Datos relevantes

Concepto 40CT'24
Peso/dolar $19.48
Dolar/Euro uUsD 1.10
Yuan uUSD 7.02
TIE 28 dias 10.74%
PIB Mx 2T24 (MdeP) 32,966,023.1
Deuda Total (Ago'24 MdeP) 17,641,410.6
Mezcla de export. USD 69.33
Reservas USD 226,845.8
Inv.Ext. (Bonos) USD 95,818.17
Deuda EU. (Billones) 35.677,797

PRONOSTICOS

Inflacion de septiembre 0.10 - 0.30%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Délar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.7756
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Informe semanal para la direccion de empresas

Los retos de Claudia Sheinbaum

La presidenta Claudia Sheinbaum
tiene grandes oportunidades para que
Meéxico logre crecer a tasas de entre
3.0 y 5.0% anual durante su sexenio.
Sin embargo, para lograrlo, debera
darle la vuelta el discurso populista,
como en su momento lo hizo Lazaro
Cérdenas, y permitir que, de alguna
forma, la iniciativa privada pueda in-
vertir en ciertos sectores clave para el
desarrollo nacional. También debera
cuidar al maximo la salud de las finan-
zas publicas, o México podria perder
su Grado de Inversion.

Cada inicio de administracion es un
ciclo nuevo donde el dirigente —o “di-
rigente”, como ahora quiere ser nom-
brada— tiene la oportunidad Unica de
pasar a la historia como decida. En los
ultimos 6 afios, México le ha otorgado
un gran poder a la figura del presidente
o presidenta, lo que la convierte en una
emperatriz sexenal, sin contrapesos,
salvo los que ella misma decida tener.

Retos para el crecimiento

Durante la administracion de Lopez
Obrador, la economia crecid 0.8% en
promedio anual. La razén fue frenar
las inversiones privadas en el sector
energético, asi como atacar de forma
constante a los empresarios nacionales
y extranjeros incluso.

Lopez Obrador, al igual que Clau-
dia Sheinbaum, conformo un grupo de
asesores empresariales a los que nunca
hizo caso, y los hombres mas ricos de

Meéxico, lejos de invertir sus recursos
aqui, expandieron sus negocios fuera
del pais. El resultado fue la creacion de
2.4 millones de empleos formales en la
administracion de AMLO, frente a los
4.8 millones con Pena Nieto.

El primer gran reto de Sheinbaum es
obtener la confianza de los empresarios
nacionales y extranjeros. Los hombres de
negocios saben perfectamente bien que
un discurso, una comida o cena diciendo
que habra certidumbre absoluta para las
inversiones, no es suficiente, porque, al
mismo tiempo, la presidenta Sheinbaum
ha dicho que no habra reforma fiscal y
que la forma de incrementar la recauda-
cion es a través de nuevas auditorias,
precisamente a los grandes contribuyen-
tes de México. Por un lado, les dice que
tendran todo su apoyo, y por otro, los
amenaza con terrorismo fiscal.

En este momento, lograr esa con-
fianza es atin mas complicado. En pri-
mer lugar, porque la reforma al Poder
Judicial recién aprobada podria elimi-
nar la autonomia e independencia de
jueces, ministros y magistrados cuando
algiin empresario busque el amparo de
ese poder ante un abuso de la autori-
dad. Pero la postura del nuevo Poder
Judicial so6lo se conocera hasta el se-
gundo semestre del 2025, una vez elec-
tos jueces, ministros, magistrados y el
nuevo Tribunal Superior de Disciplina
Judicial, y esos impartidores de justicia
decidan qué hacer. Ahi el mundo em-
presarial sabra si el Poder Judicial es




auténomo e independiente realmente,
o se ha convertido en un apéndice del
Poder Ejecutivo, como muchos temen
que pueda pasar.

En esta coyuntura de cambios en
las reglas, hay mucha incertidumbre
sobre lo que pueda ocurrir con los or-
ganismos constitucionales autonomos,
cuya existencia permite que existan
mercados tan importantes como el de
electricidad, asi como el de telecomu-
nicaciones e, incluso, que exista y
opere correctamente la Comision Fe-
deral de Competencia Economica.

Si esos organismos desaparecen,
los empresarios del sector eléctrico es-
taran supeditados a los caprichos de
CFE; las licencias en el sector teleco-
municaciones, pasaran a ser concesio-
nes que dara y revocara el gobierno a
su libre albedrio, por lo que controlara
aun mas lo que se transmita en todos
los medios de comunicacion.

No solo eso, como México requiere
inversiones por 5,000 mdd anuales en
energia eléctrica, al no haber un mer-
cado con reglas claras y organismos au-
tobnomos, no habra las inversiones re-
queridas y aumentaran los apagones; no
habra suficiente electricidad para cons-
truir nuevos parques industriales, frac-
cionamientos, hospitales, hoteles, etc.
La falta de inversiones no sera un tema
de interés, sino de escasez de energia
eléctrica para operar las nuevas instala-
ciones, como ocurria en los afios 70s
del siglo pasado, cuando no habia di-
nero y no habia nuevas construcciones.

Reto demografico

En los proximos 6 afos, si la eco-
nomia mexicana creciera a una tasa de
2.5% anual, el crecimiento podria lle-
gar a 20% acumulado. Pero si lo hace
a 1.0% anual, en el global sera de ape-
nas 8§ por ciento.

Al mismo tiempo, la poblacion
mayor de 65 afios crecera en un 50%.
Actualmente hay entre 10 y 12 millones

de mexicanos adultos mayores, y para
2030 esa cifra se ubicara entre 15y 18
millones. En consecuencia, lo que Mé-
xico gasta en pensiones aumentara en
esa proporcion, ya que cada afio habra
que dedicarle un mayor porcentaje del
presupuesto a pensiones y salud.

Reto de finanzas publicas

Por si fuera poco, el gasto finan-
ciero de la deuda nacional habra reba-
sado a partir de 2025 la colocacion de
deuda nueva. Esto es, en los ultimos
25 anos la colocacion de deuda adicio-
nal superaba el pago de los intereses,
pero a partir de 2026 eso ya no ocu-
rrird, y ahora para pagar los intereses
de la deuda habra que colocar deuda
adicional, pero también recortar de
algin lado el gasto publico para poder
pagar esos intereses.

Es casi imposible mantener esta
disciplina fiscal si la economia no
crece por encima de 3.0% anual y, en
consecuencia, el margen para pagarla
se ira reduciendo afio con afio hasta
que las Calificadoras bajen la nota so-
berana, como lo hizo cada una en dos
ocasiones en el sexenio de AMLO,
pero ahora lleguen al punto de bajarla
a niveles sin Grado de Inversion.

También en finanzas publicas esta
el problema de las fluctuaciones en el
mercado petrolero. Si bien los precios
subieron un poco en las Gltimas sema-
nas, la tendencia es claramente a la
baja conforme entran mas autos eléc-
tricos al mercado mundial automotriz,
lo que desplaza el uso de combustibles
fosiles, por lo que es altamente proba-
ble un desplome de los precios del
crudo en la segunda mitad de este se-
xenio que inicia.

Reto ideoldgico

Un punto que debe destacarse en el
discurso de toma de protesta de la pre-
sidenta Sheinbaum fue que no dijo que
salvaria a Pemex. Incluso critic6 la ex-

traccion de 3 millones de barriles dia-
rios de crudo, ya que dijo no era sus-
tentable en términos ambientales, y se
comprometio a limpiar el Valle del
Mezquital en Hidalgo, cuya contami-
nacion es producto de la termoeléc-
trica de Tula y la refineria que se en-
cuentra en esa poblacion.

Sheinbaum puede decirle al pueblo
que cerrara la refineria de Tula y se usara
biogas o hidrégeno verde en la termoe-
léctrica por razones ambientales, y con
ello podria cumplir sus compromisos de
campafia y mejorar las finanzas de
Pemex, que requieren el cierre de varias
refinerias en el sexenio que inicia.

Para salir adelante

La presidenta Sheinbaum debe en-
contrar la formula para que la inversion
privada entre al mercado eléctrico, e
inyecte los 5,000 mdd requeridos cada
afio, y la falta de energia eléctrica no
sea una camisa de fuerza para el creci-
miento nacional.

Asimismo, debe ponerle un freno a
las alzas al salario minimo por encima
de 6.0% anual, aunque no cumpla con
su promesa de que compre 2 canastas
basicas de CONEVAL. Subirlo cada
afio 12%, provocara presiones inflacio-
narias, una elevada tasa de referencia,
un elevado costo financiero de la deuda
y bajos niveles de inversion privada.

Lo mejor seria que permitiera la re-
vocacion de la reforma al Poder Judi-
cial, por cualquier motivo o circuns-
tancia, y que en el discurso ella diga
que fue ajena a ese proceso, pero que,
en los hechos, se restaure un poco la
confianza de los inversionistas nacio-
nales y extranjeros.

Perspectivas:

Sheinbaum debera decidir si ca-
mina en campo minado que lleve a
Meéxico a una crisis, o si prefiere tener
una administracion que crezca a tasa
de 3.0 a 5.0 por ciento. |
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Sélido mercado laboral en EU
Durante septiembre, en EU se crea-
ron 254,000 empleos no agricolas, muy
por encima de los 140,000, en prome-
dio, del verano, lo que permitié que la
tasa de desempleo bajara a 4.1%. Una
economia en pleno empleo no puede
estar en recesion, lo cual es una buena
noticia para México, porque las expor-
taciones nacionales seguiran creciendo.
Los sectores que se vieron beneficia-
dos fueron restaurantes, salud, sector
gubernamental, servicios sociales y la
construccion. Mineria apenas mostro
variacion, asi como extraccion de petro-
leo y gas, industria, comercio mayorista
y minorista, transporte y almacenaje,
sector de la informacion, actividades fi-
nancieras, servicios empresariales y
profesionales, y otros servicios.

El mundo se estanca

De 22 paises encuestados alrededor
del mundo, en 15 su industria manu-
facturera, incluido México, a septiem-
bre se encontraban en zona de estanca-
miento; a su interior, 3 en zonas de
franca recesion: Francia, Turquia y
Alemania al fondo, que sigue sin recu-
perarse después de la invasion de
Rusia a Ucrania y la falta de gas natu-
ral barato abundante.

Por el momento, India se mantiene
a la cabeza como la economia donde

crece con mas fuerza la manufactura. A
pesar de ser el pais mas habitado del
mundo, no es una economia de gran ta-
marfio, pero esta creciendo rapidamente,
producto de nuevas inversiones tanto
de Occidente como de Oriente, pero
también por el “reshoring”, empresas
occidentales que no quieren dejar de
atender el mercado chino y asiatico en
general, no regresan a EU, y se quedan
en India y Filipinas, principalmente.
Entre los paises donde la manufac-
tura crece destacan Brasil, Espafia y
Reino Unido, asi como Taiwan y Ca-
nadd, demostrando que la atonia esta-
dounidense en el sector de la transfor-
macion no es un tema regional. En
América Latina, Brasil ha hecho un
trabajo importante, demostrando que
no so6lo debe ser un pais con un nua-
mero importante de habitantes, sino
que es necesario, ademas, ser tener un
programa que atraiga inversiones y un
ambiente adecuado para que lleguen.

Manufactura en EU se contrae

La actividad manufacturera en EU
se contrajo en septiembre por sexto
mes consecutivo como consecuencia
de la debilidad de los pedidos y el des-
censo del empleo. El indice fabril pu-
blicado la semana pasada por el Insti-
tuto de Gestion de Suministros (ISM,
por sus siglas en inglés) mostraron que

el indicador se mantuvo en 47.2, pro-
longando un periodo de persistente de-
bilidad. Una lectura por debajo de 50
indica contraccion.

La demanda sigue siendo mode-
rada, ya que las empresas se mostraron
poco dispuestas a invertir en capital e
inventarios debido a la politica mone-
taria federal y a la incertidumbre elec-
toral, sefialaron los encuestados. Trece
industrias registraron una contraccion
en septiembre, mientras que s6lo cinco
sectores crecieron.

México en contraccion
en manufactura

En septiembre, el Indicador del
Instituto Mexicano de Ejecutivos en
Finanzas (IMEF) el sector Manufactu-
rero subié 0.9 puntos respecto a
agosto, situandose en 49.5 unidades. A
pesar de su repunte, este se ha mante-
nido en zona de contraccion (<50) por
seis meses consecutivos al igual que la
serie tendencia-ciclo, que aumentd 0.1
puntos para ubicarse en 48.6 unidades.
El indicador ajustado por tamano de
empresa disminuyé -0.9 puntos, ce-
rrando en zona de contraccion al regis-
trar 49.7 unidades.

La correlacidon entre ambos secto-
res en México y EU es evidente, pero
también debemos decir que México no
ha sabido atraer nuevas inversiones y

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Economia
PIB Incr Real en Pesos
Empleos creacion anual
Tasas locales

Inflacion Consumidor 3.15
Cetes 5.32
TIHE 5.71

Sueldos y Salarios
Tipo de Cambio
Promedio

Fin del Periodo

2021

846,416

2022 2023

Datos estimados a partir del 2024

2024

5.74 3.95

752,748

3.23
651,490

7.36 7.82 3.00-5.00
4.43 7.67 11.10 9.00-11.00
4.62 7.92 11.40 9.75-11.75

1.00 -2.00
600,000

5.00 - 7.00

16.00 - 22.50|17.00 -22.00 |17.00 - 22.00
16.00 - 22.50{17.00 - 22.00 {17.00 - 22.00

2027

1.00 - 3.00
550,000

1.00 - 3.00
550,000

1.00 -2.00
550,000

3.00-5.00 3.00 -5.00
9.00-11.00 9.00 -11.00
9.75-11.75 9.75-11.75

5.00 - 7.00 5.00 - 7.00

17.00 - 22.00
17.00 - 22.00




ANALISIS DE LA INDUSTRIA

ha frenado muchas en el sector de
energia, principalmente.

Al interior del indicador se destaca
el fuerte repunte de 1.0 punto del com-
ponente de nuevos pedidos, pero con-
tinua en zona de contraccion (48.3
unidades). Igualmente, en rojo esta el
componente de empleo, que subio 0.4
puntos y registroé un nivel de 47.3 uni-
dades. Los componentes de produc-
cion e inventarios subieron 0.7 (a
50.3unidades) y 2.3 puntos (51.5 uni-
dades) respectivamente. La entrega de
productos disminuy¢ -0.6 puntos, pero
se mantienen en 50.2 unidades.

Comportamiento del PMI Manufacturero en Varios Paises
en Septiembre de 2024

Basl | a4 | 504 ) 52| oo

Alemania 433 | 424 | 406
Fuente: Caixin, Markit, Nikkei y S&P Global.

(6.24%)

Lo facil seria decir que la caida en
el sector manufacturero nacional es
culpa de factores externo, lo que de
forma evidente ha contribuido, sobre
todo la postura de Donald Trump, pero
seria s6lo una parte de la historia, por-
que México deberia, por si mismo,
como lo hacen otros paises, poder
atraer inversiones al sector.

Servicios aceleran en EU

El sector servicios de EU crecio
con fuerza en septiembre para reafir-
mar su expansion subiendo hasta los
54.9 puntos desde los 51.5 del mes
anterior, como muestra el indice ISM
que elabora el ISM una excelente no-
ticia.

A su interior el subindice de acti-
vidad empresarial se ubicd en 59.9
puntos en septiembre, por encima de
los 53.3 registrado en agosto, lo que
indica un tercer mes de expansion
luego de una contraccion en junio. El
subindice de nuevos pedidos también
se expandio a 59.4 puntos en compa-
racion con la cifra de 53 unidades de
agosto.

El subindice de Empleo, en cam-
bio, se ha contraido por primera vez en
tres meses; la lectura de 48.1 puntos
ha supuesto una disminuciéon en com-
paracion con los 50.2 de agosto.

Servicios en zona de contraccion
en México

México termind septiembre en
zona de contraccion del sector servi-
cios. Ya solo es un tecnicismo, pero es
altamente probable que México haya
entrado en recesion en el verano o ,en
el mejor de los casos, en términos tri-
mestrales el crecimiento del PIB nue-
vamente se haya ubicado entre 0.0 y
0.3 por ciento.

El Indicador IMEF no manufactu-
rero o de sector servicios disminuyo
-0.7 puntos, alcanzando 49.4 unida-
des, es decir, en zona de contraccion.
Es la primera vez desde enero de
2022 que el Indicador de comercio y
servicios se sitiia en zona de contrac-
cion (<50). Tanto el Indicador de ten-
dencia-ciclo como el ajustado por ta-
mafio de empresa registraron un
nivel de 49.6 unidades, ligeramente
por debajo de 50.0 (contraccion).

Si bien estos indicadores se habian
mantenido en zona de expansion por
mas de dos aflos, ya venian mostrando
una disminucioén constante en los ulti-
mos meses, lo que insinuaba una des-
aceleracion en el ritmo de crecimiento
de los sectores servicios y comercio.
Los datos de septiembre pudieran estar
marcando el inicio de una contraccion
dichos sectores y, por lo tanto, la posi-
bilidad de que la economia, en su con-
junto, esté enfrentando una ligera caida
hacia el cierre del 3T24. A su interior,
se destaca que todos los componentes
registraron caidas. El de produccion
disminuy6 -0.9 puntos cerrando en
49.5 unidades, es decir, por debajo del
umbral de 50 (contraccion), y el de
empleo cayé marginalmente -0.2 pun-
tos, igualmente abajo de la zona de
contraccion a 48.0 unidades. El de nue-
vos pedidos bajo -0.9 puntos y se situd
en 50.0 unidades, mientras que el de
entrega de productos lo hizo en -0.7
puntos, ligeramente por arriba de zona
de contraccion con un nivel de 50.5
unidades.

Perspectivas:

EU crece, no mucho, pero no esta
en recesion. México es altamente
probable que ya haya entrado a esa

Jase. 1
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Banxico pide mesura a Sheinbaum

Banxico le pide, de forma velada, a la presidenta Claudia
Sheinbaum que no suba 12% el salario minimo para 2025,
ya que provoca presiones inflacionarias y obligaria al Banco
Central mexicano a no poder bajar su tasa de referencia de
forma importante en los proximos 18 meses, mientras que la
FED de EU si podra hacerlo.

La semana antepasada, en su reunion de Politica Moneta-
ria, la Junta de Gobierno de Banxico bajo su tasa de 10.75 a
10.50%, pero uno de sus integrantes mas reconocidos, el Dr.
Jonathan Heath, dijo que no era oportuno bajarla y se nego a
hacerlo, por lo que la votacion quedo 4 a 1.

Heath consider6 que se debe mantener la postura mone-
taria por mas tiempo, hasta ver que se rompe realmente la
persistencia en los precios de los servicios ante todavia un
consumo de los hogares relativamente dinamico y una eco-
nomia que, si bien se desacelera, mantiene puntos donde pu-
diera apuntalarse la inflacion.

En opinién del funcionario, la inflaciéon subyacente se
ubico en 3.95% en la primera quincena de septiembre, con
lo que ya esta en niveles previos al brote de la inflacion, lo
que se explica, principalmente, por la baja en los precios de
las mercancias, pero no asi en los de los servicios.

Agregé: “entonces, la tnica forma que podemos hacer que
la subyacente siga su tendencia a la baja, hasta llegar al 3%
el afio entrante, como son nuestras proyecciones, es romper
la persistencia de los precios de los servicios”.

También dijo que “...seguramente no va a haber mucha
inversion en la segunda mitad del afio, precisamente porque
es una caracteristica
que siempre vemos
cuando hay un cam-
bio de sexenio, Pero
con un consumo
que se puede man-
tener relativamente
dinamico”, puntua-
1izo.

"La inflacion del sector servicios,
se niega a bajar"
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Inflacién al consumidor
Crecimiento anual (%)
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12% de alza al salario minimo

Durante su toma de posesion, la presidenta Claudia Shein-
baum dijo que su objetivo es que al terminar su sexenio el sa-
lario minimo compre por lo menos 2.5 canastas basicas del
CONEVAL, mismas que hoy tienen un valor de 4,500 pesos,
por lo que con 7,200 pesos al mes se compra 1.6 canastas.

Considerando una inflacion de 4.0% anual, habra que
subir 12% el salario minimo cada afio para lograr el objetivo
de una canasta cuyo precio rondaran los 6,000 pesos; en con-
secuencia, el salario minimo debera ser de 15,000 pesos al
mes en 2030.

Pero eso es un grave problema para Banxico, ya que los
sectores de servicios y agropecuarios son intensivos en mano
de obra y destaca fuertemente el sector servicios, en donde
labora mas del 60% de la poblacion; de ahi la postura del Dr.
Heath de frenar esas alzas y dejarlas en niveles de la inflacion
actual de 4.00 a 6.00% cuando mucho, no 12% como se pre-
tende hacer.

A futuro

Si la Dra. Sheinbaum insiste en subir el salario minimo
en 12% cada afio, muchas empresas, sobre todo PYMES, no
podran contratar personal con prestaciones de Ley, mismas
que encarecen 30% el costo de la mano de obra. Se crearan
menos empleos formales.

Por otra parte, al subir los costos laborales también lo
harén los precios finales por encima de la inflacion de 4.0%,
y no todas las empresas podran subir sueldos y salarios en
esa proporcion; incluso despediran personal conforme se
eleve el costo. Lejos de incentivar el empleo, hay razones
para eliminar fuentes de trabajo.

Perspectivas:

Subir el salario minimo 12% anual provocara presiones
inflacionarias que van a meter en serios problemas a Ban-
xico y reduciran el poder adquisitivo de la poblacion mas

pobre. g



FINANZAS E INVERSIONES

ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Septiembre) 0.10-0.30%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00-22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Agosto en México 0.007%
Inflacion Mx acumulada 2024 2.750%)
Inflacion de Agosto en EU 0.187%
Infacion EU acumulada 2024 1.742%|
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.981%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Agosto) 4.993%
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Agosto) 2.591%

Brecha inflacionaria lt 12 meses (puntos porcentuales) (2.287%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $18.100 $19.550
Interbancario 48 hrs-Banxico $§19.465 $19.480
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 13.663%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 12.548%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.300%f
Costo Porcentual Promedio (Agosto) 8.490%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 10.740%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.054%|

Indice BMIV 52,609.87
Crecimiento Acumulado 2024 (8:323%)
Prime Rate EE.UU. 8.000%)
Libor (dolares, tres meses) 4.854%)
Crecimiento anual M1(’) (a Agosto 2024) 6.200%|
Crecimiento anual M4(’) (Agosto 2024) 6.900%
Financiamiento bancario
empresarial (a Agosto 2024) 7.300%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 2.200%

20-sep-24 27-sep-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 3,078,526 3,075,685
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $226,465 $226,346
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (81,382,831)  ($1,461,231),

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
México y el petréleo

A pesar de que México tiene un défi-
cit petrolero —es decir, que el valor de las
exportaciones de crudo es menor al valor
de las importaciones de gasolinas y gas
principalmente—, el mundo considera a
Me¢xico como un pais petrolero, por lo
que el alza en el precio del llamado oro
negro la semana pasada, beneficiara al
pais, en opinion de los fondos globales.
Esta situacion se suma a un mayor dife-
rencial de tasas entre México y EU, por-
que la FED redujo su referencia en
-0.50% y Banxico lo hizo en -0.25%.
Hoy es mas atractivo hacer carry trade
durante octubre, por lo menos.

A menos de un mes de las elecciones
en EU, Iran respondi¢ la semana pasada

atacando con 200 misiles balisticos ins-
talaciones israelies. De forma inmi-
nente, Israel atacara posiciones iranies,
pero la pregunta es si dirigira sus ata-
ques en contra de pozos petroleros. Iran
extrae 4 millones de barriles diarios
(mBd) de petroleo y sus instalaciones
podrian estar en riesgo.

Actualmente la OPEP, principal-
mente Arabia Saudita, tiene un recorte
de la extraccion de petroleo de 2.2 mBd,
por lo que un ataque que deje inoperan-
tes las instalaciones petroleras iranies
elevara los precios del petroleo en los
proximos 6 meses, hacia niveles de 80
a 100 dolares; porque, incluso si la
OPEP eliminara sus recortes, al mer-
cado le faltarian 2 millones de barriles
mas, lo que presionaria el precio.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
21-mar-24 4.22 3.78 3.82 25 de Septiembre 8.244742
08-abr-24 4.53 4.44 4.56 26 de Septiembre 8.245227
023‘31’";3 ;‘-ig z;z z:g 27  de  Septiembre 8245712
-may- . . . .
22-may-24 427 377 3.89 28 de Sept?embre 8246197
06-jun-24 4.6 377 3.89 29 de  Septiembre 8.246682
23-jun-24 4.31 3.86 3.89 30 de Octubre 8.247167
08-jul-24 4.32 3.84 3.89 1 de Octubre 8.247652
23-jul-24 4.50 3.85 3.91 2 de Octubre 8248137
07-ago-24 4.49 3.80 391
21-ago-24 477 3.85 3.91 3 4 Octubre 8.248622
08-scp-24  4.72 3.93 3.92 4 de  Octubre 8.249107
23-sep-24 4.67 3.88 3.74 5 de Octubre 8.249592
Metas oficiales de inflacién 6 de Octubre 8250077
7 de Octubre 8250563
2)‘;8 ‘;‘lesr;e 8  de  Octubre 8251048
. 0
2021 736% 9 de Octubre 8.251533
2022 7.82% 10 de Octubre 8.252018
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Tasas de Interés de Deuda Privada
Por ciento anual
2022 2023 2024 Var. en pts.
porcentuales
Dic. Dic. May. Jun. Jul. Ago. Jul.24-Ago.24
Valores Privados/1
Corto Plazo/2 10.78 11.66 11.37 11.32 11.32 11.24 (0.08)
Mediano Plazo/3
En pesos 11.16 11.32 11.71 11.74 11.61 11.31 (0.30)
A tasa fija 10.78 10.64 11.35 11.40 11.19 10.96 (0.23)
A tasa variable 11.86 12.56 12.36 12.36 12.37 11.94 (0.43)
En udis 6.20 6.46 7.39 7.36 7.23 7.13 (0.10)
1/Valores emitidos en el pais porempresas e instituciones financieras nobancarias. 2Tasa promedio
ponderada de las colocaciones de deudaprivada, a un plazo de hasta un afio, expresadaen curva de
28 dias. Incluye unicamente certificados bursatiles..3/Rendimiento al vencimiento promedio ponderado
de las emisiones en circulacién, con un plazo mayora un afio, al cierre del mes. Fuente: Banco de
México con informacién proporcionada por VALMER e Indeval.




FINANZAS E INVERSIONES

Para EU, sobre todo para Kamala HORIZONTE CAMBIARIO PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
Harris, seria una mala noticia que, a un Si sube el precio del petroleo, tam- DE PETROLEO DE EXPORTACION
. . . ., . ;. . (dolares por barril)
mes de las elecciones presidenciales, el  bién el de la gasolina que México im-

: : S Precio Objetivo Dif
precio de‘ la ga’so.hna, hoy nmry contro-  porta, por eso no es tan buena IlOthrla el Mezcla  Gobierno  (dls)
lado, subiera rapidamente, razon por la  alza en el precio mundial del petroleo,
cual hay negociaciones muy importan- aunque el precio final al consumidor po-  {7*>% S
tes entre Joe Biden y Netanyahu para dria no subir si el gobierno subsidia el |abr24 7786 7130 6.56
evitar un ataque sobre instalaciones pe- IEPS como lo ha hecho anteriormente. ;‘4“'2244 ;‘3‘; (1) ;igg i 2 (1)

. , ;s , . . , un-, E - 0
troleras iranies o que se lleven a cabo En los proximos dias se intensificard  |jy124 7475 7130 345
después del 5 de noviembre. la informacion y la carrera presidencial, /S*gOZZ: Zggz 71?8 2222
= ep . 71. .
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Oct24 66.93 71.30 (4.37)
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. [ - 2015 (promedio)  44.36 7900  (34.64)
2016 (promedio)  35.90 5000  (14.10)
- 2017 (promedio)  46.45 42.00 445
0,
D=2 E;;‘S‘;’z 17210 1 mes 5.01% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Ene-24 75% 17.080 ;
3 meses 4.73% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Feb-24 0.15% 17.106 00 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Mar-24 (1.74%) 16.809 6 meses 4.45% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Abr-24 0.36% 16.870 2 afios 3.93% 2022 (promedio)  89.40 55.10 34.30
May-24 0.01% 16.871 5 afios 381% 2023 (promedio) 7125 67.00 425
. 9 2024 di 72.30 71.30 1.00
Jun-24 8.52% 18.308 10 afios 3.98% (promedio)
Jul-24 (0.68%) 18.184 N
Ago-24 5.87% 19251 30 anos 4.26% Fuente: Infosel
Sep-24 2.29% 19.693
Oct-24 (132%) 19.432
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Rkl PP PR szczg d o DINERO 10.30% 11.26% 10.10% 5.499%

. etes ias . o . o . 0) E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 10.46% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.05% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 1121% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.8273 Obligaciones 11.55% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciaciéon 2007-2012 20.45% Inmex 3.276.15 3,521.60 2,980.07 3.296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 262.86 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,650.05 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (7.34%) Plata (d6lares/onza) 32.06 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T R —— T-Bills de EU.A. a 30 dias 501% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 4.73% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES E Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales oct-24 19.2976
Doélar EU 18.10 19.55 Rendimientos anuales dic-24 19.4932
Euro 20.60 21.75 7 dias mar-25 19.7668
Libra Esterlina 24.50 2555 Cibanco 4.80% jun-25 20.0361
Yen Japonés 0.13 0.13 BanBajio 3.93% jul-25 20.1167
i Banorte
Franco Suizo 21.90 22.90 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 13.65 14.65 28 dias
Banorte 7.99% Fecha Forward
Metales Cibanco 750% dic-24 19.3296
Centenario 58,060.00 68,748.00 BanBajio 7.02% mar-26 20.8474
Azteca 21,581.00 26,618.00 91 dias jun-27 22.6447
Hidalgo 10,791.00  13,309.00 Banorte 8.18% may-29 24.6421
Onza Oro 49,100.00 55,200.00 Cibanco 8.10% may-31 27.6778
Onza Plata 630.00 790.00 BanBajio 6.56% nov-34 36.0260




FINANZAS E INVERSIONES

El petroleo reacciona nuevamente...

... y apuntala el precio del oro en maximos historicos

94.46 2,700
A Délaresv‘g;:r Barril
88.68 ] 2,520
Onza Troy de Oro
en dolares
82.90 4 2,340 Pla Vel o f |
77.12 2,160
71.34 1,980 V' d VA
65.56 1 2023 1 2024 1 1,800 1 2023 1 2024 1
Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias
Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 04-oct-24 11-oct-24 18-oct-24 25-oct-24 Col. CETES 04-oct-24 11-oct-24 18-0ct-24 25-0ct-24
Vmto 01-nov-24 08-nov-24 15-nov-24 22-nov-24 Vmto 03-ene-25 10-ene-25 17-ene-25 24-ene-25
10.74 -17.66 -701 -7.19 -7.14 1091 -5.43 5.34 5.29 5.30
10.99 -6.82 -6.76 -6.94 -6.89 11.16 557 5.59 5.53 555
11.24 657 652 -6.70 665 1141 582 5.84 578 5.80
biAd aih <] i aiiél 11.66 607 6.08 603 6.04
R I R
1224 558 553 571 5,66 12.16 6.56 6.58 6.52 6.54
12.49 534 528 547 541 1241 6.81 6.82 6.77 6.78
1274 5.09 5.04 522 517 12.66 7.05 7.07 7.01 7.03
12.99 484 479 497 492 1291 730 732 726 728
1324 460 455 473 467 13.16 755 7.56 751 152
13.49 435 430 448 443 1341 7.79 7.81 7.75 7.77
13.74 410 405 423 418 13.66 8.04 8.06 8.00 8.02
13.99 -3.86 -3.81 -3.99 -3.93 13.91 8.29 8.30 8.25 8.26
14.24 -3.61 -3.56 3,74 -3.69 14.16 8.53 8.55 8.49 851

con Trump teniendo a México como
uno de sus blancos favoritos. El dolar
cierra en 19.2840 al mayoreo. Es un
buen precio para lo que pueda venir mas
adelante.

El petroleo WTI cierra en 74.38 do-
lares el barril, el oro en 2,667 dolares la
onza. El euro concluye en 1.0974; sus
perspectivas no son tan buenas como las
de EU.

CREDITO
En noviembre la FED y Banxico ba-
jaran su tasa.

INVERSIONES
Si gana Kamala Harris, el dolar po-
dria terminar en 18.00 pesos este aio;

si gana Trump, podria irse a 21.00
pesos. La moneda esta en el aire.

Al bajar de 19.40 vendimos la posi-
cion en dodlares; si supera esa cifra, vol-
veriamos a comprar. Conforme se
acerquen las elecciones en EU, volvera
a subir.

Si tiene dolares, la posicion se puede
invertir en papeles del Tesoro de EU a
tasa de 5.00% en plazos cortos, o bien
en papeles AAA de grandes bancos es-
tadounidenses u otras empresas. Por el
momento, hay que vender la posicion
de papeles mexicanos emitidos en dola-
res, aunque sean del gobierno mexi-
cano, ya que México puede perder su
Grado de Inversion. Hay que sacrificar
rendimiento por seguridad. Si gusta

algo de riesgo, puede diversificar su po-
sicion entre empresas de tecnologia
como Microsoft, Apple, Amazon y Meta
o en ETFs de S&P500 y Nasdagq.

Si s6lo puede comprar posiciones en
pesos, habria que considerar las de corto
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre
los cambios que ya iniciaron.

La BMV bajé de 52,400 y vendi-
mos. Como bajé de 52,000 puntos y re-
botd, volvimos a comprar en 52,200. Si
baja de 51,800, vendemos.

El euro opera en 1.0874 dolares; se-
guimos fuera. El oro supera los 2,600
doélares, cierra en 2,667 la onza. Vamos
a comprar con salida si baja de 2,620.
El Bono de 10 afios de EU opera en
3.97 por ciento. g
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Afio 37 Num. 1899 SECCION B 07 de octubre del 2024
BMV: Iran vs empleo

La semana pasada, los mercados

bursatiles de todo el mundo sufrieron L
por el conflicto en Medio Oriente, ya e n e n c ' a s
que Israel ha abierto muchos frentes

de guerra y el conflicto podria desem-
bocar en una nueva crisis de petroleo
a nivel mundial.

Del otro lado, el viernes, los mer-
cados festejaron buenas cifras de em-
pleo en EU, asi como del sector servi-
cios, que muestran una economia
solida, lejos de una recesion. Esta se-

para el inversionista

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

mana todo esta listo para conocer la 04-oct-24  Semana  VarSem  30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
inflacion en México y EU. Cualquier |Cetes a28 dias 1030%  1035%  (0.05%)  10.10%  1126% 11.10%  8.40%
. . , IPYC 52,609.87 52,778.17  (0.32%) 48,463.86 5738625 1841%  (8.32%)
cifra por debajo de 3.0% sera mu
ra por debaj ° YY" Ipow sones 4235275 4231300  009% 33,4725 37,689.54 1370%  12.37%
bien recibida, aunque el alza salarial  |sgp 500 575107  5738.17  022% 383950  4,769.83 2423%  20.57%
en EU se ubico’ en 4.0% en promedioj Dax 30 19,120.93 19,473.63 (1.81%) 13,923.59 16,751.64 2031% 14.14%
. Cac 40 754136  7,791.79  (321%) 647376  7,54318 1652%  (0.02%)
()
muy por encima del 2.0% que es su |5 (usd por 0z.) 2,650.05  2,661.85  (0.44%)  1,81375 206220 13.70%  28.51%
meta de inflacion. Plata (usd por o0z.) 32.06 3192 044% 23.95 2378 (0.69%) 34.82%
A los mercados les quedo claro que | flacién 4.66% 4.66% 7.82% 446%  466%  281%
. o Délar 19.48 1992 (221%) 19.49 1697 (12.93%) 14.78%
la FED no recortara en -0.50% su tasa Portafolios de Tendencias
de referencia en noviembre y que s6lo  [Conservador 9.19% | 3.17%
lo haré en -0.25%, como est4 previsto, —LABresive SHI0] LB
a menos que la inflacion saliera muy BMV: En canal lateral

por encima de 3.0%, pero parece poco  [rm
probable hasta el momento.

Una economia que genera 254,000
empleos en septiembre es una gran
noticia para todos, ya que elevara el
consumo, que es el principal motor de

57600 57600

EU, pero falta por ver la respuesta de /
Israel al ataque con 200 misiles balis- \ )
ticos iranies. El petroleo subi6 5 dola- ™1 " \ e

res, a pesar de que sobra petroleo en el
mundo en este momento.

En el balance semanal, el S&P 500
subid 0.22%, el Dow Jones un ligero

0.09yelNasdaq 0.1%. El IPyC dela ™ 2022 M A M U |J JA |[S [0 [NJD 2023 M AM|J |J |A S [0 ND[2024 MA M |J U |A]s|0 -
BMYV cerr6 en 52,609.88 unidades,

46800
] 46800

=

dentro de su canal que podria llevar al Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024
mercado a la zona de 54,000 a 55,000
Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
puntos.
AGUILAS CPO 231.30 NEMAK A (50.24)
Perspectivas: FRAGUA B 83.00 LASITE B-1 (48.63)
. . . . CTAXTEL A 66.67 ORBIA * (45.75)
-Sl no hubl?ra.confllcto en Medlo LAB 5 50 53 TRAXION A (44.93)
Oriente, todo indicaria que seria una AXTEL cPO 53.05 GCARSO A1 (34.72)
semana positiva para el mercado, CHDRAUI B 41.36 SITEST A1 (30.91)
pero al cierre del viernes 4 de octubre, FPLUS 16 34.26 GISSA A (28.27)
se respira tension, mientras Israel de- ALFA A 17.23 VOLAR A (25.63)
cide su siguientepaso. m GMEXICO B 16.44 GCC * (24.77)
GRUMA B 16.23 VESTA * (21.70)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

Moody’s eleva calificacion de Bra-
sil.- Mientras que en México las Cali-
ficadoras ponen en perspectiva la nota
soberana nacional, en Brasil elevan su
grado, aunque mantienen a la mayor
economia de Sudameérica sin grado de
inversion y, por ende, debajo de la
nota mexicana.

Moody's elevo la calificacion de la
deuda publica brasilena de Ba2 a Bal,
con perspectiva positiva, una nota que
es considerada el paso previo al "grado
de inversion", un sello de alta reco-
mendacion que concede el mercado fi-
nanciero.

También mencion6 que la impor-
tante mejora en el crédito del pais se

debe al robusto crecimiento de la acti-
vidad y las recientes reformas econo-
micas y fiscales. Destaco la relevancia
del compromiso con los objetivos fis-
cales y la trayectoria de estabilizacion
de la deuda publica con relacion al
PIB. Para lograr esto, fue fundamental
la reforma tributaria aprobada por el
Congreso a instancias de un proyecto
del gobierno del presidente Luiz Inacio
Lula da Silva. Se trata de la primera re-
forma tributaria que se logra desde la
recuperacion democratica en 1985.
Seglin la agencia, el nuevo sistema
"mejorard el entorno empresarial y la
asignacion de recursos, aumentando el
potencial de crecimiento a largo

plazo". Moody's también mencion¢ la
agenda de transicion energética para
atraer inversion privada y reducir la
vulnerabilidad del pais a los cambios
climaticos.

Ademas, destacd que Brasil tiene
importantes activos liquidos, pese a su
tasa de interés y gasto fiscal, y apunto
que el gobierno brasilefio se financia,
principalmente, en moneda local en el
mercado interno, en lugar de buscar
divisas en el mercado internacional.
La tasa de referencia SELIC se ubica
en 10.75% y la inflacion en 3.7%. Bra-
sil podria bajar su tasa gracias al
apoyo de las Calificadoras en los pro-
ximos meses. n

Hace una

04-oct-24 semana
IPyC 52,609.87 52,778.17
IPyC en dolares 2,738.29 2,683.22
Dow Jones Industrial 42,352.75 42,313.00
Nasdaq Composite 18,137.85 18,119.59
Bovespa 131,791.55 132,730.36
Merval 1,756,514.50 1,727,776.50
Financial Times 8,280.63 8,320.76
Nikkei 38,635.52 39,829.56
Tipo de Cambio Fix 19.21 19.67
Euro 1.0980 1.1158
Yen 148.79 142.64

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Rendimiento acumulado en % en el periodo

29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
57,386.25 48,463.86 53,272.44 (0.32%) (8.32%) 8.55% (1.24%)
3,396.94 2,488.96 2,602.82 2.05% (19.39%) 10.02% 5.20%
37,689.54 33,147.25 36,338.30 0.09% 12.37% 27.77% 16.55%
15,011.35 10,466.48 15,645.00 0.10% 20.83% 73.29% 15.93%
134,185.23 109,734.60 104,822.40 0.71%) (1.78%) 20.10% 25.73%
929,704.19 202,085.13 83,500.11 1.66% 88.93% 769.20% 2003.61%
7,733.24 7,451.74 7,384.54 (0.48%) 7.08% 11.12% 12.13%
33,464.17 26,094.50 28,791.71 (3.00%) 15.45% 48.06% 34.19%
16.89 19.47 2047 (2.32%) 13.73% (1.33%) (6.13%)
1.1038 1.0701 1.1375 (1.60%) (0.52%) 2.61% (3.47%)
141.03 131.11 115.11 4.31% 5.50% 13.48% 29.25%

LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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AGENDA SEMANAL

08 Octubre (EU).- Balanza comercial
a agosto.

09 Octubre (Méx).- Balanza comercial
revisada a agosto.

09 Octubre (Méx).- Actividad Indus-
trial a agosto.

09 Octubre (Méx).- Precios al consumi-
dor y productor a septiembre.

09 Octubre (Méx).- Informacion revi-
sada de comercio exterior.

09 Octubre (EU).- Minutas del FOMC.
10 Octubre (Méx).- Viajeros interna-
cionales a agosto.

10 Octubre (Méx).- Minutas de las de-
cisiones de politica monetaria de Ban-
xico.

10 Octubre (EU).- Precios al consumi-
dor a septiembre. n



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Telecomm: un mercado que se satura

Los precios del mercado de telecomunicaciones son de
los muy pocos que han bajado de manera consistente a lo
largo de los afios. Cada vez los usuarios reciben mas datos,
mas minutos para hablar, mayor velocidad y mejores redes
de comunicacion por un precio que baja y sigue bajando. Un
mercado que crecia a tasa de doble digito, hoy esta saturado
y en transformacion; las lineas fijas son cosa del pasado.

AMX, el gigante de las telecomunicaciones, reporto, en
pesos, una caida en sus ingresos, pero eso se debi6 a la de-
preciacion cambiaria. En el segundo trimestre del afio (2T24)
sumo 2.4 millones de suscriptores moviles, de los cuales 1.8
millones fueron suscriptores postpago, con Brasil ganando
907,000, Colombia 183,000 y México 99,000. La plataforma
de prepago registré 599,000 adiciones netas en el periodo,
principalmente procedentes de Colombia y Argentina con
261,000 suscriptores y 191,000, respectivamente. Ademas,
Carlos Slim, a través de subsidiarias compr6 3.18% de Bri-
tish Telecomm, anunci¢ inversiones por 7,000 mdd en Brasil
en los proximos 5 afios y aumentard su participacion en
Claro Chile de 81 a 90%. Por si fuera poco, Fitch Ratings
mantuvo su calificacion en A-, muy por encima del BBB- en
que tiene la nota soberana nacional. La emisora se mantiene
en su canal de consolidacion, ya no crece a doble digito
como antes. Compra y vender dentro del canal solamente.

MEGA sigue creciendo de forma importante. Los ingre-
sos del segmento masivo llegaron a 6,685 millones, con un
crecimiento anual de 11.0%. En el mismo comparativo, los
ingresos totales del trimestre llegaron a 8,136 millones, cifra
récord para un trimestre y creciendo 10.3% respecto al 2T23.
Al cierre de este trimestre, la Compaiiia llegd a 5.2 millones
de suscriptores Unicos, registrando 88,000 adiciones netas en
comparacion con el 1T24. Respecto al 2T23, se tuvo un in-
cremento de 10.4% 6 487,000 adiciones netas. La emisora
cierra en 40.37 pesos por accion en un canal de baja. Esta-
mos fuera por el momento.

SITESI1 es la empresa creada para tener todas las torres
de telecomunicacion y que todos los jugadores del sector se
conecten a las mismas, en igualdad de condiciones. Los in-
gresos acumulados durante la primera mitad de 2024 ascen-

dieron a 6,426 mdp, lo que representd un incremento del
11.9% en comparacion con el mismo periodo del afio pa-
sado. El EBITDA del primer semestre de 2024 fue de 6,162
mdp, lo que representa 95.9% de los ingresos, crecimiento
contra el ano anterior fue de 12.8%. Durante julio, el Comité
Técnico de FSITES aprobd un dividendo por 537.2 mdp co-
rrespondientes al resultado fiscal del 2T24. Al cierre del tri-
mestre, Opsimex reporta un portafolio global de 23,546 sitios
generando ingresos, es decir, un incremento de 300 sitios
frente al trimestre anterior. Durante los Gltimos 12 meses, el
portafolio de increment6 en 1,350 sitios, equivalente a un au-
mento de 6.1%. Actualmente, 216 sitios se encuentran en
distintas etapas de proceso de obra. Sites cierra en 16.54
pesos por accidn, se encuentra en un canal de consolidacion,
comprar y vender.

CTAXTEL naci6 de dividir Axtel para buscarle un com-
prador. No hay postores hasta el momento. Los ingresos de
los segmentos empresarial y gobierno se incrementaron 7 y
9% afio con aflo, respectivamente. Los servicios de valor
agregado y transformacion digital continian su tendencia al-
cista. En el segmento empresarial, los ingresos recurrentes
netos de nuevos contratos fueron 34% superiores al mismo
periodo de seis meses acumulados del afio anterior. El
EBITDA, tanto del 2T24 como del primer semestre del afio,
se increment6 8%, comparado con el mismo periodo del afio
anterior. El apalancamiento neto alcanzé 2.6x, mejora signi-
ficativa comparado con 3.5x hace un afio debido a la gene-
racion de flujo de caja y mayor EBITDA. Se le acab¢ el em-
puje a la emisora. Deberia de hacer un split inverso 30 a 1.
Estamos fuera.

AXTEL es una emisora de 1.03 pesos por accion. Muy
volatil y especulativa; igualmente deberian hacer un split in-
verso de 10 6 20 a 1, aunque probablemente consideran los
socios que, al hacerlo, perderan mucho mas de lo que ganan.
Estamos fuera.

Perspectivas:
El sector telecomm se ha consolidado y ya no crece a
tasas de doble digito como antes. g

AMX: en canal de consolida-| | MEGA: cuidado en canal de | |SITESI: en canal de consoli- CTAXTEL: se le acabo el AXTEL: muy volatil.
cion. Comprar y vender baja. Estamos fuera dacion. Comprar y vender empuje. Va para abajo Cuidado
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE REND 2023 REND 2024
40CT"24 29DIC'23 30DIC'22

IPYC 52,609.87 57,386.25 48,463.86 18.4% (8.3%)

INMEX 3,276.15 3,521.60 2,980.07 18.2% (7.0%)

S&P/BMV IPC CompMX Materiales 114.09 115.23 83.02 38.8% (1.0%)

S&P/BMV IPC CompMX Industrial 124.41 130.54 105.03 24.3% (4.7%)

S&P/BMV IPC CompMX Consumo No Basico/1 51.61 61.58 (16.2%)

S&P/BMV IPC CompMX Consumo Frecuente/1 122.87 123.02 (0.1%)

S&P/BMV IPC CompMX Servicios Financieros/1 119.08 128.21 (7.1%)

S&P/BMV IPC CompMX Telecomunicaciones/1 78.42 77.58 1.1%

1/Para 2023, se registra el cierre del 1JUL'24, cuando inicia su cotizacion. Fuente: Elaboracion propia de TEF con datos de la BMV.

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
04-oct-24 DIA SEM MES ACUM'24 MES P/U Acciones Capital

AC * 185.93 4.20 0.08 5.38 0.28 11-24 17.30 2.68 1,698,192 315,744,850
ALFA A 15.99 1.20 2.63 40.26 17.23  11-24 -7.54 2.95 4,818,823 77,052,980
ALSEA * 53.47 1.83 -1.58 -0.47 -16.66  11-24 17.08 6.24 812,990 43,470,564
AMX B 16.03 1.78 -0.74 -0.37 1.84 11-24 30.29 2.72 61,410,000 984,402,300
ASUR B 533.74 1.61 -4.59 1.03 7.29 11-24 13.34 3.48 300,000 160,122,000
BBAJIO (0] 47.70 2.58 3.31 -0.58 -16.02  11-24 4.95 1.36 1,189,932 56,759,741
BIMBO A 67.33 2.37 -1.29 -5.01 -21.66  11-24 22.21 2.56 4,337,286 292,029,489
BOLSA A 32.46 2.14 1.47 8.45 -7.63 11-24 12.19 2.70 562,536 18,259,903
CEMEX CPO 11.42 -1.81 -6.85 -1.04 -13.62  11-24 55.84 0.80 15,273,890 174,427,825
CHDRAUI B 145.01 -0.46 -3.16 -3.09 41.36  11-24 17.09 2.93 962,816 139,617,956
CUERVO * 31.83 2.91 0.13 -2.51 -4.33  11-24 31.17 1.90 3,591,176 114,307,142
FEMSA uBD 191.52 0.31 -2.07 -6.40 -13.34  11-24 9.23 2.29 3,476,025 665,728,298
GAP B 331.90 2.00 -5.18 -5.16 11.97  11-24 17.88 9.47 505,277 167,701,590
GCARSO A1 123.76 4.17 1.03 5.56 -34.72  11-24 20.14 2.08 2,255,422 279,131,005
GCC * 150.53 1.28 1.74 4.42 -24.77  11-24 8.71 1.55 337,400 50,788,822
GENTERA * 23.47 2.04 6.58 13.00 -0.47  11-24 7.09 1.32 1,682,744 37,146,999
GFINBUR (6] 47.94 4.99 4.44 3.43 2.63 11-24 8.65 1.20 6,085,902 291,758,122
GFNORTE (0] 156.28 4.25 11.14 11.97 -8.48 11-24 7.81 1.78 2,883,457 450,626,597
GMEXICO B 109.66 2.30 -1.31 8.78 16.44 11-24 13.43 2.33 7,785,000 853,703,100
GRUMA B 361.63 1.42 -0.12 -3.81 16.23 11-24 14.27 3.90 363,469 131,441,232
KIMBER A 32.32 1.54 1.83 -0.80 -156.33  11-24 12.64 17.92 3,056,727 98,793,420
KOF UBL 170.25 0.07 -4.22 -1.83 5.77 11-24 16.79 2.79 6,499,450 1,106,531,303
LAB B 22.59 -2.17 0.85 15.67 59.53 1I-24 17.55 2.18 1,020,000 23,041,800
LACOMER uBC 38.58 0.49 -2.33 15.30 11,72 11-24 18.20 1.40 1,357,500 52,372,350
LIVEPOL C-1 117.30 2.14 2.03 4.13 1.50 11-24 7.25 1.03 1,342,196 157,439,603
MEGA CPO 40.37 1.89 -1.15 -1.25 6.46 11-24 7.46 0.56 2,188,370 88,344,502
OMA B 163.40 1.64 -2.76 2.43 -9.10 11-24 12.68 8.14 390,112 63,744,228
ORBIA * 20.41 5.31 2.20 0.10 -45.75  11-24 17.27 0.88 1,968,000 40,166,880
PE&OLES * 268.26 3.25 -1.29 16.50 8.06 1-24 94.30 1.41 397,476 106,626,844
PINFRA * 179.79 2.61 -2.64 0.43 -2.14  11-24 9.90 1.45 429,540 77,226,921
Q * 151.34 1.22 -3.86 -2.97 -11.80 11-24 12.30 2.75 400,000 60,536,000
R A 129.46 1.18 10.67 2.80 -20.22  11-24 6.35 1.34 327,931 42,453,990
TLEVISA CPO 9.97 0.00 3.00 39.64 -12.08  11-24 -3.69 0.22 2,318,660 23,117,044
VESTA * 52.8 1.66 0 0.86 -21.70 11-24 11.88 0.96 882,487 46,595,325
WALMEX * 58.93 2.24 1.38 -2.69 -17.66  11-24 18.93 5.31 17,446,322 1,028,111,766

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

La llave del crédito sigue abierta

* Crece con fuerza crédito automotriz

* Construccion, las empresas que mas usan los créditos bancarios

A pesar de una fuerte salida de “capitales golondrinos”
a lo largo del afio, asi como el evidente estancamiento de
la economia mexicana, la cartera de créditos colocados por la
Banca comercial aumento6 en 7.9% en términos reales, ya
descontada la inflacion al 31 de agosto de este afo.

Asi, la cartera colocada entre particulares sumoé 6.54 bi-
llones de pesos, alrededor del 20% del PIB. Por grandes ru-
bros, en consumo hay préstamos vigentes por 1.58 billones
de pesos, en vivienda 1.38 billones y en crédito empresarial
3.414 billones de pesos.

A su interior, podemos sefialar que el crédito al consumo
se ha desacelerado y el aumento en tarjetas de crédito ya no
crece a doble digito, ahora lo hace al 7.9% anual. En tanto,
la cartera que crece de forma muy importante es la relacio-
nada al crédito automotriz, que se ha incrementado en
44.3% en términos anuales para llegar a 270,900 mdp al
cierre de agosto de este afio, esto es un aumento de 92,100
mdp en los tltimos 12 meses. Cabe mencionar que, en Mé-
xico, cada afio se venden 1.5 millones de autos nuevos por
el impulso que pueda dar este tipo de créditos, ya que se es-
tima que mas del 70% de las ventas son a crédito.

Este crecimiento tan importante de la cartera automotriz
no podria explicarse sin la incursion muy agresiva de las
marcas chinas de autos, aunque en los ultimos meses se ha
puesto en duda sobre si realmente pondran plantas de en-
samblaje en México, sobre todo, considerando la fuerte pre-
sion que ejerce el gobierno de EU para impedirlo. Cabe
mencionar que, en Brasil, por ejemplo, las armadoras chi-
nas ya tienen plantas para ese mercado y en México, BYD
dice que su objetivo es vender 400,000 autos en 2030, lo
que convertiria a esta marca en la de mayores ventas en el
mercado nacional.

Respecto al sector construccion, el crédito hipotecario
medio-alto y residencial se recupero en agosto, después de

una muy baja colocacion en julio, una vez que concluyo el
periodo electoral y muchos actores politicos ya tuvieron
una mayor certeza sobre su destino, asi como el de sus co-
laboradores y muchos profesionistas retomaron sus labores
y algo de confianza en el futuro del pais. En agosto, la car-
tera aumento en 12,300 mdp, por lo que, en los ultimos 12
meses, esta cartera subi6 en 100,300 mdp para llegar a 1.33
billones de pesos, alrededor de 4% del PIB, por lo que to-
davia hay muchas oportunidades de crecimiento para este
sector.

En el caso del crédito empresarial, agosto fue un mes
flojo, con poca colocacion, salvo en construccion, industria
quimica, turismo y comercio. Hubo sectores en donde in-
cluso vemos una caida en la cartera conforme las empresas
prefieren reducir sus pasivos ante cualquier contingencia
que pudiera presentarse en los proximos meses. Es el caso
de mineria, electricidad, industrias metalicas basicas, fabri-
cacion de equipo de transporte.

Proveedores, la principal fuente

De acuerdo con las encuestas de Banxico sobre el finan-
ciamiento, las empresas prefieren hacerlo a través de sus
proveedores en mas de un 60%, y alrededor de 25% esta-
rian pensando en pedir un crédito en lo que resta del afio.

Las empresas del sector manufacturero recurren a la
Banca en un 32.2%, aunque 62.8% reconoce que usa a sus
proveedores como fuente de financiamiento. En el caso del
sector servicios y comercio, el uso de la Banca se reduce a
26.3%, mientras que en el sector construccion es 34.7%. Un
dato muy interesante es que 29.2% de las empresas encues-
tadas colocan deuda en los mercados o en colocaciones pri-
vadas para llevar a cabo sus operaciones. Por su actividad,
las empresas del sector construccion también son las que
mas usan la Banca de desarrollo, en un 3.6 por ciento.



Crédito Vigente Otorgado por la Banca Comercial al Sector Privado/1
I Tasa de crecimiento
Saldos en m.m.p. Variacion en m.m.p.
real anual (%)
Concepto
. Ago.23- | Jul.23- | Jul.23- | Ago.23-
Jul.23 Ago.23 Dic.23 Jul.24 Ago.24 Ago.24 | Ago.2s Jul.24 Ago.24
Cartera vigente total por destino del crédito 5,727.0 5,778.3| 6,021.9| 6,432.3( 6,543.5 765.2 111.2 6.4 7.9
Consumo 1,317.7| 1,339.7 1,4141| 1,564.5| 1,589.8 250.1 253 12.5 13.0
Tarjetas de crédito 499.1 507.9 544.9 566.3 575.4 67.4 9.1 75 7.9
Némina 344.2 348.8 355.3 381.1 385.4 36.6 43 4.9 5.2
Personales 208.4 212.4 216.3 238.2 2415 29.1 3.3 8.3 8.3
Bienes de consumo duradero 209.5 213.0 2304 303.1 308.9 95.9 5.8 37.0 38.1
Automotriz 175.5 178.8 195.1 265.6 270.9 92.1 5.3 43.4 44.3
Adquisicién de bienes muebles 341 341 35.3 375 38.0 3.8 0.5 43 59
Otros 56.4 57.6 67.2 75.9 78.7 21.1 2.8 27.4 30.1
Vivienda 1,276.5| 1,284.4 1,320.3| 1,375.7 | 1,383.4 99.1 7.7 21 2.6
Interés social 50.5 48.5 48.1 51.8 47.2 (1.3) (4.6) (2.9) (7.2)
Media y residencial 1,226.0) 1,235.9| 1,272.2| 1,323.9 | 1,336.3 100.3 12.3 23 3.0
Empresas y personas fisicas con actividad empresarial/2 3,004.2( 3,025.5| 3,143.7| 3,3424 | 3,414.2 388.7 7.7 5.4 7.5
Agrop. silvicola y pesquero 115.7 116.8 128.3 132.6 133.7 16.8 1.1 8.6 9.0
Mineria 36.9 37.3 39.1 45.7 44.9 7.6 0.7) 17.2 14.7
Electricidad, agua y gas 13.4 13.0 13.5 44.4 442 31.2 0.2) 2135 223.9
Construccion 500.7 499.1 513.1 521.6 535.0 35.9 13.4 (1.3) 2.1
Industria manufacturera 643.0 632.7 627.8 668.4 674.9 42.2 6.6 (1.5) 1.6
Industria alimentaria 150.1 141.3 139.7 142.1 142.6 1.3 0.5 (10.3) (3.9)
Industria quimica 65.0 64.3 61.9 63.7 68.3 4.0 4.6 (7.3) 1.2
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 59.8 59.7 57.8 57.6 58.0 (1.7) 0.3 (8.7 (7.5)
Industrias metdlicas basicas 84.2 84.3 83.5 101.4 100.6 16.3 (0.8) 14.0 13.6
Fabricacion de equipo de transporte 67.8 68.1 73.7 80.6 77.5 9.4 (3.1) 12.7 8.3
Otras actividades manufactureras 216.1 215.0 2111 222.9 227.9 13.0 5.0 (2.3) 1.0
Comercio 499.7 504.3 528.6 566.7 589.1 84.8 224 7.4 11.3
Transportes, correos y almacenamiento 126.6 125.7 136.9 152.8 158.9 33.1 6.1 14.3 20.3
Informacion en medios masivos 104.0 109.7 111.2 93.9 86.2 (23.5) (7.7) (14.5) (25.2)
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles 325.6 3349 358.9 370.6 380.5 45.6 9.9 7.8 8.2
Servicios profesionales, cientificos y Técnicos 92.5 95.6 103.6 117.4 119.5 23.9 2.1 20.3 19.0
Servicios de alojamiento temporal y alimentos y bebidas 127.5 128.1 132.6 157.7 160.8 32.7 31 17.2 19.5
Otros servicios 279.4 286.7 299.1 309.1 323.6 36.9 14.5 4.8 7.5
No sectorizado/3 139.3 141.4 150.9 161.6 162.8 215 1.3 9.9 9.7
Intermediarios financieros no bancarios 128.6 128.7 143.7 149.7 156.1 27.4 6.5 10.3 15.5
Nota: Cifras sujetas a revision. Los saldos y las variaciones pueden no coincidir con las sumas de sus componentes debido al redondeo de las cifras. 1/Incluye el crédito otorgado por
la banca comercial y por las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros (véase nota aclaratoria del comunicado de prensa de Agregados
Monetarios y Actividad Financiera del 31 de agosto de 2016). 2/La clasificacion por sector econémico se realiza con base en el Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte
(SCIAN) 2013. 3/Incluye el saldo de las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros debido a que no se cuenta con desglose por actividad
econdmica.

Salida de “capitales golondrinos”

Banxico también dio a conocer que los extranjeros tie-
nen en su poder al cierre de agosto 4.89 billones de pesos
de activos financieros mexicanos. Esta cifra estd por debajo de
los 5.145 billones que tenian en diciembre de este afio.

Si revisamos a detalle esta tenencia, encontramos que los
valores monetarios, es decir, papel de deuda del gobierno y
empresas mexicanas, los extranjeros pasaron de tener 1.82
billones de pesos a finales del 2023 a 1.81 billones en agosto
del 2024. Hay una caida leve en términos nominales, pero
no es tan importante como lo que ha ocurrido con las accio-
nes de empresas que cotizan en el mercado bursatil nacional,
cuyo valor pas6 de 3.173 billones de pesos a finales del
2023 a 2.90 billones al cierre de agosto del 2024.

Hay fondos de inversion globales que han vendido po-
siciones de emisoras nacionales por el temor de lo que pue-
dan provocar las nuevas disposiciones, y hay emisoras que

son extranjeras, cotizan en México y no pueden vender sus
acciones de control, aunque el precio haya bajado en los ul-
timos meses.

Es importante sefialar que los extranjeros han perdido
apetito por los papeles de deuda nacionales, por lo que el
gobierno debe considerar esta situacion cuando quiera emi-
tir mas deuda en los proximos meses, porque, claramente,
se ha quedado sin un comprador potencial, a pesar de la
tasa de interés tan alta que paga por los papeles emitidos en
pesos.

Perspectivas:

La llave del crédito sigue abierta. Hay mucha incerti-
dumbre y sectores productivos que han reducido sus expec-
tativas de crecimiento, y, en consecuencia, su demanda de
créditos, mientras que otros siguen impulsando su desarro-
llo a través de ellos. H
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

La Comer.- Pretende abrir 12 tiendas en los siguientes 15
meses, de acuerdo con Rogelio Garza, director de Adminis-
tracion y Finanzas de la empresa. La compaiiia podria estar
impulsando su crecimiento en puntos como Monterrey y
Guadalajara, entre otros. Los planes de la compaiiia, que
hasta el segundo trimestre del afio tenia 84 unidades de cua-
tro diferentes formatos, sucederian tras su inclusion en el
principal indicador del mercado bursatil nacional, conocido
como S&P/BMV IPC.

Elektra.- La Suprema Corte de Justicia de la Nacion (SCIN)
pospuso la discusion de uno de los recursos de amparo pro-
movidos por Grupo Elektra, la firma mayorista y de servicios
financieros del conglomerado Grupo Salinas, para evitar el
cobro de impuestos por parte del Servicio de Administracion
Tributaria (SAT). La Segunda Sala de la corte anuncio el re-
tiro de la lista de asuntos a discutir en la sesion de este 2 de
octubre, el proyecto elaborado por la ministra Yasmin Esqui-
vel Mossa, relacionado con un crédito fiscal de mil 341 mi-
llones de pesos (74 millones de ddlares) correspondiente al
ejercicio fiscal de 2008. Ello implica que el proyecto --que
de acuerdo con algunos reportes periodisticos respaldaria al
fallo que en junio emiti6 el Décimo Octavo Tribunal Cole-
giado en materia Administrativa del Primer Circuito, el cual
le dio la razén al SAT sobre el cobro del crédito fiscal-- serd

discutido en sesiones posteriores. Los motivos del retiro no
fueron mencionados en la sesion encabezada por el ministro
Alberto Pérez Dayan, no obstante, previo a la sesion Elektra
present6 un recurso de impedimento en contra de las minis-
tras Yasmin Esquivel y Lenia Batres para evitar su participa-
cion en la discusion del proyecto.

Femsa.- En su camino por seguir agregando valor, tiene un
nuevo negocio que se apalanca de dos de sus pilares mas re-
levantes: la division minorista y la digital. Hace unos dias,
el 23 de septiembre, Femsa dio a conocer su plataforma Re-
tina Media, con la que pretende impulsar un negocio de re-
tail media, o estrategias de publicidad y mercadotecnia via
sus tiendas de conveniencia Oxxo y a través de su programa
de lealtad Spin Premia. Dicho de otro modo, Femsa aprove-
chara, como un negocio mas organizado, la exposicion que
puede dar a sus proveedores la cadena de tiendas con un nu-
mero de unidades significativo en México.

Femsa.- Cerr6 la compra de la cadena de tiendas de conve-
niencia Delek US Holdings, que anunci6 el 1 de agosto como
parte de sus planes de expansion en ese sector dentro de Esta-
dos Unidos. La operacion incluye la compra de 249 tiendas de
conveniencia ubicadas principalmente en el estado de Texas,
por un monto total de 385 millones de ddlares, tomando en
cuenta su deuda y la adquisicion de inventarios. La compra es
parte de la estrategia Femsa Forward, con la cual el conglome-

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2024 | Cree 2025
USD/2 USD/3

EU 339,665,118 24.8338 24.8338 $ 73,112.48 2.59% 5.50% 4.10% 2.6% 1.9%

Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 2.20% 5.00% 4.10% 0.7% 1.5%

Alemania 84,220,184 4.8776 5.3249 $ 63,226.40 1.60% 3.65% 6.00% 0.2% 1.3%

Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 1.50% 3.65% 11.27% 2.4% 2.1%

Francia 68,521,974 3.2995 3.6258 $ 52,914.35 1.20% 3.65% 7.30% 0.9% 1.3%

Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 1.95% 4.25% 6.60% 1.3% 2.4%

Rusia 141,698,923 1.8128 4.7615 $ 33,602.75 9.09% 19.00% 2.40% 3.2% 1.5%

Japon 123,719,238 5.8487 6.0084 $ 48,564.73 3.02% 0.25% 2.50% 0.7% 1.0%

China 1,413,142,846 21.2176 33.3607 $ 23,607.42 0.60% 3.35% 5.30% 5.0% 4.5%

India 1,399,179,585 3.6575 12.7281 $ 9,096.81 3.65% 6.50% 8.50% 7.0% 6.5%

México 129,875,529 1.2509 2.8896 $ 22,248.62 4.66% 10.50% 3.04% 2.2% 1.6%

Chile 18,549,457 0.3473 0.5617 $ 30,280.35 4.74% 5.50% 8.90%

Brasil 218,689,757 1.7869 3.6519 $ 16,698.88 4.24% 10.75% 6.60% 2.1% 2.4%

Argentina 46,621,847 0.4740 1.1209 $ 24,042.57 236.72% 40.00% 7.60% (3.5%) 5.0%

Turquia 83,593,483 0.8862 3.0091 $ 35,997.20 49.38% 50.00% 8.80% 3.6% 2.7%

Polonia 37,991,766 0.8044 1.6124 $ 42,442.04 4.03% 5.75% 5.00% 3.1% 3.5%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2023. 2/En millones de millones de délares a 2024. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2024.
6/Estimaciones a julio de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 40CT24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 42,352.75 13.70% 12.37% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,280.63 3.78% 7.08% 0.76
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 19,120.93 20.31% 14.14% 0.91
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,659.20 22.76% 15.41% 0.91
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,541.36 16.52% (0.02%) 0.91
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 24,162.83 8.12% 15.29% 1.36
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 931.29 11.63% (14.05%) 94.94
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,635.52 28.24% 15.45% 148.79
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,336.50 (3.70%) 12.15% 7.02
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 25,049.85 20.03% 15.27% 84.03
México IPC 48,463.86 57,386.25 52,609.87 18.41% (8.32%) 19.28
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 32,582.60 13.85% 3.64% 924.68
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 131,791.55 22.28% (1.78%) 5.46
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,756,514.50 360.06% 88.93% 970.60
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,109.34 35.60% 21.94% 34.19
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 82,010.86 36.54% 4.53% 3.93
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

rado se comprometi6 a generar valor a sus inversionistas, apa-
lancandose de su negocio minorista, donde agrupa las tiendas
Oxxo, farmacias y la cadena Valora, asi como de la vertical de
bebidas con Coca-Cola Femsa y de la division digital. Esa es-
trategia también contemploé multiples desinversiones, inclu-
yendo su participacion en el gigante cervecero Heineken o en
el negocio logistico Envoy Solutions, entre otras. Lo que
Femsa ve en Estados Unidos es un mercado de conveniencia
y movilidad de mas de 850 mil millones de ddlares, con al
menos 150 mil ubicaciones y muy fragmentado.

Femsa.- Spin by Oxxo, la billetera digital del conglome-
rado, dio a conocer su conexion directa al Sistema de Pagos
Electronicos Interbancarios (SPEI), lo que permitiria trans-
acciones mas agiles y eficientes, al tiempo en que traera
consigo cambios como la asignacion de una nueva
CLABE. La conexion disminuye los tiempos de espera,
permitiendo que los fondos lleguen a su destino en segun-
dos y de manera segura, ademas se eliminan los montos mi-
nimos para envios de dinero. A su vez, la medida permite
implementar nuevas funcionalidades dentro de la plata-
forma, como Dimo y CoDi, y cuenta con la opcion de reci-
bir transferencias de fondos proporcionando los 16 digitos
de la tarjeta Spin by Oxxo. "Con este cambio, Spin by
Oxxo asignara a sus clientes, de manera ordenada, una
nueva CLABE, asegurando asi una transicion sin afectacio-
nes. Los clientes podran continuar realizando transferencias
electronicas utilizando su CLABE actual de STP [Sistema
de Transferencia de Pagos], hasta que se les asigne su
nueva CLABE Spin by Oxxo, lo cual les sera informado
oportunamente a través de su app y su correo electronico
registrado"”, indico la compaiiia.

CFE.- Recibio los recursos de un financiamiento por 357.8
millones de dolares que utilizara para desarrollar de una
nueva central eléctrica en Mexicali, la capital del estado de

Baja California. Del financiamiento, el cual es a 12 afios y
amortizara semestralmente, no se revelaron los detalles re-
lacionados con la tasa de interés o la institucion que otorgd
el préstamo, no obstante CFE dijo en un comunicado que
fue otorgado en "condiciones favorables, tanto en costo
como en plazo". La llamada Central de Combustion Interna
(CCI) Mexicali Oriente incluye la instalacion de 24 moto-
res de combustion interna que utilizan gas natural como
combustible principal, con una capacidad neta media anual
de 441.3 MW y una eficiencia neta del 45.7%, esta central
promete ser una de las mas eficientes y amigables con el
medio ambiente. El suministro de gas natural sera gestio-
nado por la filial CFEnergia, que cuenta con contratos de
reserva de capacidad de gasoductos tanto en México como
en Estados Unidos. "El proyecto contribuira a incrementar
la confiabilidad, continuidad y seguridad del Sistema Eléc-
trico de Baja California para atender la creciente demanda
de energia en la zona", dijo CFE.

AMDA .- Dijo que de enero a agosto de este afio el 59.9%
de los autos vendidos en el pais se negociaron a través de
un producto de crédito. De acuerdo con el reporte elabo-
rado por AMDA y Jato Dynamics, 10 entidades igualaron
o superaron el 70% en la utilizacion del financiamiento.
Sobre el indice de financiamiento en las compras por seg-
mento, la mayoria de los segmentos considerados tuvieron
avances con excepcion de pick-ups: compactos con 65.9%
(4.9% mas contra 2023), usos multiples 63.1% (4.8%), sub-
compactos 61.8% (4%), deportivos 59.2% (40.8%), lujo
48.2% (9.8%) y pick-ups 45.7% (-0.6%).

GMXT.- Concreto6 la adquisicion de un interés del 60% en
Ferrobuque, un negocio de transportacion maritima de va-
gones ferroviarios entre Estados Unidos y México. La ope-
racion fue anunciada a finales de diciembre, siendo la filial
GMXT Marine la empresa que concret6 la compra de Fe-



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION dalajara descendio 3.9% su trafico de viajeros en
DE CLAUDIA SHEINBAUM PARDO comparacion con septiembre de 2023, aunque fue
Concepto | 30sep24 | 04oct24 | Crec. | 1nepor en comparacion con la contraccion de
FINANZAS o . S,
Bolsas 7.2% registrada en agosto. Con esto ligd siete
IPYC 52477.30  52,609.87  03%| meses de reducciones en el trafico, algo que no le
IPYC en délares 2,664.89 2,731.75 2.5% , .. , .
ol 4233015 4235275  o4%| ocurria desde la crisis que provoco la pandemia de
Metales covid-19. El trafico fue resultado de una contrac-
Oro (US$ por onza en Londres) 2,629.95 2,661.85 1.2% sz 0 L. .. .
Plata (USS por onza en Londres) 3108 31.92 ,70| cionde 5.5% ’en el trgnsno de V1aJe’ros nacionales
Divisas y Petréleo --la octava caida al hilo-- y de la caida de 1.2% en
0 , . .
E:;Z 1823; 132;; (;'gof‘) el trafico internacional, la tercera de forma conse-
. . o (]
Real 5.452 5458  041%| cutiva, un desempefio que denota las afectaciones
ze“ 1435?; 14%?2 (g'g:f) producto de la revisiéon a los motores Pratt &
uan . . 0% . . .
Mezcla de exportacion (US$ por barril 63.760 69330  87%| Whitney de las flotas de aviones Airbus, de la fa-
ilasasicellntores milia A320NEO, que las aerolineas Volaris y Viva
Cetes de 28 dias 10.35% 10.30% (0.1%), . . .
Libor (1 mes) 4.96% 496%  (0.0%)| Aerobus tienen en tierra para ser revisados. En
Prime 8.00% 8.00% _0.0%] total Gap dice que el volumen de asientos afecta-
inflacién ’ dos cayd 7.8%, por esa razon, el alza en el factor
Inflacion general (Ult. 12 meses) 4.66% 4.66% 0.0% YO /.67, P 5
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.95% 3.95% 0.0%| de ocupacion, que pasoé en un ano de 77.8% a
i6 i 136.091 136.091 0.0% . -
Egg’;g‘,’vﬂ:wm“'ada e | 81% en el mismo lapso de este afio, no fue factor
Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 101,810 101,810  0.0%| para elevar el trafico de viajeros.
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 62,146 62,146 0.0%
Ocupada (Miles de personas) 60,327 60,327 0.0% . .,
Desocupada (Miles de personas) 1,819 1,819 00%| Viva Aerobus.- Abrira una nueva ruta para co-
Empleos IMSS (N° de personas) 22,331,788 22,331,788 0.0% nectar el Aeropuerto Internacional 'Felipe Ange_
Tasa desempleo (Nacional) 3.04% 3.04% 0.0% , X .
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.57% 357%  0.0%| les' o AIFA, ubicado en el Valle de México, con
PIB (Base 2018) MP 25,191,645 25,191,645 0.0%| T edn, Guanajuato. La aerolinea dijo que operara
PIB Nominal (MP) 32,966,023 32,966,023 0.0% O .
PIB Nominal en US$ 1,924,844 1,924,844 0.0% un Vuelo dlarlo entre ambas termlnales y, con
PIB Per Capita (US$) 14,583.58 1458358  0.0%| ello, sumara 10 rutas operadas desde el Aero-
PIB crecimiento anual (Base 2018) 2.09% 2.09% 0.0% to Int . 1de G uato. En total. el
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 607,044 607,044 0.0%| puerto Internacional a¢ Guanajuato. bn total, €
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 614,523 614523  0.0%| Aeropuerto Internacional de Guanajuato ofrece
Reservas Intemacionales (MD) 226,845.8  226,845.8 0.0% . . .
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 648719 64719 00%| o1 rutas nacionales e internacionales, de acuerdo
Deuda externa bruta total (MD) 222,494 222,494 0.0%| con Rautl Revuelta Musalem, director ejecutivo
Deuda intema bruta total (MP) 13,356,460 13,356,460 0.0% . e
Douda total (MP) 7TTIT840 1TBATAN  ©5%) del erpo Aeropor.tuarlo dgl Pacifico, que es el
Deuda total/PIB nominal 53.81% 5351%  (05%)| administrador de dicha terminal.
Deuda Publica por Habitante en Pesos 174,225 173,277 (0.5%),
Deuda Publica por Trabajador 285,421 283,869 (0.5%)

rrobuque, al adquirir a las sociedades Golfo de Mexico Rail
Ferry Holdings y Rail Ferry Vessel Holdings, sociedades
cuyo negocio principal consiste en la prestacion del servi-
cio de transportacion maritima de vagones ferroviarios
entre Estados Unidos y México. Esta transaccion se llevo a
cabo a cambio de 67.7 millones de dolares que fueron pa-
gados con recursos propios de GMéxico Transportes. va-
luada en la compaiiia con sede en Ciudad de México tendra
un interés mayoritario y control sobre el servicio de ferro-
buque en sus operaciones en la terminal portuaria de Mo-
bile, Alabama, en Estados Unidos.

Gap.- Ligo en septiembre su séptimo mes de caidas conse-
cutivas en su trafico de pasajeros, desacelerando el ritmo del
descenso en comparacion con el mes previo. En septiembre
de 2024, la operadora del Aeropuerto Internacional de Gua-

Lab.- Recibio de parte de las autoridades sanita-
rias las certificaciones que todavia quedaban pendientes
para su planta ubicada en Toluca, en el Estado de México.
La Comision Federal para la Proteccion contra Riesgos Sa-
nitarios (Cofepris) otorg6 la Certificacion de Buenas Prac-
ticas de Fabricacion o "Good Manufacturing Practices"
(GMP) para las lineas de produccion de liquidos topicos, li-
quidos orales y recubrimiento de tabletas en su planta. La
certificacion fue recibida a través de la subsidiaria de Ge-
nomma Lab, Medicinas y Medicamentos Nacionales.

Fibra Prologis.- Inicid con el proceso de oferta publica de
adquisicidn y suscripcion reciproca de la totalidad de los
certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios (CBFI) de
su competidor Terrafina. Para este proceso, Fibra Prologis
contemplo un factor de intercambio de 0.58 CBFIs por
cada papel de Terrafina, por lo que suscribird y entregara
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104 millones 310 mil 031 certificados bursatiles. Los
nuevos titulos emitidos, "asumiendo la aceptacion del
100% de la oferta, representan aproximadamente el
6.79% de los CBFIs de Fibra Prologis en circulacion"”,
dijo el administrador de bienes raices. La oferta estara
vigente desde el 3 de octubre y hasta las 23:59 horas del
1 de noviembre, aunque este plazo podra ser prorro-
gado. La fecha de registro de la oferta sera el 4 de no-
viembre y la liquidacion se hard el 5 de noviembre.
Fibra Prologis consiguio el respaldo de la mayoria de
los accionistas de Terrafina para llevar a cabo un pro-
ceso de adquisicion de sus activos para constituir una de
las mayores fibras industriales de México.

Santander México.- Anuncio el lanzamiento de Super-
CETE 35, un producto de inversién que asegura un ren-
dimiento garantizado combinado con un plazo atractivo
a 35 dias, para todos los ahorradores del pais. El banco,
dijo que SuperCETE 35, es un instrumento de ahorro
que combina el rendimiento fijo mas alto del mercado,
con renovacion automatica y con un porcentaje de reno-
vacion conocido por el cliente desde el momento de la
contratacion. "Ante la realidad de un mercado cam-
biante, los ahorradores requieren de instrumentos en
plazos intermedios que les permitan el rendimiento 6p-
timo de sus ahorros, y por ello tenemos un nuevo pro-
ducto para obtener hasta 115% de CETES, en un plazo
no tradicional”, dijo el banco. "Estamos abriendo una
nueva tendencia para los ahorradores en el pais, permi-
tiéndoles un mayor control y renovacion automatica. Se
trata de un instrumento disruptivo en el mercado que in-
centivara el ahorro". SuperCETE esta disefiado para
permitir ahorros desde 50 mil pesos, sin limite superior.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Banco Santander.- Ha cerrado el proceso de recompra
anticipada de dos bonos que tenia emitidos y que ven-
cen en enero de 2026 habiéndose hecho con 1.216 mi-
llones de euros de los 3.250 millones que componian
ambos instrumentos de deuda, segin ha notificado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV).
En concreto, del bono senior no preferente con un im-
porte nominal de 1.500 millones de euros ha recom-
prado 502,7 millones. El precio de adquisicion se ha ce-
rrado en el 98,297%. Por otro lado, Santander ha
recomprado 713,7 millones de euros de un bono senior
preferente que habia emitido un total de 1.750 millones
de euros. En este caso el precio de recompra ha sido del
101,36%. El pago de la correspondiente contrapresta-
cion de la oferta con respecto a los bonos aceptados



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024

PRECIO AL | PRECIO AL
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Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

para su compra por el banco se producira en la fecha de li-
quidacion, que se espera que sea el 2 de octubre. El banco
realiza esta recompra para optimizar la liquidez, el perfil de
vencimiento y la elegibilidad de los instrumentos que se
cuentan para los requisitos de capital TLAC y MREL.

Mercados Financieros.- Los inversores huyeron de activos
de riesgo como las acciones en favor de la seguridad de los
bonos del Tesoro estadounidense, el oro y el dolar, mientras
Iran disparaba el martes una salva de misiles balisticos con-
tra Israel en represalia por la campana israeli contra los
aliados de Teheran, Hezbola, en el Libano. EI S&P 500 y
las acciones mundiales tuvieron su peor dia en un mes, el
rendimiento de los bonos estadounidenses a 10 afios regis-
tro su mayor caida en un mes y el petroéleo subié un 3%,
tras haber subido un 5% en un momento dado. Ademas de
la escalada de las tensiones entre Israel e Iran, la sensacion
de pesimismo que se cernio sobre los mercados el martes
se vio acentuada por el pronunciado descenso de la estima-
cion de un modelo de seguimiento muy seguido del creci-
miento del PIB estadounidense.

Mercados Financieros.- Las bolsas europeas han caido
con fuerza esta semana, en un contexto de intensificacion

de las tensiones geopoliticas en Oriente Proximo y de su-
bida de los precios del petréleo. Este viernes se estan pro-
duciendo algunas compras de gangas, tras un informe men-
sual sobre el empleo en EE.UU. mejor de lo esperado, que
confirma la solidez de la economia estadounidense. Los
operadores cuentan ahora con dos recortes de tasas de 25
puntos basicos por parte de la Fed de aqui a finales de afo,
y ahora deberian centrar su atencion en la temporada de re-
sultados, que esta a punto de comenzar.

Agenda Macroeconémica.- Los resultados trimestrales de
las empresas se recuperan, encabezados por PepsiCo el
martes y los bancos JPMorgan Chase y Wells Fargo el vier-
nes. Entre las citas macroeconémicas mas destacadas de la
proxima semana figura el tltimo dia de cotizacion en China
continental durante la Semana Dorada, el lunes. El miérco-
les se publicaran las actas de la tltima reunion de la Fed. El
jueves, sera el turno de los precios al consumo en EE.UU.,
y el viernes, de los precios a la produccion en EE.UU. y del
indice preliminar de confianza del consumidor de la Uni-
versidad de Michigan. En un entorno relativamente boyante
en cuanto a datos macroecondémicos y tipos de interés, la
geopolitica sigue siendo el principal punto de vigilancia...
mientras esperamos los resultados empresariales y las elec-
ciones presidenciales estadounidenses, para las que aun
falta un mes. Les deseamos un buen fin de semana.

Google.- Anunci¢ la incorporacion de anuncios en sus resu-
menes generados por inteligencia artificial dentro de Google
Search y Google Lens. Esta medida busca monetizar las
buisquedas al mostrar anuncios relevantes junto con el con-
tenido no patrocinado con sus resumenes generados por in-
teligencia artificial. La compafia ha recibido comentarios
positivos durante las pruebas, indicando que los usuarios en-
cuentran utiles estos anuncios para conectarse rapidamente
con negocios y productos relacionados con sus consultas.

OpenAl.- Ha cerrado un acuerdo para captar 6.600 millones
de dolares (5.972 millones de euros) en nueva financiacion,
lo que otorga a la compaiiia de inteligencia artificial una va-
loracion de 157.000 millones de dolares (142.084 millones
de euros), y refuerza sus esfuerzos para construir la tecno-
logia de 1A generativa lider en el mundo. Se trata de una de
las mayores inversiones privadas de la historia y convierte
a OpenAl en una de las tres mayores empresas de nueva
creacion respaldadas por capital riesgo, junto con SpaceX,
de Elon Musk, y ByteDance Ltd, propietaria de TikTok.

DirecTV.- La firma de capital privado TPG acordd com-
prarle a la empresa de telecomunicaciones estadounidense
AT&T su participacion restante en DirecTV, con la inten-



cion de llevar a cabo una fusion con su competidor Dish,
en un movimiento que busca mejorar la posicion de
ambas compaiiias de television satelital frente a la compe-
tencia creciente del streaming. El acuerdo consiste en que
AT&T vendera 70% de la participacion que tiene en Di-
recTV por alrededor de siete mil 600 millones de dolares,
lo que marca su salida del negocio del entretenimiento.
TPG realizara la compra en pagos que continuaran hasta
2029, pero AT&T dijo que espera completar la compra en
la segunda mitad de 2025. Por separado, DirecTV negocia
la compra de su rival Dish con el propietario EchoStar por
un dolar nominal, aunque a cambio asumird cerca de
nueve mil 800 millones de dolares en deuda. La operacion
depende de un acuerdo con los tenedores de bonos para
cancelar alrededor de mil 600 millones de dolares en obli-
gaciones de Dish, asi como de la aprobacion de multiples
reguladores federales.

Amazon.- Contratara cerca de 250,00 personas para cubrir
los trabajos del ultimo trimestre, temporada donde Amazon
suele registrar un volumen mayor de ventas en Estados
Unidos. Cabe sefialar que, esta cantidad de trabajadores es
muy similar a la que contrat6 durante el afio pasado.

Ford Motor.- Ha anunciado el 30 de septiembre que ofrece
cargadores gratuitos para el hogar asi como la instalacion a
los compradores de sus vehiculos eléctricos en un intento
de impulsar las ventas y superar la ansiedad por la autono-
mia entre los consumidores de automoviles convencionales
en Estados Unidos. En un comunicado, el fabricante esta-
dounidense explica que el programa de incentivos comen-
zara el martes y se extendera hasta fin de afo. Esta dispo-
nible en los tres modelos eléctricos del fabricante de
automoviles el Mustang Mach-E, la camioneta F-150
Lightning y la furgoneta de carga E-Transit. Ademas, a los
clientes de flotas de Ford Pro, la marca les ofrece un incen-
tivo en efectivo por carga comercial.

Stellantis.- El grupo de automocion internacional ha re-
cortado sus previsiones de resultados para el ejercicio de
2024 y espera un margen de ingresos operativos ajustados
(AOI) de entre el 5,5% y el 7%, por debajo del porcentaje
de "doble digito" anterior. En un comunicado publicado el
30 de septiembre, el grupo duefio de marcas como Fiat,
Peugeot o Citroén entre otras, avisa de que aproximada-
mente dos tercios de la reduccion del margen del AOI se
debe a sus medidas correctivas en su mercado en América
del Norte. Otros factores que contribuyen, sefala, inclu-
yen el rendimiento de ventas inferior al esperado en la se-
gunda mitad del afio en la mayoria de las regiones donde
opera.

Stellantis, Volkswagen y Aston Martin.- El 30 de sep-
tiembre se registr6é una nueva jornada en rojo para el sector
del automovil en Bolsa. Dos de los principales fabricantes
europeos, Stellantis y Volkswagen, han recortado, con un
margen de dos dias, sus previsiones y objetivos financieros
para este afio, con nuevo impacto en las cotizaciones de las
demas empresas. A las malas previsiones del grupo francés
y del aleman se suman las del britanico Aston Martin, que
también ha reducido sus estimaciones. La accion de Ste-
llantis se deja un 14%, Volkswagen cae cerca de un 2%, y
Aston Martin baja el 24% en Londres. El contagio llega a
otras firmas como Renault (que se deja mas del 5%), Pors-
che, Volvo o el fabricante de neumaticos Continental, todas
ellas con caidas del 3% o superiores. Por su parte, Aston
Martin advirtié este lunes de un menor beneficio para este
ejercicio y dijo que ya no espera lograr un flujo de caja
libre positivo en el primer semestre. El grupo britanico
apunta a las interrupciones en la cadena de suministro y la
debilidad en China para justificar las nuevas proyecciones.
Ademas, prevé vender 1.000 unidades menos este afio de lo
inicialmente estimado. Ademas, el fabricante “busca suavi-
zar la cadencia de los volimenes al por mayor en los pro-
ximos trimestres para cumplir con su enfoque basado en la
demanda y maximizar la eficiencia de la produccion”. Asi,
se espera que los volimenes de venta del ejercicio 2024
“disminuyan en un porcentaje de un solo digito en compa-
racion con el ejercicio 2023 (anteriormente se preveia un
crecimiento del volumen de un solo digito)”.

Tesla.- El fabricante estadounidense de vehiculos eléctricos
de bateria (BEV) ha entregado 462.890 unidades a sus
clientes durante el tercer trimestre de 2024, un 6,4% mas
que los 435.059 que comercializé en el mismo periodo de
2023, al tiempo que ha producido 469.796 vehiculos, un
9,13% mas que los 430.488 del afo anterior. La marca de-
talla que, en concreto, entregd 439.975 unidades de sus
Model 3 y Model Y, asi como 22.915 de otros modelos.
Mientras que produjo 443.668 vehiculos de estos dos mo-
delos insignia y produjo 26.128 unidades de otro tipo.

Tesla.- Tras dos trimestres de ventas a la baja, Tesla recupera
la senda del crecimiento en produccion y entrega de vehicu-
los. Segun las cifras publicadas por la compafiia este miérco-
les, el fabricante de coches eléctricos entregd 462.890 vehi-
culos en el tercer trimestre de este afio, un 6,4% mas que en
el mismo periodo de 2023. La cifra, con todo, se ha quedado
algo por debajo de las expectativas del mercado y los titulos
de la compania dirigida por Elon Musk retroceden en Bolsa
mas de un 5% poco después de la apertura de Wall Street,
aunque acumulaban una fuerte revalorizacion en las semanas
previas a la publicacion del informe trimestral de ventas. De



las entregas, la gran mayoria corresponden al modelo 3/Y,
con 439.975 unidades, mientras que el resto (22.915) se re-
parten entre otros modelos que no desglosa, incluido el
Cybertruck. La compaiiia también ha indicado que la pro-
duccion del trimestre fue de 469.796 unidades, de ellas
443,668 del modelo 3/Y. En el tercer trimestre de 2023, Tesla
produjo 430.488 vehiculos y entregd 435.059.

Volkswagen.- La justicia alemana ha suspendido, como
pronto, hasta 2025 el juicio penal abierto contra el expresi-
dente ejecutivo del grupo Volkswagen, Martin Winterkorn,
por su presunta implicacion en el 'dieselgate’, el escandalo de
manipulacion de emisiones en algunos de los vehiculos diésel
del grupo automovilistico germano a través de un software.
Una caida de Winterkorn ha obligado a paralizar el proceso
tras estudiar el tribunal un informe médico sobre el estado de
salud del empresario aleman, en el que avisa que "no va a
poder asistir a las vistas judiciales durante, al menos, los pro-
ximos meses" por lo que el magistrado encargado del caso ha
decidido esperar a ver como evolucionan los hechos.

Toyota Motor Corporation y Joby Aviation, Inc.- Com-
paiiia que desarrolla taxis aéreos eléctricos para el servicio
comercial de pasajeros, anuncio este miércoles que Toyota
invertira § 500 millones adicionales para apoyar la certifi-
cacion y la produccion comercial del taxi aéreo eléctrico de
Joby, con el objetivo de hacer realidad la vision compartida
de las dos compaiiias de la movilidad aérea. La inversion,
que se realizara en dos tramos iguales, esta sujeta a las apro-
baciones regulatorias estandar y ciertas otras condiciones, a
la finalizacion de acuerdos comerciales y de colaboracion vy,
con respecto al segundo tramo, a la finalizacion de los tér-
minos relacionados con una alianza estratégica centrada en
la fabricacion comercial y otras condiciones determinadas.
La inversion, que elevara la inversion total de Toyota Motor
Corporation en Joby a 894 millones de dolares, se realizara
en forma de efectivo para acciones ordinarias, con el primer
tramo previsto para cerrar a finales de este afo y el segundo
en 2025. Mas detalles de la inversion estan disponibles a tra-
vés de las presentaciones regulatorias de

arrollar sus actividades”. Esta division de Renault cuenta
con instalaciones en Flins (Francia), su planta mas grande;
Bursa (Turquia) y Sevilla, donde su denominada Refactory
tiene por objetivo alargar la vida de coches de ocasion.
Entre las tres, Renault ha reacondicionado mas de 50.000
vehiculos de ocasion desde 2021, si bien The Future is
Neutral se lanz6 oficialmente en octubre de 2022. En ese
entonces, la francesa se marco como objetivo una factura-
cion de 2.300 millones de euros para 2030 con un margen
operacional del 10%. La llegada del vehiculo eléctrico y la
escasez de determinados componentes, sobre todo para las
baterias, ha propiciado que algunas automovilisticas hayan
optado por la creacion de divisiones de reciclaje.

Hyundai Motor Company.- El fabricante de automoviles
surcoreano, ha alcanzado el 30 de septiembre el hito de 100
millones de vehiculos producidos en todo el mundo. En
concreto, segun ha informado la compaiia, dicho logro se
ha conseguido en 57 afos desde la fundacion de la em-
presa, lo que la convierte en "una de las mas rapidas de la
industria automovilistica mundial".

BYD.- El fabricante chino de vehiculos enchufables y elec-
trificados, ha conseguido un nuevo récord de ventas men-
suales en septiembre al comercializar 419.426 unidades, el
cuarto mes consecutivo con maximos histéricos, y un
45,91% mas que los 287.454 del mismo mes del afio pa-
sado. En concreto, el grupo de automocion de vehiculos de
nueva energia (NEV), que paro la produccion y ventas de
vehiculos propulsados por motores de combustion interna
en marzo de 2022, vendié 417.603 turismos electrificados,
un 45,56% mas en término interanuales. Mientras que, de
vehiculos eléctricos comerciales, BYD matriculd 1.823
unidades en septiembre, un 230,8% mas que en el mismo
mes de 2023.

Ebro.- La automovilistica ya tiene listo su salto al parqué
con la incorporacion de EV Motors --1a razon social del fa-
bricante-- al BME Growth a un precio de 6,88 euros por ac-
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupén Eﬁ’;ce::fh“u Fecha de pago Descripcién del derecho y Proporcion
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXP! Suscripcion 20-4feb-24 26-feb-24 iliJSS(BR;F:%?gI?LE1(;-3312132131352260;25::(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXP! Sumarzsien 20-feb-24 26-feb-24 ilfJSS%RéF;C;I‘?g;LE1(;-%622:‘;1::1732;O-021;§Z4A(S) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXP! Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iliJSS%R;F:%I(()Dg;LE1(;_1)520255:‘?1052270225::(8) DE LA SERIE 22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE 17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE 13'
FMTY Distribuccion 274eb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCION) A
FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCION) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
GRANDCK SuserEten 18-abr-24 24-abrod ,\SAL;?\‘(;R(I)POC:SG’\;:;; %éi‘t:;tzi‘_l:::f :lt]g;/_g;sz)ozi LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-ul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCION SERIE 'ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN §$ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
RSRENCK SusarEsin 29-abr-24 02-may-24 ’\SAL)J(?\‘(';RCI)PO%IGCLI\;:;ES;)82;2?_8:17233(_);;:4N:LEZQA{(E22[;|Z4LA SERIE 17'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TiTULO SERIE 17"
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE '14'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D:::::doo No. de Cupén Ei:::‘::hno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
LEXPI SuEErEsiGT 06-may-24 10-may-24 iLGSS(;R;POCégz)\ISEZ)? 8:322225_62‘;2?‘7;_’\‘::;3;? DE LA SERIE '18D'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 18D
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.34
BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 gél\gj:D?:ThngBI%\?: éTTngﬁiFgEﬁEFgﬁggAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE 13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TITULO SERIE '13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD §$ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A" MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN $ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
GMXT Dividendo 23-may-24 27-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-un-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-jun-24 28-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ACTINVR Dividendo 05-ul-24 08-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.05 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 09-jul-24 10-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.6977
GRUMA Dividendo 10-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 11-jul-24 15ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
KOF Dividendo 12-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
VESTA Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0186
FEMSA Dividendo 16-jul-24 18-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.8694
FSOCIAL Dividendo 18-jul-24 194ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.6570
FSOCIAL Reembolso 22+ul-24 23-jul-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.8068 POR TiTULO
GAP Dividendo 22-ul-24 23+jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 6.93
FNOVA Dividendo 24-jul-24 25-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.55737
CULTIBA Dividendo 30-jul-24 31-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.50
FMTY Dividendo 30-ul-24 314jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.0795
FSITES Dividendo 01-ago-24 02-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1586
FIHO Dividendo 02-ago-24 05-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1375
CUERVO Dividendo 02-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.39544
TERRA Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.456044
FSHOP Dividendo 06-ago-24 07-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1177
FUNO Dividendo 08-ago-24 09-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.5190
DANHOS Dividendo 09-ago-24 12-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.45
GMXT Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
EDUCA Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5988
GMEXICO Dividendo 27-ago-24 28-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.20
AC Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.50
FVIA Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3310
FMTY Dividendo 29-ago-24 30-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.08
BBAJIO Dividendo 04-sep-24 05-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $1.8515
CEMEX Dividendo 13-sep-24 17-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.002067
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-24 27-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.5250
FCFE Dividendo 27-sep-24 30-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.8459
FMTY Dividendo 27-sep-24 30-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.080
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ACTINVR Dividendo 08-oct-24 09-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.05
GRUMA Dividendo 10-oct-24 11-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $1.26
LIVEPOL Dividendo 10-oct-24 11-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $1.18
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
VESTA Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.0186
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Derecho
Decretado

Excupon

Emisora
Exderecho

No. de Cupén Fecha de pagé

Descripcion del derecho y Proporcion

FEMSA

Q

AMX
WALMEX
CHDRAUI
KIMBER
KOF
WALMEX
CHDRAUI

16-oct-24
07-nov-24
08-nov-24
11-nov-24
26-nov-24
04-dic-24
06-dic-24
09-dic-24
17-dic24

17-oct-24
08-nov-24
11-nov-24
12-nov-24
27-nov-24
05-dic-24
09-dic-24
10-dic-24
18-dic-24

Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo

DivI
DIV
DIvI
DIVI
\Y]
DIV
DIVI
DIVI
DIVI

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UB MXN $ 1.5579 Y UBD MXN $ 1.8694
DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 4.0

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.24

DENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49
DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.465

DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
DENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
DENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

cion, lo que supone valorar a la compaiiia en 329 millones
de euros, aunque todavia se desconoce la fecha concreta de
la operacion. El asesor registrado escogido por la compaiia
ha sido DCM Asesores, mientras que Renta 4 Banco ac-
tuara como proveedor de liquidez de la operacion. La em-
presa preveé un crecimiento muy significativo en las ventas
totales, que evolucionarian de los 36 millones de euros es-
perados a cierre de 2024 --en base al inicio de la produc-
ci6én de vehiculos--, hasta los mas de 1.918 millones de
euros esperados para 2029.

Changan Automobile.- El fabricante chino, uno de los cua-
tro mas grandes del pais asiatico, ha anunciado este lunes sus
planes para entrar en los mercados europeos a partir de este
afio. Changan sefiala que, enfocado en la movilidad eléctrica,
tiene el objetivo de "conquistar a los exigentes conductores
europeos" y empezara con la comercializacion de un vehiculo
totalmente eléctrico, y posteriormente planea introducir otros
formatos como los HEV (Vehiculo Eléctrico Hibrido) y
PHEV (Vehiculo Eléctrico Hibrido Enchufable). El primer
modelo de Changan en Europa sera el SUV (vehiculo utilita-
rio deportivo) totalmente eléctrico Changan Deepal S07, que
se pondra a la venta durante este cuarto trimestre de 2024.

Adnoc.- La petrolera estatal Abu Dhabi National Oil Com-
pany se hara con la quimica alemana Covestro, antigua fi-
lial de polimeros de Bayer, tras alcanzar un acuerdo de
compra por 11.700 millones de euros, lo que supondra la
operacion de mayor envergadura acometida en la historia
de Adnoc. Segin ha comunicado la compaiia germana, la
firma de Emiratos Arabes Unidos debera pagar 62 euros
por cada accion de Covestro, equivalente a una prima del
54% respecto de su cotizacion en bolsa al cierre del 19 de
junio de 2024, dia anterior a que trascendiese la potencial
operacion. Como parte de la misma, Adnoc suscribira una
ampliacion de capital que aportard a Covestro unos 1.200
millones de euros. Ademas, la empresa de hidrocarburos
asiatica financiara la compra con efectivo disponible.

Ecopetrol.- La junta directiva ha aprobado inversiones por
un importe cercano a 1.000 millones de délares (900 millo-
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nes de euros) que se destinaran a proyectos de produccion
y recuperacion de reservas de petréleo y gas. Entre otros, la
empresa tiene previsto sancionar proyectos de exploracion
y desarrollo para incrementar la produccion y la recupera-
cion de reservas de petroleo y gas en la plataforma territo-
rial. Ademas, invertira para realizar estudios y desarrollos
necesarios con los que aumentar la actividad exploratoria
de 'offshore’, en el mar Caribe, con la meta de incorporar
reservas prospectivas por cerca de 6 terapies cubicos (6
TPC).

Petrobras.- La petrolera estatal brasilefia anuncio este mar-
tes que comprara una participacion en una concesion para
explorar un bloque en aguas marinas en Sudafrica. El anun-
cio se dio luego de que el Consejo Administrativo de la pe-
trolera brasilefia aprobara la adquisicion del 10% de la con-
cesion Deep Western Orange Basin (DWOB), ofrecida por
TotalEnergies. La compaiiia francesa conservara una parti-
cipacion del 40% en la concesion QatarEnergy otro 30% y
Sezigyn Pty, el 20% restante. La adquisicion permitira al
gigante brasilefio operar en Sudafrica por primera vez.

Petroleo.- La volatilidad se ha apoderado de los mercados
ante la inestabilidad en Oriente Medio. El lanzamiento de
una bateria misiles balisticos por parte de [ran contra Israel
ha disparado la cotizacion del barril de Brent, que ha lle-
gado a tocar los 75 dolares, lo que representa una subida
superior al 4% frente al cierre del lunes. Sin embargo, tras
el fin del bombardeo y la reapertura del espacio aéreo is-
raeli, el alza se modero hasta un 2.94%, con el barril por
debajo de los 74 dolares.

Petroleo.- Suma su tercera jornada al alza ante el temor a
un repunte de las dificultades en el suministro proveniente
de Oriente Proximo, mientras continian los bombardeos en
Beirut y se espera una escalada bélica entre Israel e Iran. El
barril de petroleo Brent, de referencia en Europa, se ha dis-
parado un 5,26% al cierre de la jornada y supera los 77 do-
lares tras conocerse unos comentarios del presidente de Es-
tados Unidos, Joe Biden, reconociendo que estudia con
Israel posibles ataques a las instalaciones petroleras iranies.



“Estamos debatiendo sobre eso”, ha asegurado en declara-
ciones recogidas por la agencia de noticias Bloomberg. El
crudo de referencia en el Viejo Continente se encamina a su
precio mas alto desde finales de agosto. En los tltimos cua-
tro dias, el crudo gana casi un 8%, lo que le posiciona como
la mayor subida semanal desde febrero de 2023, cuando
Rusia decidi6 recortar su produccion en medio milléon de
barriles como consecuencia de las sanciones occidentales.
Por su parte, el barril de West Texas Intermediate, la prin-
cipal variedad en EE UU, supera los 73 dolares y registra
una subida del 5,36%.

Petroleo.- Los precios del petréleo han repuntado con
fuerza debido a la intensificacion de las tensiones geopoli-
ticas en Oriente Proximo. El mercado teme un contraataque
de Israel contra las infraestructuras petroliferas iranies. Iran
produce alrededor de 3 millones de barriles diarios, pero
hay que recordar que los mercados del petroleo estan ac-
tualmente bien abastecidos y que otros paises, entre ellos
Arabia Saudi, también disponen de un comodo margen de
maniobra para aumentar su produccion en caso de que dis-
minuya la irani. En realidad, es poco probable que este ex-
ceso de capacidad se despliegue, ya que algunos miembros
de la OPEP+ estan produciendo demasiado y tienen dificul-
tades para cumplir las cuotas de produccion fijadas por el
cartel ampliado. En cuanto a los precios, el crudo ha subido
casi un 10% esta semana, con el Brent y el WTI cotizando
a 78 USD y 74,20 USD respectivamente.

Iberdrola.- A través de su filial estadounidense Avangrid,
ha sido seleccionada por el Departamento de Energia de
Estados Unidos para un contrato de capacidad de acceso a
las redes de 425 millones de ddlares (unos 385 millones de
euros) para su proyecto renovable Aroostook. Segun un co-
municado, Avangrid indico que esta adjudicacion se pro-
duce en un momento en que la Comision de Servicios Pu-
blicos de Maine (MPUC) se prepara para emitir una
solicitud de propuestas para lineas de transporte eléctrico
para conectar 1.200 MW de energia renovable a la red de
Nueva Inglaterra, en Maine. En concreto, la filial de Iber-

drola tiene la intencidn de participar en el proceso de soli-
citud de propuestas para lineas de transporte ¢ incluira el
contrato de capacidad de los citados 425 millones de dola-
res adjudicado como parte de la propuesta de la empresa.
Esta linea forma parte de uno de los cuatro proyectos que
recibiran apoyo en los Estados Unidos a través de un pro-
grama federal de 1.500 millones de dolares (unos 1.360 mi-
llones de euros) destinado a mejorar la fiabilidad y la resi-
liencia de la red eléctrica y es probable que la Comision de
Servicios de Maine anuncie las ofertas ganadoras en 2025.

OHLA .- Ha vuelto a pedir a sus bonistas el aplazamiento
del pago del proximo cupdn de deuda, previsto inicialmente
para el 15 de septiembre y que ahora espera abonar el pro-
ximo viernes, 11 de octubre. Asi lo ha comunicado a la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores (CNMYV), tras
haber pactado ya un primer retraso en el pago hasta el 4 de
octubre, mientras siguen las negociaciones para obtener una
inyeccion de capital. En concreto, la compaiia, con los her-
manos Luis y Mauricio Amodio como principales accionis-
tas, tiene un acuerdo con Excelsior Times (grupo propiedad
del empresario José Elias) ¢ Inmobiliaria Coapa Larca (del
empresario mexicano Andrés Holzer). En este sentido,
OHLA celebrara el proximo 21 de octubre una junta gene-
ral extraordinaria en la que sometera a la aprobacion de sus
accionistas la ampliacion de capital de hasta 150 millones
de euros acordada el pasado 17 de septiembre.

FCC.- El confundador de Microsoft, Bill Gates, ha redu-
cido su participacion en la constructora espanola por debajo
del 2%, frente a casi el 6% que mantuvo intacto desde su
entrada en el capital de la compaiia en el afo 2013. El
magnate cuenta ahora con un 1,9% del capital, en contraste
con el 5,7% con el que se hizo en octubre de hace 11 afios,
por lo que la reduccion alcanza el 3,8%. En ese momento,
el valor de compra de ese 3,8% fue de 76 millones de
euros, mientras que el valor actual de mercado de esa
misma cifra asciende a 234 millones de euros, siendo la
rentabilidad mas de tres veces superior a la cantidad que in-
Virtio.

] L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 0.30% 4.75% 8.50% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.42% 6.50% 5.30% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.17% 5.37% 5.20% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.07% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.49% 4.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 4.52% 7.00% 3.30% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 0.34% 2.14% 7.70% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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Ferrovial.- Sus acciones caen este viernes mas de un 4%,
después de que Ontario, una provincia del centro este de
Canada, haya manifestado la posibilidad de nacionalizar la
autopista 407-ETR, uno de los principales activos conce-
sionales de la constructora espafiola. Si bien esta posibili-
dad parece remota por el alto precio que supondria para las
arcas publicas, ya hay un precedente que se materializara
previsiblemente la proxima semana, la nacionalizacion de
una autopista de ACS en Estados Unidos por la que Texas
pagara unos 1.600 millones de euros.

Metales.- El aumento de la aversion al riesgo y el fortale-
cimiento del billete verde no impiden el avance de los me-
tales basicos, que siguen beneficiandose de los anuncios de
Pekin para apoyar su economia, incluido su sector inmobi-
liario. Asi, los precios de los metales industriales mantienen
una tendencia general al alza en Londres: el aluminio sube
a 2,637 USD, el zinc gana terreno a 3,134 USD, mientras
que el cobre recupera el aliento a 9,866 USD (precio al
contado). El oro se estabiliza en 2.650 USD y parece haber
agotado su potencial alcista, ya que el metal dorado no con-
sigue beneficiarse de la escalada de tensiones en Oriente
Medio.

7-Eleven.- El operador japonés de las tiendas de conve-
niencia 7-Eleven, Seven & i1 Holdings, estaria considerando
desprenderse de parte de las operaciones de su unidad de
supermercados en el marco de la reestructuracion de su ne-
gocio. El grupo habria considerado vender sus activos a un
fondo inversor, aunque no existe por el momento un calen-
dario claro ni tampoco se ha fijado la magnitud de la trans-
accion. La division de supermercados de Seven & i Hol-
dings incluye la famosa cadena Ito-Yokado. Las
informaciones apuntan a que la empresa nipona pretende
destinar el montante levantado a sus operaciones principa-
les, esto es los establecimientos de conveniencia, maxime
tras haber rechazado el mes pasado una oferta de compra
por 38.700 millones de dolares (35.277 millones de euros)
de la canadiense Alimentation Couche-Tard (ACT). Acorde
a las hojas contables publicadas, la venta podria estar valo-
rada entre los 320.000 y 430.000 millones de yenes (1.961
y 2.636 millones de euros), indic6 una de las personas.

Nike.- Las acciones del gigante de ropa y equipamiento de-
portivo caian mas de un 5% tras publicar este miércoles los
resultados de su primer trimestre fiscal e informar de que
retira sus previsiones de ingresos para 2025 ante el inmi-
nente cambio de liderazgo que se consumara en dos sema-
nas, cuando Elliott Hill asumira tanto la presidencia como
el cargo de consejero delegado. De esta forma, los titulos
de Nike en Wall Street se dejaban un 5,61% sobre las 18.00
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hora peninsular espafiola, hasta los 84,13 dolares (76,13
euros). La cadena ha reducido en un 13,4% su valor bursatil
desde comienzos de afio. Nike ha comunicado que tuvo
unas ganancias netas de 1.051 millones de dolares (951,1
millones de euros) durante el primer trimestre fiscal de
2025, concluido el 31 de agosto, lo que representa un retro-
ceso anual del 27,5%. La cifra de negocio de Nike alcanz6
los 11.589 millones de dolares (10.488 millones de euros),
un 10,4% menos.

Productos agricolas.- Los precios del trigo y el maiz si-
guieron subiendo esta semana en Chicago, hasta 596 y 426
céntimos el bushel respectivamente (contratos con venci-
miento en diciembre de 2024). Siguiendo en el sector de las
materias primas blandas, los precios del cacao se mantuvie-
ron muy volatiles, cediendo casi un 20% en s6lo cinco se-
siones bursatiles.

CRIPTOMONEDAS

Butan.- Una nacion comprimida entre China e India, en
mitad de la cordillera del Himalaya, se ha convertido en un
improbable epicentro de las criptomonedas. El reino de
Butan, mas acostumbrado a copar las paginas de viajes por
sus espectaculares paisajes y monasterios budistas, ha saltado
a un primer plano de la criptosfera después de que la firma
Arkham Intelligence desvelara que el conglomerado estatal
Druk Holdings posee 13.011 bitcoins, algo mas del doble de
los que declara El Salvador de Nayib Bukele (5.877). A pre-
cios actuales, esa participacion estd valorada en unos 780 mi-
llones de dodlares (700 millones de euros), lo que para una
poblacion de unos 780.000 habitantes supone atesorar 1.000
dolares en bitcoins por ciudadano. Arkham detalla que esa
pequetia fortuna proviene de las operaciones de minado de
bitcoin efectuadas por el brazo inversor de Butdn, la citada
Druk Holdings, un nombre que no ha sido elegido al azar:
significa dragon del trueno, y aparece en la bandera del pais
sosteniendo joyas como simbolo de riqueza.

Bitcoin.- La temida escalada de la tension en Oriente Pro-
ximo se materializd ayer después de la ofensiva de Irén,
que lanz6 su mayor ataque contra Israel con cerca de 200
misiles. A casi un afo del ataque de Hamas sobre Israel el
miedo por una guerra regional se intensifica cada dia mas
y se refleja también en los mercados con pérdidas modera-
das en los principales indices mundiales y con el alza del
petrdleo. La aversion al riesgo se apoderd de los inversores
y los activos digitales, altamente volatiles, también sufrie-
ron: el bitcoin cerr6 el dia cediendo un 4,7%, su mayor
caida en las ultimas tres semanas. En el mismo dia, la crip-
todivisa pasé de superar los 64.000 dolares a retroceder



hasta los 60.000. Desde principios de la semana se deja un
6,3%. Bitcoin, que en la mafiana de este miércoles busca
recuperar parte del terreno perdido, no fue el tinico activo
digital en sufrir. La segunda divisa digital por importancia,
ethereum, ha caido un 6,2% y cotiza ahora alrededor de los
2.480 dolares. Binance Coin, del homénimo exchange Bi-
nance, cae un 4,2% en las ultimas 24 horas, mientras So-
lana se deja un 5,2% en las ultimas 24 horas.

Bitcoin.- La criptomoneda de mayor valor y mas conocida
del mercado, acumulaba una depreciacion semanal de mas
de un 5%, hasta situarse en torno a los 61.000 dolares a la
hora de cierre en Europa, en un contexto marcado por la
aversion a los activos de riesgo tras la nueva intensidad bé-
lica surgida en Oriente Proximo entre Israel e Iran. Segun
los datos del mercado, la criptodivisa lucha por no perder
la cota de los 60.000 dolares tras haber iniciado la semana
en los 66.000 'billetes verdes'. De esta manera, el bitcoin ha
visto revertidas en buena medida las subidas que protago-
nizd en septiembre, periodo en el que el activo digital se
elevo un 8,2%.

Criptomonedas.- El bitcoin pone fin a tres semanas con-
secutivas de ganancias. La divisa digital cayo mas de un
6% esta semana y vuelve a contactar con la barrera de los
61.000 dolares. Esta caida también se refleja en los flujos
de los ETFs de Bitcoin Spot, que han registrado casi 300
millones de dolares en salidas netas en los ultimos tres dias.
BTC incluso cay6 brevemente por debajo de los 60.000 $,
lo que provocd 144 millones de $ en liquidaciones de posi-
ciones alcistas. En términos mas generales, la subida de los
precios del petroleo debido a las tensiones en Oriente
Medio esta desplazando la atencion de los inversores hacia
materias primas como el petroleo y el oro, lo que repercute
en el sentimiento hacia los activos de riesgo, incluidas las
criptodivisas. Bitcoin tuvo un mal comienzo en octubre, a
pesar de que los datos historicos muestran que octubre es
histéricamente el mes mas alcista, con ganancias medias
del 22% desde 2013.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Makino.- El pasado lunes 30 de septiembre se llevo a cabo
la ceremonia de groundbreaking del nuevo Centro Tecno-
logico de Innovacion de Makino en Querétaro, lo que
marca un hito significativo en la expansion de esta compa-
fia japonesa en la Republica Mexicana. Este centro, que re-
presenta una inversion de 400 millones de pesos, sera fun-
damental para consolidar la presencia de Makino en el pais,
en apoyo al crecimiento de sectores clave como el automo-
triz, aeroespacial y electronico. Durante la ceremonia, el
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sefior Peter Hoecklin, presidente y CEO de Makino Amé-
rica, destaco la importancia estratégica de México en la ex-
pansion global de la compatfiia: "Encontramos que México
es uno de los paises mas competitivos y atractivos para la
inversion directa global en manufactura, especialmente en
sectores como el automotriz, aeroespacial y electronico,
que son industrias clave para Makino".

EMS-Grivory.- En la 22¢ Noche de Premios Automotrices
de la Sociedad de Ingenieros de Plasticos (SPE), EMS-Gri-
vory destaco al recibir tres prestigiosos premios. Los galar-
dones reconocen las aplicaciones innovadoras de plasticos
de alto rendimiento desarrolladas en colaboracion con sus
clientes, lo que les ha permitido ahorrar costos y reducir el
peso de los componentes automotrices. Uno de los premios
fue otorgado por el desarrollo de un modulo de gestion de
baterias para el Mercedes-Benz EQE. Este modulo, insta-
lado en la caja de la bateria, regula los flujos de corriente
mediante sensores de temperatura integrados, relés o inte-
rruptores eléctricos de conmutacion y conductores de co-
rriente. Las cubiertas y las barras colectoras, hechas de ma-
teriales avanzados como Grilon BG-30 FR y Grilon
TSGZ-15, destacan por su rigidez, alta fluidez y resistencia
a la inflamabilidad y al envejecimiento.

Plastics Recycling LATAM.- La cuarta edicion de Plastics
Recycling LATAM, el evento mas importante sobre reci-
claje de plasticos en América Latina, se llevara a cabo los
dias 24 y 25 de junio de 2025 en el World Trade Center de
la Ciudad de México. Tras haberse celebrado en septiembre
de 2024 debido a la coincidencia con la feria NPE en Esta-
dos Unidos, el evento regresa a su programacion habitual,
consolidandose como una cita clave para los profesionales
de la industria. El regreso a junio representa una decision
estratégica que permitira a los asistentes analizar las inno-
vaciones tecnologicas y cambios legislativos del primer se-
mestre del afio, y prepararse para los retos del segundo se-
mestre. Esta edicion contara, como es costumbre, con un
programa completo de conferencias, oportunidades de net-
working y exhibiciones de soluciones tecnoldgicas que im-
pulsan la sostenibilidad en la industria del plastico.

Braskem.- El mayor productor de poliolefinas en América
y lider en biopolimeros a escala industrial, ha anunciado el
lanzamiento de su polipropileno (PP) biocircular bajo la
marca WENEW. Este nuevo material se produce a partir de
aceite de cocina usado (UCO) y esta certificado bajo el es-
tandar ISCC Plus como producto de balance de masa, lo
que representa un avance en la economia circular y en la re-
duccién del uso de combustibles fosiles. El polipropileno
bio-circular WENEW esta disefiado para aplicaciones en la



industria alimentaria, especialmente en cadenas de restau-
rantes de servicio rapido (QSR), proveedores de alimentos
al por menor, y empresas de snacks. Este material es ideal
para el empaquetado de alimentos, empaques flexibles y
bienes de consumo, manteniendo las mismas propiedades
y desempeiio que el PP tradicional.

IFC y Greenback.- Han unido fuerzas para promover el
reciclaje de plasticos en México y América Latina. Utili-
zando la tecnologia de Greenback, el proyecto convertira
plasticos flexibles como residuos de envases plasticos, pe-
liculas, bolsas y envoltorios,en materiales reutilizables,
como aceite pirolitico. La iniciativa busca procesar hasta
90,000 toneladas de residuos plasticos al aflo, con trazabi-
lidad garantizada mediante blockchain. Esta colaboracion
apoya una economia circular y expande los esfuerzos de
Greenback en México. La generacion de residuos a nivel
mundial es un desafio critico para el desarrollo sostenible
debido al crecimiento poblacional, la urbanizacion rapida y
la gestion inadecuada de recursos. Segun el Banco Mun-
dial, los residuos globales podrian aumentar a entre 3.4 y
3.8 mil millones de toneladas anuales para 2050, lo que re-
presenta amenazas significativas para los ecosistemas, la
salud publica y la infraestructura urbana.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 30 DE
SEPTIEMBRE AL 4 DE OCTUBRE

El presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador, ha destacado
que, durante su sexenio, el peso mexicano fue la segunda
moneda del mundo que mas se fortaleci6 frente al dolar, sin
necesidad de una devaluacion. "Es todo un acontecimiento
historico, solo nos gano la libra esterlina", ha destacado el
mandatario mexicano durante su conferencia matutina del
30 de septiembre, la ultima de su sexenio, ya que a partir
de este martes 1 de octubre deja la presidencia del pais en
manos de Claudia Sheinbaum, la ganadora de las ultimas
elecciones presidenciales en el pais. Mientras que en ante-
riores sexenios presidenciales se dieron importantes deva-
luaciones de la moneda, Lopez Obrador ha afirmado que
bajo su Gobierno se ha apreciado el peso mexicano en el
entorno del 3,3%.

El Banco de México, informo6 que en agosto de 2024, la
base monetaria crecid 7.6% en términos reales anuales,
mientras que el agregado monetario M1 tuvo una variacion
de 6.2% real anual. En relacion con los agregados moneta-
rios amplios, el M2 y el M4 registraron tasas de creci-
miento real anual de 7.4% y de 6.9%, respectivamente. Los
activos financieros internos (F) aumentaron en 5.1% real
anual en agosto. El financiamiento otorgado por la banca
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comercial aumentd en 8.6% en términos reales anuales en
agosto de 2024. A su interior, destacan el financiamiento al
sector privado, con un incremento de 7.7%; el destinado al
sector publico federal, con una tasa positiva de 17.9%; el
otorgado a estados y municipios, con un decremento de
10.6%, y el destinado a otros sectores presentd una contrac-
cion de 7%. La cartera de crédito vigente al sector privado
de la banca comercial se increment6 7.9% real anual en
agosto de 2024. Sobre sus componentes, el crédito al con-
sumo aument6 13%, el crédito para la vivienda se expandio
2.6% y el crédito a las empresas y personas fisicas con ac-
tividad empresarial registré un crecimiento de 7.5%. Por su
parte, el financiamiento otorgado por la banca de desarrollo
en agosto de 2024 registrd una expansion real anual de
3.1%. Al interior de este indicador, el financiamiento al sec-
tor privado tuvo una tasa positiva de 14.7%; el otorgado al
sector publico federal presenté un decremento de 1.2%, el
destinado a estados y municipios disminuyd 1.8%, y el
otorgado a otros sectores presentd una disminucion de
5.7%.

CETES: En la subasta adelantada del 30 de septiembre, las
tasas de interés de los Cetes registraron movimientos mix-
tos: la de los de 28 dias se situd en 10.30% al descender
0.05 unidades; la de los de 91 dias se ubico en 10.46% al
deslizarse 0.01 puntos; la de 182 dias se situ6 en 10.41% al
subir 0.05 unidades y la de 350 dias se ubico en 10.14% al
caer 0.24 puntos.

El INEGI presento los resultados de las Exportaciones Tri-
mestrales por Entidad Federativa (ETEF). Estas proveen in-
formacion sobre la evolucion del valor, medido en dolares,
de la venta de mercancias que hacen las entidades del pais
al resto del mundo. En el segundo trimestre de 2024, los es-
tados con mayor contribucion al valor total de las exporta-
ciones fueron: Chihuahua (13.1%), Coahuila (12.7%), Baja
California (10.3%), Nuevo Leon (9.9%), Tamaulipas
(6.6%) y Guanajuato (6.4%). En conjunto, estas entidades
sumaron 59.0%. En su comparacion anual, las cinco enti-
dades con mayores aumentos en el valor de sus exportacio-
nes fueron: Quintana Roo, con 103.0%; Oaxaca, con
39.4%; Nayarit, con 30.2%; Yucatan, con 21.4% y Colima,
con 19.6%.

El INEGI publicé los resultados de los indices Globales de
Personal y Remuneraciones de los Sectores Econdomicos
(IGPERSE). En julio de 2024, el indice Global de Personal
Ocupado de los Sectores Economicos (IGPOSE) se ubico en
99.0 puntos: no presentd variacion con relacion a junio de
este afio. A su interior, el personal dependiente se mantuvo y
el personal no dependiente crecio 0.1% a tasa mensual. En



julio, el indice Global de Remuneraciones de los Sectores
Economicos (IGRESE) fue de 110.5 puntos: decrecio, en tér-
minos reales, 0.2% con respecto a junio pasado. En julio de
2024, el Indice Global de Remuneraciones Medias Reales de
los Sectores Economicos (IGREMSE) disminuy6 0.1% a
tasa mensual y alcanz6 un nivel de 111.6 puntos. A tasa
anual, en julio de 2024, el IGPOSE descendié 0.6%. El
IGRESE se increment6 2.8% y el IGREMSE, 3.6%, con
datos ajustados por estacionalidad.

Claudia Sheinbaum, la presidenta entrante de México, dijo
que a partir de enero de 2025 realizara una serie de ajustes en
su gabinete, como parte de una estructura del gobierno.
Sheinbaum dijo que los cambios en su equipo de colaborado-
res incluiran el traslado de algunos funcionarios que podrian
cambiar de puesto o incluso de secretaria, a partir del co-
mienzo del aflo entrante, con el objetivo de reducir el aparato
gubernamental y ahorrar recursos. Sheinbaum asumira el
martes 1 de octubre como la primera presidenta de México,
en una ceremonia en la sede de la Camara de Diputados,
donde recibira la banda presidencial de Andrés Manuel Lopez
Obrador. La primera mujer en presidir México dijo que no
ocupara inmediatamente la habitacion que esta contemplada
para los mandatarios en el Palacio Nacional y que de mo-
mento seguird viviendo temporalmente en su departamento
en Ciudad de México conforme avanza en la mudanza.

La inflacion subyacente corre el riesgo de estancarse en los
niveles actuales en torno a 4% por la persistencia de los ser-
vicios, lo que complicaria el proceso de control de precios
en el pais, dijo a Expansion Jonathan Heath, el subgober-
nador de Banco de México. La semana pasada, el funcio-
nario votd por mantener la tasa de interés objetivo sin cam-
bios en la decision de politica monetaria del banco central,
mientras que sus cuatro compaiieros en la Junta de Go-
bierno apoyaron un recorte de 25 puntos base para llevar
ese interés a 10.5%. "Nos tenemos que concentrar mas en
la trayectoria de la [inflacion] subyacente. Corremos el pe-
ligro de que se estanque en los niveles actuales y ya no baje
mucho mas", dijo en la entrevista con el portal. Aunado al
riesgo de persistencia, Heath dijo que el pronoéstico del
banco central, que espera devolver la inflacion a su meta de
3% hacia finales de 2025, dificilmente se alcanzara por el
comportamiento de los servicios.

Claudia Sheinbaum ha asumido este 1 de octubre formal-
mente como presidenta de México, la primera de la historia
del pais, poniendo en valor los logros del anterior sexenio
de Andrés Manuel Lopez Obrador y prometiendo seguir ese
camino: "Vamos a continuar con el humanismo mexicano",
ha dicho tras recibir la banda presidencial. Sheinbaum ha
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destacado que durante la anterior administracion, se logro
sacar a 9,5 millones de mexicanos de la pobreza, se redujo
las desigualdades, al mismo tiempo que mejoraron las in-
versiones extranjeras y los salarios.

Claudia Sheinbaum arrancé su mandato como presidenta
de México con un discurso que, a grandes rasgos, buscé dar
certeza a los inversionistas, quienes han externado sus pre-
ocupaciones ante los cambios constitucionales impulsados
por la administracion saliente del ahora expresidente An-
drés Manuel Lopez Obrador en los tltimos dias de su sexe-
nio. Durante su primer mensaje a la nacion tras tomar pro-
testa, la mandataria dijo que su gobierno fomentara las
inversiones publica y privada. Ademas, reiter6 su respeto a
la autonomia del Banco de México y su compromiso con
ejecutar una politica fiscal que tenga como eje un balance
entre deuda y producto interno bruto (PIB). "Lo digo con
toda claridad: tengan la certeza que las inversiones de ac-
cionistas nacionales y extranjeros estaran seguras en nues-
tro pais", sostuvo, ante el Congreso General en la Camara
de Diputados.

Meéxico vivio un hecho histérico este martes 1 de octubre de
2024; por primera vez, una mujer asumio como presidenta
constitucional de los Estados Unidos Mexicanos: Claudia
Sheinbaum Pardo. A continuacion, te presentamos los prin-
cipales principios, ejes y programas de bienestar que dio la
presidenta mexicana, que gobernara el pais de 2024 a 2030.

Resumen de sus principales principios:

1.Por el bien de todos, primero los pobres.

2.No puede hacer gobierno rico con pueblo pobre. Austeri-
dad republicana.

3.Las y los gobernantes debemos ser honestos. La autori-
dad moral es lo mas importante y esa no se compra en la
esquina.

4.La democracia es el gobierno del pueblo, por el pueblo y
para el pueblo. Con el pueblo todo, sin el pueblo nada.
5.Prohibido prohibir. La libertad es esencia de la democracia.
6.El desarrollo y el bienestar del pueblo sélo pueden forta-
lecerse con el cuidado del medio ambiente y los recursos
naturales.

7.Las mujeres tenemos derecho a la igualdad sustantiva.
8.México es un pais soberano, independiente, libre y demo-
cratico. Queremos la paz y fraternidad de las naciones y
nos coordinamos, mas no nos subordinamos.

9.La politica se hace con amor, no con odio. La felicidad y
la esperanza se fundan en el amor al projimo, familia, na-
turaleza y patria.

10.Condenamos el clasismo, racismo, machismo y cual-
quier forma de discriminacion.



Nuestra estrategia consiste en cuatro ejes:

1.Atencion a las causas.

2.Inteligencia e investigacion.

3.Fortalecimiento de la Guardia Nacional, quien crea que
la Guardia Nacional estando en la Secretaria de la Defensa
es militarizacion esta totalmente equivocado.

4.Nos coordinaremos con municipios, estados, ministerios
publicos y la Fiscalia General de la Republica.

Haremos realidad tres programas de Bienestar nuevos:

*Todas las mujeres de 60 a 64 afios tendran un apoyo bi-
mestral.

*Todos los nifios y nifias que van a escuela publica de pre-
escolar, primaria y secundaria una beca, iniciara el proximo
con secundaria.

*[levaremos a los adultos mayores la prevencion y aten-
cién a la salud a su casa, se contrataran 20 mil médicos,
médicas, enfermeros y enfermeras.

100 Puntos del Programa de Gobierno, aqui un extracto:

1. Division entre el poder econdmico y politico.

2. Sustento en el humanismo mexicano.

3. Seremos un gobierno sensible y cercano a la gente.

4. Garantizar todas las libertades.

5. Respetar y garantizar la diversidad religiosa, politica, so-
cial, cultural y sexual.

6. La politica exterior seguira los principios de la libre au-
todeterminacion de los pueblos, no intervencion y la solu-
cion pacifica de controversias.

7. Nuestros paisanos son héroes y heroinas de la patria.

8. Eleccion de jueces, magistrados y ministros en 2025.

9. Alcanzar la verdad y la justicia hasta encontrar a los des-
aparecidos de Ayotzinapa.

10. Reforma constitucional al sistema electoral.

11. Impulsar reforma para que a partir de 2030 ningun
puesto de eleccion popular pueda ser reelecto y establecer la
prohibicion de suceder a un familiar directo en los cargos.
12. La Secretaria de la Funcion Publica se convierte en la
Secretaria Anticorrupcion y de Buen Gobierno.

13. No regresara el modelo neoliberal y se mantendra la
economia moral y el humanismo mexicano.

14. No regresara el avion presidencial, tampoco el Estado
Mayor Presidencial.

15. Respetaremos la autonomia del Banco de México y
mantendremos un equilibro razonable entre deuda y PIB.
16. Apoyar la economia popular.

17. Se creara el programa de reduccion y digitalizacion de
tramites.

18. Saldar deudas histdricas con los pueblos y comunidades
indigenas y afromexicanas.
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19. Garantizar todos los programas de Bienestar.

20. Las mujeres de 60 a 64 afios recibiran un apoyo bimestral.
21. Los estudiantes de preescolar, primaria y secundaria pu-
blica tendran su beca.

22. En octubre iniciara la atencion a la salud casa por casa
a los adultos mayores.

23. Fortalecer el Banco del Bienestar.

24. Un nuevo programa para las mujeres indigenas.

25. Apoyar la iniciativa para establecer en la Constitucion
el maltrato a los animales.

26. Continuara La Nueva Escuela Mexicana y los libros de
texto gratuitos.

27. El magisterio nacional seguira siendo reconocido por su
noble tarea.

28. Seguird el programa La Escuela es Nuestra y ahora lo
llevaremos a media superior.

29. El horario de las escuelas primarias se ird extendiendo
gradualmente.

30. Haremos de las escuelas espacios de prevencion de la
salud, incluyendo la mental.

31. Vamos a fortalecer las preparatorias publicas y la edu-
cacion media superior.

32. Aumentar al menos 300 mil espacios mas en universi-
dades.

33. Hacer de México potencia cientifica y de la innovacion.
34. Lanzar el programa de Desarrollo Tecnologico para la
Innovacion.

35. Apoyar el deporte comunitario y a los deportistas de
alto rendimiento.

36. Crear el sistema mas ambicioso de educacion y crea-
cion artistica formal y comunitaria.

37. Que los artistas de México puedan desarrollar su acti-
vidad y reciban una remuneracion justa.

38. Promover el desarrollo y el acceso a la cultura en todos
los ambitos.

39. Impulsar la grandeza cultural y la recuperacion de la
memoria historica de México.

40. Hacer un pais de lectores promoviendo circulos de lectura.
41. Desde su nacimiento, todos deben tener acceso a vacu-
nas, cuidados preventivos, atencion médica, estudios y la-
boratorios, cirugias y medicamentos gratuitos.

42. Fortalecer el programa de abasto y distribucion de me-
dicamentos.

43. Impulsar un programa de cuidados para los primeros
mil dias de vida.

44. Ampliar los centros de salud y los examenes de labora-
torio.

45. Seguir el programa de modernizacion de la infraestruc-
tura y el equipamiento de hospitales.

46. Programa educativo extenso para reducir obesidad, hi-
pertension y diabetes.



47. Inaugurar 16 unidades del IMSS-Bienestar, siete unida-
des del IMSS y cuatro unidades del ISSSTE.

48. Construir un millén de viviendas

49. Programa masivo de escrituracion de vivienda.

50. Proyecto de acceso al agua, drenaje, vivienda, movili-
dad para la zona oriente del Estado de México.

51. Reformas para establecer igualdad sustantiva de las mu-
jeres y el derecho a una vida libre de violencia.

52. Fortalecer la garantia del acceso a la salud de las mujeres.
53. Mas de 150 mil mujeres seran reconocidas con sus de-
rechos agrarios.

54. A cada mujer se le entregara una cartilla de derechos y
se generaran redes comunitarias de apoyo entre mujeres.
55. Iniciar el Sistema Nacional de Cuidados.

56. Aumento al salario minimo.

57. Reforma a la Constitucion para mejorar las pensiones.
58. Aumentar el salario minimo de maestros de educacion
basica, médicos, enfermeras, soldados y miembros de la
Guardia Nacional.

59. Seguridad social para los repartidores de aplicaciones
telefonicas.

60. Alcanzar paulatinamente en el sexenio la semana de 40 horas.
61. Seguir con el plan integral de rescate y justicia para los
familiares de Pasta de Conchos y de El Pinabete.

62. Garantizar autosuficiencia de maiz blanco libre de
transgénicos.

63. Garantizar la seguridad social a los jornaleros agricolas.
64. Recuperar la autosuficiencia del abasto de frijol.

65. Crear nuevo programa Cosechando Soberania.

66. Segalmex se fusiona con Diconsa, que sera Alimenta-
cion para el Bienestar.

67. Plan especial para Campeche y Tabasco para aumentar
la produccion de arroz, leche y carne.

68. Fortalecer a Pemex y a CFE como empresas estratégi-
cas del Estado.

69. El objetivo de la produccion de petroleo seguira siendo
el consumo nacional, no la exportacion.

70. CFE garantizara y reforzara la capacidad de transmi-
sion, distribucion de energia y de generacion.

71. Impulsar las energias renovables, para que en 2030 ten-
gan una participacion de 45%.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
27 de septiembre las reservas internacionales se situaron en
USS$ 226,845.8 millones, frente a los US$ 226,464.8 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$381.0 millones (+ 0.17%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente por la
venta de dolares del Fondo Mexicano del Petrdleo para la
Estabilizacion y el Desarrollo (FMPED) al Banco de Mé-
xico por 34 millones de dolares y por un incremento de 347
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millones de dolares debido principalmente al cambio en la
valuacion de los activos internacionales del Instituto Cen-
tral. Por otra parte, el aumento acumulado de las reservas
internacionales respecto al cierre de 2023, es de 14,083.9
millones de délares o de +6.62%.

El INEGI divulgo los resultados del Indicador Mensual del
Consumo Privado (IMCP). En julio de 2024, el consumo
privado aument6 0.8% frente a junio pasado, en términos
reales. Por componente, en julio de 2024, el consumo de
bienes de origen importado registro un alza de 4.1% y el de
bienes y servicios de origen nacional, de 0.2%. A tasa
anual, el consumo privado crecié 3.4%, en julio de 2024. A
su interior, el gasto en bienes de origen importado subid
15.3% y en bienes y servicios nacionales, 1.5% (el de ser-
vicios increment6 1.9% y el de bienes, 1.2%), de acuerdo
con cifras desestacionalizadas.

El INEGI difundi6 los resultados de las Cuentas de Bienes
y Servicios 2023 (con afio base 2018). Durante 2023, la
oferta total de bienes y servicios —que es igual a la utiliza-
cion total— se ubicd en 68, 043,906 millones de pesos
(mdp) corrientes a precios de mercado. A su interior, la pro-
duccion total que se generd en el pais representd 82.4% de
dicha oferta y las importaciones de bienes y servicios,
17.6%. La produccion total a precios de mercado que ge-
nero el pais fue de 56,065,301 mdp en el afio de referencia.
De esta, el valor de la produccion de bienes y servicios que
se destinaron para el consumo intermedio constituyo 35.6%
y el Producto Interno Bruto (PIB), 46.8%.

El INEGI transmiti¢ el Indicador Global de Opiniéon Em-
presarial de Tendencia (IGOET), los Indicadores Agrega-
dos de Tendencia (IAT) y las expectativas empresariales,
que se elaboran con los resultados de la Encuesta Mensual
de Opinion Empresarial (EMOE). En septiembre de 2024,
el IAT del sector manufacturero fue de 51.2 puntos, lo que
significd una caida mensual de 3.8 puntos. El IAT de Cons-
truccion fue de 51.5 puntos: 2.0 puntos mas que en agosto
pasado. En septiembre de 2024, el IAT de Comercio se
situ6 en 50.7 puntos: retrocedid 4.5 puntos en comparacion
con agosto. Por su parte, el IAT de Servicios privados no fi-
nancieros se ubico en 52.8 puntos, nivel 0.9 puntos menor
que el de agosto de 2024, segun las cifras ajustadas estacio-
nalmente. En septiembre y con datos originales, el IGOET
—que es el promedio ponderado de los indicadores de los
cuatro sectores que lo integran— fue de 49.6 puntos: un
descenso anual de 0.4 puntos.

EI INEGI dio a conocer los Indicadores de Confianza Em-
presarial (ICE) y el Indicador Global de Opinion Empresa-



rial de Confianza (IGOEC), que se elaboran con los resulta-
dos de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial
(EMOE). En septiembre de 2024 y en su comparacion men-
sual, el ICE de Industrias manufactureras disminuyo 1.1
puntos con cifras desestacionalizadas. Con cifras originales,
el ICE de Comercio cay6 1.2 puntos; el de Servicios priva-
dos no financieros, 2.1 puntos y el de Construccion, 3.2
puntos. En septiembre de 2024 y en su comparacion anual,
los ICE registraron el siguiente comportamiento: el de In-
dustrias manufactureras descendio 2.1 puntos con datos des-
estacionalizados. El de Comercio bajo 4.3 puntos; el de
Construccion, 5.3 puntos, y el de Servicios privados no fi-
nancieros, 7.7 puntos, con datos originales. Con cifras ori-
ginales, el IGOEC —que es el promedio ponderado de los
indicadores de los cuatro sectores que lo integran— se esta-
blecid en 50.9 puntos, en septiembre de 2024 y representd
un decremento de 5.5 puntos frente a septiembre de 2023.

El INEGI y el Banco de México dan a conocer el Indicador
de Pedidos Manufactureros (IPM) de septiembre de 2024.
El IPM se construye con los resultados de la Encuesta
Mensual de Opinion Empresarial (EMOE), mismos que
permiten conocer, casi inmediatamente después de termi-
nado el mes de referencia, las expectativas y la percepcion
de las y los directivos empresariales sobre el comporta-
miento del sector manufacturero en México. En septiembre
de 2024, el IPM present6 una caida mensual de 1.55 puntos
y se ubico en un nivel de 51.6 puntos, con lo que permane-
ci6 por segundo mes consecutivo por arriba del umbral de
los 50 puntos. Respecto de sus componentes, se reportaron
retrocesos mensuales en pedidos esperados, produccion es-
perada e inventarios de insumos. Los correspondientes al
personal ocupado y oportunidad en la entrega de insumos
por parte de las y los proveedores aumentaron. Mientras, el
IPM se situd en 51.1 puntos, lo que significé una disminu-
cion de 0.2 puntos en su comparacion anual. A su interior,
dos de los cinco agregados mostraron decrementos anuales,
en tanto que los restantes avanzaron, con cifras desestacio-
nalizadas. Por grupos de subsectores de actividad econo-
mica, con cifras originales, tres de los siete rubros que in-
tegran el IPM registraron bajas anuales, al tiempo que
cuatro crecieron.

El INEGI publico los resultados del Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de Capital Fijo (IMFBCF). En julio de 2024,
la formacion bruta de capital fijo se increment6 1.8% en tér-
minos reales, a tasa mensual. Por componente, los gastos en
construccion aumentaron 2.7% y en maquinaria y equipo —
de origen nacional e importado—, 0.9% a tasa mensual, en
julio de 2024. A tasa anual, la formacion bruta de capital fijo
ascendi6 3.9% en términos reales. A su interior, los gastos en
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maquinaria y equipo subieron 4.2% y en construccion, 3.4%,
en julio de 2024, seglin con las cifras desestacionalizadas.

Banxico informo que los ingresos por remesas provenientes
del exterior ascendieron a 6,087 millones de dolares en
agosto de 2024, lo que representd una expansion anual de
9.3%. Las remesas enviadas por residentes en México al
exterior registraron un aumento anual de 12.3%, al alcanzar
un nivel de 104 millones de dolares. Con estos resultados,
el superavit de la cuenta de remesas de México con el resto
del mundo fue de 5,983 millones de dolares, mayor al de
5,476 millones de dolares que se presentd en agosto de
2023. En el periodo enero — agosto de 2024, el valor de los
ingresos por remesas fue de 43,027 millones de dolares,
mayor al de 41,474 millones de dolares reportado en igual
lapso de 2023 y que significo un crecimiento anual de
3.7%. En el periodo enero — agosto de 2024, el 99.0% del
total de los ingresos por remesas se realizo a través de
transferencias electronicas, al sumar 42,612 millones de do-
lares. Por su parte, las remesas efectuadas en efectivo y es-
pecie3 y las money orders representaron el 0.8 y 0.2% del
monto total, respectivamente, al registrar niveles de 332 y
83 millones de dodlares, en el mismo orden.

Las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado. Dicha encuesta fue recabada por el Banco de Mé-
xico entre 40 grupos de analisis y consultoria economica del
sector privado nacional y extranjero. De la encuesta de sep-
tiembre de 2024 destaca lo siguiente: Las expectativas de in-
flacion general y subyacente para el cierre de 2024 disminu-
yeron en relacion con la encuesta de agosto, al tiempo que
para el cierre de 2025 se mantuvieron en niveles similares.
Asi, el mercado espera que el indice se situe en el 4,48%
anual este afio (frente al 4,69% que calculaba en agosto) y
en el 3,86% anual en 2025 (3,85% estimaba este agosto).
Las expectativas de crecimiento del PIB real para 2024 y
2025 se revisaron a la baja con respecto al mes anterior, cre-
cimiento del PIB en 2024, hasta 1,45% y para 2025, prevé
ahora un incremento del PIB del 1,28%. Las expectativas
sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al dolar es-
tadounidense para los cierres de 2024 y 2025 aumentaron en
relacion con la encuesta precedente. A nivel particular, los
principales factores son la incertidumbre politica interna
(18% de las respuestas); los problemas de inseguridad pu-
blica (16% de las respuestas); otros problemas de falta de
estado de derecho (16%); la incertidumbre sobre la situacion
econdmica interna (7%); la ausencia de cambio estructural
en México (5%); y la impunidad (5%).

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) in-
dicod que en septiembre, el Indicador IMEF Manufacturero



subio 0.9 puntos frente a agosto, situandose en 49.5 unida-
des. A pesar de su repunte, este se ha mantenido en zona de
contraccion (<50) por seis meses consecutivos al igual que
la serie tendencia-ciclo, que aument6 0.1 puntos para ubi-
carse en 48.6 unidades. El indicador ajustado por tamafio de
empresa disminuyo (-) 0.9 puntos, cerrando en zona de con-
traccion al registrar 49.7 unidades. En suma, si bien las ci-
fras del Indicador Manufacturero siguen apuntando a una
contraccion del sector, esta ha sido menos severa. Por su
parte, el Indicador IMEF No Manufacturero disminuy¢ (-)
0.7 puntos, alcanzando 49.4 unidades, es decir, en zona de
contraccion. Es la primera vez desde enero de 2022 que el
Indicador de comercio y servicios se sitia en zona de con-
traccion (<50). Tanto el Indicador de tendencia-ciclo como
el ajustado por tamafio de empresa registraron un nivel de
49.6 unidades, ligeramente por debajo de 50.0 (contrac-
cion). Si bien, estos indicadores se habian mantenido en
zona de expansion por mas de dos afios, ya venian mos-
trando una disminucion constante en los ultimos meses, lo
que insinuaba una desaceleracion en el ritmo de crecimiento
de los sectores servicios y comercio. Los datos a septiembre
pudieran estar marcando el inicio de una contraccion de di-
chos sectores y, por lo tanto, la posibilidad de que la econo-
mia, en su conjunto, esté¢ enfrentando una ligera caida hacia
el cierre del tercer trimestre del afio.

El Banco de México debe mantener la tasa de interés en los
niveles actuales por mas tiempo de lo previsto, o hasta rom-
per la persistencia en los precios de los servicios, dijo Jo-
nathan Heath, subgobernador del Instituto Central, en en-
trevista con Grupo Financiero Banorte. El desempeio de
este componente de la inflacion, que lleva 25 meses estan-
cado por encima de 5%, fue uno de los motivos por los que
Heath vot6 a favor de mantener la tasa de referencia sin
cambios en la reunion de politica monetaria del 26 de sep-
tiembre. No obstante, sus cuatro compaifieros en la Junta de
Gobierno apoyaron un recorte de 25 puntos base para lle-
varla a 10.50%. "Yo creo que hay que mantener la postura
monetaria por mas tiempo hasta ver que rompemos real-
mente la persistencia de los precios de los servicios, ante
todavia un consumo de los hogares relativamente dindmico
y una economia que, si bien si se desacelera, todavia man-
tiene puntos donde pudieran estar apuntalando la infla-
cion", dijo el subgobernador en el podcast Norte Econo-
mico de Banorte.

Claudia Sheinbaum Pardo, la presidenta de México, dio a
conocer el formato que tendran sus conferencias de prensa
con medios de comunicacion, las cuales se llevaran a cabo
de lunes a viernes desde Palacio Nacional, tal como las ins-
taur6 su antecesor. La presidenta dijo que las conferencias,
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ahora llamadas "mafaneras del pueblo", incluiran la expo-
sicion de informacion gubernamental de interés y ayudaran
a la difusion de contenidos de temas de caracter historico,
ademas de las tradicionales preguntas de representantes de
medios. "Las mafianeras ahora las vamos a desarrollar de
una manera especial. Va a venir informacion, como siempre
lo hacia el presidente, informacion sobre algiin tema: segu-
ridad, sea trenes, sean obras, programas sociales", dijo
Sheinbaum en su primera presentacion ante medios como
mandataria. "Pero ademas vamos a tener una seccion espe-
cial en las mananeras del pueblo".

El indice de los gerentes de compras del sector manufactu-
rero en México (PMI) bajo de 48.5 unidades en agosto a
47.3 puntos en septiembre, de acuerdo con datos de S&P
Global. Con este desempefio, el indicador sumo tres meses
en zona de contraccion o por debajo de los 50 puntos vy,
ademas, cay6 a su menor nivel en los ultimos 32 meses.

El INEGI dijo que para agosto de 2024 y con series sin ajuste
estacional, el Indicador Mensual Oportuno de la Actividad
Manufacturera (IMOAM) tiene un valor de 110.5 puntos,
como calculo anticipado del Indicador Mensual de la Activi-
dad Industrial (IMAI) del sector manufacturero. Este nivel
corresponde a una variacion estimada anual de 1.4%.

El INEGI seialo los resultados del Censo Nacional de Pro-
curacion de Justicia Estatal y del Censo Nacional de Procu-
racion de Justicia Federal (CNPJE-F) 2024. Asi, al cierre
de 2023, habia 3,670 personas como titulares de la institu-
cion y de las unidades administrativas y agencias o fiscalias
del Ministerio Publico de la Fiscalia General de la Rept-
blica (FGR) y de las Fiscalias Generales o Procuradurias
Generales de Justicia estatales (FGE). Del total de personas
titulares, 38.1% correspondié a mujeres y 50.6%, a hom-
bres. Para el 11.3% no se especifico el sexo. Ademas,
36.7% de las mujeres y 42.4% de los hombres titulares te-
nian de 0 a 2 afios de antigiiedad en el cargo. Durante 2023,
la FGR y las FGE ejercieron un presupuesto total de
74.363.2 millones de pesos corrientes. En el mismo pe-
riodo, se iniciaron y/o abrieron 2,226,003 averiguaciones
previas, investigaciones y carpetas de investigacion, se de-
terminaron 1,867,626 y quedaron pendientes de concluir
2,654,284.

El INEGI present0 los resultados del Sistema de Indicado-
res Ciclicos (SIC). En julio de 2024, el Indicador Coinci-
dente se localizo por arriba de su tendencia de largo plazo:
mostré un valor de 100.1 puntos y sin variacidn, con res-
pecto a junio. En agosto de 2024, el Indicador Adelantado
se ubico por arriba de su tendencia de largo plazo: presentd



un valor de 100.2 puntos y una disminucion de 0.14, con
relacion a julio. Con la nueva informacion, el Indicador
Coincidente freno la trayectoria descendente de los ultimos
meses, mientras que el Adelantado acentud la tendencia de-
creciente del mes anterior.

El indice de los gerentes de compras (PMI) para el sector de
los servicios en Estados Unidos retrocedio de 55.7 unidades
en agosto a 55.2 en septiembre, de acuerdo con la lectura final
del dato de S&P Global. Por su parte, el indice PMI com-
puesto bajo de 54.6 unidades en agosto a 54 en septiembre.

El INEGI anunci6 los resultados de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE). En agosto de 2024 y con
cifras originales, la PEA fue de 61.6 millones de personas,
lo que implico una tasa de participacion de 60.2%. Dicha
poblacion fue superior a la de agosto de 2023, en 587 mil
personas. La poblacion no econdmicamente activa (PNEA)
fue de 40.7 millones de personas, 959 mil mas que en
agosto de 2023. De la PEA, 59.7 millones de personas es-
tuvieron ocupadas (97.0%) durante agosto pasado: 519 mil
mas que en agosto de 2023. A su interior, las personas sub-
ocupadas —las que declararon tener necesidad y disponibi-
lidad para trabajar mas horas— fueron 4.8 millones (8.0%
de la poblacion ocupada). Esto significd un ascenso de 92
mil personas frente agosto de 2023. En agosto, la poblacion
desocupada fue de 1.9 millones de personas y la tasa de
desocupacion (TD), de 3.0% de la PEA. Respecto a agosto
de 2023, la poblacion desocupada crecid en 68 mil perso-
nas y la TD fue similar. En agosto de 2024 y con cifras des-
estacionalizadas, la TD se increment6 0.1 puntos porcen-
tuales respecto a la de un mes antes. La tasa de
subocupacion fue similar.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 30 DE SEPTIEMBRE AL 4 DE OCTUBRE

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, ha en-
friado el 30 de septiembre las expectativas de un nuevo re-
corte de tasas de medio punto en la reunion del proximo 7
de noviembre, dos dias después de las elecciones presiden-
ciales de Estados Unidos. Powell ha proclamado que la
economia estadounidense se encuentra en “buena forma” y
ha mostrado una “creciente confianza” en que lograra el
aterrizaje suave: “Con una recalibracion adecuada de nues-
tra politica monetaria, la fortaleza del mercado de trabajo
puede mantenerse en un entorno de crecimiento econdémico
moderado y una inflacion que descienda de forma sosteni-
ble hacia nuestro objetivo”, ha dicho. A su vez, indicé que
la economia es fuerte en general y ha hecho progresos sig-
nificativos en los ultimos dos afios hacia el logro de nues-
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tros objetivos de doble mandato de empleo méaximo y pre-
cios estables. Las condiciones del mercado laboral son so-
lidas, tras haberse enfriado de su estado previamente sobre-
calentado. La inflacion se ha aliviado, y mis colegas del
Comité Federal de Mercado Abierto y tengo mayor con-
fianza en que estd en una senda sostenible al 2%. En nues-
tra reunion a principios de este mes, reducimos el nivel de
moderacion de la politica al reducir el rango objetivo de la
tasa de fondos federales en 1/2 punto porcentual. Esa deci-
sion refleja nuestra creciente confianza en que, con una
adecuada recalibracion de nuestra postura politica, la forta-
leza en el mercado laboral puede mantenerse en un entorno
de crecimiento econémico moderado y una inflacion que se
desplace de manera sostenible hacia nuestro objetivo.

La actividad manufacturera de Estados Unidos retrocedio
en septiembre al situarse en los 47,3 puntos desde los 47,9
anteriores, lo que se ha traducido en una profundizacion del
deterioro de la salud del sector por tercer mes consecutivo
y en su peor dato desde junio de 2023, segtn el indice de
gerentes de compras (PMI) elaborado por S&P Global.

El nimero de puestos de trabajo sin cubrir en Estados Uni-
dos se situo en agosto en 8,040 millones frente a los 7,711
millones de julio, cuando se anot6 su cifra mas baja en lo
que va de aflo y desde enero de 2021, seglin se desprende
de los datos publicados por el Departamento de Trabajo. La
cifra de vacantes en agosto de 2024 se ha anotado una su-
bida de 329.000 respecto del mes anterior, aunque también
equivale a una reduccion de 1,318 millones de puestos en
comparativa anual. Los empleos vacantes en el sector pri-
vado se elevaron hasta los 7,066 millones desde los 6,839
millones de julio, 227.000 mas, mientras que en el sector
publico también crecieron en 103.000 plazas libres, hasta
las 974.000. Las ofertas de trabajo se ampliaron, principal-
mente, en la construccion (138.000) y en las administracio-
nes locales y estatales, menos en la educacion (78.000). Del
lado contrario, las vacantes disminuyeron en el sector de
servicios varios (-93.000). Después, en agosto las nuevas
contrataciones cayeron en 99.000, por lo que se han que-
dado en los 5,317 millones. Ademas, estas fueron 571.000
menos que un afo antes.

La actividad empresarial en el sector manufacturero estadou-
nidense continu6 contrayéndose en septiembre, con el PMI
manufacturero del ISM situandose en 47.2. Esta lectura coin-
cidio con la de agosto, pero estuvo por debajo de la expecta-
tiva del mercado de 47.5. El indice de Empleo de la encuesta
PMI cay6 a 43.9 desde 46 en el mismo periodo y el Indice de
Precios Pagados cay6 bruscamente a 48.3 desde 54. Final-
mente, el indice de Nuevos Pedidos mejoré a 46.1 desde 44.6.



Por otra parte, trece industrias registraron una contraccion en
septiembre, mientras que solo cinco sectores crecieron.

El expresidente de Estados Unidos y de nuevo candidato
republicano en las elecciones presidenciales, Donald
Trump, ha asegurado que la guerra en Oriente Proximo po-
dria haberse evitado y ha aseverado que, al igual que en
Ucrania, este conflicto no se hubiera desatado con él como
inquilino de la Casa Blanca. "Mirad el mundo ahora, mirad
los misiles volando ahora mismo en Oriente Proximo,
mirad lo que esta pasando con Rusia y Ucrania, mirad la in-
flacion destruyendo el mundo. Nada de esto pas6 mientras
fui presidente", ha manifestado el expresidente Trump en
su perfil oficial en la red social Truth Social.

Estados Unidos ha asegurado este 1 de octubre que el ata-
que con misiles de Iran contra Israel ha sido "derrotado" e
"ineficaz" y ha dicho que no hay muertos en territorio is-
raeli ni se han registrado dafios a armamento militar estra-
tégico. "Esto ha sido, ante todo, gracias al resultado de la
profesionalidad de las Fuerzas de Defensa de Israel (FDI),
pero en gran parte debido al trabajo calificado del Ejército
estadounidense y la meticulosidad de las FDI", ha sefialado
el asesor de Seguridad Nacional de la Casa Blanca, Jake
Sullivan, en rueda de prensa. Pese a que no ha habido, por
el momento, victimas en territorio israeli, ha indicado que
hay informaciones sobre un palestino civil muerto como
consecuencia de la caida de fragmentos de un misil en Je-
ricd, en Cisjordania.

La Casa Blanca dijo en una declaracion que el presidente
Joe Biden orden¢ a las fuerzas estadounidenses apoyar la
defensa de Israel contra Iran que lanz6 ataques con misiles
contra el Estado judio. El vocero de Seguridad Nacional de
Estados Unidos, Sean Savett, dijo en un mensaje en X,
antes Twitter, que Biden y la vicepresidenta Kamala Harris
"estan monitoreando el ataque irani contra Israel desde la
Sala de Crisis de la Casa Blanca y recibiendo actualizacio-
nes con regularidad de parte del equipo de seguridad nacio-
nal". Biden, agreg6 el vocero, "ordeno al ejército de Esta-
dos Unidos apoyar la defensa de Israel contra los ataques
iranies y derribar misiles dirigidos contra Israel". La decla-
racion se produjo después de que el Cuerpo de Guardianes
de la Revolucion Islamica dijo que ataco Israel con decenas
de misiles balisticos.

El candidato republicano a la Vicepresidencia de Estados
Unidos, JD Vance, ha destacado ante su rival democrata,
Tim Walz, que el mundo era un lugar "mas seguro" con el
expresidente Donald Trump al frente de la Casa Blanca,
todo ello unas horas después del masivo ataque irani con
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misiles contra Israel. "(Trump) hizo consistentemente del
mundo un lugar mas seguro", ha asegurado Vance durante
un debate retransmitido en la cadena de television CBS
News y en el que ambos han mostrado su apoyo a Israel y a
su derecho a defenderse frente a [rdn. Walz, por su parte, ha
cargado contra la politica exterior de Trump por tener la in-
tencion de "volverse hacia" el presidente de Rusia, Vladimir
Putin, y hacia el lider de Corea del Norte, Kim Jong Un, y
ha criticado que "crea tener" las respuestas a todos los con-
flictos. Respecto a la cuestion de la migracion, Vance ha pe-
dido deportar a los "migrantes criminales" y "parar la hemo-
rragia" provocada por los intentos de la Administracion de
Joe Biden de "deshacer" las politicas de Trump y de hacer
"inviables" los precios de la vivienda o de "saturar" los hos-
pitales como consecuencia de la llegada de "millones de mi-
grantes ilegales que compiten con los estadounidenses por
las escasas viviendas". Tras ello, Walz ha afirmado que los
miembros del Partido Democrata y del Republicano, "ex-
cepto Trump", estan interesados en encontrar una solucion
a la alta tasa de migrantes que cruzan la frontera sur de
forma irregular, haciendo referencia al proyecto de ley apro-
bado en el Congreso pero que Trump pidi6 rechazar.

La huelga de estibadores en EE.UU., que cerro este martes
el trafico en 36 puertos del pais, afectara a 4 de los princi-
pales puertos en el Golfo de México y tendra en ellos un
impacto superior a los 100 millones de dolares diarios. Los
trabajadores de los puertos de Houston (Texas), Nueva Or-
leans (Luisiana), Mobile (Alabama) y Tampa (Florida) se
han unido a los mas de 45.000 miembros del sindicato In-
ternational Longshoremen's Association (ILA) en la accion
colectiva ante la falta de acuerdo con la patronal USMX
(US Maritime Alliance). Cada dia de huelga podria generar
pérdidas de mas de 100 millones dolares en importaciones
y exportaciones por dia solo en Houston, segin datos de la
Corporacion Mitre, un centro de pensamiento con sede en
Virginia. Ese puerto, el mas importante en el Golfo de M¢é-
xico y uno de los mas grandes del mundo, es responsable
del 73% del trafico de contenedores de las costas del Golfo
en EE.UU.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fi-
nalizada el 27 de septiembre, las reservas de crudo crecie-
ron en 3.889 millones de barriles hasta 416.931 millones;
las de gasolina aumentaron en 1.119 millones de barriles
hasta 221.202 millones, mientras que las reservas de desti-
lados se redujeron en 1.284 millones de barriles hasta
121.637 millones.

El sector privado de Estados Unidos cre6 143.000 puestos
de trabajo en septiembre, una cifra superior a los 103.000



nuevos empleos de agosto que rompe con una secuencia de
cinco meses consecutivos de desaceleracion, segun se des-
prende del informe publicado por la consultora ADP. La en-
cuesta constata que la mayoria del crecimiento del empleo
se debio al sector servicios, con 101.000 puestos netos,
frente a los 42.000 en empresas de produccion de bienes. El
informe ha destacado que la industria cre6 empleo por pri-
mera vez desde abril. Atendiendo al tamafio de las empre-
sas, las grandes companias (+500 trabajadores) generaron
86.000 puestos de trabajo, mientras que las medianas (50-
499) crearon 64.000 empleos y las pequeias empresas re-
dujeron sus plantillas en 8.000 personas.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones iniciales
de subsidio por desempleo alcanzaron un total de 225.000
solicitudes, durante la semana que termino el 28 de septiem-
bre de 2024. Las solicitudes para obtener el subsidio guber-
namental aumentaron en seis mil unidades frente a la cifra
revisada de la semana previa y cortaron una racha de dos se-
manas a la baja. El promedio moévil de cuatro semanas, se
ubicd en 224 mil 250 solicitudes, una disminucion de 750
unidades frente al dato revisado de la semana previa.

El sector servicios de Estados Unidos ha acelerado en sep-
tiembre para reafirmar su expansion subiendo hasta los 54,9
puntos desde los 51,5 en agosto, como muestra el indice
PMI que elabora el Institute for Supply Management
(ISM). El indice de Actividad Empresarial, por su parte, se
ha situado en 59,9 puntos en septiembre de 2024, por en-
cima de los 53,3 registrado en agosto, lo que indica un ter-
cer mes de expansion luego de una contraccion en junio. El
Indice de Nuevos Pedidos también se ha expandido a 59,4
puntos en septiembre, en comparacion con la cifra del mes
anterior de 53 unidades. El Indice de Empleo, en cambio,
se ha contraido por primera vez en tres meses; la lectura de
48,1 puntos ha supuesto una disminucién en comparacion
con los 50,2 de agosto.

El presidente Joseph R. Biden, dijo que no apoyaria una
ofensiva de Israel a instalaciones nucleares en Iran, como
represalia por el ataque masivo con misiles lanzados contra
su territorio. "La respuesta es no", dijo Biden a periodistas
cuando le preguntaron si apoyaria a Israel en ese movi-
miento, de acuerdo con un reporte de la agencia de noticias
The Associated Press. Si bien rechazo una accion de este
tipo, el mandatario estadounidense dijo que Israel "tiene de-
recho a responder” al ataque irani, pero debe hacerlo "de
manera proporcionada".

Los pedidos fabriles en Estados Unidos disminuyeron 0.2%
en agosto, al pasar de 591.7 mil millones de dolares en julio
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a 590.4 mil millones en agosto de 2024, de acuerdo con
datos de Census Bureau.

El indice de Gestores de Compras de servicios (PMI) de
Estados Unidos se desaceler6 en septiembre hasta los 55,2
puntos desde los 55,7 enteros registrados en agosto, lo que
es un "alza potente" que permite encadenar 20 meses en po-
sitivo, segin ha desvelado S&P Global. La actividad em-
presarial crecid gracias a un aumento de la demanda que
fue parcialmente impulsado por la baja de las tasas de inte-
rés acometida por la Reserva Federal (Fed).

La economia estadounidense genero 254.000 nuevos pues-
tos de trabajo no agricolas durante septiembre, una cifra su-
perior a los 159.000 creados en agosto, mientras que la tasa
de paro bajo una décima, hasta el 4,1%, segun ha publicado
el Departamento de Trabajo. Los 254.000 empleos son la
mayor cifra desde marzo y superan claramente la media de
203.000 puestos de trabajo mensuales creados a lo largo del
ultimo afio. Estan también muy por encima de las previsio-
nes de los analistas, que calculaban que se generarian en
torno a 140.000 empleos en septiembre. Ademas, se han re-
visado al alza las cifras de los meses de julio y agosto. Con
los nuevos datos, Estados Unidos creé 144.000 empleos en
julio (55.000 mas de los calculados hasta ahora) y 159.000
en agosto (una revision de 17.000 al alza). La economia
esta en una fase de aterrizaje suave, pero el fantasma de la
recesion que surgioé con los informes de empleo de los ulti-
mos dos meses se desvanece de nuevo.

Las posibilidades de que la Reserva Federal (Fed) vuelva a
optar por una rebaja de 50 puntos basicos en su proxima
reunion del 7 de noviembre se han evaporado tras saberse
que Estados Unidos cre6 mas empleos de lo esperado en
septiembre, segun recoge el indice 'FedWatch' de CME
Group. Asi, los mercados anticipan que el instituto emisor
acabara recortando en un cuarto de punto las tasas de inte-
rés con un 99,1% de probabilidades, mientras que apuestan
a un mero 0,9% que estos se quedaran como estan actual-
mente en el rango objetivo del 4,75% al 5%.

El acuerdo alcanzado entre los estibadores de Estados Uni-
dos y su patronal ha puesto fin a una huelga que amenazaba
con mantener cerrados a cal y canto los puertos estadouni-
denses de la costa Este y el Golfo de México. El pacto, que
ha precisado de la mediacion de Joe Biden han permitir
desconvocar unas movilizaciones indefinidas que amenaza-
ban la recta final de las elecciones presidenciales y la cam-
pafia navidefia, esta penalizando en Bolsa a las navieras co-
tizadas, que estan corrigiendo las fuertes subidas
acumuladas a lo largo de septiembre. En la jornada del 4 de



octubre, la danesa Maersk recorta un 5%, mientras que la
alemana Hapag-Lloyd agudiza la caida hasta el 12% y la
suiza Kuehne cae un 1% en la Bolsa europea después de
que en la jornada bursatil asiatica Yang Ming Marine ca-
yera un 9% y la taiwanesa Wan Hai Lines se haya dejado
un 10%.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 30 DE SEPTIEMBRE AL 4 DE OCTUBRE

OCDE.- La tasa de inflacion anual de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico se desacelero en
agosto hasta el 4,7% desde el 5,4% de julio, en gran parte,
por la caida de mas de diez puntos registrada en Turquia,
que aun asi se quedo por encima del 50%. Segun los datos
publicados por el 'think tank' de las economias avanzadas,
de excluirse Turquia, el avance de precios habria sido mas
contenido al pasar del 3% de julio al 2,7% de agosto. Asi,
la inflacion general disminuy6 en 24 de los 38 paises de la
OCDE, creci6 en nueve y permanecié mayormente estable
o0 sin cambios en cinco.

China.- El banco central solicit6 el 29 de septiembre a los
bancos que reduzcan las tasas de interés para los préstamos
hipotecarios existentes como parte de las medidas del pais
para reducir las cargas financieras de los propietarios de in-
muebles. Las tasas de interés para la primera vivienda, se-
gunda vivienda y mas deben reducirse no menos de 30 pun-
tos base por debajo de la tasa de interés preferencial para el
31 de octubre de 2024. En principio, 18 bancos comerciales
nacionales deben dar a conocer sus planes para ajustes
antes del 12 de octubre.

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) del sector
manufacturero se situ6 en 49,8 puntos en septiembre, frente
a los 49,1 puntos de agosto. El subindice de produccion se
ubico en 51,2, superando el umbral de auge o caida de 50,
y tanto los grandes como medianos y pequefios productores
registraron un aumento del IGC. Los sectores de alta tecno-
logia y fabricacion de equipos siguieron liderando el creci-
miento, con sus lecturas en 53 y 52, respectivamente. El
IGC del sector de bienes de consumo fue de 51,1, lo que
también indica una significativa tendencia al alza. Una lec-
tura por encima de 50 indica expansion, mientras que una
por debajo de ese valor refleja contraccion, informé el Burd
Nacional de Estadisticas.

China.- El indice de gerentes de compras (IGC) para el
sector no manufacturero se situd en 50 en septiembre, por
debajo del 50,3 de agosto, segtin los datos publicados por
el Bur6 Nacional de Estadisticas.
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China.- El indice ChiNext, que refleja el crecimiento de las
empresas de manera similar al Nasdaq estadounidense,
subio un 11,41% y se situd en 2.100,65 al cierre de la se-
sion matutina del 30 de septiembre. El ChiNext, junto con
el indice Compuesto de Shenzhen y otros indices, refleja el
desempefio de las acciones que cotizan en la Bolsa de Va-
lores de Shenzhen.

China.- Los principales indices bursatiles subieron en la
sesion matutina del 30 de septiembre, con el indice Com-
puesto de Shanghai, el de referencia, haciéndolo en un
5,7%, hasta llegar a los 3.263,59 puntos al mediodia. El in-
dice Compuesto de Shenzhen se dispar6 un 8,28% y se
ubico en 10.302,56 puntos al mediodia.

China.- Los activos financieros externos superaron los 9,79
billones de dolares al cierre de junio pasado. Para ese
mismo momento, los pasivos financieros externos se situa-
ban por encima de los 6,8 billones de dolares, con unos
2,99 billones de ddlares en activos externos netos. Del total,
los activos de reserva alcanzaron los 3,45 billones de ddla-
res, cantidad que ocupa el 35% del total, mientras los acti-
vos de inversion directa se situaron en 3,02 billones, lo que
representa el 31% del total. Entre los pasivos externos, los
pasivos por inversiones directas eran de casi 3,49 billones
de dolares, o el 51% del total, al tiempo que los pasivos por
inversiones de cartera estaban en cerca de 1,86 billones de
dolares, o el 27% del total, segiin la Administracion Estatal
de Divisas.

China.- La industria de telecomunicaciones registr6 un cre-
cimiento constante durante los primeros ocho meses de
2024, impulsada por los sectores emergentes. Los ingresos
de los servicios de telecomunicaciones totalizaron 1,17 bi-
llones de yuanes (unos 167.600 millones de dolares) en el
periodo enero-agosto, lo que representa un aumento anual
del 2,7%, detall6 el Ministerio de Industria y Tecnologia In-
formatica. Durante este periodo, sectores emergentes como
macrodatos, la computacion en la nube y el internet de las
cosas continuaron registrando buenos desempefios. Los tres
gigantes de las telecomunicaciones del pais (China Tele-
com, China Mobile y China Unicom) registraron un 10,5%
de alza anual en sus ingresos por concepto de negocios
emergentes, que se ubicaron en 289.700 millones de yua-
nes, elevando el crecimiento de los ingresos totales del sec-
tor de las telecomunicaciones en 2,4 puntos porcentuales.

China.- El total de capacidad instalada para la generacion
de nuevas energias, incluyendo la eolica, la solar y la bio-
masa, super6 los 1.270 millones de kilovatios al cierre de
agosto, segun datos del Consejo de Electricidad. La cifra re-



presenta el 40,7% de la capacidad total instalada de genera-
cion de energia del pais. La entidad apunt6 que la energia no
fosil ocupo el 40% del consumo eléctrico en agosto. A me-
dida que la estructura de suministro de energia avanza en su
transformacion ecoldgica, una proporcion cada vez mayor
de electricidad provendra de fuentes de energia no fosiles.
Desde 2021, la capacidad instalada para la generacion de
energia no fosil ha aumentado un 78,5%, y su proporcion en
el total de generacion energética ha seguido creciendo.

China.- Ha presentado una queja ante la Organizacion
Mundial de Comercio (OMC) por el unilateralismo y las
"précticas proteccionistas comerciales de Canada", segiin
ha dicho este miércoles un portavoz del Ministerio de Co-
mercio, refiriéndose a los aranceles que el pais norteameri-
cano ha impuesto del 100% a los vehiculos eléctricos de
bateria (BEV) importados de China. En concreto, ademas
del arancel del 100% a los BEV provenientes de China, el
Gobierno de Justin Trudeau ha impuesto un arancel del
25% a los productos de aluminio y acero provenientes del
gigante asiatico como medida para proteger a los fabrican-
tes de su pais.

China.- En los ultimos 75 afios, desde la fundacion de la
Republica Popular China, la fortaleza econoémica, las capa-
cidades cientificas y tecnologicas y la potencia nacional ge-
neral del pais han aumentado de forma significativa, y su
influencia internacional se ha expandido enormemente,
segun un informe del Bur6 Nacional de Estadisticas. A con-
tinuacion se exponen algunos de los logros econdémicos
destacados del pais conseguidos en los tltimos 75 afios:

-- En 1952, el PIB de China era de solo 30.000 millones de
dolares. En 1978, el PIB de China aument6 a 149.500 mi-
llones de dolares, lo que representa el 1,7% de la economia
mundial. Desde la reforma y apertura, la economia de
China no ha dejado de crecer. En 2023, el PIB del pais al-
canzo6 los 17,8 billones de doélares, lo que representa el
16,9% de la economia global y consolida su posicién como
segunda economia mundial.

-- En 1985, el numero de solicitudes de patentes de inven-
cion en China era de 8.558. Esta cifra habia aumentado ra-
pidamente hasta 526.000 para 2011, convirtiendo a China
en el lider mundial en este ambito. Hasta el cierre de 2022,
el nimero de solicitudes de patentes de invencion aceptadas
en China alcanzé los 1,619 millones, afianzando firme-
mente su posicion como lider mundial.

-- En 1950, el comercio exterior de mercancias de China
era de solo 1.100 millones de ddlares, lo que representaba
el 0,9% del total mundial. En 2013, China se convirtié en
la mayor nacién comercializadora de mercancias del
mundo. En 2023, el comercio total de mercancias de China
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habia alcanzado los 5,9 billones de doélares, lo que repre-
senta el 12,4% del total mundial. El pais ha ocupado el pri-
mer lugar del mundo en este rubro durante siete afios con-
secutivos.

-- El comercio de servicios también ha experimentado una
enorme expansion. En la primera etapa desde la fundacion
de la Republica Popular China, el comercio de servicios del
pais era casi cero. En 2023, el volumen total de importacio-
nes y exportaciones de servicios del pais alcanzd los
933.100 millones de dolares, ocupando el cuarto lugar en
el mundo.

China.- El programa de recambio de electrodomésticos
lanzado este afio por el Gobierno ha llevado a un aumento
de los ingresos por ventas, que han llegado ya a los 33.500
millones de yuanes (4.780 millones de dolares), segun los
mas recientes datos del Ministerio de Comercio. Desde que
la entidad reforz6 el apoyo al programa, en agosto, este ha
beneficiado a cerca de 5,11 millones de consumidores, para
quienes el Gobierno central ha aportado mas de 6.400 mi-
llones de yuanes en subsidios, sefald la cartera.

China.- Las empresas estatales reportaron un aumento
anual del 1,4% en sus ingresos entre enero y agosto de 2024.
Los ingresos combinados de estas empresas totalizaron al-
rededor de 53,81 billones de yuanes (unos 7,56 billones de
dolares) durante el periodo. Por su parte, las ganancias com-
binadas cayeron un 2,1% hasta alrededor de 2,88 billones de
yuanes respecto al mismo periodo de 2023. La relacion
deuda-activos de las empresas estatales se situd en 64,9% al
cierre de agosto, inform¢é el Ministerio de Hacienda.

Japon.- La produccion industrial experimentd un retroceso
del 3,3% en agosto frente a julio, cuando creci6é un 3,1%,
segun los datos publicados por el Ministerio de Economia,
Comercio e Industria. El descenso estuvo encabezado por
los fabricantes de automoviles y de productos quimicos, si
bien también se prevé que la produccion manufacturera re-
punte un 2% en septiembre y un 6,1% en octubre. Aun asi,
la produccion manufacturera estuvo en agosto un 4,9% por
debajo de los datos de agosto de 2023. Por otra parte, las
ventas minoristas aumentaron un 0,8% en agosto de 2024
con respecto a julio, mientras que un afio atras subieron un
2,8%.

Iran.- Ha lanzado en la tarde del 1 de octubre dos centena-
res de misiles sobre diferentes regiones de Israel, en lo que
supone el peor ataque que jamas ha llevado a cabo Teheran
sobre el Estado judio. Las alarmas advirtiendo del peligro
se han activado por todo el territorio, incluidas las ciudades
de Jerusalén y Tel Aviv. Pronto se informo de algunos im-



pactos en zonas habitadas, como en un edificio al norte
de Tel Aviv, y también se oyeron explosiones en Jerusa-
1én, segiin medios locales.

Israel.- Ha vivido este 1 de octubre el segundo gran ata-
que directo por parte de Iran en cuestion de meses, un
bombardeo masivo con misiles que la Guardia Revolu-
cionaria irani ha justificado como una venganza por el
asesinato en julio en Teheran del entonces lider de
Hamas, Ismail Haniye, y la muerte el pasado viernes en
Beirut del maximo jefe de Hezbola, Hasan Nasrala. Ya
desde la muerte de Haniye, las principales autoridades
iranies venian advirtiendo de que se reservaban el dere-
cho a responder. No en vano, a mediados de abril la
Guardia Revolucionaria ya acometi6 otro ataque con
misiles y drones como represalia por un bombardeo is-
raeli sobre el consulado irani de Damasco.

Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo
(BCE), Christine Lagarde, ha destacado el 30 de sep-
tiembre en Bruselas que "los tltimos acontecimientos
refuerzan la confianza" de la institucion bancaria en que
la inflacion "volvera al objetivo del 2% en el momento
oportuno", algo que tendra en la préxima reunion de po-
litica monetaria de octubre. Asi lo ha sefialado este
lunes ante los eurodiputados de la comision de Asuntos
Econdmicos y Monetarios del Parlamento Europeo en
la que ha sido su primera intervencion de la décima le-
gislatura ante este foro. Lagarde ha reiterado que las
tasas de interés se mantendran "suficientemente restric-
tivos durante el tiempo necesario para alcanzar el obje-
tivo" y ha avanzado que no se compromete "de ante-
mano a seguir una senda de tasas determinada". El
Consejo de Gobierno del BCE decidi6 bajar en septiem-
bre en 25 puntos basicos las tasas de interés, de forma
que la tasa de deposito (DFR, por sus siglas en inglés)
quedara en el 3,50%, siguiendo asi el guion previsto.

Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo
(BCE), Christine Lagarde, ha apostado este 30 de sep-
tiembre en Bruselas por las grandes fusiones bancarias
transfronterizas para lograr que los bancos de la UE
puedan competir con sus rivales chinos y estadouniden-
ses. Asi lo ha sefialado este lunes ante los eurodiputados
de la comisién de Asuntos Econémicos y Monetarios
del Parlamento Europeo en la que ha sido su primera in-
tervencion de la décima legislatura ante este foro. "Las
fusiones transfronterizas tienen muchas ventajas, aun-
que no estan exentas de responsabilidades y riesgos po-
tenciales, pero el sector privado es el que debe determi-
nar si tienen sentido o no", ha explicado Lagarde.
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Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro se habria
situado en septiembre en el 1,8% anual, cuatro décimas
por debajo de la subida de los precios del 2,2% obser-
vada en agosto y la menor lectura del dato desde mayo
de 2021, segun la estimacion provisional del dato publi-
cada por la oficina comunitaria de estadistica, Eurostat.
La desaceleracion de la inflacion refleja la caida del 6%
en el costo de la energia, tras bajar un 3% anual en
agosto, aunque los alimentos frescos repuntaron un
1,5%, cuatro décimas mas que el mes anterior.

Europa.- La actividad manufacturera de la eurozona
profundiz6 en septiembre su retroceso tras anotarse una
lectura del indice PMI de 45 puntos, ocho décimas
menos, esto es su menor marca en lo que va de afio y
apunta a un "deterioro marcado" de la salud del sector
industrial, segiin ha informado el S&P Global Ratings y
Hamburg Commercial Bank.

Europa.- La tasa de paro de la eurozona se situd en
agosto en el 6,4%, sin cambios desde julio y en mini-
mos desde el comienzo de la serie en 1999, mientras
que en el conjunto de la UE el dato si bajé una décima
al 5,9%, también su nivel mas bajo desde que comenza-
ron los registros, segun los datos publicados por Euros-
tat. La oficina estadistica europea calcula que 13,027
millones de personas carecian de empleo en la UE en
agosto, de los que 10,925 millones se encontraban en la
zona euro.

Europa.- El indice de los gerentes de compras o PMI
compuesto de la zona del euro de Hamburg Comercial
Bank (HCOB) retrocedio de 51 puntos en agosto a 49.6
en septiembre, de acuerdo con la lectura final del dato
recopilado por S&P Global. El indicador descendi6 asi
a su menor nivel en siete meses y al mismo tiempo
entro en terreno de contraccion, al ubicarse por debajo
de las 50 unidades, que en la metodologia del indicador
PMI separa el crecimiento y la contraccion. Por su
parte, el indice PMI del sector de los servicios paso de
52.9 unidades en agosto a 51.4 en septiembre, de igual
manera su menor nivel en siete meses, aunque todavia
en territorio de expansion.

Europa.- Los precios de produccion industrial de la
zona euro registraron en agosto una subida del 0,6%
frente a julio, cuando crecieron un 0,7%, segin los
datos publicados por Eurostat. En el conjunto de la
Union Europa, el indice de precios de produccion indus-
trial avanzo en agosto un 0,4%, mientras que en julio lo
hizo en un 0,8%. En comparacion con agosto de 2023,



los precios industriales disminuyeron un 2,3% en la euro-
zona y un 2,1% entre los Veintisiete. Los mayores descen-
sos mensuales de los precios industriales se registraron en
Irlanda (-3,8%), Lituania (-1,7%) y Rumania (-1,6%). Por
contra, los mayores aumentos se observaron en Estonia
(+2,2%), Grecia (+1,7%) y Espafia (+1,5%). Las principa-
les bajas anuales se registraron en Eslovaquia (-18,3%), Lu-
xemburgo (-6,9%) y Francia (-6,3%), mientras que se ob-
servaron alzas en Rumania (+2,8%), Bulgaria y Portugal
(ambas con un +1,9%) y Estonia (+1,7%).

Europa.- Los gobiernos de Alemania, Francia e Italia han
instado este viernes a la Union Europea a no sobrerregular
al sector financiero, especialmente el bancario, y a que se
tomen medidas para apuntalar la competitividad del mismo.
De esta forma, las tres economias mas grandes de la Union
han pedido a Bruselas en una carta conjunta que se relajen
ciertas disposiciones regulatorias para que los bancos euro-
peos puedan competir "en igualdad de condiciones" con sus
rivales extracomunitarios. Ademas, también han reclamado
a la Comision Europea que "se abstenga de iniciar nuevos
proyectos a gran escala" relacionados con las finanzas en el
corto y medio plazo. De hecho, las capitales han afirmado
que se debe abrir un nuevo capitulo y hacer mayor hincapié
en la rentabilidad de las instituciones financieras con el ob-
jetivo de "revertir la menguante competitividad de Europa".
"El sector financiero no debe mantenerse al margen de esta
reflexion", ha rezado la misiva fechada el 24 de septiembre
y dirigida al subdirector general de la Comision Europea y
director general de Estabilidad Financiera, Servicios Finan-
cieros y Union de los Mercados de Capitales, John Berrigan.

Europa.- Bank of America ha ajustado este viernes sus ex-
pectativas sobre las tasas de interés en la eurozona y ha pro-
nosticado que el Banco Central Europeo (BCE) termine
2025 con un nivel de referencia del 1,5%. A través de un in-
forme firmado por el economista jefe de Bank of America
para Europa, Rubén Segura-Cayuela, han ahondado en que
ahora esperan recortes consecutivos a partir de octubre, de
tal manera que la tasa de depdsito alcance el 2% en junio
de 2025 y termine el afio en el 1,5%. "No son los datos re-
cientes los que nos han hecho cambiar nuestra vision", ha
explicado Segura-Cayuela para apuntar que el cambio de
parecer se encuentra en el discurso el pasado lunes de la
presidenta del 'guardian del euro', Christine Lagarde, en el
Parlamento Europeo.

Alemania.- El indice de Precios de Consumo (IPC) se
situ6 en septiembre en el 1,6% anual, tres décimas por de-
bajo del dato de inflacion del mes anterior, primera vez que
el indicador fue inferior al 2% desde marzo de 2021, segiin
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ha informado preliminarmente la Oficina Federal de Esta-
distica (Destatis). De excluirse el impacto de la energia y
de los alimentos frescos, la tasa subyacente de inflacion se
situd en el 2,7%, una décima menos.

Reino Unido.- El producto interior bruto (PIB) crecié un
0,5% en el segundo trimestre de 2024, dos décimas menos
que el ritmo de expansion observado en los primeros tres
meses del afio, seglin los datos revisados de la Oficina Na-
cional de Estadistica (ONS). El crecimiento estuvo impul-
sado por el aumento del sector servicios, mientras que la in-
dustria y la construccion lastraron la cifra global. De este
modo, la economia es un 0,7% superior en comparativa
anual. Ademas, el PIB per céapita avanzo6 un 0,5%, lo que ha
permitido encadenar dos periodos consecutivos en positivo
tras registrarse seis trimestres seguidos de crecimiento cero
o negativo. En relacion a las principales economias mun-
diales, el PIB del Reino Unido crecio en el segundo trimes-
tre de 2024 mas del doble que la eurozona (0,2%), pero dos
décimas menos que Estados Unidos (0,7%).

Reino Unido.- Se ha convertido en "la primera gran eco-
nomia" en eliminar la produccion de energia con carbon
tras el cierre este lunes de la ultima central que continuaba
en activo, Ratcliffe-on-Soar (situada en Nottinghamshire,
en el centro del pais), segin ha indicado el Ministerio de
Energia britanico a través de un mensaje en la red social
'X". "El cierre de la ltima central eléctrica de carbon es un
momento para conmemorar la increible contribucion del
carbon a nuestro suministro de energia y agradecer a los
trabajadores que impulsaron nuestro pais", ha afiadido el
ministro del ramo, Ed Miliband. La planta habia estado en
activo desde hace 142 afios.

Espaiia.- La deuda del conjunto de las administraciones
publicas, segiin el Protocolo de Déficit Excesivo, se situd
en 1,626 billones de euros en el segundo trimestre del afio,
moderandose al 105,3% del PIB, segtn los datos publica-
dos por el Banco de Espaiia. La cifra del 105,3% del PIB
baja ligeramente respecto al porcentaje del 106,3% regis-
trado en el primer trimestre de 2024 y frente al 108,8% del
segundo trimestre de 2023, aunque se sitia 0,2% por en-
cima del dato anotado a finales de 2023 (105,1%).

Espaiia.- El indice General de Precios de Exportacion de
los productos industriales subi6 un 0,9% en agosto frente a
agosto de 2023, tasa una décima inferior a la de julio, segun
ha informado el Instituto Nacional de Estadistica (INE). En
lo que respecta a los precios de importacion de los produc-
tos industriales, éstos subieron un 1% anual en agosto de
2024, tasa un punto inferior a la del mes anterior. Con el re-



punte de agosto, los precios de importacion encadenan cua-
tro meses consecutivos de incrementos anuales, mientras
que los de exportacion suman tres meses de tasas positivas.

Espaiia.- La balanza por cuenta corriente, que mide los in-
gresos y pagos al exterior por intercambio de mercancias,
servicios, rentas y transferencias, registrd un superavit de
30.800 millones de euros en los siete primeros meses del
aflo, un 35% mas respecto a los 22.800 millones del mismo
periodo de 2023, gracias al tiron de los bienes y servicios,
segun los datos publicados por el Banco de Espafa. La
evolucion de la balanza por cuenta corriente entre enero y
julio se explica por la mejora de la balanza de bienes y ser-
vicios, y dentro de ella, por los ingresos derivados del tu-
rismo y viajes. En concreto, la balanza de bienes y servi-
cios registro un superavit de 44.600 millones hasta julio,
frente al saldo positivo de 35.400 millones de un afio antes.
Dentro de los bienes y servicios, el superavit del turismo y
viajes ascendié desde los 33.800 millones de los primeros
siete meses de 2023, hasta los 40.600 millones en el mismo
periodo de este afio, un 20,1% mas.

Espaiia.- El sector manufacturero experimento un repunte
significativo en septiembre. La produccion y los nuevos pe-
didos aumentaron marcadamente, mientras que el empleo
retornd al crecimiento y la confianza empresarial mejord
"notablemente", segiin el indice HCOB PMI del sector ma-
nufacturero. La actividad de compras también se incre-
mentd. Asimismo, las empresas encuestadas informaron de
un so6lido aumento de los inventarios en almacén que, junto
con una mayor competencia en el mercado, condujo al re-
corte mas pronunciado de los precios cobrados desde fina-
les de 2023. El indice HCOB PMI se situ6 en 53.0 en sep-
tiembre. Esta cifra fue superior a la de 50.5 registrada en
agosto y sefialo el mayor crecimiento de las condiciones
operativas desde mayo. El indice PMI también se ha man-
tenido por encima del nivel de ausencia de cambios de
50.0, que separa el crecimiento de la contraccion, por oc-
tavo mes consecutivo. La subida del indice PMI reflejo
principalmente los solidos aumentos.

Espaiia.- El nimero de turistas internacionales que llega-
ron a Espafia alcanzo su cifra mas alta en los ocho primeros
meses de 2024, superando los 64,3 millones, lo que supone
un aumento del 11,2% respecto al mismo periodo de 2023r,
segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), que
sefala que el gasto de estos turistas se dispard un 17,6%
hasta agosto, alcanzando los 86.471 millones de euros.

Espaiia.- El nimero de parados registrados en las oficinas
de los servicios publicos de empleo subio en 3.164 perso-
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nas en septiembre frente a agosto (+0,1%), registrando asi
su menor alza mensual en este mes desde 2004 y su mejor
dato para un septiembre desde 2007 si se exceptuan los
afios de pandemia, seglin datos publicados por el Ministerio
de Trabajo y Economia Social.

Espaiia.- El Indice General de Produccion Industrial (IPI)
bajo un 3,5% en agosto en comparacion con agosto de
2023, tasa 8,1 puntos inferior a la del mes anterior, segiin
ha informado el Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Con el retroceso de agosto, el mayor desde el pasado mes
de junio (-4,2%), la produccion industrial vuelve a tasas
anuales negativas después de que en julio registrara un
avance del 4,6%. El descenso anual de la produccion indus-
trial registrado en agosto fue resultado, principalmente, de
la disminucion de la produccion en todos los sectores,
menos en los bienes de consumo duradero, que la incre-
mentaron un 0,4%. En términos mensuales (agosto sobre
julio) y dentro de la serie corregida de estacionalidad y ca-
lendario, la produccion industrial disminuyé un 0,1%, en
contraste con el retroceso mensual del 0,4% registrado en
julio de 2024 y en agosto de 2023.

Francia.- El nuevo Gobierno del primer ministro francés
Michel Barnier estaria sopesando subir temporalmente el
impuesto de sociedades a las grandes empresas y gravar las
recompras de acciones con el objetivo de equilibrar las
cuentas publicas, segun ha adelantado el diario 'Le Monde'.
De esta forma, se incrementaria en ocho puntos y medio las
obligaciones con el fisco de las compafiias con una factu-
racion de, al menos, 1.000 millones de euros, con la vista
puesta en recaudar 8.000 millones de euros en 2025. Ade-
mas, el Eliseo podria hacer tributar también las recompras
bursatiles. Entre las companias galas afectadas del indice
Eurostoxx 50 estarian Vinci, BNP Paribas, Société Géné-
rale, TotalEnergies, Kering o Airbus. De entre las espafio-
las, ACS tendria que abonar mas impuestos via Abertis,
dado que esta opera autopistas en Francia y posee el 50%
de su capital social junto a la italiana Mundys. El Ejecutivo
de Barnier necesita atajar el déficit publico francés, que
segun documentos consultados recientemente por 'AFP' po-
dria cerrar este afo en el 5,6% y en el 6,2% el siguiente.

Turquia.- La tasa de inflacion anual cerrd en septiembre en
el 49,38%, frente al 51,97% de agosto, por lo que encadena
ya cuatro meses a la baja y se sitia por debajo del umbral
del 50% por vez primera en mas de un afio, segin ha infor-
mado el Instituto Estadistico Turco (Turkstat). Asimismo,
por primera vez desde 2021, la lectura de inflacion anual
del pais se ha situado por debajo del tipo de interés de re-
ferencia del Banco Central de Turquia, que es del 50%. A



pesar del alivio de la subida anual del costo de la vida, el
dato mensual de inflacidon de septiembre reflejo una subida
de los precios del 2,97%, por encima del 2,47% de agosto.
De su lado, la tasa de inflacion subyacente, que excluye de
su calculo los alimentos no procesados, la energia, las be-
bidas alcohdlicas, el tabaco y el oro por la volatilidad de
sus precios, se situd en septiembre en el 49,10%, frente a la
lectura del 50,87% anual en agosto.

Brasil.- Moody's ha elevado la calificacion crediticia sobe-
rana de 'Ba2' a 'Bal’, manteniendo la perspectiva positiva,
situando al pais a un paso del grado de inversion de la
agencia. En su comunicado, Moody's menciona la impor-
tante mejora del crédito del pais, que se debe al robusto
desempefio del crecimiento del PIB y a la historia reciente
de reformas econdémicas y fiscales. En este contexto, la
agencia llama la atencion sobre la relevancia del compro-
miso con los objetivos fiscales y la trayectoria de estabili-
zacion de la deuda sobre el PIB, considerando estos facto-
res fundamentales para las perspectivas positivas de la
nueva calificacion.
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Brasil.- Tiene potencial para convertirse en el principal
productor mundial de combustible de aviacion sostenible
(SAF, siglas en inglés), coincidieron en sefalar autoridades
y expertos durante la reunion del capitulo de Energia Lim-
pia del Grupo de los 20 (G20) que se desarrolla esta se-
mana en la localidad de Foz do Iguact, en el estado brasi-
leno de Parana (sur). La central hidroeléctrica Itaipt
Binacional (brasilena-paraguaya), que es la organizadora
del evento que se desarrollara hasta el proximo 4 de octu-
bre, sefial6 que la nacion sudamericana tiene todo para pro-
ducir a gran escala SAF. "La tendencia es que el progreso
sea muy rapido", afirm¢ Enio Verri, director general por la
parte brasilefia de Itaipt, la segunda mayor hidroeléctrica
del mundo tras la china Tres Gargantas, para agregar que
pronto podran "tener ese combustible sustentable con pro-
duccion a escala". La participacion de Brasil en el mercado
de combustibles con baja emision de carbono para la avia-
cion fue discutida en paneles como parte de la Reunion Mi-
nisterial de Energia del G20, que elabora un documento
para presentarlo en la Cumbre del G20 a llevarse a cabo los
dias 18 y 19 de noviembre proximo en Rio de Janeiro..



