
La presidenta Claudia Sheinbaum 
tiene grandes oportunidades para que 
México logre crecer a tasas de entre 
3.0 y 5.0% anual durante su sexenio. 
Sin embargo, para lograrlo, deberá 
darle la vuelta el discurso populista, 
como en su momento lo hizo Lázaro 
Cárdenas, y permitir que, de alguna 
forma, la iniciativa privada pueda in-
vertir en ciertos sectores clave para el 
desarrollo nacional. También deberá 
cuidar al máximo la salud de las finan-
zas públicas, o México podría perder 
su Grado de Inversión. 

Cada inicio de administración es un 
ciclo nuevo donde el dirigente –o “di-
rigente”, como ahora quiere ser nom-
brada– tiene la oportunidad única de 
pasar a la historia como decida. En los 
últimos 6 años, México le ha otorgado 
un gran poder a la figura del presidente 
o presidenta, lo que la convierte en una 
emperatriz sexenal, sin contrapesos, 
salvo los que ella misma decida tener. 

 
Retos para el crecimiento 

Durante la administración de López 
Obrador, la economía creció 0.8% en 
promedio anual. La razón fue frenar 
las inversiones privadas en el sector 
energético, así como atacar de forma 
constante a los empresarios nacionales 
y extranjeros incluso.  

López Obrador, al igual que Clau-
dia Sheinbaum, conformó un grupo de 
asesores empresariales a los que nunca 
hizo caso, y los hombres más ricos de 

México, lejos de invertir sus recursos 
aquí, expandieron sus negocios fuera 
del país. El resultado fue la creación de 
2.4 millones de empleos formales en la 
administración de AMLO, frente a los 
4.8 millones con Peña Nieto. 

El primer gran reto de Sheinbaum es 
obtener la confianza de los empresarios 
nacionales y extranjeros. Los hombres de 
negocios saben perfectamente bien que 
un discurso, una comida o cena diciendo 
que habrá certidumbre absoluta para las 
inversiones, no es suficiente, porque, al 
mismo tiempo, la presidenta Sheinbaum 
ha dicho que no habrá reforma fiscal y 
que la forma de incrementar la recauda-
ción es a través de nuevas auditorías, 
precisamente a los grandes contribuyen-
tes de México. Por un lado, les dice que 
tendrán todo su apoyo, y por otro, los 
amenaza con terrorismo fiscal. 

En este momento, lograr esa con-
fianza es aún más complicado. En pri-
mer lugar, porque la reforma al Poder 
Judicial recién aprobada podría elimi-
nar la autonomía e independencia de 
jueces, ministros y magistrados cuando 
algún empresario busque el amparo de 
ese poder ante un abuso de la autori-
dad. Pero la postura del nuevo Poder 
Judicial sólo se conocerá hasta el se-
gundo semestre del 2025, una vez elec-
tos jueces, ministros, magistrados y el 
nuevo Tribunal Superior de Disciplina 
Judicial, y esos impartidores de justicia 
decidan qué hacer. Ahí el mundo em-
presarial sabrá si el Poder Judicial es 
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PRONÓSTICOS 
Inflación de septiembre 0.10 -    0.30% 
Inflación en el 2024 3.00  –  5.00% 
Inflación en el 2025 3.00  –  5.00% 
PIB 2024 1.00  –  2.00% 
PIB 2025 1.00  –  2.00% 
Cetes 28 días 10.00  – 11.50% 
Dólar 16.00  – 20.00 
Dólar Prom. 2023 17.7296 
Dólar Prom. 2024 17.7756 
 
 
 
 
 
 
TENDENCIAS EN LOS MERCADOS 
Banxico pide mesura a Sheinbaum. 
 
FINANZAS E INVERSIONES 
Horizonte Financiero. México y el pe-
tróleo. 
Crédito. FED y Banxico bajarán su tasa 
en noviembre.  
Dólar. Cierra en 19.2844 pesos. 
Inversiones. El oro en 2,667.20 dólares 
la onza. Euro cierra en 1.0870 dólares. 
El dólar en 19.2844 pesos. La BMV 
concluyó en 52,609.87 puntos. 
 
Brasil a punto de recuperar el Grado de 
Inversión de su deuda. u PIB avanza 
con fuerza. 
 
INFORME ESPECIAL 
La llave del crédito sigue abierta.  
 

BASES PARA LA TOMA 
DE DECISIONES ESTA 

SEMANA



autónomo e independiente realmente, 
o se ha convertido en un apéndice del 
Poder Ejecutivo, como muchos temen 
que pueda pasar. 

En esta coyuntura de cambios en 
las reglas, hay mucha incertidumbre 
sobre lo que pueda ocurrir con los or-
ganismos constitucionales autónomos, 
cuya existencia permite que existan 
mercados tan importantes como el de 
electricidad, así como el de telecomu-
nicaciones e, incluso, que exista y 
opere correctamente la Comisión Fe-
deral de Competencia Económica. 

Si esos organismos desaparecen, 
los empresarios del sector eléctrico es-
tarán supeditados a los caprichos de 
CFE; las licencias en el sector teleco-
municaciones, pasarán a ser concesio-
nes que dará y revocará el gobierno a 
su libre albedrío, por lo que controlará 
aún más lo que se transmita en todos 
los medios de comunicación. 

No sólo eso, como México requiere 
inversiones por 5,000 mdd anuales en 
energía eléctrica, al no haber un mer-
cado con reglas claras y organismos au-
tónomos, no habrá las inversiones re-
queridas y aumentarán los apagones; no 
habrá suficiente electricidad para cons-
truir nuevos parques industriales, frac-
cionamientos, hospitales, hoteles, etc. 
La falta de inversiones no será un tema 
de interés, sino de escasez de energía 
eléctrica para operar las nuevas instala-
ciones, como ocurría en los años 70s 
del siglo pasado, cuando no había di-
nero y no había nuevas construcciones. 

 
Reto demográfico 

En los próximos 6 años, si la eco-
nomía mexicana creciera a una tasa de 
2.5% anual, el crecimiento podría lle-
gar a 20% acumulado. Pero si lo hace 
a 1.0% anual, en el global será de ape-
nas 8 por ciento. 

Al mismo tiempo, la población 
mayor de 65 años crecerá en un 50%. 
Actualmente hay entre 10 y 12 millones 

de mexicanos adultos mayores, y para 
2030 esa cifra se ubicará entre 15 y 18 
millones. En consecuencia, lo que Mé-
xico gasta en pensiones aumentará en 
esa proporción, ya que cada año habrá 
que dedicarle un mayor porcentaje del 
presupuesto a pensiones y salud. 

 
Reto de finanzas públicas 

Por si fuera poco, el gasto finan-
ciero de la deuda nacional habrá reba-
sado a partir de 2025 la colocación de 
deuda nueva. Esto es, en los últimos 
25 años la colocación de deuda adicio-
nal superaba el pago de los intereses, 
pero a partir de 2026 eso ya no ocu-
rrirá, y ahora para pagar los intereses 
de la deuda habrá que colocar deuda 
adicional, pero también recortar de 
algún lado el gasto público para poder 
pagar esos intereses. 

Es casi imposible mantener esta 
disciplina fiscal si la economía no 
crece por encima de 3.0% anual y, en 
consecuencia, el margen para pagarla 
se irá reduciendo año con año hasta 
que las Calificadoras bajen la nota so-
berana, como lo hizo cada una en dos 
ocasiones en el sexenio de AMLO, 
pero ahora lleguen al punto de bajarla 
a niveles sin Grado de Inversión. 

También en finanzas públicas está 
el problema de las fluctuaciones en el 
mercado petrolero. Si bien los precios 
subieron un poco en las últimas sema-
nas, la tendencia es claramente a la 
baja conforme entran más autos eléc-
tricos al mercado mundial automotriz, 
lo que desplaza el uso de combustibles 
fósiles, por lo que es altamente proba-
ble un desplome de los precios del 
crudo en la segunda mitad de este se-
xenio que inicia. 

 
Reto ideológico 

Un punto que debe destacarse en el 
discurso de toma de protesta de la pre-
sidenta Sheinbaum fue que no dijo que 
salvaría a Pemex. Incluso criticó la ex-

tracción de 3 millones de barriles dia-
rios de crudo, ya que dijo no era sus-
tentable en términos ambientales, y se 
comprometió a limpiar el Valle del 
Mezquital en Hidalgo, cuya contami-
nación es producto de la termoeléc-
trica de Tula y la refinería que se en-
cuentra en esa población.  

Sheinbaum puede decirle al pueblo 
que cerrará la refinería de Tula y se usará 
biogás o hidrógeno verde en la termoe-
léctrica por razones ambientales, y con 
ello podría cumplir sus compromisos de 
campaña y mejorar las finanzas de 
Pemex, que requieren el cierre de varias 
refinerías en el sexenio que inicia. 

 
Para salir adelante 

La presidenta Sheinbaum debe en-
contrar la fórmula para que la inversión 
privada entre al mercado eléctrico, e 
inyecte los 5,000 mdd requeridos cada 
año, y la falta de energía eléctrica no 
sea una camisa de fuerza para el creci-
miento nacional. 

Asimismo, debe ponerle un freno a 
las alzas al salario mínimo por encima 
de 6.0% anual, aunque no cumpla con 
su promesa de que compre 2 canastas 
básicas de CONEVAL. Subirlo cada 
año 12%, provocará presiones inflacio-
narias, una elevada tasa de referencia, 
un elevado costo financiero de la deuda 
y bajos niveles de inversión privada. 

Lo mejor sería que permitiera la re-
vocación de la reforma al Poder Judi-
cial, por cualquier motivo o circuns-
tancia, y que en el discurso ella diga 
que fue ajena a ese proceso, pero que, 
en los hechos, se restaure un poco la 
confianza de los inversionistas nacio-
nales y extranjeros. 

 
Perspectivas: 

Sheinbaum deberá decidir si ca-
mina en campo minado que lleve a 
México a una crisis, o si prefiere tener 
una administración que crezca a tasa 
de 3.0 a 5.0 por ciento.  
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

Sólido mercado laboral en EU 
Durante septiembre, en EU se crea-

ron 254,000 empleos no agrícolas, muy 
por encima de los 140,000, en prome-
dio, del verano, lo que permitió que la 
tasa de desempleo bajara a 4.1%. Una 
economía en pleno empleo no puede 
estar en recesión, lo cual es una buena 
noticia para México, porque las expor-
taciones nacionales seguirán creciendo.  

Los sectores que se vieron beneficia-
dos fueron restaurantes, salud, sector 
gubernamental, servicios sociales y la 
construcción. Minería apenas mostró 
variación, así como extracción de petró-
leo y gas, industria, comercio mayorista 
y minorista, transporte y almacenaje, 
sector de la información, actividades fi-
nancieras, servicios empresariales y 
profesionales, y otros servicios. 

 
El mundo se estanca 

De 22 países encuestados alrededor 
del mundo, en 15 su industria manu-
facturera, incluido México, a septiem-
bre se encontraban en zona de estanca-
miento; a su interior, 3 en zonas de 
franca recesión: Francia, Turquía y 
Alemania al fondo, que sigue sin recu-
perarse después de la invasión de 
Rusia a Ucrania y la falta de gas natu-
ral barato abundante. 

Por el momento, India se mantiene 
a la cabeza como la economía donde 

crece con más fuerza la manufactura. A 
pesar de ser el país más habitado del 
mundo, no es una economía de gran ta-
maño, pero está creciendo rápidamente, 
producto de nuevas inversiones tanto 
de Occidente como de Oriente, pero 
también por el “reshoring”, empresas 
occidentales que no quieren dejar de 
atender el mercado chino y asiático en 
general, no regresan a EU, y se quedan 
en India y Filipinas, principalmente. 

Entre los países donde la manufac-
tura crece destacan Brasil, España y 
Reino Unido, así como Taiwán y Ca-
nadá, demostrando que la atonía esta-
dounidense en el sector de la transfor-
mación no es un tema regional. En 
América Latina, Brasil ha hecho un 
trabajo importante, demostrando que 
no sólo debe ser un país con un nú-
mero importante de habitantes, sino 
que es necesario, además, ser tener un 
programa que atraiga inversiones y un 
ambiente adecuado para que lleguen. 

 
Manufactura en EU se contrae 

La actividad manufacturera en EU 
se contrajo en septiembre por sexto 
mes consecutivo como consecuencia 
de la debilidad de los pedidos y el des-
censo del empleo. El índice fabril pu-
blicado la semana pasada por el Insti-
tuto de Gestión de Suministros (ISM, 
por sus siglas en inglés) mostraron que 

el indicador se mantuvo en 47.2, pro-
longando un periodo de persistente de-
bilidad. Una lectura por debajo de 50 
indica contracción. 

La demanda sigue siendo mode-
rada, ya que las empresas se mostraron 
poco dispuestas a invertir en capital e 
inventarios debido a la política mone-
taria federal y a la incertidumbre elec-
toral, señalaron los encuestados. Trece 
industrias registraron una contracción 
en septiembre, mientras que sólo cinco 
sectores crecieron. 

 
México en contracción  
en manufactura 

En septiembre, el Indicador del 
Instituto Mexicano de Ejecutivos en 
Finanzas (IMEF) el sector Manufactu-
rero subió 0.9 puntos respecto a 
agosto, situándose en 49.5 unidades. A 
pesar de su repunte, este se ha mante-
nido en zona de contracción (<50) por 
seis meses consecutivos al igual que la 
serie tendencia-ciclo, que aumentó 0.1 
puntos para ubicarse en 48.6 unidades. 
El indicador ajustado por tamaño de 
empresa disminuyó -0.9 puntos, ce-
rrando en zona de contracción al regis-
trar 49.7 unidades. 

La correlación entre ambos secto-
res en México y EU es evidente, pero 
también debemos decir que México no 
ha sabido atraer nuevas inversiones y 

HORIZONTE INDUSTRIAL
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

ha frenado muchas en el sector de 
energía, principalmente. 

Al interior del indicador se destaca 
el fuerte repunte de 1.0 punto del com-
ponente de nuevos pedidos, pero con-
tinúa en zona de contracción (48.3 
unidades). Igualmente, en rojo está el 
componente de empleo, que subió 0.4 
puntos y registró un nivel de 47.3 uni-
dades. Los componentes de produc-
ción e inventarios subieron 0.7 (a 
50.3unidades) y 2.3 puntos (51.5 uni-
dades) respectivamente. La entrega de 
productos disminuyó -0.6 puntos, pero 
se mantienen en 50.2 unidades.  

Lo fácil sería decir que la caída en 
el sector manufacturero nacional es 
culpa de factores externo, lo que de 
forma evidente ha contribuido, sobre 
todo la postura de Donald Trump, pero 
sería sólo una parte de la historia, por-
que México debería, por sí mismo, 
como lo hacen otros países, poder 
atraer inversiones al sector. 

 
Servicios aceleran en EU 

El sector servicios de EU creció 
con fuerza en septiembre para reafir-
mar su expansión subiendo hasta los 
54.9 puntos desde los 51.5 del mes 
anterior, como muestra el índice ISM 
que elabora el ISM una excelente no-
ticia. 

A su interior el subíndice de acti-
vidad empresarial se ubicó en 59.9 
puntos en septiembre, por encima de 
los 53.3 registrado en agosto, lo que 
indica un tercer mes de expansión 
luego de una contracción en junio. El 
subíndice de nuevos pedidos también 
se expandió a 59.4 puntos en compa-
ración con la cifra de 53 unidades de 
agosto. 

El subíndice de Empleo, en cam-
bio, se ha contraído por primera vez en 
tres meses; la lectura de 48.1 puntos 
ha supuesto una disminución en com-
paración con los 50.2 de agosto. 

 
Servicios en zona de contracción  
en México 

México terminó septiembre en 
zona de contracción del sector servi-
cios. Ya sólo es un tecnicismo, pero es 
altamente probable que México haya 
entrado en recesión en el verano o ,en 
el mejor de los casos, en términos tri-
mestrales el crecimiento del PIB nue-
vamente se haya ubicado entre 0.0 y 
0.3 por ciento. 

El Indicador IMEF no manufactu-
rero o de sector servicios disminuyó 
-0.7 puntos, alcanzando 49.4 unida-
des, es decir, en zona de contracción. 
Es la primera vez desde enero de 
2022 que el Indicador de comercio y 
servicios se sitúa en zona de contrac-
ción (<50). Tanto el Indicador de ten-
dencia-ciclo como el ajustado por ta-
maño de empresa registraron un 
nivel de 49.6 unidades, ligeramente 
por debajo de 50.0 (contracción).  

Si bien estos indicadores se habían 
mantenido en zona de expansión por 
más de dos años, ya venían mostrando 
una disminución constante en los últi-
mos meses, lo que insinuaba una des-
aceleración en el ritmo de crecimiento 
de los sectores servicios y comercio. 
Los datos de septiembre pudieran estar 
marcando el inicio de una contracción 
dichos sectores y, por lo tanto, la posi-
bilidad de que la economía, en su con-
junto, esté enfrentando una ligera caída 
hacia el cierre del 3T24. A su interior, 
se destaca que todos los componentes 
registraron caídas. El de producción 
disminuyó -0.9 puntos cerrando en 
49.5 unidades, es decir, por debajo del 
umbral de 50 (contracción), y el de 
empleo cayó marginalmente -0.2 pun-
tos, igualmente abajo de la zona de 
contracción a 48.0 unidades. El de nue-
vos pedidos bajó -0.9 puntos y se situó 
en 50.0 unidades, mientras que el de 
entrega de productos lo hizo en -0.7 
puntos, ligeramente por arriba de zona 
de contracción con un nivel de 50.5 
unidades. 

 
Perspectivas: 

EU crece, no mucho, pero no está 
en recesión. México es altamente 
probable que ya haya entrado a esa 
fase. 
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Tendencias
en los mercados

Análisis 
y  

recomendaciones

Banxico le pide, de forma velada, a la presidenta Claudia 
Sheinbaum que no suba 12% el salario mínimo para 2025, 
ya que provoca presiones inflacionarias y obligaría al Banco 
Central mexicano a no poder bajar su tasa de referencia de 
forma importante en los próximos 18 meses, mientras que la 
FED de EU sí podrá hacerlo.  

La semana antepasada, en su reunión de Política Moneta-
ria, la Junta de Gobierno de Banxico bajó su tasa de 10.75 a 
10.50%, pero uno de sus integrantes más reconocidos, el Dr. 
Jonathan Heath, dijo que no era oportuno bajarla y se negó a 
hacerlo, por lo que la votación quedó 4 a 1. 

Heath consideró que se debe mantener la postura mone-
taria por más tiempo, hasta ver que se rompe realmente la 
persistencia en los precios de los servicios ante todavía un 
consumo de los hogares relativamente dinámico y una eco-
nomía que, si bien se desacelera, mantiene puntos donde pu-
diera apuntalarse la inflación. 

En opinión del funcionario, la inflación subyacente se 
ubicó en 3.95% en la primera quincena de septiembre, con 
lo que ya está en niveles previos al brote de la inflación, lo 
que se explica, principalmente, por la baja en los precios de 
las mercancías, pero no así en los de los servicios. 

Agregó: “entonces, la única forma que podemos hacer que 
la subyacente siga su tendencia a la baja, hasta llegar al 3% 
el año entrante, como son nuestras proyecciones, es romper 
la persistencia de los precios de los servicios”. 

También dijo que “…seguramente no va a haber mucha 
inversión en la segunda mitad del año, precisamente porque 

es una característica 
que siempre vemos 
cuando hay un cam-
bio de sexenio, Pero 
con un consumo 
que se puede man-
tener relativamente 
dinámico”, puntua-
lizó. 

12% de alza al salario mínimo 
Durante su toma de posesión, la presidenta Claudia Shein-

baum dijo que su objetivo es que al terminar su sexenio el sa-
lario mínimo compre por lo menos 2.5 canastas básicas del 
CONEVAL, mismas que hoy tienen un valor de 4,500 pesos, 
por lo que con 7,200 pesos al mes se compra 1.6 canastas. 

Considerando una inflación de 4.0% anual, habrá que 
subir 12% el salario mínimo cada año para lograr el objetivo 
de una canasta cuyo precio rondarán los 6,000 pesos; en con-
secuencia, el salario mínimo deberá ser de 15,000 pesos al 
mes en 2030. 

Pero eso es un grave problema para Banxico, ya que los 
sectores de servicios y agropecuarios son intensivos en mano 
de obra y destaca fuertemente el sector servicios, en donde 
labora más del 60% de la población; de ahí la postura del Dr. 
Heath de frenar esas alzas y dejarlas en niveles de la inflación 
actual de 4.00 a 6.00% cuando mucho, no 12% como se pre-
tende hacer. 

 
A futuro 

Si la Dra. Sheinbaum insiste en subir el salario mínimo 
en 12% cada año, muchas empresas, sobre todo PYMES, no 
podrán contratar personal con prestaciones de Ley, mismas 
que encarecen 30% el costo de la mano de obra. Se crearán 
menos empleos formales. 

Por otra parte, al subir los costos laborales también lo 
harán los precios finales por encima de la inflación de 4.0%, 
y no todas las empresas podrán subir sueldos y salarios en 
esa proporción; incluso despedirán personal conforme se 
eleve el costo. Lejos de incentivar el empleo, hay razones 
para eliminar fuentes de trabajo. 

 
Perspectivas: 

Subir el salario mínimo 12% anual provocará presiones 
inflacionarias que van a meter en serios problemas a Ban-
xico y reducirán el poder adquisitivo de la población más 
pobre. 

Banxico pide mesura a Sheinbaum

! "## ! "#$ ! "#% !
%&'(

)&#*

+&##

,&#%

(&#+

-&#(
./0/12!
3415678/19:;:567

<0=!2;:>072!7;506?@:A51777777777777777777777
B1/;:@:/045720?2!7CDE

"La inflación del sector servicios,  
se niega a bajar"

Año 37 Núm. 1899 SECCIÓN A                                          07 de octubre del 2024



!"!! !"!# $%&'()*(+,-'(
+.&/)*,0%1)-

23/' 23/' 4%5' 60*' 601' 78.' 601'!9:78.'!9
$%1.&)-(;&3<%=.->?
!"#$"%&'()"*! +,-./ ++-00 ++-1. ++-12 ++-12 ++-23 4,-,/5
4)=3%*.(;1%@.>#
67%89:": ++-+0 ++-12 ++-.+ ++-.3 ++-0+ ++-1+ 4,-1,5
;%$(:(%<=>( +,-./ +,-03 ++-1? ++-3, ++-+@ +,-@0 4,-215
;%$(:(%A(#=(B'9 ++-/0 +2-?0 +2-10 +2-10 +2-1. ++-@3 4,-315

67%CD=: 0-2, 0-30 .-1@ .-10 .-21 .-+1 4,-+,5

;.&(/3)*,.(%*0%1
A%-%-(=)(B*,)&C-(=)(2)0=%(;&3<%=%

!"!9

?*E('"#9:%9F=$=D":%97%9'%8(G:%8"#%9F8#9:(:%9%=7:$=$CH="79:%<=7(7H=9#(:%7"%B(7H(#=(:-%!I(:(%8#"F9D="%
8"7D9#(D(%D9%'(:%H"'"H(H="79:%D9%D9CD(%8#=A(D(J%(%C7%8'()"%D9%K(:$(%C7%(L"J%9M8#9:(D(%97%HC#A(%D9%
2/%DG(:-%N7H'CO9%P7=H(F97$9%H9#$=<=H(D":%BC#:Q$='9:--#*R97D=F=97$"%('%A97H=F=97$"%8#"F9D="%8"7D9#(D"%
D9%'(:%9F=:="79:%97%H=#HC'(H=S7J%H"7%C7%8'()"%F(O"#%(%C7%(L"J%('%H=9##9%D9'%F9:-%TC97$9U%V(7H"%D9%
WXM=H"%H"7%=7<"#F(H=S7%8#"8"#H="7(D(%8"#%E;YW6R%9%N7D9A('-

!"#$%&'(")*+",-%$)./+01'+*23+4 5675)8)5695:

!"#$%&'(");5;<).%"-%$4 9655)8)=655:

!"#$%&'(");5;=).%"-%$4 9655)8)=655:

>!?);5;<).%"-%$4 7655)8);655:

>!?);5;=).%"-%$4 7655)8);655:

@+1+,);A).;5;<4 B655)8)77655:

@+1+,);A).;5;=4 B655)8)77655:

C'0D)E+)@%*2'D);5;< 7F655)8);;6=5

C'0D)E+)@%*2'D);5;= 7G655)8);;655

!"#$%&'$()!"*+,(+$&"*-!*#!)-!)'$&"

FINANZAS E INVERSIONES

!"#$% &'!() &'!() &'!()
"'#*"+,% -.-/ -.-0 -.-1

!"#$%&#!' '(!! )(*+ )(+!

,+#%-&#!' '(.) '('' '(./

!)#%-&#!' '("/ )(** )(+0

,+#$%1#!' '("* )(*/ )(+0

!!#$%1#!' '(!* )(** )(+0

,/#234#!' '(!/ )(** )(+0

!)#234#!' '()" )(+/ )(+0

,+#235#!' '()! )(+' )(+0

!)#235#!' '(., )(+. )(0"

,*#%67#!' '('0 )(+, )(0"

!"#%67#!' '(** )(+. )(0"

,+#89:#!' '(*! )(0) )(0!

!)#89:#!' '(/* )(++ )(*'

%23 #45665
!,!, )(".;

!,!" *()/;

!,!! *(+!;

!,!) '(//;

!75895:;&8<3=5>

"?@"#,%,&A%;&'!(%#&B'%C&%

D59E=;3<4F4E>5=;G5;48<>EF4H8

!"#$% &%'()*
!" #$ %$&'($)*+$ ,-!../.!

!0 #$ %$&'($)*+$ ,-!."!!/

!/ #$ %$&'($)*+$ ,-!."/1!

!, #$ %$&'($)*+$ ,-!.012/

!2 #$ %$&'($)*+$ ,-!.00,!

34 #$ 56'7*+$ ,-!./10/

1 #$ 56'7*+$ ,-!./0"!

! #$ 56'7*+$ ,-!.,13/

3 . 56'7*+$ ,-!.,0!!

. #$ 56'7*+$ ,-!.214/

" #$ 56'7*+$ ,-!.2"2!

0 #$ 56'7*+$ ,-!"44//

/ #$ 56'7*+$ ,-!"4"03

, #$ 56'7*+$ ,-!"14.,

2 #$ 56'7*+$ ,-!"1"33

14 #$ 56'7*+$ ,-!"!41,

&+,-.*/0+.0-*/1*,+*2/0

!3"45"6*89:6;<#$<=>?(6;

! "#$%&'"(#

!"#$%&'(")*+),-./0.)+")123'&. 454467

!"#$%&'(")13)%&898$%*%):4:; :56<47

!"#$%&'(")*+),-./0.)+")=> )*!+,-

!"#%&'(")=>)%&898$%*%):4:; !*,./-

0123"425673&789856:63;43;53/)/<3=>3?@3AB C)*D+!-E

!"#$%&'(")1+3)+")$./

)))?$0'9./)@:)9+/+/)A,-./0.B ;5CCD7

!"#$%&'(")*+)=>)+")$./

)))?$0'9./)@:)9+/+/)A,-./0.B :5<C@7

EF+&G%)'"#$%&'."%F'%))?$0)@:)9+/+/)AH8"0./)H.F&+"08%$+/B C/*/+,-E

/ A%3FAGH

I'H.)*+)&%9J'. 'I9JK6 L;4M6

N6476K1IOL;4M641556 K@L5@44 K@C5<<4

"4M;KP6476K1I3.+3QK@ON64>17I K@C5;M< K@C5;L4

0R56K3SIT3?@30R56K333333333333333333

0173/D3O3/)/< K@<5L44 K@65:44

N'#+F+"&'% !<*UU<-

O.JF+P%$).)O8JP%$)Q.R)#F+"0+)N'& !/*V.+-

< "#0"'&0HWAG30A3WA$AWA#'"&

I%/%)HF'9%F'%)*+)S+0+/)A
@
B):L)*T%/ @45D447

S./0.)U.F&+"08%$)UF.9+*'.)A,-./0.B L5;C47

X6@6@3:;3"4M;KY@3"4M;KP6476K16@3

)))=V8'$'JF'.)AI!!=B):L)*T%/ @456;47

)))=V8'$'JF'.)AI!!=B)C@)*T%/ @@54<;7

333Z4:17;3N=L V/[U)D*+,333333

'K;7191;4MI3&789856:I3/)/. C+*</<-E

UF'9+)W%0+)==5>>5) L54447

X'J.F)A*($%F+/Y)0F+/)9+/+/B ;5L<;7

SF+&'9'+"0.)%"8%$)1@A
:
B)A%),-./0.):4:;B M5:447

SF+&'9'+"0.)%"8%$)1;A
D
B)A,-./0.):4:;B M5C447

Z'"%"&'%9'+"0.)J%"&%F'.

+9HF+/%F'%$)A%),-./0.):4:;B 65D447

SF+&'9'+"0.),"8%$)S%H0%&'(")+")E%"&./ :5:447

/)O@;JO/. /,O@;JO/.

N6@;39I4;M6K163C&E ) )

)))A9'$$."+/)H+/./B DY46LY<:M DY46<YML<

W;@;K?6@314M;K4671I465;@3CNE

)))A9'$$."+/)*+)*($%F+/B K::MY;M< K::MYL;M

'KY:1MI314M;K4I34;MI3C&ON3;43J;@I@E

)))A9'$$."+/)*+)H+/./B AK@YDL:YLD@B AK@Y;M@Y:D@B

A
@
B W+"*'9'+"0.))%"8%$)).#F+&'*.))H.F))+$))E%"&.)*+))123'&.)

%))$./))'"0+F9+*'%F'./)#'"%"&'+F./5

A
:
B 1@)[)E'$$+0+/)R)9."+*%/)+")H.*+F)*+$)H?J$'&.)9\/)

&8+"0%/)*+)&G+V8+/5

A
D
B 1;)[)O89%)*+)0.*./)$./)%-F+-%*./)9."+0%F'./5)=$)

*'"+F.)+")/8)*+#'"'&'(")9\/)%9H$'%)'"&$8R+"*.)

'"/0F89+"0./)#'"%"&'+F./)*+)&.F0.)R)$%F-.)H$%]./5

"#0"'&0HWAG3$"#&#'"AWHG

HORIZONTE FINANCIERO 
México y el petróleo 

A pesar de que México tiene un défi-
cit petrolero –es decir, que el valor de las 
exportaciones de crudo es menor al valor 
de las importaciones de gasolinas y gas 
principalmente–, el mundo considera a 
México como un país petrolero, por lo 
que el alza en el precio del llamado oro 
negro la semana pasada, beneficiará al 
país, en opinión de los fondos globales. 
Esta situación se suma a un mayor dife-
rencial de tasas entre México y EU, por-
que la FED redujo su referencia en 
-0.50% y Banxico lo hizo en -0.25%. 
Hoy es más atractivo hacer carry trade 
durante octubre, por lo menos. 

A menos de un mes de las elecciones 
en EU, Irán respondió la semana pasada 

atacando con 200 misiles balísticos ins-
talaciones israelíes. De forma inmi-
nente, Israel atacará posiciones iraníes, 
pero la pregunta es si dirigirá sus ata-
ques en contra de pozos petroleros. Irán 
extrae 4 millones de barriles diarios 
(mBd) de petróleo y sus instalaciones 
podrían estar en riesgo. 

Actualmente la OPEP, principal-
mente Arabia Saudita, tiene un recorte 
de la extracción de petróleo de 2.2 mBd, 
por lo que un ataque que deje inoperan-
tes las instalaciones petroleras iraníes 
elevará los precios del petróleo en los 
próximos 6 meses, hacia niveles de 80 
a 100 dólares; porque, incluso si la 
OPEP eliminara sus recortes, al mer-
cado le faltarían 2 millones de barriles 
más, lo que presionaría el precio. 
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Para EU, sobre todo para Kamala 
Harris, sería una mala noticia que, a un 
mes de las elecciones presidenciales, el 
precio de la gasolina, hoy muy contro-
lado, subiera rápidamente, razón por la 
cual hay negociaciones muy importan-
tes entre Joe Biden y Netanyahu para 
evitar un ataque sobre instalaciones pe-
troleras iraníes o que se lleven a cabo 
después del 5 de noviembre. 

HORIZONTE CAMBIARIO 
Si sube el precio del petróleo, tam-

bién el de la gasolina que México im-
porta, por eso no es tan buena noticia el 
alza en el precio mundial del petróleo, 
aunque el precio final al consumidor po-
dría no subir si el gobierno subsidia el 
IEPS como lo ha hecho anteriormente. 

En los próximos días se intensificará 
la información y la carrera presidencial, 
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FINANZAS E INVERSIONES

El petróleo reacciona nuevamente… … y apuntala el precio del oro en máximos históricos

con Trump teniendo a México como 
uno de sus blancos favoritos. El dólar 
cierra en 19.2840 al mayoreo. Es un 
buen precio para lo que pueda venir más 
adelante. 

El petróleo WTI cierra en 74.38 dó-
lares el barril, el oro en 2,667 dólares la 
onza. El euro concluye en 1.0974; sus 
perspectivas no son tan buenas como las 
de EU. 

 
CRÉDITO 

En noviembre la FED y Banxico ba-
jarán su tasa. 

 
INVERSIONES 

Si gana Kamala Harris, el dólar po-
dría terminar en 18.00 pesos este año; 

si gana Trump, podría irse a 21.00 
pesos. La moneda está en el aire. 

Al bajar de 19.40 vendimos la posi-
ción en dólares; si supera esa cifra, vol-
veríamos a comprar. Conforme se 
acerquen las elecciones en EU, volverá 
a subir.  

Si tiene dólares, la posición se puede 
invertir en papeles del Tesoro de EU a 
tasa de 5.00% en plazos cortos, o bien 
en papeles AAA de grandes bancos es-
tadounidenses u otras empresas. Por el 
momento, hay que vender la posición 
de papeles mexicanos emitidos en dóla-
res, aunque sean del gobierno mexi-
cano, ya que México puede perder su 
Grado de Inversión. Hay que sacrificar 
rendimiento por seguridad. Si gusta 

algo de riesgo, puede diversificar su po-
sición entre empresas de tecnología 
como Microsoft, Apple, Amazon y Meta 
o en ETFs de S&P500 y Nasdaq. 

Si sólo puede comprar posiciones en 
pesos, habría que considerar las de corto 
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre 
los cambios que ya iniciaron. 

La BMV bajó de 52,400 y vendi-
mos. Como bajó de 52,000 puntos y re-
botó, volvimos a comprar en 52,200. Si 
baja de 51,800, vendemos. 

El euro opera en 1.0874 dólares; se-
guimos fuera. El oro supera los 2,600 
dólares, cierra en 2,667 la onza. Vamos 
a comprar con salida si baja de 2,620. 
El Bono de 10 años de EU opera en 
3.97 por ciento. 





La semana pasada, los mercados 
bursátiles de todo el mundo sufrieron 
por el conflicto en Medio Oriente, ya 
que Israel ha abierto muchos frentes 
de guerra y el conflicto podría desem-
bocar en una nueva crisis de petróleo 
a nivel mundial. 

Del otro lado, el viernes, los mer-
cados festejaron buenas cifras de em-
pleo en EU, así como del sector servi-
cios, que muestran una economía 
sólida, lejos de una recesión. Esta se-
mana todo está listo para conocer la 
inflación en México y EU. Cualquier 
cifra por debajo de 3.0% será muy 
bien recibida, aunque el alza salarial 
en EU se ubicó en 4.0% en promedio, 
muy por encima del 2.0% que es su 
meta de inflación. 

A los mercados les quedó claro que 
la FED no recortará en -0.50% su tasa 
de referencia en noviembre y que sólo 
lo hará en -0.25%, como está previsto, 
a menos que la inflación saliera muy 
por encima de 3.0%, pero parece poco 
probable hasta el momento. 

Una economía que genera 254,000 
empleos en septiembre es una gran 
noticia para todos, ya que elevará el 
consumo, que es el principal motor de 
EU, pero falta por ver la respuesta de 
Israel al ataque con 200 misiles balís-
ticos iraníes. El petróleo subió 5 dóla-
res, a pesar de que sobra petróleo en el 
mundo en este momento. 

En el balance semanal, el S&P 500 
subió 0.22%, el Dow Jones un ligero 
0.09 y el Nasdaq 0.1%. El IPyC de la 
BMV cerró en 52,609.88 unidades, 
dentro de su canal que podría llevar al 
mercado a la zona de 54,000 a 55,000 
puntos. 

 
Perspectivas: 

Si no hubiera conflicto en Medio 
Oriente, todo indicaría que sería una 
semana positiva para el mercado, 
pero al cierre del viernes 4 de octubre, 
se respira tensión, mientras Israel de-
cide su siguiente paso.  

Tendencias
para el inversionista

BMV: Irán vs empleo

Mayor infrmación y suscripciones: 
55 39 95 39 42
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Moody´s eleva calificación de Bra-
sil.- Mientras que en México las Cali-
ficadoras ponen en perspectiva la nota 
soberana nacional, en Brasil elevan su 
grado, aunque mantienen a la mayor 
economía de Sudamérica sin grado de 
inversión y, por ende, debajo de la 
nota mexicana. 

Moody's elevó la calificación de la 
deuda pública brasileña de Ba2 a Ba1, 
con perspectiva positiva, una nota que 
es considerada el paso previo al "grado 
de inversión", un sello de alta reco-
mendación que concede el mercado fi-
nanciero. 

También mencionó que la impor-
tante mejora en el crédito del país se 

debe al robusto crecimiento de la acti-
vidad y las recientes reformas econó-
micas y fiscales. Destacó la relevancia 
del compromiso con los objetivos fis-
cales y la trayectoria de estabilización 
de la deuda pública con relación al 
PIB. Para lograr esto, fue fundamental 
la reforma tributaria aprobada por el 
Congreso a instancias de un proyecto 
del gobierno del presidente Luiz Inácio 
Lula da Silva. Se trata de la primera re-
forma tributaria que se logra desde la 
recuperación democrática en 1985. 

Según la agencia, el nuevo sistema 
"mejorará el entorno empresarial y la 
asignación de recursos, aumentando el 
potencial de crecimiento a largo 

plazo". Moody's también mencionó la 
agenda de transición energética para 
atraer inversión privada y reducir la 
vulnerabilidad del país a los cambios 
climáticos. 

Además, destacó que Brasil tiene 
importantes activos líquidos, pese a su 
tasa de interés y gasto fiscal, y apuntó 
que el gobierno brasileño se financia, 
principalmente, en moneda local en el 
mercado interno, en lugar de buscar 
divisas en el mercado internacional. 
La tasa de referencia SELIC se ubica 
en 10.75% y la inflación en 3.7%. Bra-
sil podría bajar su tasa gracias al 
apoyo de las Calificadoras en los pró-
ximos meses. 

EL MERCADO Y SU ENTORNO
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AGEnDA SEMAnAL 
 
08 Octubre (EU).- Balanza comercial 
a agosto. 
09 Octubre (Méx).- Balanza comercial 
revisada a agosto. 
09 Octubre (Méx).- Actividad Indus-
trial a agosto. 
09 Octubre (Méx).- Precios al consumi-
dor y productor a septiembre. 
09 Octubre (Méx).- Información revi-
sada de comercio exterior. 
09 Octubre (EU).- Minutas del FOMC. 
10 Octubre (Méx).- Viajeros interna-
cionales a agosto. 
10 Octubre (Méx).- Minutas de las de-
cisiones de política monetaria de Ban-
xico. 
10 Octubre (EU).- Precios al consumi-
dor a septiembre. 

LAS BOLSAS En LOS ÚLTIMOS 12 MESES

BRASIL ARGEnTInA

InGLATERRA JAPÓn



Los precios del mercado de telecomunicaciones son de 
los muy pocos que han bajado de manera consistente a lo 
largo de los años. Cada vez los usuarios reciben más datos, 
más minutos para hablar, mayor velocidad y mejores redes 
de comunicación por un precio que baja y sigue bajando. Un 
mercado que crecía a tasa de doble dígito, hoy está saturado 
y en transformación; las líneas fijas son cosa del pasado. 

AMX, el gigante de las telecomunicaciones, reportó, en 
pesos, una caída en sus ingresos, pero eso se debió a la de-
preciación cambiaria. En el segundo trimestre del año (2T24) 
sumó 2.4 millones de suscriptores móviles, de los cuales 1.8 
millones fueron suscriptores postpago, con Brasil ganando 
907,000, Colombia 183,000 y México 99,000. La plataforma 
de prepago registró 599,000 adiciones netas en el periodo, 
principalmente procedentes de Colombia y Argentina con 
261,000 suscriptores y 191,000, respectivamente. Además, 
Carlos Slim, a través de subsidiarias compró 3.18% de Bri-
tish Telecomm, anunció inversiones por 7,000 mdd en Brasil 
en los próximos 5 años y aumentará su participación en 
Claro Chile de 81 a 90%. Por si fuera poco, Fitch Ratings 
mantuvo su calificación en A-, muy por encima del BBB- en 
que tiene la nota soberana nacional. La emisora se mantiene 
en su canal de consolidación, ya no crece a doble dígito 
como antes. Compra y vender dentro del canal solamente. 

MEGA sigue creciendo de forma importante. Los ingre-
sos del segmento masivo llegaron a 6,685 millones, con un 
crecimiento anual de 11.0%. En el mismo comparativo, los 
ingresos totales del trimestre llegaron a 8,136 millones, cifra 
récord para un trimestre y creciendo 10.3% respecto al 2T23. 
Al cierre de este trimestre, la Compañía llegó a 5.2 millones 
de suscriptores únicos, registrando 88,000 adiciones netas en 
comparación con el 1T24. Respecto al 2T23, se tuvo un in-
cremento de 10.4% ó 487,000 adiciones netas. La emisora 
cierra en 40.37 pesos por acción en un canal de baja. Esta-
mos fuera por el momento. 

SITES1 es la empresa creada para tener todas las torres 
de telecomunicación y que todos los jugadores del sector se 
conecten a las mismas, en igualdad de condiciones. Los in-
gresos acumulados durante la primera mitad de 2024 ascen-

dieron a 6,426 mdp, lo que representó un incremento del 
11.9% en comparación con el mismo periodo del año pa-
sado. El EBITDA del primer semestre de 2024 fue de 6,162 
mdp, lo que representa 95.9% de los ingresos, crecimiento 
contra el año anterior fue de 12.8%. Durante julio, el Comité 
Técnico de FSITES aprobó un dividendo por 537.2 mdp co-
rrespondientes al resultado fiscal del 2T24. Al cierre del tri-
mestre, Opsimex reporta un portafolio global de 23,546 sitios 
generando ingresos, es decir, un incremento de 300 sitios 
frente al trimestre anterior. Durante los últimos 12 meses, el 
portafolio de incrementó en 1,350 sitios, equivalente a un au-
mento de 6.1%. Actualmente, 216 sitios se encuentran en 
distintas etapas de proceso de obra. Sites cierra en 16.54 
pesos por acción, se encuentra en un canal de consolidación, 
comprar y vender. 

CTAXTEL nació de dividir Axtel para buscarle un com-
prador. No hay postores hasta el momento. Los ingresos de 
los segmentos empresarial y gobierno se incrementaron 7 y 
9% año con año, respectivamente. Los servicios de valor 
agregado y transformación digital continúan su tendencia al-
cista. En el segmento empresarial, los ingresos recurrentes 
netos de nuevos contratos fueron 34% superiores al mismo 
periodo de seis meses acumulados del año anterior. El 
EBITDA, tanto del 2T24 como del primer semestre del año, 
se incrementó 8%, comparado con el mismo periodo del año 
anterior. El apalancamiento neto alcanzó 2.6x, mejora signi-
ficativa comparado con 3.5x hace un año debido a la gene-
ración de flujo de caja y mayor EBITDA. Se le acabó el em-
puje a la emisora. Debería de hacer un split inverso 30 a 1. 
Estamos fuera. 

AXTEL es una emisora de 1.03 pesos por acción. Muy 
volátil y especulativa; igualmente deberían hacer un split in-
verso de 10 ó 20 a 1, aunque probablemente consideran los 
socios que, al hacerlo, perderán mucho más de lo que ganan. 
Estamos fuera. 
 
Perspectivas: 

El sector telecomm se ha consolidado y ya no crece a 
tasas de doble dígito como antes. 

LAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES 
Telecomm: un mercado que se satura

AMX: en canal de consolida-
ción. Comprar y vender
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MEGA: cuidado en canal de 
baja. Estamos fuera
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SITES1: en canal de consoli-
dación. Comprar y vender

CTAXTEL: se le acabó el 
empuje. Va para abajo
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AXTEL: muy volátil.        
Cuidado
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• Crece con fuerza crédito automotriz 
• Construcción, las empresas que más usan los créditos bancarios

A pesar de una fuerte salida de “capitales golondrinos” 
a lo largo del año, así como el evidente estancamiento de 
la economía mexicana, la cartera de créditos colocados por la 
Banca comercial aumentó en 7.9% en términos reales, ya 
descontada la inflación al 31 de agosto de este año. 

Así, la cartera colocada entre particulares sumó 6.54 bi-
llones de pesos, alrededor del 20% del PIB. Por grandes ru-
bros, en consumo hay préstamos vigentes por 1.58 billones 
de pesos, en vivienda 1.38 billones y en crédito empresarial 
3.414 billones de pesos. 

A su interior, podemos señalar que el crédito al consumo 
se ha desacelerado y el aumento en tarjetas de crédito ya no 
crece a doble dígito, ahora lo hace al 7.9% anual. En tanto, 
la cartera que crece de forma muy importante es la relacio-
nada al crédito automotriz, que se ha incrementado en 
44.3% en términos anuales para llegar a 270,900 mdp al 
cierre de agosto de este año, esto es un aumento de 92,100 
mdp en los últimos 12 meses. Cabe mencionar que, en Mé-
xico, cada año se venden 1.5 millones de autos nuevos por 
el impulso que pueda dar este tipo de créditos, ya que se es-
tima que más del 70% de las ventas son a crédito. 

Este crecimiento tan importante de la cartera automotriz 
no podría explicarse sin la incursión muy agresiva de las 
marcas chinas de autos, aunque en los últimos meses se ha 
puesto en duda sobre si realmente pondrán plantas de en-
samblaje en México, sobre todo, considerando la fuerte pre-
sión que ejerce el gobierno de EU para impedirlo. Cabe 
mencionar que, en Brasil, por ejemplo, las armadoras chi-
nas ya tienen plantas para ese mercado y en México, BYD 
dice que su objetivo es vender 400,000 autos en 2030, lo 
que convertiría a esta marca en la de mayores ventas en el 
mercado nacional. 

Respecto al sector construcción, el crédito hipotecario 
medio-alto y residencial se recuperó en agosto, después de 

una muy baja colocación en julio, una vez que concluyó el 
periodo electoral y muchos actores políticos ya tuvieron 
una mayor certeza sobre su destino, así como el de sus co-
laboradores y muchos profesionistas retomaron sus labores 
y algo de confianza en el futuro del país. En agosto, la car-
tera aumentó en 12,300 mdp, por lo que, en los últimos 12 
meses, esta cartera subió en 100,300 mdp para llegar a 1.33 
billones de pesos, alrededor de 4% del PIB, por lo que to-
davía hay muchas oportunidades de crecimiento para este 
sector. 

En el caso del crédito empresarial, agosto fue un mes 
flojo, con poca colocación, salvo en construcción, industria 
química, turismo y comercio. Hubo sectores en donde in-
cluso vemos una caída en la cartera conforme las empresas 
prefieren reducir sus pasivos ante cualquier contingencia 
que pudiera presentarse en los próximos meses. Es el caso 
de minería, electricidad, industrias metálicas básicas, fabri-
cación de equipo de transporte. 

 
Proveedores, la principal fuente 

De acuerdo con las encuestas de Banxico sobre el finan-
ciamiento, las empresas prefieren hacerlo a través de sus 
proveedores en más de un 60%, y alrededor de 25% esta-
rían pensando en pedir un crédito en lo que resta del año. 

Las empresas del sector manufacturero recurren a la 
Banca en un 32.2%, aunque 62.8% reconoce que usa a sus 
proveedores como fuente de financiamiento. En el caso del 
sector servicios y comercio, el uso de la Banca se reduce a 
26.3%, mientras que en el sector construcción es 34.7%. Un 
dato muy interesante es que 29.2% de las empresas encues-
tadas colocan deuda en los mercados o en colocaciones pri-
vadas para llevar a cabo sus operaciones. Por su actividad, 
las empresas del sector construcción también son las que 
más usan la Banca de desarrollo, en un 3.6 por ciento. 
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Salida de “capitales golondrinos” 
Banxico también dio a conocer que los extranjeros tie-

nen en su poder al cierre de agosto 4.89 billones de pesos 
de activos financieros mexicanos. Esta cifra está por debajo de 
los 5.145 billones que tenían en diciembre de este año. 

Si revisamos a detalle esta tenencia, encontramos que los 
valores monetarios, es decir, papel de deuda del gobierno y 
empresas mexicanas, los extranjeros pasaron de tener 1.82 
billones de pesos a finales del 2023 a 1.81 billones en agosto 
del 2024. Hay una caída leve en términos nominales, pero 
no es tan importante como lo que ha ocurrido con las accio-
nes de empresas que cotizan en el mercado bursátil nacional, 
cuyo valor pasó de 3.173 billones de pesos a finales del 
2023 a 2.90 billones al cierre de agosto del 2024. 

Hay fondos de inversión globales que han vendido po-
siciones de emisoras nacionales por el temor de lo que pue-
dan provocar las nuevas disposiciones, y hay emisoras que 

son extranjeras, cotizan en México y no pueden vender sus 
acciones de control, aunque el precio haya bajado en los úl-
timos meses. 

Es importante señalar que los extranjeros han perdido 
apetito por los papeles de deuda nacionales, por lo que el 
gobierno debe considerar esta situación cuando quiera emi-
tir más deuda en los próximos meses, porque, claramente, 
se ha quedado sin un comprador potencial, a pesar de la 
tasa de interés tan alta que paga por los papeles emitidos en 
pesos. 

 
Perspectivas: 

La llave del crédito sigue abierta. Hay mucha incerti-
dumbre y sectores productivos que han reducido sus expec-
tativas de crecimiento, y, en consecuencia, su demanda de 
créditos, mientras que otros siguen impulsando su desarro-
llo a través de ellos. 
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