Datos relevantes

Concepto 27SEP'24
Peso/dolar $19.92
Doélar/Euro USD 1.12
Yuan uUsD 7.01
TIIE 28 dias 10.74%
PIB Mx 2T24 (MdeP) 32,966,023.1
Deuda Total (Ago'24 MdeP) 17,737,416.9
Mezcla de export. USD 63.80

Reservas USD 226,464.8

Inv.Ext. (Bonos) USD 93,394.26

Deuda EU. (Billones) 35.296,367
PRONOSTICOS

Inflacion de septiembre 0.10 - 0.30%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.7404
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Informe semanal para la direccion de empresas

AMLO: claroscuros

Todos los presidentes de México son
juzgados por la historia, no por sus discur-
sos ni sus ocurrencias, sino por los datos
duros de sus gobiernos y las reformas que
hicieron durante sus mandatos que cambia-
ron al pais. Lopez Obrador, como cual-
quier presidente, tuvo errores y aciertos; tal
vez su fallo mas importante fue no haber
entendido el mundo en el que vivia.

Para poder analizar un gobierno, hay
que dividirlo en los tres pilares en que se
dividen las funciones de un Estado: segu-
ridad, economia y salud publica.

En seguridad, el sexenio pasa a la histo-
ria como el periodo presidencial con mas
asesinatos en tiempos de paz en la historia
de México: 200,000 y contando, a los que se
deberan sumar los mas de 50,000 desapare-
cidos que, muy probablemente, estan ente-
rrados en fosas clandestinas en todo el pais.

Ademas de los asesinatos, Lopez Obra-
dor perdi6 o cedio el control de diversas ciu-
dades y zonas importantes de varios estados
del pais al crimen organizado, que hoy cobra
piso y decide lo que se produce, vende y
consume en muchas poblaciones de Gue-
rrero, Michoacéan, Morelos, Zacatecas, Sina-
loa, Sonora, Veracruz, Chiapas, tan sélo por
mencionar algunos. La violencia avanzo de
manera muy lamentable en Acapulco, Ce-
laya, Taxco, Chiapas, y empieza a ser un
foco muy importante de preocupacion en
Cancun, el destino turistico nacional mas vi-
sitado, con casi 2 millones de extranjeros
cada mes.

En salud, de acuerdo con cifras de CO-
NEVAL, 30 millones de mexicanos perdie-
ron su acceso a los servicios de salud pii-
blica. El IMCO reporta que cada afio,
100,000 mexicanos no reciben sus trata-
mientos contra el cancer, personas que po-

drian sobrevivir con una tasa superior al
50% si tuvieran esos medicamentos.

De manera muy evidente, esta adminis-
tracion pasara a la historia por la pandemia
de Covid-19 que ensombrecié al mundo
entre 2020 y 2021. México pasa a la histo-
ria como el ejemplo de lo que no se debe
hacer en materia de salud y en materia eco-
némica ante una pandemia. De manera
muy lamentable, murieron mas de 600,000
personas, mientras que en paises con po-
blacion similar, la cifra de fallecimientos
no llegé a 10,000 personas. Ademas, en
esos paises, el gobierno apoyo a la pobla-
cion para que no saliera a trabajar; en Mé-
xico eso no ocurrié y los brotes, lejos de
controlarse, se propagaron. Al no tener re-
cursos publicos, las personas y empresas
gastaron sus ahorros, y la economia nacio-
nal regresé a sus niveles de 2018 hasta me-
diados de 2022, cuando la mayoria de los
paises lo hizo 1 afio antes, incluso paises
de menor desarrollo econémico y social.

En materia de economia, el sexenio ac-
tual tiene varias marcas que ningun presi-
dente querria en su haber.

Es el sexenio de menor crecimiento
econémico promedio anual con 0.8%, algo
no visto desde 1995. El crecimiento in-
cluso estuvo por debajo del aumento de la
poblacion, por lo que se registra la primera
caida del PIB per capita de este siglo.

Por si fuera poco, Lopez Obrador tam-
bién deja como legado econéomico un era-
rio sin “guardaditos”, porque se gasto
todos los ahorros de este siglo, y deja el
mayor déficit publico de este siglo, en
6.0% del PIB; ademas, es al primer presi-
dente de este siglo que las Calificadoras le
reducen la nota ante el deterioro evidente
de la salud de las finanzas publicas.




INDICADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTOR DE ACTIVIDAD
(variacion porcentual durante cada sexenio)
ANDRES MANUEL LOPEZ
SECTOR/ SUBSECTOR ENRIEUE FED MIETE OBRADOR
30NOV'12 | 30NOV'18 Crec. 1 DIC'18 | 31JUL'24 Crec.
Actividad industrial 95.5 99.6 4.2% 94.8 106.2 12.0%
21 Mineria 127.4 93.6 (26.6%) 97.5 101.6 4.1%
211 Extraccion de petréleo y gas 141.2 91.7 (35.1%) 95.3 97.2 2.0%
212 g/l;r;eria de minerales metalicos y no metalicos, excepto petréleo y 92.9 97.9 5.4% o8.8 107.3 8.5%
213 Servicios relacionados con la mineria 136.7 93.7 (31.4%) 114.7 120.7 5.2%
Generacion, transmision, distribuciéon y comercializacion de
22 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por 85.5 100.4 17.4% 90.4 81.0 (10.4%),
ductos al consumidor final
Generacion, transmision, distribucién y comercializacién de
221 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos 85.5 100.4 17.4% 90.4 81.0 (10.4%)
al consumidor final
23 Construccion 100.5 96.1 (4.4%) 105.6 112.9 7.0%
236 Edificacion 95.1 94.9 (0.2%) 107.1 105.0 (2.0%)
237 Construccion de obras de ingenieria civil 155.4 104.7 (32.6%) 104.7 164.3 57.0%
238 Trabajos especializados para la construcciéon 67.3 93.0 38.2% 97.3 98.7 1.5%
31-33 Industrias manufactureras 88.8 101.7 14.6% 91.5 107.5 17.5%
311 Industria alimentaria 90.6 99.8 10.2% 103.8 107.0 3.1%
312 Industria de las bebidas y del tabaco 82.9 101.2 22.0% 95.6 109.3 14.2%
313 Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 104.0 101.7 (2.2%) 84.7 84.3 (0.4%)
314 Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir 89.9 103.8 15.5% 96.5 89.1 (7.7%)
315 Fabricacién de prendas de vestir 98.0 105.4 7.5% 91.7 73.9 (19.4%),
316 Curtido )‘/acabado‘de cuero y’piel, y fabricacién de productos de 105.6 101.9 (3.5%) 87.7 86.7 (1.1%)
cuero, piel y materiales sucedaneos
321 Industria de la madera 94.2 97.8 3.8% 82.0 85.9 4.7%
322 Industria del papel 81.0 99.1 22.3% 97.0 100.3 3.4%
323 Impresién e industrias conexas 94.9 103.1 8.6% 93.0 101.0 8.6%
324 Fabricacion de productos derivados del petréleo v del carbéon 176.7 84.1 (52.4%) 85.6 150.6 76.0%
325 Industria quimica 102.8 98.2 (4.5%) 90.7 102.0 12.5%
326 Industria del plastico y del hule 86.1 103.1 19.7% 85.5 109.4 28.0%
327 Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 93.4 98.7 5.6% 93.7 101.7 8.6%
331 Industrias metalicas basicas 95.1 95.2 0.1% 93.7 96.1 2.6%
332 Fabricaciéon de productos metalicos 105.2 101.2 (3.8%) 87.0 97.2 11.7%
333 Fabricacion de maquinaria y equipo 91.8 102.3 11.5% 87.4 102.5 17.2%
334 Fabricacion c!e equipo de computacion, cqmunicaci'c‘)n_, medicién y 72.9 106.1 45.6% 88.8 116.5 31.2%
de otros equipos, componentes y accesorios electrénicos
335 Fabricac.i'én de acces'orios', aParatos eléctricos y equipo de 100.0 101.6 1.6% 88.6 128.0 44.4%
generacion de energia eléctrica
336 Fabricacion de equipo de transporte 71.2 107.1 50.4% 84.2 107.2 27.2%
337 Fabricacion de muebles, colchones y persianas 109.3 110.0 0.7% 100.0 89.9 (10.0%)
339 Otras industrias manufactureras 70.0 97.4 39.1% 93.8 115.2 22.7%
Fuente: Elaboracion de TEF con datos del INEGI.

Un crecimiento econdémico tan bajo se
explica por la falta de confianza de los in-
versionistas locales y extranjeros, lo que
se refleja en la menor llegada de nuevas
inversiones extranjeras en los ultimos 60
aflos y la menor creacion de empleos re-
gistrados en el IMSS, a pesar del incre-
mento de la poblacion en 5 millones de
personas durante este sexenio.

Con cifras tan magras, la pobreza ex-
trema, que a lo largo del siglo XXI habia
bajado de forma consistente, subid en el
sexenio, y mientras que en 2018 habia ra-
zones y un plan trazado para eliminarla en
2030, ahora no hay fecha para que eso su-
ceda.

Respecto a las empresas productivas
del Estado, la situacion de Pemex empe-
oro, a tal grado que se le tuvieron que in-
yectar 2 billones de pesos en los 6 afios de
Lopez Obrador, cifra sin precedente ante
la negativa de cerrar refinerias y permitir

que la iniciativa privada invirtiera, bajo su
propio riesgo, en la extracciéon de crudo.
Entre las pocas decisiones relevantes de
Lépez Obrador esta el haber incrementado
el porcentaje de ahorro destinado a las Afo-
res, asi como duplicar el salario minimo,
aunque ello provocéd la mayor inflacion
acumulada para un sexenio de este siglo,
superando la barrera de 30 por ciento.

Conclusiones

Termina un sexenio de muy bajo creci-
miento, producto de la falta de confianza
en el gobierno, de los ataques constantes
por parte del presidente desde las “mana-
neras” hacia los empresarios nacionales y
extranjeros, y de politicas publicas que ce-
rraron el sector energético a la inversion
privada, siendo que el mismo se ha con-
vertido, en este momento, en uno de los
grandes imanes de atraccion de inversion
privada.

Si Lopez Obrador hubiera cerrado 2 re-
finerias de Pemex y permitido que la inver-
sion privada invirtiera en plantas de ener-
gia, ya fueran de gas, edlicas o solares, el
crecimiento del PIB nacional hubiera supe-
rado lo obtenido durante los sexenios ante-
riores, pero pudo mas la ideologia que ser
practicos.

México demostrd este sexenio que su
arquitectura institucional es muy fragil,
que un solo hombre pudo destruir, en unos
cuantos afos, lo que se construy6 durante
décadas, y que ahora México toma un ca-
mino diferente, de regreso a un modelo
econdémico nacionalista, que ya demostrd
su fracaso en el pasado.

Perspectivas:

Los datos duros oficiales no ayudan en
la evaluacion de Lopez Obrador, proba-
blemente por eso siempre dijo que tenia
otros datos, que nunca mostro. |
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Luces y sombras con Lopez Obrador

El sexenio de Andrés Manuel
Lopez Obrador pasa a la historia por
su decidido apoyo al sector petrolero,
a pesar de la polémica mundial que
busca reducir su uso; ademas, hay que
anadir su terquedad para construir
obras publicas muy caras con poca uti-
lidad; y por la invasion de productos
chinos en el ultimo bienio, que afecta
de forma muy considerable a sectores
productivos muy especificos como
ropa, calzado, articulos para el hogar,
entre otros.

Para esta edicion, la ultima del sexe-
nio de Lopez Obrador, elaboramos una
tabla con los diferentes sectores e in-
dustrias que componen el sector se-
cundario de la economia nacional, de
acuerdo con la metodologia y cifras
oficiales del INEGI. Al cierre de esta
edicion, los nimeros mas recientes son
de julio de este afio para el caso del se-
xenio 2018-2024, pero nos da una idea
clara de lo ocurrido.

Por sectores

Mineria, incluye extraccion de pe-
troleo, y ahi se ve el declive del yaci-
miento KMZ durante el sexenio de
Pefia Nieto y los esfuerzos de Lopez
Obrador por mantener la extraccion de
crudo. Ademads, mientras que con EPN
los precios del petroleo bajaron entre
2014 y 2016, lo que oblig6 a imple-

mentar el IEPS en gasolinas, en el
caso de Lopez Obrador, si bien la pan-
demia en 2020 redujo los precios de
forma muy importante, los mismos re-
botaron con fuerza en 2022 y 2023 por
la invasion de Rusia a Ucrania. Cabe
mencionar que la extraccion de crudo
paso de 1.8 millones de barriles (mDb)
a finales de 2018 a 1.6 mDd y bajando
al final del sexenio de Lopez Obrador,
usando cifras oficiales de Pemex.

Para el caso de construccion, el
crecimiento en edificacion es muy
bajo en ambos sexenios, a pesar de las
bajas tasas de interés con EPN y el
fuerte crecimiento de las FIBRAS que
construyeron hospitales, centros co-
merciales, bodegas, parques industria-
les; con Lopez Obrador, la edificacion
privada siguid su camino, pero ya con
tasas de interés mas altas y en ciuda-
des muy especificas del pais como
Monterrey, Cancun, Mérida, Queré-
taro, Guadalajara, Tulum, Los Cabos,
principalmente.

Respecto a las industrias manufac-
tureras en general, en el promedio, las
mismas tuvieron un buen desempefo
en ambos sexenios, pero al interior
hubo diferencias enormes.

Mientras que con EPN se apoyo la
generacion eléctrica, con Lopez Obra-
dor la misma se freno, pero se dio un
empuje muy importante al sector hi-
drocarburos, que en el sexenio de EPN

se habia derrumbado conforme bajo la
extraccion de crudo. Entre las activida-
des que se vieron beneficiadas también
destaca la fabricacion de maquinaria y
equipo, asi como fabricacidon de pro-
ductos metalicos y la industria del plés-
tico y del hule.

Sin embargo, la falta de nuevas
empresas de manufactura y ensamble
automotriz provocd que este sector,
que representa 30% del PIB industrial,
creciera solo 27.2% en el acumulado
sexenal frente al 50% que lo hizo con
EPN. En este sexenio, solo se inau-
gurd una planta de BMW y varias em-
presas automotrices decidieron hacer
adecuaciones para fabricar varios mo-
delos eléctricos. En el tltimo afio de
gobierno de AMLO se especul6 sobre
la llegada de TESLA y BYD, asi como
alguna otra planta de ensamble china,
pero no se concretd ninguna.

Un dato interesante es que la indus-
tria alimentaria con EPN se incre-
mentd de forma constante un poco por
encima del incremento de la pobla-
cion, mientras que con AMLO tam-
bién crecid por debajo del aumento de
la poblacion, lo que habla de la caida
en el poder adquisitivo y menores apo-
yos para atraer inversiones extranjeras,
y menos apoyos para exportadores lo-
cales.

Es importante sefialar las fuertes ca-
idas en el sector textil, vestido y zapa-

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Economia
PIB Incr Real en Pesos (8.62)
Empleos creacion anual
Tasas locales

Inflacion Consumidor 3.15
Cetes 5.32
TIHE 5.71

Sueldos y Salarios
Tipo de Cambio
Promedio |

Fin del Periodo

2021

846,416

Datos estimados a partir del 2024

2022 2023

2024

5.74 3.95

752,748

3.23
651,490

1.00 -2.00

7.36 7.82 4.66 3.00-5.00
4.43 7.67 11.10 9.00 -11.00
4.62 7.92 11.40 9.75-11.75

19.51 16.97

600,000

5.00 - 7.00

16.00 - 22.50|17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00
16.00 - 22.50{17.00 - 22.00 {17.00 - 22.00

2027

1.00 - 3.00
550,000

1.00 - 3.00
550,000

1.00 -2.00
550,000

3.00-5.00 3.00-5.00
9.00-11.00] 9.00-11.00
9.75-11.75] 9.75-11.75

5.00 - 7.00 5.00 -7.00

17.00 - 22.00
17.00 - 22.00




ANALISIS DE LA INDUSTRIA

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS EN DOS SEXENIOS
(variacion porcentual durante cada sexenio)
R ENRIQUE PENA NIETO ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR
30NOV'12 | 30Nov18 | crec. 1DIC18 | 30SEP24 | Crec.
Economia
PIB Constante (MDP - Base 2018) 21,5639,027.0 | 24,176,670.4 12.2% | 24,176,670.4 | 25,191,645.4 4.2%
PIB Corriente (MDP) 16,529,124.0 | 24,176,670.4 46.3% | 24,176,670.4 | 32,966,023.1 36.4%
Reservas Internacionales (MDD) 163,116.9 173,775.3 6.5% 174,792.5 226,464.8 29.6%
Exportaciones (Ultimos 12 meses - MDD) 369,747,794.0 | 449,101,415.0 21.5% | 450,712,728.0 | 607,043,501.0 34.7%
Importaciones (Ultimos 12 meses - MDD) 370,679,043.0 | 464,593,412.0 25.3% | 464,302,367.0 | 614,523,104.0 32.4%
mli‘:]aes'”gzrgzsir:tgo‘::éftzgm Publico 3,971,511.2 7,086,044.5 78.4% 7,036,273.2 | 13,356,459.6 89.8%
E’JSS‘;’ =i Euie defl Sz Pl 124,833.6 202,004.1 61.8% 202,355.3 222,494.3 10.0%
Deuda Intema Bruta del Gobiemo Federal 3,688,808.1 6,507,407.7 76.4% | 6,429,344.4 | 12,557,469.4 95.3%
Millones de Pesos Corrientes
(DNTSST Externa Bruta del Gobiemo Federal 65,962.6 95,561.7 44.9% 95,845.6 128,633.8 34.2%
Inflacién
Inflacion al Consumidor 80.4 102.3 27.3% 103.0 136.1 32.1%
Inflacion Subyacente 83.0 101.1 21.8% 101.6 135.4 33.3%
Bolsa
IPyC de la BMV 42,797.7 41,732.8 (2.5%) 42,081.8 52,778.2 25.4%
IPyC de la BMV US$ 3,233.1 2,040.4 (36.9%) 2,072.4 2,680.4 29.3%
__Empleos
Empleos Permanentes en el IMSS 13,965,120.0 | 17,480,130.0 252% | 17,229,742.0 | 19,383,168.0 12.5%
Empleos Ecentuales en el IMSS 2,329,816.0 2,977,796.0 27.8% 2,849,623.0 3,006,667.0 5.5%
Empleos Totales en el IMSS 16,294,936.0 | 20,457,926.0 | 25.5% | 20,079,365.0 | 22,389,835.0 11.5%
Petréleo
| _Mezcla de Exportacién (US$ por Barril) | 95.7 | 59.8 | (37.5%)| 50.5 | 638 264%
Divisas
Tipo de Cambio Spot Venta | 12.9 | 205| 58.1% | 20.3 | 19.7 | (3.0%)
Fuente: Elaboracién de TEF con datos del Anuario Econdmico y Financiero 2024, INEGI y BANXICO.

tos. La invasion de productos chinos a
través de aplicaciones de comercio esta
afectando con fuerza sectores que dan
cientos de miles de empleos y que po-
drian frenarse si se restringe el trato es-
pecial que se les da a MInimis proce-
dentes de China, como lo esta haciendo
EU en este momento.

La industria del papel se vio muy
afectada por la era postpandemia con
menos periodicos y revistas impresas en
todo el mundo, una cultura con mas co-
rreos electronicos y menos estados de
cuenta bancarios fisicos.

Curiosamente, y también debido a
las importaciones chinas, la fabricacion
de muebles, colchones y persianas bajo
su valor en 10% en este sexenio, por
ejemplo, lo que habla de la diversidad
de sectores industriales que se han

visto afectados por la invasion de pro-
ductos chinos, ya sea de forma directa
al consumidor, o a través de contene-
dores completos de producto termi-
nado, que llegan a las bodegas del ven-
dedor mexicano, quien ahora prefiere
importar a seguir comprando a precios
mas altos al productor nacional.

Un punto que deberé considerar la
proxima presidenta Claudia Sheinbaum
y su equipo economico, es que China
acostumbra depredar los mercados a los
que llega y, posteriormente, cuando ya
no hay competencia, impone sus condi-
ciones y precios de venta, mucho ma-
yores a los anteriores.

Con una poblacién de 1,400 millo-
nes de habitantes y reservas interna-
cionales por 3.2 billones de dolares, 16
veces las reservas internacionales de

Meéxico, China puede darse el lujo de
subsidiar a sus productores exportado-
res de bienes, con tal de penetrar y ob-
tener nuevos mercados, para después
dominarlos, razon por la cual, tanto
EU como Europa le estan imponiendo
fuertes aranceles a diversas importa-
ciones procedentes de China, en una
gran cantidad de bienes de todo tipo y
precio.

Perspectivas:
El sexenio de Lopez Obrador ha
sido complicado para el sector trans-

formacion, con ganadores y perdedo-

res. Pero en el balance general, la in-
dustria nacional se estanco y, en
sectores muy especificos, enfrenta su
peor amenaza con la invasion china,
que el gobierno ha permitido. H
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en los mercados

Inflacion desacelera a 4.66%

» Mercancias empiezan a subir de precio por el dolar
* Servicios se mantienen por encima de 6.00%

Al 15 de septiembre, los precios de bienes y servicios en
México han subido 4.66% en los tltimos 12 meses. Durante
la primera quincena de septiembre lo hicieron de forma muy
moderada, en apenas 0.09%, a pesar de la celebracion de las
fiestas patrias y las inundaciones.

Cambiar los parametros con los que se mide la inflacion,
asi como una abundante oferta mundial en el sector pecuario
y las lluvias que estan llenando las presas de todo el pais, per-
mite que la inflacion se desacelere en términos generales,
aunque los precios de los energéticos siguen subiendo muy
por encima de la inflacion, en 7.92%; los precios de servicios
6.16% y los de frutas y verduras, aunque bajaron en los pri-
meros dias de septiembre en comparacion a lo observado en
agosto, en los ultimos 12 meses han subido 7.15 por ciento.

Si bien la inflacion general fue de 0.09% en los primeros
dias de septiembre, a su interior la inflacion subyacente se ha
mostrado muy estable, en 0.21% en las Gltimas quincenas.
Pero en esta ocasion, se debe sefialar el repunte de 0.33% de
las mercancias no alimenticias, sector en el que se ubican los
productos de salud, belleza, computo, autos, entre otros. Es
una canasta de productos importados o cuyos precios se fijan
en dolares, por lo que la depreciacion cambiaria de 16.60
pesos por dolares en mayo de este afio, a 19.50 actual, em-
pieza a reflejarse en los precios finales al consumidor.

De acuerdo con el INEGI, entre los precios que subieron
de forma importante al inicio de septiembre estan las cole-
giaturas de primaria con 5.48%, secundarias 5.51%, limon
12.76%, entre otros productos; mientras, bajo el jitomate y
pollo, precios que, tradicionalmente, suben en la primera
quincena del mes patrio por las celebraciones, y ello nos re-
fleja un bajo nivel de consumo de la poblacion en general.

Riesgos para la inflaciéon

Banxico sefial6 la semana pasada, de forma muy especi-
fica, diversos riesgos. Al alza: 1) persistencia de la inflacion
subyacente; ii) mayor depreciacién cambiaria; iii) mayores
presiones de costos; iv) afectaciones climaticas; y v) escala-
miento de conflictos geopoliticos.

La inflacion subyacente se mantiene alta, cerca de 4.00%,
debido a las fuertes alzas salariales que siguen por encima de
la inflacion, escenario que es altamente probable que conti-
nue en los proximos afios. Es interesante hacer notar que Ban-
xico dijo hace un mes, que no le preocupaba la depreciacion
cambiaria, y ahora resulta que si. Hace bien, ya que, efecti-
vamente, el mayor Tipo de Cambio y las alzas salariales se
reflejan en mayores costos.

Ahora bien, como Banxico no conoce el futuro, también
sefalo riesgos muy especificos a la baja: 1) una actividad eco-
némica menor a la anticipada; ii) un menor traspaso de algu-
nas presiones de costos; y iii) que el efecto de la depreciacion
cambiaria sobre la inflacion sea menor al anticipado.

Por el momento, la debilidad de la economia ha frenado
el consumo y se ha convertido en un aliado para Banxico,
pero si Trump gana y ello deprecia al peso, o si la nueva pre-
sidenta Claudia Sheinbaum decide subir el salario minimo
por encima de 6.00% anual, serda muy complicado que la in-
flacion baje de 4.00%, como pretende Banxico.

Perspectivas:

La inflacion se niega a bajar de 4.00% y, hasta el mo-
mento, el gobierno no esta apoyando a Banxico para lograr
sus objetivos, razon por la cual, el Banco no puede bajar
mucho mas su tasa de interés. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Septiembre) 0.10-0.30%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Agosto en México 0.007%
Inflacion Mx acumulada 2024 2.750%)
Inflacion de Agosto en EU 0.187%
Infacion EU acumulada 2024 1.742%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.981%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Agosto) 4.993%
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Agosto) 2.591%

HORIZONTE FINANCIERO
Economia debilitada el legado de
AMLO

A lo largo del sexenio que esta por
concluir, las Calificadoras redujeron su
nota de la deuda soberana, en respuesta
a las malas decisiones que tomo y las
que dejo de tomar el presidente Lopez
Obrador. Hoy, la economia se percibe
mucho mas débil que en 2018 y con
menos fortalezas para hacer frente a una
crisis. En este contexto, las Calificado-
ras tienen diferentes opiniones sobre
qué tan cerca esta México de perder el
Grado de Inversion, pero todas coinci-
den en que la situacion, lejos de mejo-
rar, empeoro.

En primer lugar, la deuda soberana

a finales de 2018 a 52% a finales de
septiembre de 2024. Si bien es cierto
que las Calificadoras habian advertido
que el incremento por encima de 50%
en automatico degradaria la nota, el au-
mento de los pasivos a nivel mundial
por la pandemia de Covid-19 las hizo
cambiar de parecer, y ahora dicen que
ese punto de no retorno para México se
encuentra en niveles cercanos a 55 por
ciento.

En cuanto a las fuentes para pagar
esa deuda, la recaudacion como porcen-
taje del PIB se mantuvo en 15%, a pesar
de no haber incrementado los impues-
tos, pero si hubo mas auditorias a los
grandes contribuyentes del SAT.

Un punto a considerar es que, en

Brecha inflacionaria i 12 meses (puntos porcentales) - (27%))  como porcentaje del PIB paso de 46% 2018, Lopez Obrador recibi6 una eco-
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta EXPECTATIVA INFLACIONARIA
Bancario-Ventanilla $18.500 $20.000 VAL DL
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026

Tnterbancario 48 hrs-Banxico §19.905 $19.920 Fecha Valor
21-mar-24 4.22 3.78 3.82 25 de Septiembre 8.244742

Délar Hoy vs Dl 08-abr-24 4.53 4.44 4.56 26 de  Septiembre 8.245227
o SRl Ll 07 =80 27 de  Septiembre 8245712

Dic 29- 203 $15.800 $17.200 08.may-24 417 376 389 pti -

Diferencia 16.279% 22-may-24 427 3.77 3.89 EENC ) t?embre BRIl

Sobreval o Subval Hoy frente Dic 15.139% 06-jun-24 4.26 3.77 3.89 29 de  Septiembre 8.246682

3 INDICADORES DE REFERENCIA 23-jun-24 431 3.86 3.89 30 de  Octubre 8247167

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10350% 08jul-24 __4.32 384 3-89 1 de  Octubre 8247652

23-jul-24 4.50 3.85 391 2 de Octubre 8248137

Costo Porcentual Promedio (Agosto) 8.490%] 07-ago-24 4.49 3.80 3.91 ‘

Tasas de Interés Interbancarias 21-ago-24 4.77 3.85 3.91 3 4 Octubre 8.248622
Equilibio (TITE) 28 dias 10.740% 08-sep-24 472 3.93 3.92 L BN
Equilibio (TIIE) 91 dias 10.900% 23-sep-24 467 3.88 3.74 5 de  Octubre 8.249592
Indice BMV 52,778.17 Metas oficiales de inflacién 6 de Octubre 8250077

Crecimiento Acumulado 2024 (8.030%) Afio Cierre . = R Pl
. 8 de Octubre 8251048

Prime Rate EE.UU. 8.000% 2020 3.15% 9 d Octub 8251533

Libor (dolares, tres meses) 4.865%| 2021 7.36% @ de OZtub e " '2520 n”

Crecimiento anual M1(’) (a Julio 2024) 4400% ;g;i Zié; € ubre :

imi % (Juli 4.6009 PR

Crecimiento anual M4( ) (ulio 2024) 0 Fuente: Infosel Fuente: Banco de México

Financiamiento bancario

empresarial (a Julio 2024) 6.500%

Crecimiento Anual Captacion en Bancos 1.000% Costo del Dinero

13-5ep-24 20-sep-24 (tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)

Base monetaria (4) BANCARIO Actual 29-dic-23  30-dic-22  31-dic-21

R("“"m? pesa) - 30495 350 TIIE 28 dias 10.74% 11.50% 10.77% 5.72%
e “:”d‘f‘l‘“"““ s () owe s —+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

G 0'“:5)(“ ) ’ : —Tasa de interés nominal 16.74% 17.50% 16.77% 11.72%
rédito interno neto (A-B en pesos o

=+ R 0, . o, . 0, . 0,
(millones de pesos) (SL34626) (S138281) Interese's por anticipado 1.40% 1.46% 1.40% 0.98%
Costo del dinero (1) 18.14% 18.96% 18.17% 12.69%
(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros. NO BANCARIO
(°) M1 = Billtes y monedas en poder del piblico ms Papel Comercial (2) 17.58% 18.38% 17.61% 12.30%
LB S Factoraje (3) 21.76% 22.75% 21.80% 15.23%
(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo (1) Sin considerar reciprocidad.
instrumentos financieros de corto y largo plazos. (2) Promedio.
(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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nomia que crecia por encima de 2.5% y  cortar el gasto en el primer afio de go- PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
le dejaron “guardaditos”; hoy entrega bierno la presidenta Claudia Sheinbaum. DE PETROLEO DE EXPORTACION
, . . ;. (dolares por barril)
una economia estancada, con elevados Mientras que para Fitch, México
niveles de incertidumbre y sin “guarda- esta a punto de perder el Grado de In- Precio - Objetivo - DIf
K ” oL . ., i , i Mezcla  Gobierno (dls)
ditos” que amortigiien una posible rece-  version, Moody s todavia lo mantiene
Iy : : : Ene-24 6931 71.30 (1.99)
sion. ’ o ’ 2 niveles arriba, pero ya redu'JO su ngta Fenod e 30 056
Loépez Obrador recibio6 finanzas pii- en 2 escalones en el sexenio, y dice |Mar-24 75.13 7130 3.83
blicas sanas y entrega el mayor déficit que si México sdlo crece 1%, perdera &"“2244 ;Zf? ;igg gg?
Sy . . . . ay- 5 . d
publico de este siglo, alrededor de 6% su Grado durante el sexenio de Shein-  |jyn-24 7350 7130 220
del PIB nacional, con la promesa de re-  baum. Jul-24 7475 T30 345
. Ago24 70.49 71.30 (0.81)
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Sep24 64.73 71.30 (6.57)
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA COt‘Z?C{O“eS Interbancarias 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. E— - 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio)  46.45 42.00 445
0,
Nov=2) Sfj ;’; 17405 1 mes 4.90% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Dic-23 14% 17210 )
3 meses 4.68% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Ene-24 (0.75%) 17.080 00 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Feb-24 0.15% 17.106 6 meses 4.35% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Mar-24 (1.74%) 16.809 2 afios 3.55% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Abr-24 0.36% 16.870 5 afios 3.50% 2023 (promedio) 71.25 67.00 4.25
N 9 2024 di 72.46 71.30 1.16
May-24 0.01% 16,871 10 afios 3.75% (promedio)
Jun-24 8.52% 18308
Jul-24 (0.68%) 18.184 30 anos 4.10% Fuente: Infosel
Ago-24 5.87% 19251
Sep-24 229% 19.692
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Rkl PP PR szczg d o DINERO 10.35% 11.26% 10.10% 5.499%

. etes ias . o . o . 0) E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 10.47% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.10% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.22% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 177916 Obligaciones 11.60% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 1542% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 328872 3,521.60 2,980.07 3.296.11
Depreciacién 2000-2006 15.42% BMV Fibras 259.11 292.66 239.38 229.63
Depreciacién 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacién 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (dolares/onza) 2,661.85 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (7.52%) Plata (d6lares/onza) 31.92 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
L s pesiiivns indicm dEpresasien, T-Bills de EU.A. a 30 dias 4.90% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 4.68% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Personas fisicas y morales oct-24 19.7239
Doélar EU 18.50 20.00 Rendimientos anuales dic-24 19.9243
Euro 21.45 22.35 7 dias mar-25 20.2020
Libra Esterlina 25.75 26.80 Cibanco 4.80% jun-25 20.4876
Yen Japonés 0.13 0.14 BanBajio 3.95% jul-25 20.5719
i Banorte
Franco Suizo 22.90 23.85 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 14.05 15.00 28 dias
Banorte 7.99% Fecha Forward
Metales Cibanco 750% dic-24 19.7627
Centenario 59,750.00  70,433.00 BanBajio 7.06% mar-26 213145
Azteca 22,254.00 27,288.00 91 dias jun-27 23.1520
Hidalgo 11,127.00  13,644.00 Banorte 8.18% may-29 25.1942
Onza Oro 49,700.00 55,900.00 Cibanco 8.10% may-31 28.2979
Onza Plata 635.00 795.00 BanBajio 6.59% nov-34 36.8331
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La inflacion y el Tipo de Cambio.. ...se comportaron de forma diametralmente diferente este sexenio

8.82 25.36
Tipo de Cambio
Spot venta
712 v 22.98 4
5.42 A 20.60
México
Inflacién al consumidor
Crecimiento anual (%)
3.72 / \v 18.22
2.02 15.84
1 19 | 20 | 21 | 22 1 23 | 24 | 19 | 20 | 21 | 22 1 23 1 24 |

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 27-sep-24 04-oct-24 11-oct-24 18-oct-24 Col. CETES 27-sep-24 04-0ct-24 11-oct-24 18-oct-24

Vmto 25-oct-24 01-nov-24 08-nov-24 15-nov-24 Vmto 27-dic-24 03-ene-25 10-ene-25 17-ene-25
10.74 -17.66 -1.01 -1.19 -1.14 10.90 543 533 528 529
10.99 -6.82 -6.76 -6.94 -6.89 1115 5.56 5.58 5.52 5.54
11.24 6.7 -6.52 -6.70 -6.65 1140 581 583 577 5.79
) e 2] R s 1165 6.06 607 6.2 603
NI .
1224 oss 53 o s 1215 6.55 6.57 651 6.53
1249 ) 528 57 4l 1240 6.80 681 676 677
1274 500 o Py 1 12.65 7.04 7.06 7.00 7.02
00 e S e e 1290 729 731 725 727
1324 460 455 473 467 13.15 7.54 755 7,50 751
13.49 435 430 448 443 13.40 7.78 7.80 7.74 7.76
13.74 410 405 423 418 13.65 8.03 8.05 7.99 8.01
13.99 -3.86 -3.81 -3.99 -3.93 13.90 8.28 8.29 8.24 825
14.24 -3.61 -3.56 -3.74 -3.69 14.15 8.52 8.54 8.48 8.50

HORIZONTE CAMBIARIO INVERSIONES empresas de tecnologia como Micro-

El Tipo de Cambio cierra en 19.69
pesos por dolar al mayoreo, desde los
19.40 en que cerrd la semana pasada. Se
acercan las elecciones en EU y eso ge-
nera nerviosismo. A pesar del huracan
“Helene” y la caida en produccion de
crudo en el Golfo de México, el petro-
leo WTI cierra en 68.18 dolares por ba-
rril. Sobra petroleo en el mercado.

El euro concluye en 1.1162 y el oro
en 2,668 dolares la onza. Israel retine tro-
pas en la frontera con Libano y amenaza
con una invasion terrestre. E1 Bono de 10
afios de EU cierra en 3.75 por ciento.

CREDITO
Banxico y la FED bajaran su tasa 2
veces mas en -0.25% en cada oportunidad.

Estamos invertidos en dolares desde
19.40, cierra en 19.69. Venderiamos si
baja de 19.40, pero conforme se acer-
quen las elecciones en EU, volvera a
subir.

Si tiene dolares, la posicion se
puede invertir en papeles del tesoro de
EU a tasa de 5.00% en plazos cortos,
o bien en papeles AAA de grandes
bancos estadounidenses u otras em-
presas. Por el momento, hay que ven-
der la posicion de papeles mexicanos
emitidos en dodlares, aunque sean del
gobierno mexicano, ya que México
puede perder su Grado de Inversion.
Hay que sacrificar rendimiento por
seguridad. Si gusta algo de riesgo,
puede diversificar su posicion entre

soft, Apple, Amazon y Meta o en
ETFs de S&P500 y Nasdagq.

Si solo puede comprar posiciones
en pesos, habria que considerar las
de corto plazo. Hay mucha incerti-
dumbre sobre los cambios que ya ini-
ciaron.

Estamos invertido en BMV desde
52,100 puntos. Cierra en 52,778.75. Si
baja de 52,400, vendemos; compra-
mos si rebota y supera 52,200.

El euro opera en 1.1162 dolares. El
oro supera los 2,600 dolares, cierra en
2,668 dolares la onza. Vamos a com-
prar con salida si baja de 2,620 dola-
res. El Bono de 10 afios de EU opera
en 3.75 por ciento..
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BMV: mercados celebran en EU
La inflacion de EU bajo a 2.2%

interanual en agosto frente a 2.5% de -
julio, segun el indice PCE publicado e n e n ‘ : ' a s
por el Departamento de Comercio, lo

que permite a la FED seguir bajando
su tasa de referencia en las proximas . . .
reuniones, como lo tenia planeado. En I t
México, en cambio, la inflacion se para e ln Vers’onls a
niega a bajar de 4.00 por ciento.

Sin embargo, la inflacion subya-
cente, que excluye los precios mas vo-
latiles como alimentacion y energia,

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

., o oL,
subié a 2.7% en la medicion a 12 27-sep-24  Semana  VarSem 30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
meses, frente al 2.6% de julio. Cetes a 28 dias 10.35% 1040%  (0.05%) 10.10% 1126% 11.10% 8.20%
. . . ] . d . A41%  (8.03%)
lainfla- [PYC 52,778.17  52,190.48 1.13%  48,463.86 5738625 1841%

. Una buena noticia es que Dow Jones 42313.00 42,063.36  0.59%  33,14725 37,689.54 13.70% 1227%
cion mensual PCE en agosto fue de  |s&p 500 5,738.17 5,702.55 0.62% 3,839.50 4,769.83 2423%  2030%
01%, al mismo nivel que en el dato Dax 30 19,473.63 18,720.01 4.03% 13,923.59 16,751.64 2031% 16.25%

. Cac 40 7,91.79  7,50026  3.89% 647376  7,543.18 16.52%  3.30%
subyacente, por lo que de seguir esta | " \cqooror. 266185  2,60585  2.15% 181375  2,06220 13.70%  29.08%
L ., P

tendencia, inflacion general y subya-  [Plata (usd por oz) 31.92 31.32 1.92% 23.95 2378  (0.69%) 34.23%
cente claramente se ubican por debajo ~ |Inflacién 4.66% 4.99% 7.82% 4.46%  466%  281%
. Délar 19.92 19.62 151% 19.49 1697 (1293%) 17.37%

de 2.0 por ciento. Portafolios de Tendencias
En cambio, el ingreso personal dis-  |Conservador 9.19% | 3.22%

8.10% 5.78%

ponible de los estadounidenses subi¢ — LASLesive
0.2% hasta 34,200 mdd, mientras que el
gasto personal de consumo aumentdé [
0.2% a 47,200 mdd. De manera evi-
dente, hay razones para celebrar porque )
la FED tiene el camino libre para redu-  |™” e
cir su tasa en los proximos 18 meses y, N
ademas, se dio a conocer que en la ter- |, 1, ™
cera estimacion del PIB de EU, la eco- /
nomia subi6 3.0%, por lo que sigue muy \ )
lejos de una recesion en este momento. [ 1 \ o0
En cambio, en México, debido a la
probable alza del salario minimo enun |,
rango de 10 a 12% para 2025, es muy
dificil que la inflacion baje y Banxico
pueda devolver su tasa a niveles de 5.0
a 6.0% anual en los proximos afos.

Los inversionistas requieren certeza, Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024
pero el gobierno saliente y entrante pa-

La BMV no puede salir de su canal lateral

46800
1

43200 43200

2022 M AMJ J A S ONDP202 M AMJ |J A S |OINDI2024 MA MJ J |AS O

. Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %

rece no entender las necesidades, y los
capitales se van a otros mercados con AGUILAS CPO 221.91 NEMAK A (52.17)
mejores perspectivas y ambiente de ne- ShoLLe B 5200 CESINE Bl JEE)
0cios VISTA A 75.80 ORBIA * (46.92)
Ig’ t. CTAXTEL A 66.67 TRAXION A (41.71)
erspectivas: ) _ LAB B 58.19 GCARSO A1 (35.39)
E1IPC cayo nuevamente en la jor- MFRISCO A-1 51.29 SITESA A-1 (33.88)
nada del viernes de la semana pasada. AXTEL CPO 48.59 R A (27.91)

p

Hay incertidumbre, nerviosismo, mien- CHDRAUI B 45.97 GCC * (26.05)
tras que en EU los mercados celebran. BBVA ) 42.53 HCITY ) (24.96)
] FSHOP 13 28.71 FUNO 11 (24.14)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

China intenta impulsar su economia.-
Todo indica que la segunda mayor eco-
nomia del mundo no crecera 5.0%, que
es la meta multianual de incremento es-
perado del PIB, sino que lo hara por de-
bajo de esa cifra. Aun asi, creceria entre
4.0y 4.5% el proximo afio.

Ante esta situacion, el Banco Cen-
tral de China esta reduciendo la tasa de
interés para diversos préstamos, y le
pedira un menor encaje legal a los
bancos para que puedan dar mas crédi-
tos para quienes quieran comprar una
segunda casa y asi podran dar un en-
ganche menor. Ademads, inyectara
100,000 mdd a sus mercados, pero,
aunque la cantidad es enorme, repre-

senta muy poco en la economia de este
pais, cuyo valor es de 16 billones de
dolares.

La caida en la demanda china se
explica debido al envejecimiento po-
blacional. Cada afio nacen 10 millones
de personas en China; no obstante, fa-
llecen 12 millones, esto significa que
la poblaciéon cae en 2 millones, que
equivale a perder una ciudad cada afio
con todas sus viviendas, hospitales,
empresas, etc. Cuando mueren las per-
sonas, sus herederos tratan de vender
las propiedades, y, como ha sucedido
en Japon en los tltimos 20 afos, solo
se venden las bien comunicadas, en
grandes ciudades, donde los jovenes

quieren vivir, quienes dejan las propie-
dades que antes rentaban.

Muchos chinos compraron una se-
gunda propiedad con la esperanza de
poder vivir de sus rentas, pero en este
momento, las personas que rentan son
cada vez menos porque compran casas
en remate a los herederos, y muchos
de ellos se arrepienten de su inversion
y terminan vendiendo. Por eso debe-
mos dudar de que las medidas de
China para impulsar su economia de-
tengan la desaceleracion, como pre-
tende el gobierno. Es una historia que
ya vimos en Japon y no dio el resul-
tado esperado. g

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
27-sep-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 52,778.17 52,190.48 57,386.25 48,463.86 53,272.44 1.13% (8.03%) 8.90% (0.93%)
IPyC en dolares 2,683.22 2,694.05 3,396.94 2,488.96 2,602.82 (0.40%) (21.01%) 7.80% 3.09%
Dow Jones Industrial 42,313.00 42,063.36 37,689.54 33,147.25 36,338.30 0.59% 1227% 27.65% 16.44%
Nasdaq Composite 18,119.59 17,948.32 15,011.35 10,466.48 15,645.00 0.95% 20.71% 73.12% 15.82%
Bovespa 132,730.36 131,065.44 134,185.23 109,734.60 104,822.40 1.27% (1.08%) 20.96% 26.62%
Merval 1,727,776.50 1,822,928.25 929,704.19 202,085.13 83,500.11 (5.22%) 85.84% 754.97% 1969.19%
Financial Times 8,320.76 8,229.99 7,733.24 7,451.74 7,384.54 1.10% 7.60% 11.66% 12.68%
Nikkei 39,829.56 37,723.91 33,464.17 26,094.50 28,791.71 5.58% 19.02% 52.64% 38.34%
Tipo de Cambio Fix 19.67 1937 16.89 19.47 2047 1.53% 16.43% 1.02% (3.90%)
Euro 1.1158 1.1158 1.1038 1.0701 1.1375 0.00% 1.10% 4.27% (1.90%)
Yen 142.64 143.92 141.03 131.11 115.11 (0.89%) 1.14% 8.79% 23.91%

LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Grupos financieros: utilidades desaceleran

GFNORTE es el banco de capital mexicano mas grande
del pais. Para el segundo trimestre del afio (2T24),
GFNORTE report6 un aumento de 7.1% de sus utilidades
para alcanzar 14,018 mdp, siendo el mas reducido de los 1l-
timos 11 trimestres. A su interior, destaca que tuvo cifras de
doble digito, pero fue la aseguradora la que no pudo alcanzar
los objetivos. A futuro, sus directivos sefialan que seguira el
crecimiento, pero el entorno se antoja complicado por la des-
aceleracion econdmica generalizada. La emisora cierra en
140.61 pesos, manda sefiales de compra especulativa, bus-
cando los 150 pesos en el corto plazo y 176 en los proximos
12 meses. Si baja de 136 pesos, hay que vender, y comprar
si baja a 132 pesos, donde tiene un piso relativamente solido.

GFINBUR aument6 60% sus ganancias en el 2T24, con
base principalmente en su negocio bancario, que, a su vez, se
apoy6 en el mayor crédito. Las utilidades sumaron 9,365 mdp
—el tercero mayor de su historia—, el segundo mas acelerado
de los ultimos 10 trimestres, o en dos afos y medio. El resul-
tado "se explica principalmente por mayor margen financiero
como consecuencia de mayores tasas de interés y aumento del
portafolio de crédito promedio, asi como también un so6lido
costo de riesgo", escribio Inbursa en su comunicado. Compra
especulativa. Cierra en 45.90 pesos y podria buscar, primero,
los 48 pesos, y si cruza ese techo deberia tratar de regresar a
56 pesos por accion en los proximo 12 meses. Si baja de44
pesos, hay que vender, ya que buscaria el piso de 40 pesos,
donde mandaria sefiales de compra nuevamente.

BanBajio, actualiz6 su guia de resultados de 2024 de
forma mixta, con mejores ganancias y margen de intereses,
aunque también ve mayores impuestos a pagar y costo de
riesgo. Pese a la mejora, alin vaticinan una baja respecto lo
generado en 2023 de entre 1.7 y 4.4%, lo que convertiria a
2024 en el primer afio negativo de los ultimos cuatro. Por su
parte, para el margen de interés neto, un rubro que divide el
margen financiero anualizado de la empresa entre sus acti-
vos productivos, el pronoéstico de la institucion pasoé de entre
6.5y 6.7%, a entre 6.7 y 6.8%. En tanto, su pronostico de
morosidad pas6é de menos de 1.5% a debajo de 1.6%, un in-
dicador sobre el que descartd preocupaciones; ademas, re-
saltoé que continuara mejor que el de todo el sector bancario

en su conjunto. En cuanto al crecimiento del crédito, el pres-
tamista reiterd una guia de entre 9 y 12% para 2024. La emi-
sora cerr en 46.17 pesos, en un canal de baja muy pronun-
ciado, pero si supera los 48 pesos, habra cambiado de forma
importante la tendencia y podria irse a 60 pesos en los pro-
ximos 12 meses. Compra muy especulativa si supera 50
pesos, con salida si baja de 48 pesos.

REGIO.- Para este afio, Banregio busca abrir 20 unida-
des de atencion mas para terminar con 210 sucursales ope-
rando, como parte de su plan para reforzar su presencia en el
mercado mexicano, donde ya tiene sucursales en 22 estados,
siendo su foco las principales ciudades del pais, como su
sede Monterrey, asi como Guadalajara y Ciudad de México,
las tres mas grandes e industrializadas del mercado nacional.
Banregio, que suma 30 afios en el mercado, enfoca 80% de
su portafolio a créditos empresariales, ademas de que cuenta
con mas de 100,000 Pymes como clientes. En una década, la
compania paso de 239,700 clientes activos a 589,500, lo que
significa un crecimiento del 146%. La emisora cierra en
116.98 pesos, en un canal de baja muy pronunciado. Estamos
fuera, ya que puede buscar los 100 pesos.

GENTERA, enfocada en pequefias empresas y empren-
dimientos, informo que sus utilidades alcanzaron 1,292 mdp
en el 2T24, 12.9% mas que hace un afio, un desempefio que
representa desaceleracion respecto de los trimestres previos.
De esta manera, el beneficio fue el menor en tres trimestres,
siendo la primera ocasion en cuatro trimestres que Gentera,
que opera en México y Pert, decepciona lo esperado. Logro
incrementar 17% su base de clientes de crédito —que separa
de ahorro y seguros— y mantuvo la morosidad estable en
3.23%, un indicador que no les preocupa, pese a estar por
encima del registrado por el sistema bancario —por mas de
un punto porcentual—, ya que es lo esperado al atender un
segmento poblacional de mayor riesgo. La emisora cierra
rompiendo su canal de baja en 22.02 pesos. Es compra es-
peculativa, con salida si baja de 19.50, porque si bajara a 20
pesos, ahi podria rebotar con fuerza nuevamente.
Perspectivas:

El mercado bancario nacional se ha consolidado con
muchas opciones para los clientes. m
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 27SEP'24 20DIC'23 30DIC"22 REND 2023 REND 2024

IPYC 53,653.95 57,386.25 48,463.86 18.4% (6.5%)

INMEX 3,349.75 3,521.60 2,980.07 18.2% (4.9%)

MATERIALES 1,039.61 1,039.17 846.49 22.8% 0.0%

INDUSTRIAL 277.01 333.98 258.77 29.1% (17.1%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 763.77 904.82 828.07 9.3% (15.6%)

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,072.10 1,180.51 1,056.98 11.7% (9.2%)

SALUD 1,122.51 661.63 516.46 28.1% 69.7%

SERVICIOS FINANCIEROS 120.74 136.29 110.81 23.0% (11.4%)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 754.60 733.25 841.50 (12.9%) 2.9%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
27-sep-24 DIA SEM MES ACUM 24 MES P/U Acciones Capital

AC * 185.78 -1.95 -1.82 6.01 0.20 I1-24 18.23 3.07 1,698,192 315,490,121
ALFA A 15.58 -0.57 11.05 37.15 14.22  11-24 -6.83 3.47 4,818,823 75,077,263
ALSEA * 54.33 2.57 3.45 -1.61 -156.32  11-24 16.43 6.84 813,249 44,183,839
AMX B 16.15 0.94 3.93 -1.94 2.60 11-24 16.73 2.92 61,464,500 992,651,675
ASUR B 559.44 -0.84 -0.20 7.11 12.46 11-24 15.58 3.52 300,000 167,832,000
BBAJIO (0] 46.17 -1.49 -0.17 -4.73 -18.71 11-24 4.99 1.38 1,189,932 54,939,146
BIMBO A 68.21 -1.47 1.75 0.59 -20.64 11-24 21.55 2.76 4,337,738 295,877,128
BOLSA A 31.99 -1.17 0.82 6.00 -8.96 11-24 11.95 2.36 562,767 18,002,905
CEMEX CPO 12.26 -2.70 -1.76 3.81 -7.26 11-24 53.17 0.95 15,273,890 187,257,892
CHDRAUI B 149.74 -2.90 -0.15 3.03 4597 11-24 17.93 3.03 962,851 144,177,236
CUERVO * 31.79 -0.34 1.40 -3.20 -4.45 11-24 25.39 1.98 3,591,176 114,163,495
FEMSA uBD 195.56 -1.17 1.45 -5.19 -11.51 11-24 33.61 2.49 3,476,025 679,771,439
GAP B 350.05 -1.19 -1.84 13.33 18.09 11-24 20.50 8.07 505,277 176,872,376
GCARSO A1 122.50 -1.95 3.66 5.36 -35.39 [I-24 21.82 2.13 2,255,422 276,289,173
GCC * 147.95 -3.78 -0.11 -2.59 -26.05 11-24 9.68 1.70 337,400 49,918,330
GENTERA * 22.02 -0.05 0.59 1.43 -6.62 11-24 7.02 1.31 1,582,744 34,852,020
GFINBUR (0] 45.90 -1.06 1.75 0.53 -1.73  11-24 8.51 1.18 6,085,902 279,342,883
GFNORTE (0] 140.61 -2.76 2.94 6.37 -17.66  11-24 7.54 1.72 2,883,457 405,442,832
GMEXICO B 111.12 -1.44 8.15 9.17 17.99 11-24 16.35 2.68 7,785,000 865,069,200
GRUMA B 362.07 -1.14 -0.16 -2.62 16.37  11-24 17.16 4.26 363,520 131,619,604
KIMBER A 31.74 0.16 -0.84 -1.89 -16.85  11-24 13.05 30.58 3,060,527 97,141,125
KOF UBL 177.76 -1.29 1.25 4.14 10.43 11-24 18.11 3.13 6,499,450 1,155,342,170
LAB B 22.40 0.04 7.64 18.39 58.19 11-24 20.79 2.34 1,020,000 22,848,000
LACOMER UBC 39.50 -1.25 -3.49 13.80 -9.61 11-24 19.11 1.44 1,357,500 53,621,250
LIVEPOL C-1 114.97 -2.43 1.17 -1.76 -0.52  11-24 7.64 1.06 1,342,196 154,312,286
MEGA CPO 40.84 -2.34 3.60 -5.09 7.70 11-24 6.76 0.54 2,188,370 89,373,036
OMA B 168.03 -0.78 -3.91 15.33 -6.53 11-24 13.08 6.10 390,112 65,550,445
ORBIA * 19.97 -0.05 5.77 -6.99 -46.92  11-24 17.24 0.88 1,968,000 39,300,960
PE&OLES * 271.77 -7.04 -1.98 9.97 9.48 I11-24 62.43 1.56 397,476 108,021,984
PINFRA * 184.67 0.50 1.49 5.89 0.52 I11-24 14.67 1.55 429,540 79,323,074
Q * 157.42 -0.96 0.42 1.33 -8.25 11-24 13.39 3.00 400,000 62,968,000
R A 116.98 -1.92 -1.92 -7.06 -27.91 11-24 6.10 1.29 327,931 38,361,407
TLEVISA CPO 9.68 2.98 16.07 22.07 -14.64  11-24 -3.67 0.22 2,318,660 22,444,632
VESTA * 52.8 -2.31 -1.51 -0.28 -21.70  11-24 9.91 1.11 882,487 46,595,325
WALMEX * 58.13 -2.58 -4.60 -6.86 -18.78  11-24 19.04 4.77 17,446,322 1,014,154,708

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.




iEl futuro de la Construccion cobra vida!
S
N

EXPOCIHAC

Posicionado como el evento lider
y mas importante de proyectos,
obra negra, obra grisy
acabados, te invita a su 34°
edicion la cual tendra lugar del

Conferencias :
-:222 ytalleres Networking

con ponentes de alto nivel
nacional e internacional

=

Registrate ahora Tu acceso también incluye:
y obtén tu acceso

JEECOIGIRUCTION ‘ "2, ﬁ\?l’LE?z':JACIONAL
SUMMIT MEVEC pdl biacom.

by EXPOCIHAC

expocihac.com  (F)(@®@ @)(in)



Afio 37, Nam. 1898 SECCION C

30 de septiembre de 2024

Tendencias

Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

América Latina y las elecciones en EU

Mientras que para Sudamérica sera un desafio alejar el
comercio de China, EU sigue siendo el principal socio co-
mercial de México, Centroamérica y la mayoria de los pai-
ses del Caribe. México es ahora la mayor fuente de impor-
taciones de EU, con un 15.4% en 2023, en comparacion
con el 13.9% de China, frente al 21.6% en 2017, sefiala
Moody’s en su estudio sobre el impacto de las elecciones
estadounidenses y sus relaciones con América Latina.

Moody’s considera que es probable que un nuevo go-
bierno de Trump busque adoptar un enfoque bilateral del co-
mercio global, en lugar de uno colaborativo. Las politicas
comerciales generales que reemplazan el enfoque selectivo
y escalonado de la administracién de Biden respecto a las
restricciones comerciales, aumentarian el riesgo de represa-
lias, con posibles efectos negativos en el crecimiento global
y la inflacidon. Las amenazas arancelarias podrian conver-
tirse en herramientas de negociacion, como lo hicieron en
2019.

En cambio, la agenda comercial de Harris seria, en gran
medida, una extension de la del presidente Biden, la cual
fortaleceria las relaciones con aliados y socios. Ademas,
buscaria desarrollar una respuesta coordinada a las politicas
de China que perjudican a las industrias estadounidenses,
al tiempo que mantendria restricciones especificas sobre
China y colaboraria con instituciones multilaterales, como
el Banco Interamericano de Desarrollo o el Banco Centro-
americano de Integracion Economica.

El creciente comercio de China en América Latina y la
inversion en infraestructura de energia renovable y tecno-
logia de punta podrian aumentar las tensiones con EU, in-
dependientemente de quién asuma la presidencia. El go-
bierno estadounidense intentaria que América Latina no
profundice atin més sus lazos con China y buscaria promo-
ver el comercio y la inversion con EU. Sin embargo, los pa-
ises latinoamericanos, en general, no quieren elegir entre
uno u otro, sino mantener relaciones comerciales con
ambos paises, mas aun si EU no ofrece alternativas de in-

version y financiamiento que contrarresten las ofertas de
China.

En este contexto, un gobierno de Harris probablemente
realice un esfuerzo mas deliberado que un gobierno de
Trump para ofrecerle a América Latina acceso al mercado
estadounidense y aumentar las oportunidades de financia-
miento e inversion en infraestructura. EU atin no ha apro-
bado planes detallados para fomentar la inversion manufac-
turera estadounidense en América, ni los gobiernos de
México o Centroamérica han puesto en marcha iniciativas
para promocionar sus economias de cara a la inversion es-
tadounidense. Sin embargo, el proximo Congreso estadou-
nidense podria presentar propuestas para fortalecer el co-
mercio con América Latina y alentar a la region a redirigir
las cadenas de suministro desde China, como el proyecto de
ley bipartidista que se envi6 al Congreso en marzo de 2024,
conocido como Ley de las Américas.

EU sigue siendo el principal inversionista extranjero de
América Latina, pero la presencia comercial de China ha
crecido a paso firme. La inversion extranjera directa (IED)
de EU en América Latina alcanz6 los 1.6 billones de dolares
en 2023, en comparacion con unos 10,000 mdd de China.
Sin embargo, el comercio entre América Latina y China ha
crecido a 469,000 mdd en 2023 frente a los 30,000 mdd de
2003. China es ahora el principal socio comercial de Suda-
mérica y una fuente importante de préstamos, particular-
mente en energia e infraestructura. Sudamérica exporta prin-
cipalmente soja, cobre, petroleo y otras materias primas a
China que necesita para su desarrollo industrial, e importa
cada vez mas maquinaria, equipos de transporte y otros pro-
ductos manufacturados chinos.

México se esta volviendo esencial para la politica indus-
trial de EU para fomentar el friendshoring y reducir el
riesgo de interrupciones en la cadena de suministro. Forta-
lecer la integracidon econdmica entre los paises seria una
oportunidad especial para los sectores automotriz, inmobi-
liario y de tecnologia de las comunicaciones de México,



que ya estan bien integrados en la cadena de suministro de
América del Norte. Sin embargo, México enfrentaria im-
portantes deficiencias estructurales, como las limitaciones
en infraestructura, la escasez de agua, la violencia y delin-
cuencia, los obstaculos de politicas y el reciente debilita-
miento de los controles y equilibrios judiciales.

China, no obstante, recurre cada vez mas al comercio y
la inversion en México para llegar al mercado estadouni-
dense, que ya es visible en los flujos comerciales. Si bien el
comercio bilateral de México con EU se ha expandido rapi-
damente en los ultimos afios, nuestro pais ha reducido su de-
pendencia de las importaciones estadounidenses al aumentar
las de China al 19% desde casi cero hace dos décadas.

Para Moody’s, el proximo gobierno estadounidense de-
bera abordar el aumento del comercio y la inversion de
China en México, y la supuesta evasion china de aranceles
mediante exportaciones a través de México. Si bien la [ED
china en México se mantuvo baja —alrededor de 320 mdd
en 2023—, su inversion en manufactura, incluyendo electro-
nica, automoviles y electrodomésticos, refleja las principa-
les redes de cadenas de suministro de manufactura de Amé-
rica del Norte, desarrolladas, primero, en el marco del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN)
en la década de 1990, y del actual Tratado entre México,
EU y Canada (T-MEC).

Energia limpia como opcion

Incluso, con poca informacion publica sobre sus propias
propuestas de politica climatica y energética, Harris ha apo-
yado, y probablemente continuara las politicas ambientales
del gobierno de Biden, articuladas en la Ley de Reduccion
de la Inflacion (IRA, por sus siglas en inglés). Por el con-
trario, Trump ha prometido recortar las medidas ambienta-
les de Biden. El Partido Republicano ha manifestado la eli-
minacion de los créditos fiscales para la energia verde y el
apoyo a la industria de los combustibles fosiles, lo que
complicaria la transicion hacia una neutralidad climatica,
especialmente si otros paises siguen el ejemplo de EU.

No obstante, la transicién a una economia baja en car-
bono seguira avanzando con las iniciativas del sector pri-
vado, los mandatos estatales y las preferencias de los con-
sumidores, incluso si las diferencias partidistas frenan el
ritmo de la inversion verde. Un alejamiento de las politicas
de energia verde y la ausencia continua de una agenda in-
tegral en toda América para fomentar la transicion energé-
tica representaria una oportunidad perdida para EU para
profundizar sus lazos comerciales con América Latina y
contrarrestar la influencia de China en la region. Las opor-
tunidades de friendshoring en América Latina y la capaci-
dad de las empresas estadounidenses de aprovechar los re-
cursos de la region también serian mas limitadas.

La inversion china en América Latina ha pasado de
grandes proyectos de infraestructura a inversiones mas pe-

quenas y centradas en tecnologia verde, vehiculos eléctri-
cos, paneles solares, baterias y otros sectores de energia re-
novable y tecnologia de punta. Chile y Pera son ricos en
ciertos minerales criticos para las tecnologias verdes, mien-
tras que Brasil, México, Chile, Argentina y Uruguay tienen
algunos de los mejores recursos de energia solar y eodlica
del mundo. La region en general ya genera alrededor del
60% de su electricidad, a partir de fuentes renovables.

Sudamérica ya se ha convertido en un destino impor-
tante para la inversion verde de China y en un importante
socio comercial para los paneles solares, baterias y turbinas
edlicas de China. Las ventas de vehiculos eléctricos se han
expandido exponencialmente en algunas de las principales
economias latinoamericanas. Los fabricantes de automovi-
les chinos dominan hoy el mercado de vehiculos eléctricos
en Costa Rica y Brasil.

América Latina les ofrece a EU y a otros socios enor-
mes oportunidades de inversion en transmision de energia,
e invertir en adaptacion y mitigacion del impacto fisico del
cambio climatico, puede beneficiar a todo el Continente
Americano. Las sequias que interrumpen el suministro de
energia hidroeléctrica en Brasil, Chile y Panama, por ejem-
plo, contribuyen a las alteraciones en la cadena de suminis-
tro global.

Si un gobierno estadounidense buscara fomentar la in-
version y el financiamiento del sector privado en la transi-
cion energética y adaptacion climatica, tendria que ampliar
los recursos publicos y privados. Para ello, deberia trabajar
con sus aliados en América y Europa para mejorar el papel
de las instituciones financieras internacionales en América
Latina. El financiamiento tendria, entonces, que comple-
mentarse con la cooperacion entre esas instituciones y los
paises para garantizar que los proyectos tengan una prepa-
racion adecuada, marcos regulatorios bien desarrollados y
entornos operativos favorables.

Conclusiones

Para frenar a China en América Latina, EU puede apo-
yar a sus empresas de energia verde, inteligencia artificial,
robots humanoides, entre muchas otras, para que inviertan
en la region.

Los paises latinoamericanos estan en todo su derecho de
buscar inversiones provenientes de todo el mundo, y, aun-
que tradicionalmente, los estadounidenses habian sido la
primera eleccion, hoy el mundo ha cambiado.

Perspectivas:

EU no debe usar el garrote tradicional, sino la diplo-
macia, la inteligencia y los recursos que le sobran para
mantenerse como la primera opcion comercial y de inver-
sion en la region. De lo contrario, China encontrard en
Ameérica Latina tierra fértil para crecer, en momentos
donde le urge colocar sus excedentes de produccion.
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BMYV.- El mercado de valores de México concluyo la jornada
del 24 de septiembre acelerando el tono positivo con el que
comenzd los intercambios, en lo que podria ser el inicio de
una recuperacion tras una semana que no logré ser comple-
tamente positiva. Al final de la sesion el S&P/BMV IPC de
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) gan6 2.35% para ce-
rrar en 53 mil 653.95 puntos, en tanto que el FTSE Biva, o el
indice mas representativo de la Bolsa Institucional de Valores
(Biva), subi6 2.49% para ubicarse en mil 92.36 enteros. Los
indicadores registraron su segunda alza mas acelerada en lo
que va de 2024, solo detras del 4 de junio, dia de rebote tras
las bajas de mas de 6% que present? el dia previo con motivo
de la eleccion presidencial local. Ademas, el IPC alcanzoé su
puntaje mas alto en poco mas de un mes, mientras que el
FTSE Biva quedé muy cerca de acompaiarlo.

BMV.- Las bolsas de valores de México conservaron al
cierre de la jornada del 26 de septiembre el &nimo positivo
con el que comenzaron la jornada del jueves, en medio de
importantes actualizaciones monetarias locales y economi-
cas estadounidenses. Al final de la sesion el S&P/BMV
IPC de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) gan6 0.75%
para cerrar en 53 mil 590.52 puntos, en tanto que el FTSE
Biva, o el indice mas representativo de la Bolsa Institucio-

nal de Valores (Biva), subid 0.75% para ubicarse en mil
92.07 enteros.

Microsoft.- Planea invertir mil 300 millones de ddlares en
el desarrollo de infraestructura de tecnologia de inteligencia
artificial en México durante los proximos tres afios. Satya
Nadella, el presidente y director general de la compaiia,
hizo el anuncio durante una visita al pais como parte del
Microsoft AI Tour 2024 en Ciudad de México, en donde re-
frend6 su compromiso con las inversiones en el pais. "Es-
tamos entrando en una nueva era de IA con la promesa de
crear crecimiento econdmico inclusivo y oportunidades en
todos los roles, industrias y paises, incluido México", co-
munico Nadella. "Nuestras inversiones en infraestructura y
capacitacion de 1A en México ayudaran a garantizar que las
personas y las organizaciones de todo el pais se den cuenta
de los beneficios de este cambio tecnologico". La empresa
tiene pensado usar esos recursos para mejorar la infraes-
tructura de IA y para crear un programa de desarrollo de ha-
bilidades, el cual tiene estimado apoyar hasta cinco millo-
nes de personas. A su vez, los recursos estaran destinados a
mejorar la conectividad y fomentar la adopcion de 1A por
parte de las pequenas y medianas empresas para acelerar su
transformacion digital y sus operaciones comerciales dentro
de México. "Ahora, nos complace anunciar que estamos
duplicando nuestra apuesta por traer mas capacidad a Mé-

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISEicap | inflacienss | Tasa local3 desT:r::Ieo Cree 2024 | Cree 2025
USD/2 USD/3

EU 339,665,118 24.8338 24.8338 $ 73,112.48 2.59% 5.50% 4.20% 2.6% 1.9%

Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 2.28% 5.00% 4.10% 0.7% 1.5%

Alemania 84,220,184 4.8776 5.3249 $ 63,226.40 1.87% 3.65% 6.00% 0.2% 1.3%

Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 1.50% 3.65% 11.27% 2.4% 2.1%

Francia 68,521,974 3.2995 3.6258 $ 52,914.35 1.20% 3.65% 7.30% 0.9% 1.3%

Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 1.95% 4.25% 6.60% 1.3% 2.4%

Rusia 141,698,923 1.8128 4.7615 $ 33,602.75 9.09% 19.00% 2.40% 3.2% 1.5%

Japon 123,719,238 5.8487 6.0084 $ 48,564.73 3.02% 0.25% 2.70% 0.7% 1.0%

China 1,413,142,846 21.2176 33.3607 $ 23,607.42 0.60% 3.35% 5.30% 5.0% 4.5%

India 1,399,179,585 3.6575 12.7281 $ 9,096.81 3.65% 6.50% 8.50% 7.0% 6.5%

México 129,875,529 1.2509 2.8896 $ 22,248.62 4.66% 10.50% 2.90% 2.2% 1.6%

Chile 18,549,457 0.3473 0.5617 $ 30,280.35 4.74% 5.50% 8.70%

Brasil 218,689,757 1.7869 3.6519 $ 16,698.88 4.24% 10.75% 6.60% 2.1% 2.4%

Argentina 46,621,847 0.4740 1.1209 $ 24,042.57 236.72% 40.00% 7.60% (3.5%) 5.0%

Turquia 83,593,483 0.8862 3.0091 $ 35,997.20 51.97% 50.00% 8.80% 3.6% 2.7%

Polonia 37,991,766 0.8044 1.6124 $ 42,442.04 4.03% 5.75% 5.00% 3.1% 3.5%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2023. 2/En millones de millones de délares a 2024. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2024.
6/Estimaciones a julio de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 27SEP'24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 42,313.00 13.70% 12.27% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,320.76 3.78% 7.60% 0.75
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 19,473.63 20.31% 16.25% 0.89
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,967.90 22.76% 18.47% 0.89
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,791.79 16.52% 3.30% 0.89
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 23,956.82 8.12% 14.31% 1.36
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 971.11 11.63% (10.37%) 92.24
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 39,829.56 28.24% 19.02% 143.82
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,087.53 (3.70%) 3.78% 7.05
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 26,178.95 20.03% 20.47% 83.48
México IPC 48,463.86 57,386.25 52,778.17 18.41% (8.03%) 19.41
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 32,812.30 13.85% 4.37% 930.64
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 132,730.36 22.28% (1.08%) 5.51
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,727,776.50 360.06% 85.84% 961.80
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,777.46 35.60% 30.89% 34.12
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 84,947.19 36.54% 8.27% 3.82
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

xico invirtiendo mil 300 millones adicionales", dijo Nadella
durante su participacion en el Microsoft Al Tour 2024.

Elektra.- Solicito a la Suprema Corte de Justicia de la Nacion
analizar de manera imparcial los dos recursos de amparo con-
tra el cobro de impuestos por parte del Servicio de Adminis-
tracion Tributaria (SAT) a su empresa Grupo Elektra. El par de
recursos estan programados para ser revisados el 2 'y 9 de oc-
tubre por la Segunda Sala del méaximo tribunal de justicia del
pais, y en conjunto suman mas de 34 mil millones de pesos en
impuestos correspondientes a los ejercicios 2008 y 2013.

Liverpool y Funo.- Anunciaron la apertura de la primera
tienda para bebés de la cadena Babies R Us en México, la
cual estara ubicada al interior del centro comercial Patio
Santa Fe. Al mismo tiempo, ambas empresas también die-
ron a conocer la apertura en la misma plaza de la tercera ju-
gueteria de la cadena estadounidense Toys R Us en Ciudad
de México. "Innovar en los formatos de entretenimiento en
nuestros centros comerciales es uno de los objetivos del
segmento comercial para Fibra Uno, nos complace darle la
bienvenida a una marca con presencia global y que estamos
seguros traera muchos momentos de diversion para las fa-
milias", dijo Gonzalo Robina, director general adjunto de
Fibra Uno. La tienda Babies R Us ofrece todo lo necesario
desde antes del embarazo hasta los primeros afios de vida
de los bebés. En tanto, Toys R Us es una jugueteria que
también tiene presencia en Estados Unidos, India, Reino
Unido y Australia. Ambas marcas tendran presencia en
Patio Santa Fe, debido a que las empresas la consideran una
ubicacion estratégica, ya que recibe al menos 3.8 millones
de personas en promedio cada afio en sus mas de 100 esta-
blecimientos.

Femsa.- Tendra una nueva vertical de negocio llamada Re-
tina Media, de publicidad y mercadotecnia, que se apalan-

cara de las unidades fisicas de su cadena Oxxo y de la base
de usuarios del programa de lealtad Spin Premia. Mediante
Spin Premia y los canales de Retina Media, el conglome-
rado pretende conocer y entender mejor las preferencias de
los consumidores para que las marcas ofrezcan experien-
cias publicitarias personalizadas y atractivas para los clien-
tes de Oxxo. "Creemos que Oxxo puede aportar valor en
este ecosistema porque hemos venido construyendo un eco-
sistema Unico que nos permite conocer mejor que nadie al
consumidor", dijo Patricio Gil, director de estrategia del
consumidor y analitica de Oxxo, en conferencia de prensa.

Arca Continental y Coca Cola México.- Anunciaron una
inversion conjunta de 40 millones de pesos (poco mas de
dos millones de dolares al tipo de cambio actual) para con-
tinuar con el programa "Escuelas con Agua" en el estado de
Coahuila. Ambas compafiias anunciaron la inversion du-
rante la inauguracion del programa mediante la instalacion
de cuatro sistemas de captacion pluvial implementados por
la asociacion civil Isla Urbana, en escuelas de Piedras Ne-
gras. El objetivo del programa es alcanzar 190 "Escuelas
con Agua" en el norte y occidente de México durante 2024
y 2025.

PepsiCo México.- Invertira 500 millones de dolares en la
construccion de una planta en el municipio de Celaya, Gua-
najuato. Eduardo Knapp Hernandez, el director de Desarro-
llo Econémico de Celaya, dijo que la planta, cuya inversion
sera realizada por etapas, tendra la tarea de producir bota-
nas y comenzara a operar en aproximadamente un afio. La
primera etapa de la inversion sera de 150 millones de dola-
res, aunque todavia no se tiene una proyeccion de los em-
pleos directos que podria generar este proyecto.

Alfa.- Anuncid que recibid el consentimiento de tenedores
que representan aproximadamente el 89.85% del monto prin-
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mestre de 2024 sera de $0.8459 pesos por Certifi-

cipal agregado de sus Notas Senior al 6.875% con venci-
miento en 2044, para realizar ciertas enmiendas a su contrato
de financiamiento, previo al 23 de septiembre (fecha tem-
prana) mediante el cual la Seccion 4.1 permita explicitamente
a la sociedad llevar a cabo la potencial escision de ALPEK.

1"#$88'Recibio el aval de sus accionistas para llevar a cabo
un incremento de siete mil 952 millones de pesos en su ca-
pital social, o el equivalente a mas de 400 millones de do-
lares. La compaiiia dijo que este aumento de su capital lo
llevara a cabo mediante la emision de 739 millones 713 mil
488 acciones a un precio de 10.75 pesos por titulo, y las ac-
ciones restantes seran asignadas a los accionistas que mues-
tren interés en sobre suscribir. Los recursos frescos que re-
cibira la compaiiia serviran para reducir su deuda actual.

cado Bursatil Fiduciario de Inversion en Energia e
Infraestructura (CBFE) de la Serie A y de la Serie B. Esta dis-
tribucion para ambas series corresponde a, $0.5071 pesos
como utilidad fiscal, $0.3388 pesos son de reembolso de ca-
pital.

230141"En agosto de 2024, Promotora de Hoteles Norte 19
reportd una ocupacion del 57.3% en su portafolio de 152
hoteles y 17,533 habitaciones, lo que representa un incre-
mento de 0.2% respecto a agosto de 2023. La tarifa prome-
dio aument6 un 9.5%, alcanzando $1,330 pesos, y el Rev-
PAR (ingreso por habitacion disponible) subié un 10%,
situandose en $763 pesos. Los ingresos consolidados para
el mes fueron de $347.9 millones de pesos, un incremento
del 15.8% en comparacion con agosto de 2023.
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Emisora Derecho Decretado No. de Cup—n Ei;::f;z Fecha de pag—| Descripci—n del derecho y Pr oporci—n

GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO

VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DILAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO

FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO

FMTY Dividendo 29-ene-24 31l-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO

FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO

FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI

LOCKXP! Suscripci—n 20-feb-24 26-feb-24 il.:JSSCDR;Pl(;Ig\IDDEIIE_ i;g;lf;:fii4§s§;2§;A(S) DE LA SERIE '22-4' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'

LOCKXPI Suscripcien 20-feb-24 26-feb-24 iLLSS(I::)R;P]_COIg\lDEéIIE_ 25223:::47;10:22;25;/:«(3) DE LA SERIE '22-5' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'

LOCKXPI Suscripci—n 20-feb-24 26-feb-24 iliJSSCDR;Pl((:)I("I)ND[I)EIIE_ i;igS;sffiiSs;g;ZEZAA(S) DE LA SERIE '22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'

FEXI Distribucci—n 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCIIN SERIE 21'

FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI

FNOVA Distribucci—n 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCIIN SERIE 17

FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.125714269048165 POR TéTULO SERIE '13'

FMTY Distribucci—n 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCIIN SERIE '14'

FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790

FMTY Distribucci—n 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCIIN SERIE '14'

GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO

DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPIN PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760

DANHOS Distribucci—n 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCIIN SERIE '13'

FIBRAPL Distribucci—n 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCIIN SERIE '14'

FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO

TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO

EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO

FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCIIN) A

FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCIIN) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024

FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO

FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI

FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO

SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.62

GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE

KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO

BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE EUR $ 0.39

LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.80

AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 3.80

GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.35

KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

FEMSA Dividendo 16-abr-24 18-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE: DIVIDENDO ORDINARIO SERIE UB A MXN $ 0.9161, UBD A MXN
$1.0993, DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: SERIE UB A MXN $ 0.6418, SERIE UBD A MXN $ 0.7701

GRANDCK SUEEE— 18-abr-24 24-abr24 ;L}i?\‘(;RéPo(;I;:SDGEz:;gi?p;:—gjf};;;‘l\t:- E;]/-SAESZ)ODZI‘Et LA SERIE '18' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18' A

TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.40

KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.465

ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.01

KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.465

KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.465

KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.5187

FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.042

NAFTRAC Distribucci—n 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCIIN SERIE ISHRS'

PMCAPCK Distribucci—n 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCIIN SERIE 14"

RIVERCK Distribucci—n 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCIIN SERIE '15'

FIBRAPL Distribucci—n 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCIIN SERIE '14'

LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'

NGCFICK Distribucci—n 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCIN SERIE 15

RIVERCK Distribucci—n 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCIIN SERIE '15'

RSRENCK SisEEE— 29-abr-24 02-may-24 ,\SAL)J(iC$R(|)PO%I;];5D1E750723323412;_23?25082':L;LE;/;_\S‘L%E“LA SERIE '17' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '17'A

VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0659444283711 POR TéTULO SERIE '17'

FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.042

CETETRC Distribucci—n 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCIN SERIE ISHRS'

FIBRATC Distribucci—n 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0425400 POR ACCIIN SERIE '14'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D::rr:::o No. de Cup—n ES:::;;] Fecha de pag—| Descripci—n del derechoy Proporci—n
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.1375 POR TéTULO SERIE 12
FSITES Distribucci—n 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCIIN SERIE 20*
M10TRAC Distribucci—n 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCIIN SERIE ISHRS'
M5TRAC Distribucci—n 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCIiN SERIE 'ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.137142838961635 POR TéTULO SERIE 13"
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.50
LEXPI Suscripcien 06-may-24 10-may-24 iL:JSSCDR;POC:I;T;\IOEIZESODZ;SA;zlsﬁzgizSAltUB:-\;OA;j) DE LA SERIE '18D' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18D'
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.34
BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 g:!\l:JEED(I:SATI\g?BI?JIYDE IIEI\II-T(EESI?—EII_OIID\IE?EFSSESAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1" Y
FUNO Distribucci—n 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCIIN SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 3.80
TERRA Distribucci—n 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCIIN SERIE 13
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TéTULO SERIE 13"
DANHOS Distribucci—n 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCIIN EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCIIN SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0612341120589 POR TéTULO SERIE '17'
VTX2CK Suscripci—n 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCIIN DE 0.4607483277657 NU EVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE SERIE «A« MXN $ 1.54, SERIE «CPO« MXN $ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.5369
GMXT Dividendo 23-may-24 27-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.50
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-un-24 26-un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-jun-24 28-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.465
ACTINVR Dividendo 05ul-24 08+jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.05 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 09-jul-24 10-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.6977
GRUMA Dividendo 104ul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 11jul-24 154ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.24
KOF Dividendo 12-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
VESTA Dividendo 15ul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.0186
FEMSA Dividendo 16-ul-24 18+jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.8694
FSOCIAL Dividendo 18-jul-24 19-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.6570
FSOCIAL Reembolso 22-jul-24 23-jul-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.8068 POR TéTULO
GAP Dividendo 22-jul-24 23+ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 6.93
FNOVA Dividendo 24-jul-24 25-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.55737
CULTIBA Dividendo 30ul-24 314ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.50
FMTY Dividendo 30-jul-24 314ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.0795
FSITES Dividendo 01-ago-24 02-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.1586
FIHO Dividendo 02-ago-24 05-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.1375
CUERVO Dividendo 02-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.39544
TERRA Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.456044
FSHOP Dividendo 06-ago-24 07-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.1177
FUNO Dividendo 08-ago-24 09-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $0.5190
DANHOS Dividendo 09-ago-24 12-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.45
GMXT Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.50
EDUCA Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.5988
GMEXICO Dividendo 27-ago-24 28-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 1.20
AC Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 2.50
FVIA Dividendo 28-ago-24 29-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.3310
FMTY Dividendo 29-ago-24 30-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.08
BBAJIO Dividendo 04-sep-24 05-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $1.8515
CEMEX Dividendo 13-sep-24 17-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.002067
FIBRAMQ Dividendo 26-sep-24 27-sep-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE USD $ 0.5250
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora DZE:::: doo No. de Cup—n I Ef::?:;g Fecha de pag—{ Descripci—n del derechoy Proporci—n

KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 4.0

AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.24

WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49

CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.5187

KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.465

KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50

CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZIN DE MXN $ 0.5187
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