
Con la aprobación de la reforma 
constitucional al Poder Judicial, la se-
mana pasada se consolidó la continuidad 
del Obradorato, con una presidenta electa 
atada de manos. Y aunque su equipo in-
siste en que las inversiones no se van a 
espantar, las Calificadoras ya empezaron 
a advertir de las funestas consecuencias 
de estas acciones, que permitirán a López 
Obrador seguir siendo el presidente tras 
el trono los próximos seis años. 

Morena ya tenía el Poder Ejecutivo al 
ganar las elecciones; obtuvo mayoría ca-
lificada en el Poder Legislativo amena-
zando a legisladores de la oposición para 
que se cambiaran de bancada, y ahora ya 
tiene el control del Poder Judicial al ha-
berse aprobado la reforma. 

 
La reforma aprobada 

Lo realmente importante de la re-
forma no es la elección de 1,500 juzgado-
res en todo el país –lo que en sí mismo es 
un gran reto, donde Morena se aseguró 
de que los candidatos serán selecciona-
dos por los Poderes de la Unión, es decir, 
por ellos mismos–, sino que habrá un Tri-
bunal Judicial Disciplinario, cuyos inte-
grantes evaluarán el desempeño de jue-
ces, ministros y magistrados, así como 
las decisiones que tomen, que deberán 
estar apegadas en todo momento al “bien 
social”, concepto que sólo Morena co-
noce, y determinará en cada momento a 
qué se refiere. 

De esta forma, si, como sucedió en 
2021, el Poder Legislativo emite una re-
solución que afecta el interés de la ini-

ciativa privada y los empresarios osan 
interponer un amparo y algún Juez lo 
otorga, el Tribunal Disciplinario podrá 
revisar la sentencia, derogarla e inhabili-
tar al juez; incluso solicitar se le enjuicie, 
por lo que no habrá ningún integrante del 
Poder Judicial que vaya en contra de lo 
que apruebe el Poder Legislativo o de-
crete el Poder Ejecutivo, aun cuando, 
claramente, estas decisiones pudieran 
violentar derechos humanos y a la propia 
Constitución Política de los Estados Uni-
dos Mexicanos. 

Por si fuera poco, como los puestos 
de jueces, ministros y magistrados serán de 
elección popular, no hay incentivos para 
hacer su trabajo, ya que al concluir su 
periodo, si hay alguna persona cercana a 
un político que busque su puesto, será 
quien sea postulada por el gobierno para 
el nuevo periodo, y no quien esté ocu-
pando ese puesto, tal y como hoy sucede 
en el Congreso de la Unión, donde la 
continuidad de senadores y diputados no 
depende de sus logros o trabajos, sino de 
lo que determine la cúpula partidista, y 
quién es amigo o conocido de quien va-
lida finalmente las listas de nominados a 
los puestos de elección popular. 

Ahora bien, si quien se desempeña 
como juzgador sabe que su carrera no de-
pende de su trabajo, sino de su relación 
con los políticos de su partido para que lo 
postulen al cargo, también sabe que su 
puesto podría concluir en cualquier mo-
mento, y será mucho más fácil que reciba 
dinero a cambio de sus decisiones judi-
ciales, ya que, aunque no lo reciba, quien 
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PRONÓSTICOS 
Inflación de septiembre 0.20 -    0.50% 
Inflación en el 2024 3.00  –  5.00% 
Inflación en el 2025 3.00  –  5.00% 
PIB 2024 1.00  –  2.00% 
PIB 2025 1.00  –  2.00% 
Cetes 28 días 10.00  – 11.50% 
Dólar 16.00  – 20.00 
Dólar Prom. 2023 17.7296 
Dólar Prom. 2024 17.6557 
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Inflación se niega a bajar. 
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mexicano. 
Crédito. FED y Banxico bajarán su tasa 
en septiembre.  
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Inversiones. El oro en 2,610.40 dólares 
la onza. Euro cierra en 1.1075 dólares. 
El dólar en 19.2140 pesos. La BMV 
concluyó en 52,016.86 puntos. 
 
VW en problemas por autos chinos 
Europa baja su tasa a 3.50% 
 
INFORME ESPECIAL 
Moody´s advierte sobre la reforma judi-
cial. 
 

BASES PARA LA TOMA 
DE DECISIONES ESTA 

SEMANA



pierda el juicio, lo demandará ante el Tri-
bunal Disciplinario, señalando que reci-
bió dinero, aunque ello no haya suce-
dido. Podría pasar que si el denunciante 
conoce a alguien en Morena, logre desti-
tuir al juez, por lo que la corrupción, 
lejos de haber disminuido, aumentará, 
porque ahora hay más incentivos para ser 
corrupto que antes, cuando los jueces sa-
bían que si actuaban conforme a Dere-
cho, sus acciones serían evaluadas por 
un comité que revisaría su actuación y 
proceder, conforme a Derecho, y no al 
compadrazgo o amiguismo. 

 
Prosigue el Obradorato 

Es la primera vez en la historia de 
México que una cantidad importante de 
secretarios de Estado repite en un puesto 
de primer nivel, así como integrantes del 
gabinete ampliado. Es en consecuencia, 
la primera vez que el presidente saliente 
negocia con el entrante el equipo de tra-
bajo con el que va a gobernar los próxi-
mos seis años. 

Y eso, aún en los tiempos de la “dic-
tadura perfecta” del PRI del siglo pa-
sado no ocurría, porque en el momento 
en que el presidente saliente dejaba el 
puesto, perdía todo el poder y debía ser 
muy cuidadoso sobre lo que decía y 
hacía para no enfurecer a quien dejaba 
en el puesto, y así evitar ser juzgado 
como quien cometió todos los errores 
del pasado. 

Ahora eso no sucederá, porque el 
presidente López Obrador tiene mayor 
apoyo popular que la presidenta Shein-
baum, y, sobre todo, porque existe la fi-
gura de la revocación de mandato, que 
en cualquier momento podría usar López 
Obrador en contra de Sheinbaum. 

Por si fuera poco, Sheinbaum no 
podrá acudir al Poder Judicial para pedir 
su protección en caso de que algo así su-
cediera, ya que los integrantes del mismo 
harán lo que diga AMLO y no lo que 
diga Claudia, aunque porte la banda pre-
sidencial. 

Un campo minado 
A diferencia de 2018, cuando el 

PRIAN entregó arcas llenas de guarda-
ditos a López Obrador y una inflación y 
tasa de interés muy bajas, en 2024 la si-
tuación es completamente diferente, ya 
que no hay fideicomisos que el go-
bierno entrante pueda gastar en caso de 
que haya contingencias o caídas impor-
tantes en la recaudación tributaria. 

Si en los próximos días se consuman 
las reformas constitucionales para elimi-
nar los organismos autónomos, con el 
pretexto de reducir el gasto público –lo 
que incluiría la desaparición del IFT, 
CRE, CNH y COFECE–, habrá paneles 
de controversias en el T-MEC, y es alta-
mente probable que el acuerdo preferen-
cial desaparezca y que, incluso, México 
se haga acreedor de sanciones con otros 
socios comerciales, con los que también 
tiene firmados diversos acuerdos como 
Europa y Asia Pacífico.  

Por si fuera poco, la política de subir 
por encima de 6.00% el salario mínimo 
cada año traerá consigo elevadas presiones 
inflacionarias a lo largo del sexenio, en el 
que la debilidad o inexistencia del Estado 
de Derecho provocarán una ausencia im-
portante de nuevas inversiones nacionales 
y extranjeras, y ello reducirá el incremento 
en la recaudación, a lo que habrá que 
sumar una caída en los precios internacio-
nales del crudo, probablemente en la se-
gunda mitad del sexenio, conforme el con-
sumo mundial empiece a bajar al avanzar 
la electrificación verde de todo en el 
mundo, que hoy usa combustibles fósiles. 

Una economía débil, que crezca, 
poco sin que existan pretextos ante el 
fracaso, como ocurrió con la pandemia 
mundial de Covid-19 (que ocultó lo ocu-
rrido en el sexenio que está por con-
cluir), provocará una reducida creación 
de empleos formales, en medio de extor-
siones y cobros de piso que podrían ir en 
aumento. No podemos descartar una sa-
lida masiva, no sólo de capitales, sino 
también de inversionistas nacionales que 

buscarán en otros países mejores condi-
ciones de desarrollo y crecimiento per-
sonal y profesional. Cada empresario 
que se vaya, cada empresa que cierre sus 
puertas, serán menos oportunidades de 
empleo, de desarrollo, una menor recau-
dación y, en consecuencia, una menor 
capacidad de pago de la deuda. 

Una reducida creación de empleos y 
una inflación elevada provocará males-
tar entre la población, y más de un con-
trincante político verá la oportunidad de 
generar malestar social y ver la forma de 
quitar a Claudia Sheinbaum para que re-
grese López Obrador, o que su hijo 
Andy, acceda al poder en sustitución de 
Sheinbaum. 

La puntilla es un mayor gasto social, 
que irá en aumento como proporción del 
PIB y de la recaudación misma, con-
forme la población envejece y aumenta 
el gasto en pensiones y en salud pública. 
Pero eso no será posible si no hay un 
mayor cobro de impuestos que permitan 
cubrir esos aumentos en el gasto social. 

Si, como todo hace suponer, México 
pierde finalmente su Grado de Inver-
sión, la situación podría complicarse aún 
más, conforme los costos financieros au-
menten y las nuevas inversiones esca-
seen de forma importante. 

Para que México pueda mantener fi-
nanzas sanas en la segunda mitad de este 
sexenio, Claudia Sheinbaum tendría que 
implementar una reforma fiscal, pero 
para que la misma tuviera un mayor al-
cance, debería incluir a la mayor pobla-
ción posible, precisamente donde se en-
cuentra su base de votantes, por lo que 
se antoja muy complicado de lograr. 

 
Perspectivas: 

López Obrador ha logrado cooptar a 
los tres Poderes de la Unión en su per-
sona. Escogió a una sucesora con poco 
carácter y reducido carisma, para que no 
le hiciera sombra y poder moverla en 
cualquier momento y así seguir gober-
nando. El Obradorato prosigue. 
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

VW en problemas 
Los bajos precios de los autos chi-

nos están provocando serios proble-
mas en la icónica marca Volkswagen, 
que está considerando seriamente la 
posibilidad de empezar a cerrar plantas 
de producción en Alemania, algo que 
nunca había sucedido. 

Volkswagen nunca ha cerrado una 
planta en Alemania, ni en ningún lugar 
del mundo desde 1988.  

El ministro de economía de Alema-
nia, Robert Habeck, dijo a los medios 
que se deben tomar medidas para ga-
rantizar que Alemania siga siendo un 
importante productor de automóviles y 
un país competitivo a nivel internacio-
nal. También dijo que tomó la decisión 
de intervenir para apoyar a VW en este 
periodo de transición hacia autos eléc-
tricos, pero el problema es que los autos 
VW son más caros que los asiáticos. 

Las reglas de la Unión Europea 
(UE) exigen que sólo se puedan regis-
trar vehículos neutros en CO2 a partir 
de 2035, algo que, según Habeck, per-
mitirá a los fabricantes de automóviles 
hacer planes a largo plazo. 

La prohibición, de facto, de la UE 
sobre los vehículos nuevos con moto-
res de combustión interna ha sido muy 
criticada por el sector automotriz en 
Europa. Además, en Alemania las ven-

tas de vehículos eléctricos se han des-
plomado recientemente después de 
que expiraran los subsidios que el Eje-
cutivo alemán otorgaba a compradores 
particulares. 

Todo indica que Alemania regresará 
a los subsidios para autos eléctricos, 
mientras llegan nuevas pilas que reduz-
can los precios; aunque, al mismo 
tiempo, las automotrices chinas obten-
drán experiencia y mejorarán la calidad 
y materiales de sus unidades. 
 
China: desacelera ventas,  
exporta más 

Las ventas de automóviles de China 
crecieron 3.0% en términos anuales en 
los primeros ocho meses de 2024, 
mientras que estas exportaciones se ex-
pandieron 25.4% en términos anuales, 
hasta las 511,000 unidades el mes pa-
sado. 

Las ventas totales se situaron en 
torno a los 18.77 millones de unidades 
entre enero y agosto, de acuerdo con 
los datos de la asociación. Durante el 
periodo, la producción de los fabrican-
tes chinos de automóviles alcanzó 
18.67 millones de vehículos, 2.5% en 
términos anuales. 

Tan sólo en agosto, las ventas se re-
dujeron 5.0% respecto a hace un año y 
se ubicaron en aproximadamente 2.45 

millones de unidades, mientras que la 
producción disminuyó 3.2% y fue de 
2.49 millones. 

Sin embargo, una buena noticia es 
que los vehículos de nueva energía, 
VNE, tuvo una producción en torno a 
los 7.01 millones de unidades, una ex-
pansión anual del 29%, y las ventas 
llegaron a 7.04 millones de unidades, 
esto es 37% del mercado total chino, 
el más grande del mundo. Pero en 
agosto esa proporción subió a 44.8%, 
por lo que es altamente probable que 
para 2025 superen el 50 por ciento. 

 
España: caen ventas 

Las ventas de autos nuevos en Es-
paña alcanzaron las 52,322 unidades 
en agosto, lo que representa una caída 
del 6.49% respecto a las 55.954 que se 
registraron en agosto de 2023, mien-
tras que en lo que va de año suben 
4.5%, según datos de las asociaciones 
de fabricantes (Anfac), concesionarios 
(Faconauto) y vendedores (Ganvam). 
En los primeros ocho meses de 2024, 
las ventas acumulan 671,551 unidades, 
frente a las 642,580 en el mismo pe-
riodo del año anterior. 

En agosto, el mercado de autos 
electrificados también sufrió una caída, 
con una reducción del 17.8% de las 
ventas en agosto, con 5,706 unidades 
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

vendidas. Una cifra que representa el 
10.91% sobre el mercado total y que se 
sitúa muy lejos del 12.4% de cuota que 
se registró en agosto de 2023. Asi-
mismo, en el total del año ya se regis-
tra un retroceso del 1.7% de las ventas, 
con 69,833 unidades y con sólo el 10% 
de las ventas sobre el mercado total, 
aunque las unidades a diésel vendidas 
sumaron 4,863, ya por debajo de los 
autos eléctricos.  

Por el momento, el único tipo de 
unidad que subió sus ventas fueron los 
híbridos no enchufables, que ya tienen 
una cuota de mercado de 40.6%, frente 
al 34.5% de los autos a gasolina.  

 
Brasil: acelera ventas 

El arribo de marcas chinas al mer-
cado latinoamericano más grande, 
junto con un par de plantas de ensam-
ble, ha provocado que los precios de 
unidades nuevas bajen y ello ha impul-
sado de forma importante las ventas en 
Brasil. 

En agosto de 2024, las matricula-
ciones de vehículos nuevos en Brasil 
aumentaron 14.27% en comparación 
con el mismo mes del año anterior, 
con un total de 237.382 coches. En los 
últimos 12 meses, se han vendido 
2,499,486 coches nuevos, lo que re-
presenta un aumento del 12.2% en 
comparación con el 2023. En lo que va 
de 2024, Brasil ha sido el país latinoa-
mericano que más autos ha vendido, 
con un total de 929,669 unidades. 

 
EU: ventas crecen 

A pesar de la desaceleración de la 
economía estadounidense y las eleva-
das tasas de interés, las ventas de autos 
en EU siguen en aumento y llegaron a 

1,421,551 unidades nuevas en agosto, 
esto es un incremento de 6.0% en tér-
minos anuales, lo que es una buena no-
ticia para la economía nacional. Como 
ha sido la tónica de los últimos años, la 
venta de camionetas se acelera y la de 
autos sedanes cae. En el total se han 
vendido 10.58 millones de autos en lo 
que va del año, frente a los 10.37 mi-
llones del mismo período del 2023. 

En EU la marca líder es GM con 
237,981 unidades colocadas en agosto, 
seguida por Toyota con 198,412, des-
pués Ford, Honda y Stellantis, antes 
Chrysler. Tesla reportó una caída de 
5,000 unidades y logró vender 53,000 
autos y camionetas, mientras que Rivian 
vendió 5,007 unidades, por ejemplo. 

La administración de Joe Biden 
confirmó los impuestos de 100% a los 
autos chinos, mientras que la FED se 
prepara para su primer recorte de 
tasas, lo que impactará de forma posi-
tiva la venta de autos nuevos al redu-
cirse el costo de financiamiento en los 
próximos 12 a 18 meses. 

 
México acelera el paso 

La entrada de marcas asiáticas al país 
le dio mucha frescura al mercado. Las 
ventas crecieron 11.9% en agosto para 
llegar a 127,684 unidades, en un mes en 
el que todos los segmentos incrementa-
ron sus colocaciones. Al igual que en 
EU, las camionetas SUV siguen domi-
nando el terreno al venderse 47,463 uni-
dades en agosto, frente a los 27,871 sub-
compactos y 26,322 sedanes. 

En los primeros 8 meses del año se 
han vendido 962,870 unidades nuevas; 
sólo el segmento de lujo muestra una 
caída de -4.7%. Del otro lado, las SUV 
han incrementado sus ventas en 16.7%, 

los subcompactos en 12.2% y los seda-
nes en 5.4%. Estos incrementos no se 
podrían explicar sin el aumento de más 
de 40% para la compra de autos y ca-
mionetas nuevas, cartera que estaba en 
120,000 mdp antes de la pandemia, 
bajó a 95,000 mdp y hoy se encuentra 
por encima de 150,000 mdp. 

En el acumulado hay muy buenas 
noticias, porque las 962,870 unidades, 
ya están más cerca de las 990,000 que 
se colocaban en 2016 y 2017, y son las 
mejores cifras de este sexenio. En los 
últimos 12 meses, en México se han 
vendido 1,465,385 autos y camionetas 
nuevas, mientras que en EU, con una 
población 2.5 veces mayor, esa cifra es 
de 16 millones. 

Lamentablemente ya podemos afir-
mar que, a pesar de un crecimiento de 
la población de 5 millones de personas 
durante este sexenio, las ventas de 
autos nuevos estuvieron por debajo de 
las ventas del sector en el sexenio pa-
sado, a pesar de la llegada de por lo 
menos 20 marcas nuevas. 

Mientras que otros países han otor-
gado subsidios para la compra de autos 
eléctricos, el gobierno de México no lo 
ha hecho, tal vez preocupado por la 
caída en la recaudación de IEPS, que 
representa 600,000 mdp al año, o por-
que considera que es una medida que 
beneficia a los más ricos, aunque po-
dría estar focalizada a los dueños de 
unidades de transporte. 

 
Perspectivas: 

La electrificación se acelera, ya no 
es moda, es tendencia. México debe in-
crementar su infraestructura de re-
carga a la brevedad; el mundo no se 
detiene, mucho menos por México. 



Tendencias
en los mercados

Análisis 
y  

recomendaciones

A pesar de la promesa gubernamental de no subir los pre-
cios de bienes y servicios por encima de la inflación, el 
INEGI reporta que, en los últimos 12 meses, los precios de 
energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno se han in-
crementado en 6.58%, lo que dificulta que la inflación baje 
de forma acelerada, junto con los precios del sector servicios, 
que siguen aumentando por encima de 5.00% en términos 
anuales. 

Durante agosto, y con una nueva ponderación, la inflación 
general en México se ubicó en 4.99%, mientras que la sub-
yacente está en 4.00%y se niega a bajar. Es evidente que la 
inflación ha bajado de forma importante en México desde su 
máximo de 8.70%, en que llegó a ubicarse en septiembre de 
2022, pero sigue muy lejos de la meta de 3.00% que tiene 
Banxico para este indicador. 

Es importante señalar que el máximo de la inflación al 
productor en esta escalada de precios se ubicó en diciembre 
de 2021, esto es 9 meses antes, lo que nos habla de cómo este 
indicador se adelanta al alza de precios en el consumo, ya 
que, en algún momento, deben reflejarse los mayores costos 
al productor en los precios finales. 

Y eso es relevante en el momento actual porque la infla-
ción al productor se ubicó en 4.99%, idéntica a la inflación 
al consumidor de agosto, pero viene de 1.20% en que estaba 
en enero de este año y ha subido desde ese momento de forma 
constante y acelerada, lo que es una advertencia de lo que 
viene en los próximos meses para la inflación al consumidor. 

 
Por segmentos 

Al cierre de agosto, la inflación en alimentos, bebidas y 
tabaco se ubicó en 4.13%, mientras que las mercancías no 
alimenticias subieron sus precios en 1.71%, lo que es una 
buena noticia, porque este rubro normalmente refleja las de-
preciaciones cambiarias, pero, al parecer, los oferentes de bienes 

no han reflejado esos precios o sus coberturas cambiarias, y 
les ha permitido mantener los precios hasta el momento. 

En el sector servicios es donde se prenden las alarmas de 
forma importante para Banxico. Los precios de la vivienda 
han subido 4.00%, muy influenciados por el alza en los ener-
géticos; las colegiaturas lo han hecho en 6.09%, y otros ser-
vicios, donde se encuentra la mayor parte de la economía, ha 
resentido aumentos de cotizaciones en 6.03%. Este sector es 
intensivo en mano de obra, por lo que si el salario mínimo 
sube más de 6.00% para 2025, los precios seguirán al alza 
de forma importante en 2025, lo que complicará el trabajo de 
Banxico. 

Otro punto a considerar es frutas y verduras, cuyos precios 
suben a un ritmo de 12.61% en los últimos 12 meses, un seg-
mento donde los más afectados son los más pobres; mientras 
que pecuarios suben en 6.12%. Los precios de energéticos se 
han incrementado en 7.91% ante la necesidad del gobierno de 
obtener dinero de donde sea, ante la caída en la recaudación. 

 
A futuro 

A pesar del estancamiento muy importante de la economía 
en el segundo trimestre del año, y probablemente en el tercer 
trimestre, los precios de bienes y servicios siguen subiendo 
de forma importante en México, muy por encima de la meta de 
3.00% anual. 

Subir el salario mínimo por encima de 6.00% para 2025, 
le echará más leña al fuego y provocará un empobrecimiento 
de la población, ya que los precios de frutas y verduras, así 
como servicios, seguirán subiendo por encima de las alzas 
salariales promedio, lo que reducirá el poder adquisitivo. 

 
Perspectivas: 

La inflación ha bajado, pero se niega a seguir haciéndolo. 
Se complica el panorama.  

Inflación subyacente se niega a bajar
• Agropecuarios suben 9.45% 
• Energéticos y tarifas aumentan precios en 6.58% 
• Servicios por encima de 5.00% 
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HORIZONTE FINANCIERO 
Trump y el Tipo de Cambio 

La semana pasada hubo mucha in-
formación, tanto en México como en 
EU, que afectó de diferentes formas al 
Tipo de Cambio. 

En el ámbito local, la aprobación de 
la reforma al Poder Judicial provocó 
que al finalizar la semana, varias Cali-
ficadoras advirtieran sobre los efectos 
negativos en el mediano, pero sobre 
todo, en el largo plazo, situación que no 
se verá reflejada en el muy corto plazo 
en la cotización del peso, pero moverá 
los portafolios de inversión. 

En el ámbito internacional, se llevó 
a cabo el que será el único debate entre 
Donald Trump y Kamala Harris en la 
contienda por la presidencia de EU. Al 
concluir el encuentro, la cantante Taylor 

Swift, con más de 200 millones de se-
guidores, dijo que votaría por Kamala, 
y el número de personas que se registra-
ron para votar en EU aumentó de forma 
muy importante. Trump dijo que ya no 
habría un segundo debate. 

Las últimas encuestas en los 7 estados 
clave de la Unión Americana, señalan 
entre triunfos y empates para cada bando, 
pero es claro que Trump ya no tiene se-
gura la victoria, y que Kamala tiene po-
sibilidades serias de ganar. 

De acuerdo con la revista The Eco-
nomist, México es el país que saldría 
más afectado si gana Trump. Elon 
Musk y BYD dijeron que suspendían 
sus inversiones en México hasta des-
pués de las elecciones en EU por el dis-
curso de Donald Trump, por poner un 
ejemplo. 
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HORIZONTE CAMBIARIO 
Es claro que los inversionistas estadu-

nidenses, la semana pasada cambiaron de 
opinión sobre sus inversiones en México, 
máxime que la inflación en EU, confirmó 
que la FED bajará su tasa este 18 de sep-
tiembre, lo que hace a México, todavía 
con grado de inversión, un lugar para in-
vertir en deuda en corto plazo. Por eso, el 
Tipo de Cambio se apreció un poco. 

La reducción de la tasa de la FED 
hace más atractivo invertir en oro, e in-
cluso en renta variable, razón por la cual 
subieron los índices estadounidenses y 
el oro cruzó la barrera de los 2,600 dó-
lares, por primera vez en su historia, y 
concluyó en 2,610 por onza. El euro 
opera en 1.1075 después de la baja de 
tasa de interés de Europa a 3.50 por 
ciento. 
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FINANZAS E INVERSIONES

Conforme las tasas en dólares bajan… … el oro se dispara y supera los 2,500 dólares

CRÉDITO 
La FED bajará finalmente su tasa 

este miércoles. El mercado dice que 
será 0.50%; en Tendencias considera-
mos que podría ser una baja de 0.25 por 
ciento. 

 
INVERSIONES 

Hace un mes compramos dólares en 
18.80, y la semana pasada advertimos 
que si bajaba de 19.80, venderíamos esa 
posición, así que lo hicimos. El dólar 
cierra en 19.2150 al mayoreo. Hay que 
estar muy atentos al piso de 18.80, ahí 
podría rebotar. Si lo hace y supera los 
19.00 pesos, o en este momento rebasa 
los 19.40, volveríamos a comprar. Si 
baja de 18.80, volveríamos a vender. 

La volatilidad no ha concluido, ni 
mucho menos. Faltan las elecciones en 
EU y la presentación del paquete ha-
cendario 2025. La posición en dólares 
se puede invertir en papeles del tesoro 
de EU, a tasa de 5.00% en plazos cor-
tos, o bien en papeles AAA de grandes 
bancos estadounidenses u otras empre-
sas. Por el momento, hay que vender la 
posición de papeles mexicanos emiti-
dos en dólares, aunque sean del Go-
bierno Mexicano, ya que México puede 
perder su Grado de Inversión. Hay que 
sacrificar rendimiento por seguridad. Si 
gusta algo de riesgo, puede diversificar 
su posición entre empresas de tecnolo-
gía como Microsoft, Apple, Amazon y 
Meta. 

Si sólo puede comprar posiciones en 
pesos, habría que considerar las de corto 
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre 
los cambios que ya iniciaron. 

La BMV supera los 51,800 puntos 
nuevamente, así que vamos a comprar 
con venta si baja de ese nivel; por el 
momento cierra en 52,016.85 puntos. 
Hay que tener mucho cuidado, porque 
si se discuten y aprueban las reformas a 
la Constitución para desaparecer el 
INAI, CRE, CNH y COFECE, podría 
regresar la volatilidad. 

El euro opera en 1.1075 dólares. El 
oro supera los 2,600 dólares, cierra en 
2,610 dólares la onza. Estamos fuera. El 
Bono de 10 años de EU opera en 3.65 
por ciento. 





Con la fe puesta en que la FED ba-
jará su tasa este 18 de septiembre, los 
mercados, como es costumbre, celebra-
ron por todo lo alto una inflación en EU, 
que se acerca a la meta de 2.0% y, en 
consecuencia, que la FED bajará su tasa 
muy probablemente, sobre todo después 
del discurso de Jackson Hole, cuando 
Jerome Powell advirtió que ya era mo-
mento de hacerlo. 

La semana pasada la BMV ganó 
1.83%, después de 3 semanas per-
diendo. La incertidumbre política local, 
así como las amplias posibilidades que 
tenía Trump de ganar cuando competía 
con Biden, afectaron mucho el ánimo de 
los inversionistas nacionales y extranje-
ros, por lo que fue duramente castigada. 
Ahora, podría haber un rebote intere-
sante en lo que resta de septiembre, a 
menos que suceda algo extraordinario. 

En el caso de EU, después de la 
fuerte caída de Nvidia, la emisora ha re-
cuperado casi toda su pérdida. En el 
caso de los principales índices, el S&P 
500 subió 4% y el Nasdaq 6%, en lo que 
ha sido su mejor semana del año. 

Sin embargo, la empresa de aviones 
Boeing, después de todos los accidentes 
que han ocurrido este año, podría en-
frentarse a su primer huelga desde 2008, 
toda vez que sus trabajadores no acepta-
ron un plan para incrementar sus suel-
dos en 25% en los próximos 4 años, lo 
que llama la atención, porque la em-
presa, a pesar de los problemas que en-
frenta, está dando un alza salarial por 
encima del promedio del mercado, y la 
fuerza laboral le pareció poco. Las ele-
vadas alzas salariales contractuales han 
sido uno de los temas que la FED ha in-
sistido le preocupan, ya que son respon-
sables del alza de la inflación subya-
cente, que no cede tan rápido como 
quisiera el Banco Central. 

 
Perspectivas: 

Después de un castigo muy duro, el 
mercado reacciona. Buen momento para 
comprar Bolsas con perspectiva de 
corto plazo para México y de mediano 
plazo para EU. 

Tendencias
para el inversionista

BMV: regresan las ganancias

Mayor infrmación y suscripciones: 
55 39 95 39 42
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Europa baja su tasa, queda en 
3.50%.- Después de un año en 4.00%, 
y ante la manifiesta debilidad de su 
economía, sobre todo de sus principales 
motores que son Alemania y Francia, el 
Banco Central Europeo (BCE) decidió 
bajar por segunda vez su tasa de refe-
rencia en lo que va del año, dejándola 
en 3.50 por ciento. 

En opinión del organismo dirigido 
por Christine Lagarde, la inflación 
sigue siendo "alta" debido a la "ele-
vada" velocidad a la que crecen los sa-
larios. Sin embargo, las presiones sobre 
los costos laborales se están moderando 
y las utilidades empresariales están 
amortiguando parcialmente el impacto 

de las alzas salariales sobre la inflación. 
Así, las condiciones de financiamiento 
de la economía siguen siendo "restricti-
vas" y la actividad económica es aún 
"contenida" como reflejo de la debili-
dad del consumo privado y de la inver-
sión. 

Además, el BCE señaló que sigue 
"decidido" a devolver la inflación al 
objetivo del 2% a mediano plazo, para 
lo que se mantendrán las tasas en nive-
les "lo suficientemente restrictivos" el 
tiempo que sea preciso. Igualmente, en 
futuras citas, estos se fijarán con un 
enfoque dependiente de los datos y 
reunión a reunión, aunque todo hace 
suponer que seguirán bajando hacia 

niveles de 2.5%, a 3.0%, en los próxi-
mos 12 meses desde el 3.50% actual. 

El BCE no cambió sus perspectivas 
sobre inflación y anticipa que se sitúe 
en 2.5% en 2024, en 2.2% en 2025 y 
en 1.9% en 2026. En cuanto a la infla-
ción subyacente, al excluirse el im-
pacto de la energía y los alimentos, es-
taría en 2.9% en 2024, 2.3% en 2025 y 
el 2.0% en 2026. 

Por el contrario, el BCE sí redujo 
sus estimados de crecimiento y ahora 
anticipa un PIB de 0.8% este año, 
1.3% en 2025 y 1.5% en 2026, lo que 
supone una modificación de una dé-
cima menos para los próximos tres 
años. 

EL MERCADO Y SU ENTORNO
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AGEnDA SEMAnAL 
 
16 Septiembre (Méx).- Mercados ce-
rrados por el Día de la Independencia. 
17 Septiembre (Méx).- Indicador opor-
tuno del consumo privado a agosto. 
17 Septiembre (EU).- Ventas minoris-
tas a agosto. 
17 Septiembre (EU).- Producción in-
dustrial a agosto. 
18 Septiembre (Méx).- Oferta y uti-
lización, precios constantes y co-
rrientes al 2T24. 
18 Septiembre (EU).- Declaración 
de política monetaria de la FED. 
18 Septiembre (EU).- Proyecciones 
económicas del FOMC. 
18 Septiembre (EU).- Conferencia 
de prensa del FOMC. 
18 Septiembre (EU).- Flujo neto de 
capital total a julio. 

LAS BOLSAS En LOS ÚLTIMOS 12 MESES

BRASIL ARGEnTInA

InGLATERRA JAPÓn



En julio de este año llegaron por vía aérea a nuestro país 
1,948,641 turistas procedentes del extranjero, una caída de 
3.6% respecto a los 2,020,928 que llegaron por esta vía en 
el mismo mes del 2023, conforme la euforia por vivir las ex-
periencias y el final de la pandemia de Covid-19 parecen 
haber llegado a su fin. En esta coyuntura vamos a revisar las 
emisoras del sector aeronáutico.  

Volaris es la única aerolínea que cotiza en la BMV. Ae-
roméxico fue deslistada y ya pertenece a un fondo de inver-
sión estadounidense. Volaris reportó que en agosto de 2024, 
la capacidad (ASMs) disminuyó 15.1% año contra año de-
bido a las aeronaves en tierra, a causa de las inspecciones 
aceleradas de motores Pratt & Whitney. Volaris transportó 
2.6 millones de pasajeros durante el mes con un factor de 
ocupación del 87.0%, sin cambios contra los niveles del 
2023. También señala que su tráfico internacional se man-
tuvo sin cambios, pero su tráfico nacional bajó cerca de 22% 
por sus naves en tierra. Llama mucho la atención que sus ni-
veles de ocupación sean similares, aunque la oferta haya ba-
jado de manera importante. En cuanto a la emisora, cierra 
en 12.46 pesos por acción. Es compra especulativa, con sa-
lida si baja de 11.50 pesos al haber roto su canal de baja, 
pero hay que tener cuidado. 

GAP reporta bajas. En agosto de 2024, los 12 aeropuer-
tos mexicanos de GAP registraron una disminución en el 
tráfico total de pasajeros de 7.4%, comparado con el mismo 
mes del 2023. Los aeropuertos de Los Cabos, Tijuana, 
Puerto Vallarta y Guadalajara, presentaron disminuciones 
del 11.1%, 8.4%, 5.9% y 3.4%, respectivamente, compara-
dos con agosto de 2023. Por su parte, Montego Bay tuvo 
una disminución del 9.4% comparado con el mismo periodo 
de 2023. Mientras que la llegada de pasajeros internaciona-
les bajó en -1.5%, la de usuarios nacionales lo hizo en -7.2% 
en términos anuales. En lo que va del año, la llegada de tu-
ristas internacionales ha subido 2.2% y la de turistas nacio-
nales ha bajado -3.1%. Por lo que toca a la emisora, cierra 

en 335.45 en la parte alta de su canal, estamos fuera. Com-
pra especulativa si baja a 330 y supera los 340 pesos. 

ASUR: caen pasajeros. El tráfico de pasajeros presentó 
incrementos anuales de 16.3% en Colombia, en Puerto Rico 
del 1.6% y en México tuvo una disminución del 10.7%. El 
crecimiento del tráfico de pasajeros en Colombia fue impul-
sado por un aumento de 24.8% en el tráfico internacional y 
del 14.1% en el tráfico doméstico. Puerto Rico reporto un au-
mento de 21.6% y un decremento en 0.7%, respectivamente. 
En México, tuvo una disminución en el tráfico doméstico e 
internacional del 9.1% y del 12.6%, respectivamente. La 
emisora cierra en 540.79 pesos, en canal de baja. Comprarí-
amos si supera 550 pesos, con salida si baja de ese punto. 

OMA baja el número de pasajeros transportados en sus 13 
aeropuertos durante agosto de 2024 y disminuyó 6.6% res-
pecto a lo registrado en el mismo periodo de 2023. El tráfico 
de pasajeros nacionales bajó 8.7% y el de pasajeros interna-
cionales aumentó 11.1%. Excluyendo el aeropuerto de Aca-
pulco, cuyo destino refleja el impacto del huracán Otis, los 
pasajeros terminales en los 12 aeropuertos restantes operados 
por OMA registraron una disminución de 5.2% en agosto. De 
manera interesante, el tráfico internacional aumentó en Mon-
terrey, Chihuahua, Culiacán, San Luis Potosí y Torreón. Cie-
rra en 172 pesos, consideramos que puede llegar a 180 pesos, 
primero, y después a 200 pesos. Compra muy especulativa, 
con salida si baja de 170 pesos, e ir subiendo la salida cada 10 
pesos de aumento para proteger utilidades. 

Los mantenimientos de las aeronaves han reducido la 
oferta de vuelos en territorio nacional. Por el momento, sólo 
el aeropuerto de Tulum, que opera SEDENA, parece haber 
dado buenos resultados, pero no hay cifras. 
Perspectivas: 

El sector aeroportuario nacional, que crecía con fuerza, 
ahora enfrenta problemas conforme se pierda el interés por 
México y no haya recursos para promocionar los destinos 
nacionales.  

LAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES 
Cae el turismo internacional aéreo

VOLAR: compra especulativa.  
Rompió su canal de baja 
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• Aeropuertos invierten para crecer
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• Caen las expectativas de crecimiento 
• Baja la recaudación estimada y la capacidad de pago

“La reforma constitucional transformadora y controver-
tida deteriorará la independencia del poder judicial del país.” 
Así describe la Calificadora de deuda Moody´s los cambios 
aprobados a la Constitución de México. En su opinión, las 
implicaciones crediticias de los cambios podrían ser signifi-
cativas para la calidad crediticia soberana de México, más 
moderadas para las empresas financieras y no financieras ca-
lificadas, así como para las compañías eléctricas y de in-
fraestructura, y relativamente bajas para los bancos. Pero eso 
podría cambiar en cualquier momento si los nuevos juzga-
dores del país actúan con visión social que apoye al deudor 
frente a los bancos. 

Para Moody´s, la reforma judicial deteriorará los contro-
les y equilibrios, y podría socavar la fortaleza económica y 
fiscal de México. A medida que el Poder Judicial se realinea 
cada vez más con los poderes Ejecutivo y Legislativo, su 
papel en el control y equilibrio de las otras ramas se deterio-
rará. Es importante señalar que el sistema judicial ha blo-
queado anteriormente cambios legales radicales. La preocu-
pación de los inversionistas por la incertidumbre jurídica ha 
contribuido a la volatilidad financiera en el corto plazo, y un 
shock de confianza prolongado podría ampliar los diferen-
ciales gubernamentales y frenar la inversión privada, lo que 
presionaría la asequibilidad de la deuda y las perspectivas de 
crecimiento para 2025 en adelante. 

Cabe mencionar que para las Calificadoras, el creci-
miento de una economía resulta crucial, ya que podrá aumen-
tar su deuda en la medida que sube el tamaño de la misma y, 
en consecuencia, lo que se recauda. Si la economía no crece, 
la recaudación, que es de donde sale el pago de los impues-
tos, no avanza y la capacidad de pago cae, que es, precisa-
mente, lo que califican estas empresas.  

Para la Calificadora, los cambios en el sistema judicial y 
regulatorio de México generarían más incertidumbre en sus 
proyectos de infraestructura. La eliminación de organismos 

reguladores independientes, una propuesta que se conside-
rará después de la reforma judicial, aumentaría la incerti-
dumbre en torno a las normas y procedimientos, y haría que 
el sector de infraestructura de México sea menos atractivo 
para la inversión privada, a pesar de las sólidas perspectivas 
de demanda. Cuanto mayor sea la percepción del riesgo, más 
alta será la rentabilidad de las inversiones que buscarán los 
inversionistas y más elevados serán los costos adicionales 
derivados del análisis legal y la diligencia debida. 

La incertidumbre jurídica probablemente afectará más a 
los sectores corporativos de México que dependen de conce-
siones y grandes inversiones, como la minería y las teleco-
municaciones. Los cambios en el sistema judicial serían par-
ticularmente perjudiciales para las futuras inversiones en 
nearshoring. Si la incertidumbre sigue presionando el peso 
mexicano, esto también perjudicaría los indicadores crediti-
cios de las empresas, que calculan sus costos en dólares es-
tadounidenses y generan ingresos en pesos, o de aquellas con 
baja diversificación fuera de México. 

Si aumenta la tasa de interés que piden los inversionistas 
para colocar sus recursos en México, ello aumenta el costo 
financiero de los proyectos y reduce la capacidad de pago 
del gobierno para pagar esa y otras deudas. No significa que 
se anticipe un default al perder el Grado de Inversión, pero 
sí quiere decir que, en opinión de Moody´s, aumentan las 
probabilidades de impago. 

Los cambios profundos en el marco institucional del país 
reducirán la disposición de los bancos a asumir riesgos, lo 
que disminuirá el crecimiento potencial de la cartera. El sec-
tor bancario de México ya enfrenta importantes dificultades 
en el cumplimiento de las leyes de garantías y procesos pro-
longados de resolución de quiebras. Estos problemas han 
provocado altas tasas de condonación de deuda y bajos nive-
les de distribución de crédito entre la población. Los últimos 
acontecimientos socavarán los beneficios para los volúme-
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nes de negocio y la rentabilidad de los bancos que se espe-
raban por las actividades de nearshoring. 

Para Moody´s, la práctica de elegir jueces federales, poco 
común en todo el mundo, podría hacer que el Poder Judicial 
mexicano tome decisiones basadas en consideraciones polí-
ticas para responder al electorado y se centre menos en de-
fender la Constitución nacional. El control de la corrupción 
también podría verse afectado sin los resguardos adecuados 
si los partidos políticos o los grupos de interés, incluso los 
relacionados con actividades ilegales, pudieran influir en el 
proceso electoral para seleccionar a los jueces. La posible 
pérdida de experiencia por la destitución de jueces de carrera 
es otro riesgo, y la transición al nuevo sistema ralentizaría 
aún más un sistema que ya es notoriamente lento. 

Y sentencia: “… vemos estos cambios como parte del es-
fuerzo de la coalición gobernante por centralizar el poder al 
alinear el poder judicial de México con los poderes Ejecu-
tivo y Legislativo. Esto, en última instancia, debilitaría el Es-
tado de Derecho de México, reduciría la supervisión y dis-
minuiría considerablemente los controles y equilibrios. La 
rápida progresión en los órganos legislativos aumenta las 
vulnerabilidades del sistema debido a la falta de un debate 
exhaustivo fundamental para la implementación de cambios 
tan significativos. Incluso la posible aprobación de la re-
forma ya había generado incertidumbre jurídica, y los mer-
cados reaccionaron desfavorablemente en las semanas pre-
vias a su aprobación. Los cambios judiciales también han 
provocado grandes protestas de estudiantes y jueces, quienes 
sostienen que los nuevos requisitos son subjetivos y no son 
indicativos de competencia y temen que los cambios com-
prometan la imparcialidad judicial…” 
El soberano en riesgo 

En artículos anteriores, Moody´s ha dicho respecto al 
país, que el historial establecido de México en materia de 
desempeño fiscal y políticas macroeconómicas prudentes 
respalda su calidad crediticia. Sin embargo, sus instituciones 
más generales han sido una debilidad desde hace mucho 
tiempo en comparación con otros pares calificados en Baa.1 

En este contexto, la reforma judicial podría debilitar aún 
más los controles y equilibrios institucionales, lo que reper-
cutiría en otros aspectos clave de la calidad crediticia de Mé-
xico, como su fortaleza económica y fiscal. 

El Poder Judicial de México ha evitado que el Ejecutivo 
se extralimite en los últimos años, ya que bloqueó algunos 
de los cambios legales radicales que la administración de 
López Obrador había propuesto, y que el Congreso aprobó, 
especialmente en sectores como la energía, donde las refor-
mas rechazadas habrían reducido la participación privada. El 
Poder Judicial consideró que estas propuestas eran inconsti-
tucionales o que no habían seguido el debido proceso. 

La preocupación de los inversionistas por la incertidumbre 
jurídica y los procesos judiciales sesgados han contribuido a 
la volatilidad a corto plazo de los indicadores financieros me-
xicanos, como el Tipo de Cambio. Una aversión prolongada 

al riesgo probablemente ampliaría los diferenciales guberna-
mentales, lo que aumentaría aún más los costos de endeuda-
miento y las tasas de interés locales, ya de por sí elevados, y 
presionaría la asequibilidad de la deuda, ya que los gastos por 
intereses consumen una gran parte de los ingresos. 

Para Moody´s, un crecimiento más débil supondría res-
tricciones adicionales al proceso de consolidación fiscal. Un 
shock de confianza prolongado también frenaría la inversión 
privada, lo que limitaría los beneficios del nearshoring y re-
duciría el crecimiento después de 2025 al promedio a largo 
plazo del 2.0%, en lugar del 3.0%, con el beneficio de nue-
vas inversiones. La reforma del poder judicial no afecta di-
rectamente la dinámica del crecimiento, pero plantea un des-
afío importante para las inversiones, las cuales se han 
desacelerado desde 2022; la reinversión de las utilidades ha 
constituido una mayor parte de la dinámica de la inversión 
extranjera directa (IED), mientras que las nuevas inversiones 
no han generado un aumento significativo de la IED. 
Difícil crecimiento empresarial 

Para Moody´s, la incertidumbre jurídica probablemente 
afectará más a los sectores corporativos de México que de-
penden de concesiones del gobierno y grandes inversiones. 
Los cambios en el Poder Judicial serían particularmente des-
alentadores para las futuras inversiones que busquen apro-
vechar las oportunidades del nearshoring. La incertidumbre 
prolongada del mercado que lleva a la depreciación del peso 
mexicano también perjudicaría los indicadores crediticios de 
las empresas que calculan los costos en dólares estadouni-
denses, pero generan ingresos en pesos, o de aquellas con 
poca diversificación fuera de México. 

En los sectores de minería y telecomunicaciones, la re-
forma propuesta aumenta el riesgo de terminación anticipada 
de las concesiones actuales, lo que reduce las perspectivas de 
crecimiento y retrasa las grandes inversiones. El impacto 
será moderado en esos sectores, ya que la mayoría de las 
concesiones vigentes se distribuyen entre varios contratos 
que vencen entre 2029 y 2061, lo que les otorga a las empre-
sas cierta diversificación y posiblemente limite su riesgo 
ante cambios en las normas sobre concesiones. 

Sin embargo, los cambios propuestos obstaculizarían las 
perspectivas de crecimiento a mediano plazo de las empresas 
y aumentarían el riesgo operativo de las empresas que bus-
can expandirse fuera de México. Las condiciones propuestas 
para la minería, por ejemplo, en ausencia de nuevas conce-
siones desde 2018, podrían desalentar a las compañías mi-
neras de seguir invirtiendo en México y persuadirlas de bus-
car inversiones en otro lugar. 

 
Perspectivas: 

Al aprobarse de la Reforma al Poder Judicial, las expec-
tativas de crecimiento y la situación se complican de forma 
muy importante para México en los próximos años. La nota 
soberana y de corporativos, en lugar de subir, podría bajar 
antes de que concluya este año. 





NOTICIAS NACIONALES  
 
América Móvil. - Su subsidiaria de telecomunicaciones mó-
viles, Telcel, fue notificada por el órgano regulador de la in-
dustria en México por una supuesta comisión de prácticas 
monopólicas relativas en mercados del occidente de México, 
de la cual dice se defenderá. La multa de 90.6 millones de 
pesos (4.5 millones de dólares) fue impuesta por el Instituto 
Federal de Telecomunicaciones (IFT) luego de una investi-
gación que inició a petición de uno de sus competidores en 
2021, dijo la empresa en un comunicado. Las supuestas 
prácticas monopólicas relativas se deben a la comercializa-
ción del servicio de telecomunicaciones y terminales móvi-
les en los Estados de Colima, Jalisco y Michoacán. 
 
Bimbo.- El acuerdo para comprar a la empresa de gestión 
familiar Wickbold, una compañía en Brasil de la industria 
de panificación, resulta positivo y parece una operación con 
potencial, a pesar de que acapara un porcentaje menor de 
las ventas, al menos así lo consideran algunos analistas. Citi 
estima que la transacción podría estar valorada entre 4.4 y 
5.9 mil millones de reales, lo cual representaría el 1.5% del 
valor de mercado de Bimbo y resultaría en un aumento del 
apalancamiento de 0.1 veces, con lo cual la panificadora 
mexicana se mantendría estable en 2.7 veces a razón deuda 
neta sobre flujo operativo tras la operación, de acuerdo con 
un reporte del grupo financiero. "A pesar de que Wickbold 

representa sólo el 1% de las ventas consolidadas de Bimbo, 
el segmento de Productos de Panadería se encuentra en un 
mercado de alto crecimiento con un potencial significa-
tivo", consideró Citi. 
 
Coca-Cola Femsa.- Decidió suspender temporalmente las 
operaciones en la zona de Puente de Ixtla, Morelos, por el 
clima de inseguridad que afecta la región y que pone en 
riesgo a sus trabajadores. "Reanudaremos nuestras activi-
dades una vez que las condiciones de seguridad estén ase-
guradas", dijo la empresa, también conocida como KOF, en 
un comunicado. La embotelladora cuenta con una bodega 
en Puente de Ixtla y de acuerdo con reportes de medios era 
víctima de extorsión y cobro de piso por parte de grupos del 
crimen organizado. La compañía dijo que de manera adi-
cional está llevando a cabo labores de prevención en su ca-
dena de tiendas de conveniencia Oxxo en el estado de Si-
naloa, por el clima de violencia que viven algunos 
municipios de la entidad y que han llevado a la suspensión 
de labores académicas y a la reducción del trasporte pú-
blico, entre otras. 
 
Femsa.- Eventos de inseguridad y violencia en algunas en-
tidades del país han llevado a que diferentes empresas sus-
pendan operaciones temporalmente o tomen medidas ante 
estos hechos, un factor de preocupación que ha sido la cons-
tante para la iniciativa privada en los últimos años. Por ahora 
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