Datos relevantes

Concepto 30AGO'24
Peso/dolar $19.91
Doélar/Euro uUsD 1.11
Yuan USD 7.09
TIIE 28 dias 11.00%
PIB Mx 2T24 (MdeP) 32,966,023.1
Deuda Total (Jul'24 MdeP) 17,366,575.6
Mezcla de export. USD 69.75

Reservas USD 224,709.1
USD 90,826.87

35.279,776

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de agosto 0.00- 0.20%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.5287
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Econdémicas y Financieras

Informe semanal para la direccion de empresas

Pasar a Ia historia

A un mes de que concluya su man-
dato, el presidente Lopez Obrador tiene
como meta pasar a la historia como el
presidente que puso fin al neolibera-
lismo, como lo ha sefnalado en diversas
“mananeras”. Para ello, es necesario
dotar al presidente en turno de todo el
poder que pueda tener, como era en
1982, sin contrapesos en una presiden-
cia absolutista.

Retirarse de la vida politica debe ser
lo mas dificil que hace un politico en su
carrera, sobre todo si nunca trabajo en
la iniciativa privada y toda su vida la
dedico a la politica. Por eso, hay una
necesidad de dejar un legado para ser
recordado por las generaciones venide-
ras como el gran transformador de la
vida nacional. Loépez Obrador lo hizo
asi desde el inicio de su gobierno, y asi
nombrdé a su movimiento, como la
Cuarta Transformacién, al nivel del
movimiento de Independencia, Revolu-
cion y Lazaro Cardenas.

Lo cierto es que construir una refi-
neria que deberd cerrarse por contami-
nar dentro de 20 o 30 afios, no es algo
que llame la atencion; tampoco lo es

un aeropuerto regional o un tren de pa-
sajeros en la Riviera Maya, que en
cualquier momento se pueden y debie-
ran cerrar por no ser rentables.

En cambio, modificar el modelo
economico, pero sobre todo de go-
bierno de México, si es un cambio ra-
dical en la vida nacional. Devolverle al
presidente en turno todo el poder, del
que alguna vez gozo y que, en su opi-
nion permitio, que México creciera de
forma acelerada durante 30 afios en el
mal llamado Milagro Mexicano, si es
una transformacion, sobre todo si la
misma va acompanada de una revolu-
cion social donde se cobran impuestos
a los ricos y se le entrega parte de ese
dinero a los pobres. Una utopia propia
del siglo pasado.

Durante los sexenios priistas siem-
pre se decia que se debia tener cuidado
en el sexto aflo de gobierno, por las lo-
curas que podria cometer el presidente
en turno. La devaluacion de Luis Eche-
verria, la nacionalizacion de la Banca de
Lopez Portillo son claros ejemplos de
ello. Después, con la implementacion
del neoliberalismo y diversos contrape-

México se rezago este sexenio
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sos, como la autonomia de Banxico, la
creacion de organos autonomos del Es-
tado, la independencia del Poder Judi-
cial, se acoto el poder presidencial y los
destrozos que podria provocar una per-
sona, cuya Unica mision es pasar a la
historia después de haber ocupado el
cargo publico mas importante del pais.

Lopez Obrador estudié Ciencias
Politicas en la UNAM vy tuvo sus pri-
meros encargos publicos en los tiem-
pos en que la palabra del presidente
era Ley. “;Qué hora es?, la que Usted
mande Sr. Presidente”. Bajo ese en-
torno, la economia de Tabasco florecio
de manera muy importante en los afos
en que AMLO estuvo en el entonces
Distrito Federal estudiando su licen-
ciatura en la UNAM. Cuando regreso
a su estado, la vida habia cambiado
con la llegada, por instruccion presi-
dencial, de la industria petrolera y las
bondades de la inversion para la ex-
traccion del oro negro.

Loépez Obrador admira lo que ha
hecho China en los ultimos 35 afios, y
coémo, bajo la mano dura de sus gober-
nantes, ha salido de la pobreza y se ha
convertido en una potencia mundial.
Concuerda con Donald Trump en la
necesidad de usar la fuerza del Estado
para imponer su pensamiento politico
y economico, sin importar a quién o
qué haya que atropellar.

AMLO nunca entendi6 que la aper-
tura comercial y la implementacion
como corolario del neoliberalismo, no
fue lo que estanco a Tabasco y al su-
reste mexicano. No quiere acordarse
de que en tiempos de Ernesto Zedillo,
y antes de que China fuera una poten-
cia mundial, el precio del petroleo cos-
taba entre 15 y 20 dolares por barril.
Realmente fue la falta de innovacion,
una mano de obra poco capacitada y una
economia muy poco diversificada, lo
que provocoé un letargo de 30 afios en
Tabasco y en la mayor parte del su-
reste de México.

AMLO cree firmemente que si le
da un poder absoluto a Claudia Shein-
baum sobre los actores econdémicos,
de alguna forma lograra que el pais re-
cobre su vitalidad perdida en 1980,
aunque no haya ningin modelo econo-
mico que indique que eso ocurrira.
Mas bien sucedera todo lo contrario.

Loépez Obrador no entiende que la
riqueza de las naciones las crean las
empresas al generar nuevos conoci-
mientos, y que el trabajo del gobierno
es generar las condiciones necesarias
para que las empresas se desarrollen.
En su opinion, el gobierno también
puede ser empresario.

Pasar a la historia

Muchos gobernantes han pasado a
la historia: ha habido buenos y pési-
mos. Los que alguna vez aplaudieron
de pie la nacionalizacion de la Banca y
lloraron con el presidente Lopez Portillo
mientras anunciaba que defenderia al
peso como un perro, un par de afios
después renegaban de esa decision,
que provoco6 una década perdida de
crecimiento econdmico y el empobre-
cimiento de millones de familias.

Hoy la historia se repite con deci-
siones diferentes. Eliminar la autono-
mia del Poder Judicial, creando un Tri-
bunal Superior de Disciplina Judicial,
para someter a jueces, magistrados y
ministros a las decisiones del Poder
Ejecutivo, asi como desaparecer los or-
ganos autonomos del Estado, reducira
las inversiones, caerd aun mas la crea-
cion de empleos formales registrados
en el IMSS en los proximos afios, muy
probablemente provocara que las Cali-
ficadoras le quiten el Grado de Inver-
sion a México y ello disminuira de
forma importante la capacidad de gasto
publico.

Las consecuencias de estas decisio-
nes reduciran el crecimiento econo-
mico nacional y muy probablemente,
como sucedi6 en 1982, habra que bus-
car villanos entre los ricos y los ex-

tranjeros, que se sentian afectados por
las decisiones de soberania nacional
que se tomaron en su momento. Una
vil mentira para justificar el fracaso,
aunque a la postre, la historia puso a
cada quien en su lugar.

Loépez Obrador quiere, como ul-
timo acto de gobierno y legado para la
posteridad, enterrar el modelo neolibe-
ral que gobernd México durante los 0l-
timos 36 afios. No se da cuenta que
ese modelo se basa en la apertura co-
mercial, que requiere de instituciones
autonomas fuertes, de contrapesos im-
portantes al poder politico y de orga-
nismos especializados que den certi-
dumbre juridica a esas inversiones.

Hoy, como sucedi6 con la naciona-
lizacion de la Banca en 1982, politicos
y empresarios aplaudiran las locuras del
presidente porque no quieren sentir en
carne propia la furia de un tirano que
puede acabar con sus carreras en un
santiamén, apoyado en la fuerza del Es-
tado, muy pronto sin contrapesos. Pero
al igual que sucedi6 después, cuando el
fracaso de las decisiones sea evidente,
todos diran que estaban en contra de
esas ideas, solo que ahora hay videos y
todo queda grabado para la posteri-
dad.Se vienen dias y meses muy acia-
gos, porque todos saben que el Rey
baila desnudo, pero nadie quiere de-
cirle, y ¢l es muy testarudo, no va escu-
char a nadie que se interponga en su ca-
mino. Sus ocurrencias llevaran a México
a una senda de muy bajo crecimiento
econdmico, salida de capitales extran-
jeros y locales, y el consecuente empo-
brecimiento de las clases sociales con
menos recursos y posibilidades para
salir adelante. Quienes hoy le aplauden,
en pocos afios dirdn que siempre lo
odiaron.

Perspectivas:

El poder absoluto en una persona
nunca ha sido una buena opcion de
gobierno. |}
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

China desacelera

La produccion industrial de valor
agregado de China registrd un aumento
mensual de solo 0.35% y, en términos
anuales, de 5.1%, de acuerdo con datos
publicados por el Bur6 Nacional de Es-
tadisticas de China.

China ahora enfrenta sanciones co-
merciales en Europa, ademas de EU y
Canada para la entrada tanto de autos
eléctricos, como de acero, aluminio y
otros productos, donde los gobiernos
de esos paises consideran que el pais
asiatico lleva a cabo practicas anti-
competitivas, como es el subsidio a
sus productores.

Conforme la poblacion de China
envejece, su mercado interno deja de
crecer, en momentos donde su produc-
tividad se mantiene en aumento, por lo
que las exportaciones son la unica sa-
lida que tienen los excesos de produc-
cion china. Pero en Occidente los go-
biernos enfrentan una situacion similar
a China y buscan proteger a sus empre-
sas. Africa, el resto de Asia y Rusia,
son buenas opciones de crecimiento
para China, asi como diversos paises
de América Latina, incluido México.
Sin embargo, en dias recientes, el sec-
tor automotriz ruso se quejo de que,
una vez que las marcas chinas dominan
ese mercado por encima de las locales,

han empezado a subir sus precios por
encima de la inflacion. Primero depre-
dan el mercado con precios bajos y
después aprovechan su poder domi-
nante para subirlos.

Industria europea en recesion

La produccion industrial de la zona
euro registrod en junio un nuevo retro-
ceso mensual, el tercero consecutivo,
tras bajar 0.1% respecto de mayo,
cuando habia caido nueve décimas,
segun los datos de Eurostat.

En el conjunto de la Union Euro-
pea, el indice de produccion industrial
se estanco en junio, después de retro-
ceder 1.2% en mayo. En términos
anuales, la produccion industrial de la
zona euro bajo 3.9%, mientras que
entre los Veintisiete disminuyo 1.5%
anual. Es evidente que Europa no ha
podido sustituir el gas barato ruso y se
esta quedando muy atras en cuanto a
la implementacion de la Inteligencia
Artificial (IA) entre sus empresas. De-
pender de la manufactura china y la
energia rusa le estan pasando factura al
Viejo Continente.

Respecto de junio del 2023, los ma-
yores descensos anuales se registraron
en Irlanda (-17.4%), Croacia (-8.3%) y
Letonia (-5.5%). Los mayores aumen-
tos anuales correspondieron a Grecia

Proyecciones Multianuales de Tendencias

(9.5%), Chipre (8.8%) y Malta (6.3%).
En el caso de Espana, la produccion in-
dustrial aument6 cuatro décimas en
junio respecto del mes anterior, cuando
habia bajado 0.1%. En un afio, el in-
dice aument6 0.8 por ciento.

EU, estancado

La produccion industrial de EU
cay6 en julio 0.6% frente al alza de
0.3% de junio y 0.8% de mayo, segin
cifras oficiales de la FED. En términos
anuales, la produccién industrial de
julio fue 0.2% inferior a la del mismo
mes de 2023. No obstante, superd en
2.9% a la media de 2017.

La fabricacion de bienes de con-
sumo se contrajo 1.0% mensual, al
tiempo que los equipos empresariales
retrocedieron 0.2%. En conjunto, el
epigrafe de productos acabados bajo
0.8% mes a mes. Ademas, la produc-
cion en los sectores de materiales y en
el de suministros no industriales dis-
minuyo siete y tres décimas, respecti-
vamente. La construccion también
tuvo una caida de 0.3 por ciento.

En cuanto a ramas industriales,
cayeron 0.3%
desde el estancamiento previo, lo
que no es una buena noticia para
Meéxico, por su elevada dependencia
de este sector.

las manufacturas

Datos estimados a partir del 2024
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027

PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95 3.23 1.00 - 2.00 1.00 -2.00 1.00 - 3.00 1.00 - 3.00
Empleos creacion anual 716,665 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacién Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00 3.00-5.00 3.00-5.00 3.00-5.00
Cetes 5.32 4.43 7.67 11.10 9.00-11.00] 9.00-11.00] 9.00-11.000 9.00-11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00 - 7.00 5.00 - 7.00 5.00 - 7.00 5.00 - 7.00
Tipo de Cambio

Promedio 21.49 20.29 20.11 17.73 16.00 - 22.50]17.00 - 22.00 J17.00 - 22.00 J17.00 -22.00
Fin del Periodo 19.95 20.51 19.51 16.97 16.00 - 22.50]17.00 - 22.00 [17.00 - 22.00 J17.00 - 22.00




ANALISIS DE LA INDUSTRIA

Construccion salva a México

Nuevamente es la fuerte inyeccion
de recursos publico en la construccion
de obras publicas, como el Tren Maya
y el Tren Interoceénico, lo que permite
que el sector secundario nacional mues-
tre cifras positivas, a pesar de la fuerte
caida de la mineria, donde el derrumbe
en la extraccion de petroleo ya es histo-
rico.

En los primeros seis meses del afo,
la extraccion de petroleo y gas ha ba-
jado -4.9%, mientras que la extraccion
de minerales tradicionales, a pesar de

la desaceleracion de China, ha aumen-
tado en 5.6%, de acuerdo con el re-
porte del INEGI a junio.

El Instituto sefiala que en los pri-
meros seis meses de este aflo, la cons-
truccion de obras de ingenieria civil se
ha elevado en 22.9%, lo que no tiene
sentido, porque las inversiones en el
Tren Maya no han avanzado y la com-
pra de coquizadoras para las refinerias
de Pemex no deberia considerarse en
este rubro. Pero el INEGI dice que
confia en sus fuentes de informacion,
en este caso SEDENA, aunque, por

INDICADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTOR DE ACTIVIDAD,
DURANTE JUNIO/p DE 2024
(variacion porcentual anual respecto al mismo periodo de 2023)
2024
Sector / Subsector -
Junio Ene.— Jun.
Actividad industrial (0.7) 1.4
21 Mineria (4.3) (2.7)
211  Extraccion de petréleo y gas (6.3) “4.9)
212 g/lainsen'a de minerales metalicos y no metalicos, excepto petréleo y 8.6 56
213 Servicios relacionados con la mineria (24.7) (13.0)
Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de
22 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por 3.6 2.6
ductos al consumidor final
Generacion, transmision, distribucién y comercializacion de
221 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos 3.6 2.6
al consumidor final
23 Construccion 1.5 10.1
236 Edificacion 5.8 7.6
237 Construccién de obras de ingenieria civil 5.7) 22.9
238 Trabajos especializados para la construccion (3.6) 3.1
31-33 Industrias manufactureras (0.9) (0.3)
311 Industria alimentaria (1.9) (0.3)
312 Industria de las bebidas y del tabaco 0.6 1.9
313 Fabricacion de insumos textiles y acabado de textiles 8.4) (7.6)
314  Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir (11.8) 5.4)
315 Fabricacién de prendas de vestir (11.2) (7.6)
316 Curtido y acabado.de cuero y’plel, y fabricacién de productos de (7.1 (14.9)
cuero, piel y materiales sucedaneos
321 Industria de la madera 4.4) (6.6)
322 Industria del papel (1.3) (4.8)
323 Impresion e industrias conexas (6.2) “4.1)
324  Fabricacién de productos derivados del petréleo v del carbon 13.0 10.5
325 Industria quimica (0.6) 2.4
326 Industria del plastico y del hule 0.2 (0.6)
327 Fabricacién de productos a base de minerales no metalicos 3.1) (2.6)
331 Industrias metalicas basicas (10.0) (4.5)
332 Fabricacién de productos metalicos (3.4) (2.4)
333 Fabricacién de maquinaria y equipo (6.1) (4.1)
334 Fabricacion de equipo de computacién, comunicacion, medicion y (1.6) 1.7
de otros equipos, componentes y accesorios electronicos
335 Fabricaclién de acces,orios', aparatos eléctricos y equipo de ©.1) @2.3)
generacién de energia eléctrica
336 Fabricacion de equipo de transporte 1.1 (0.5)
337 Fabricacion de muebles, colchones y persianas 5.4) (3.9)
339 Otras industrias manufactureras 9.3 6.8
p/Cifras preliminares. Fuente: INEGI.

ejemplo, hay una notoria caida en la
creacion de empleo formal por parte
del IMSS en el Sureste del pais, de
acuerdo a las cifras estatales oficiales
del mismo Instituto.

Mientras que la construccion de
Dos Bocas requiri6 la contratacion de
por lo menos 20,000 personas, para su
operacion, como es una instalacion al-
tamente automatizada, se necesitaran
entre 300 y 500 personas, como su-
cede con Deer Park.

Respecto a la manufactura en gene-
ral, esta actividad se ha reducido en -
0.3% al cierre de la primera mitad del
afio. Las bajas mas sensibles se en-
cuentran en sectores donde las impor-
taciones chinas estan arrasando al
mercado nacional como textil, cal-
zado, madera, vestido, e inician en
productos metalicos basicos como he-
rramienta, ademas de maquinaria y
equipo, asi como equipos del sector
eléctrico. Del otro lado de la moneda,
crecen los sectores de computo, deri-
vados del petroleo, industria quimica y
bebidas y alimentos procesados.

Es evidente que a la administracion
del presidente Lopez Obrador no le in-
teresa el destino de diversos sectores
industriales y que no hara nada para
impedir la invasién china, lo que
afecta a miles de empresas de todos
los tamafios en todo el pais, ya que las
importaciones chinas llegan directo al
comprador final, sin pasar por tiendas
o aparadores tradicionales.

Perspectivas:

China buscarda invadir al mundo de
sus productos. Depende de México si
permite la depredacion de gran parte de
su industria nacional, o decide prote-
gerla, como lo han hecho otros paises.
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en los mercados

La economia se frena: Banxico

* Seguiran las reducciones de tasa de interés

Banxico dice que como la actividad econémica se ha fre-
nado y que este panorama podria mantenerse en los proximos
18 meses, es prudente seguir bajando la tasa de referencia en
los siguientes meses, ya que, normalmente, cuando baja la
actividad econémica, el alza de precios también se modera
de forma significativa. Pero eso podria no ocurrir en México
en los proximos meses.

Banxico, en su reporte del segundo trimestre del afio
(2T24), dice textualmente: “...la actividad econdmica na-
cional mantuvo la marcada debilidad que ha exhibido desde
finales del afio pasado. Hacia delante, se espera un ritmo
de expansion de la actividad menor al previamente antici-
pado, lo cual podria contribuir a moderar las presiones sobre
la inflacioén...”.

Sobre lo que ocurre con el Tipo de Cambio, que se con-
vierte en una amenaza para que la inflacion siga bajando, el
Instituto dice: “...después de que los mercados nacionales
mostraran un comportamiento estable en mayo, en linea con
lo observado a nivel internacional, a principios de junio se
presento un episodio de menor apetito por riesgo por activos
mexicanos debido a factores idiosincraticos. La volatilidad
de los mercados financieros nacionales se incrementd. Asi-
mismo, las tasas de interés de mediano y largo plazo de va-
lores gubernamentales aumentaron significativamente, los
indicadores de riesgo soberano exhibieron un repunte y el
peso mexicano se deprecio visiblemente...”.

Lectura incorrecta

Mas que un tema idiosincratico, lo que esta en juego en
Meéxico es la estructura institucional de la Republica, donde
uno de los Poderes de la Unidn, el Poder Judicial, esta a punto
de ser absorbido por el Poder Ejecutivo al conformarse un
Tribunal Superior de Disciplina Judicial, cuyos integrantes
verificaran la actuacion de jueces, magistrados y ministros
del Poder Judicial, y seran designados por voto popular, pro-
puestos por la presidenta Claudia Sheinbaum y su partido.

Por si fuera poco, estan por desaparecer organismos auto-
nomos del Estado Mexicano que atraen inversion privada, na-
cional y extranjera a mercados transversales, que afectan a

todos los sectores econémicos, como lo son energia y teleco-
municaciones, y en cualquier momento, con su mayoria cali-
ficada, el gobierno podria haber cambios en sectores como
mineria, Afores y cualquier otro que sea de interés politico,
como sucedi6 con la nacionalizacion de la Banca en 1982.

Otro riesgo para la inflacion es la posibilidad de que en
diciembre se decrete un alza al salario minimo superior al
6.00% anual, lo que incrementara los costos de los sectores
intensivos en mano de obra, como el agropecuario y servi-
cios, lo que traera consigo presiones inflacionarias, por no
mencionar las extorsiones de que son objeto los productores
del campo, lo que genera precios finales mayores y reduccion
en la produccion, lo que produce escasez y eleva los precios.

Podemos coincidir con Banxico en el sentido de que su
tasa de interés de referencia de 10.75% esta muy lejos de la
meta de inflacion de 3.00% del mismo Banco Central, pero
podria ser una tasa baja si los inversionistas locales y extran-
jeros consideran que los cambios que se proponen, y que muy
probablemente se llevaran a cabo, pueden provocar que la
deuda soberana nacional pierda el Grado de Inversion en los
proximos meses, tal y como han advertido las Calificadoras,
ante un menor crecimiento econémico esperado en los si-
guientes afios y, en consecuencia, un menor crecimiento en
la recaudacion, lo que reduce el margen de maniobra del go-
bierno para pagar los abultados intereses de su deuda publica.

Para tener un comparativo de tasa de interés y pais sin
Grado de Inversion con una economia de desarrollo similar
a la de México, en Brasil, la tasa Selic de referencia esta en
13.75% y la inflacion en 4.1%. Conforme los inversionistas
perciben un mayor riesgo, exigen mayores rendimientos para
mantener sus recursos en cada pais.

Perspectivas:

Banxico quiere bajar su tasa en septiembre, pero no estd
leyendo las nuevas condiciones del mercado. Sabe que la vo-
latilidad no es por temas ideologicos, sino por el cambio de
reglas y la nueva estructura que destruye mercados y da
menor certidumbre a la inversion. g



FINANZAS E INVERSIONES

ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Agosto) 0.00-0.20%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Julio en México 1.047%
Inflacion Mx acumulada 2024 2.742%)
Inflacion de Julio en EU 0.155%
Infacion EU acumulada 2024 1.552%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (1.158%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Julio) 5.566%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Julio) 2.924%)

HORIZONTE FINANCIERO
Semana de definiciones

El 24 de mayo de este afio, el Tipo
de Cambio cotizaba en 16.60 pesos por
dolar. Al cierre de esta edicion, a tan
so6lo 3 meses de las elecciones presiden-
ciales, el dolar concluye en 19.70 pesos
en el mercado interbancario.

Salvo que ocurriera algo sorpren-
dente, esta semana empezara la discu-
sion y aprobacion de la reforma al
Poder Judicial, asi como la desaparicion
de ocho organismos autonomos, entre
los que se incluye la CRE, CNH, IFT,
INALI e incluso CONEVAL.

Ademas, el 6 de septiembre, muy
probablemente el secretario de Ha-
cienda entregue las propuestas de Ley
de Ingresos y de Egresos para 2025,
con la promesa implicita de reducir el

déficit publico, es decir, la nueva deuda
que se emitira el proximo afio de 6.0%
del PIB, alrededor de 2 billones de
pesos en 2024, a s6lo 3.5% en 2025, al-
rededor de 1.2 billones de pesos, lo que
significa un menor gasto publico en el
primer afio de gobierno de la Dra. Clau-
dia Sheinbaum, a pesar de sus prome-
sas de aumentar el gasto y los apoyos
sociales.

Las Calificadoras han incrementado
el nivel de sus advertencias y todo hace
suponer que bajaran sus notas en cuanto
se apruebe la reforma al Poder Judicial,
una vez que sea aprobada tanto en la
Céamara de Diputados como en la de Se-
nadores. Faltaria la aprobacion de por
lo menos 16 Congresos locales, pero
Morena tiene el control por lo menos en
24 estatales.

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (2.503%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $18.500 $20.000
Interbancario 48 hrs-Banxico $§19.892 $19.907
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 16.279%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 14.932%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.650%f
Costo Porcentual Promedio (Agosto) 8.540%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 10.998%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.167%|

Indice BMIV 51,985.87
Crecimiento Acumulado 2024 (9.411%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.277%|
Crecimiento anual M1() (a Julio 2024) 4.400%]
Crecimiento anual M4(*) (Julio 2024) 4.600%
Financiamiento bancario
empresarial (a Julio 2024) 6.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 1.000%

16-ago-24 23-ago-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 3,033,712 3,022,903
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $223,998 $224,709
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (81,199,856)  ($1,325,218),

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México

a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
21-feb-24 4.29 3.76 3.89 26 de Agosto 8252113
06-mar-24 4.18 3.77 3.90 27 de Agosto 8251965
2018'“‘;"23 ;‘-2 ij‘i ziz 28 de  Agosto 8251818
-abr- L S -
23-abr-24 416 3.77 3.89 29 de Agosto 8.251670
08-may-24 4.17 376 3.89 30 de  Agosto 8.251522
22-may-24 427 3.77 3.89 31 de Agosto 8251374
06-jun-24 4.26 3.77 3.89 1 de Septiembre 8.251226
2032;11“11'23 ;‘-z; ;ZZ zzi 2 de  Septiembre 8.251078
-jul- 5 . . .
23-jul-24 450 385 301 3 4 Septfembre 8250931
07-ago-24 4.49 3.80 3.91 4 de Septiembre 8.250783
21-ago-24 4.77 3.85 3.91 5 de Septiembre 8250635
Metas oficiales de inflaciéon 6 de Septiembre 8250487
7 de Septiembre 8.250340
Aiio Cierre 8 de Septiembre 8250192
== s 9 d Septiemb 8.250044
2021 7.36% € eptiembre .
2022 7.82% 10 de Septiembre 8249896
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Tasas de Interés de Deuda Privada
Por ciento anual
2022 2023 2024 Var. en pts.
porcentuales
Dic. Dic. Abr. May. Jun. Jul. Jun.24-Jul.24
Valores Privados/1
Corto Plazo/2 10.78 11.66 11.43 11.37 11.32 11.32 0.00
Mediano Plazo/3
En pesos 11.16 11.32 11.84 11.71 11.74 11.61 (0.13)
A tasa fija 10.78 10.64 11.61 11.35 11.40 11.19 (0.21)
A tasa variable 11.86 12.56 12.27 12.36 12.36 12.37 0.01
En udis 6.20 6.46 7.58 7.39 7.36 7.23 (0.13)
1/Valores emitidos en el pais porempresas e instituciones financieras nobancarias. 2Tasa promedio
ponderada de las colocaciones de deudaprivada, a un plazo de hasta un afo, expresadaen curva de
28 dias. Incluye unicamente certificados bursatiles..3/Rendimiento al vencimiento promedio ponderado
de las emisiones en circulacién, con un plazo mayora un afio, al cierre del mes. Fuente: Banco de
México con informacién proporcionada por VALMER e Indeval.
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HORIZONTE CAMBIARIO la tendencia alcista muy seguramente PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
El Tipo de Cambio ha mantenido continuara. DE PETROLEO DE EXPORTACION
. . . , . dol barril
una tendencia alcista a partir de las elec- El petréleo concluye en 73.53 dolares, e
ciones, conforme se consuman cambios a pesar de las tensiones en Medio ;’“‘l“ g";,e"“‘ (le‘f)
. . , ezcla obierno S
muy importantes en el marco regulato- Oriente; el euro en 1.1050 ddlares, con-
rio nacional. Hasta el momento, los so-  forme se confirma que EU no bajara de  |DPic-23 67.9367.00 0.93
. . .. . " |Ene-24 6931 7130 (1.99)
cios comerciales de México no han forma apresurada su tasa, sino que lo hard  |gep04 71.86 7130 056
expresado posibles represalias si los de forma pausada. Su economia crece al ~ |Mar-24 75.13 7130 383
. 1 1t 3.0% : - flacid bi d Abr-24 77.86 7130 6.56
mismos se consuman, pero ello es alta- .0% anual y su inflacion se ubica toda- |y}, 24 7411 7130 581
mente probable de suceder, por lo que via por encima de 2.0 por ciento. Jun-24 73.50 71.30 220
- Jul-24 7475 71.30 345
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Ago24 70.49 71.30 (0.81)
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA COt‘Z?C{O“eS Interbancarias 2012 (promedio)  101.09 84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio)  46.45 42.00 445
0,
Qii2s 4'510”’ IERI02, 1 mes 5.41% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Nov.23 (3-82%) 17.409 3 meses 521% 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Dic-23 (1.14%) 17.210 X 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Enc-24 (0.75%) 17.080 6 meses 4.89% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Feb-24 0.15% 17.106 2 afios 3.91% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
Mar-24 (1.74%) 16.809 5 afios 371% 2023 (promedio) 7125 67.00 425
Abr-24 0.36% 16.870 . 2024 (promedio) 73.38 71.30 2.08
. 10 afos 3.91%
May-24 0.01% 16.871 N
Jun-24 8.52% 18308 30 anos 4.20% Fuente: Infosel
Jul-24 (0.68%) 18.184
Ago-24 5.87% 19.251
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Ll PP PR szczg d o DINERO 10.65% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . o . 0) . 0 E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 10.80% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.40% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.55% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.5780 Obligaciones 11.90% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,247.83 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 253.75 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (délares/onza) 2,513.35 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (8.63%) Plata (d6lares/onza) 2947 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T — T-Bills de EU.A. a 30 dias 541% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.21% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES C Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Personas fisicas y morales sep-24 19.8728
Délar EU 18.50 20.00 Rendimientos anuales dic-24 20.1532
Euro 21.20 22.15 7 dias mar-25 20.4374
Libra Esterlina 25.30 26.35 Cibanco 5.05% jun-25 20.7297
Yen Japonés 0.13 0.14 BanBajio 4.07% sep-25 21.0172
i Banorte
Franco Suizo 22.65 23.65 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 14.05 15.05 28 dias
Banorte 7.99% Fecha Forward
Metales Cibanco 7.75% dic-24 21.8404
Centenario 54,800.00 64,000.00 BanBajio 7.26% mar-26 23.1667
Azteca 22,620.00  27,620.00 91 dias jun-27 252102
Hidalgo 11,310.00 13,810.00 Cibanco 8.35% may-29 28.3159
Onza Oro 47,150.00 53,100.00 Banorte 8.15% may-31 36.8565
Onza Plata 585.00 715.00 BanBajio 6.78% nov-34 38.8268
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Desde el 2 de junio, el dolar sube... ... yla BMV, medida en délares, se desploma

20.12 3,400
19.22 A Af\ 3,200
v
‘AA‘\ A IPyC de la BMV en ddlares
18.32 N/ A 3,000
V Tipo de Cambio
Spot venta f\

17.42 ~/.I 2,800 \/ \/V V-\’\
16.52 2,600

1 24MAY'24 AL 30AGO'24 1 1 24MAY'24 AL 30AGO'24 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 30-ago-24 06-sep-24 13-sep-24 20-sep-24 Col.CETES | 30-ago-24 06-sep-24 13-sep-24 20-sep-24

Vmto 27-sep-24 04-o0ct-24 11-0ct-24 18-0ct-24 Vmto 29-nov-24 06-dic-24 13-dic-24 20-dic-24
11.00 -17.66 -6.76 -6.94 -6.88 11.17 -5.43 5.60 5.54 5.56
1125 -6.56 -6.51 -6.69 -6.64 1142 583 5.84 579 5.80
11.50 -6.32 -6.26 -044 -6.39 1167 6.07 6.09 6.03 6.05
L 507 .02 620 6.14 11.92 632 634 628 630
1228 S sm A se 1217 657 6% 6% 6
1250 533 528 46 4] 1242 681 6.83 6.77 6.79
1275 08 503 a1 16 12.67 7.06 7.08 7.02 7.04
13.00 4.84 478 496 491 12.92 731 732 727 728
1325 459 454 4m 467 13.17 755 757 751 753
1350 434 429 447 a4 1342 780 782 776 778
13.75 410 404 422 417 13.67 8.05 8.06 8.01 8.02
14.00 3.85 23.80 2398 2393 13.92 8.29 831 8.25 827
14.25 3.60 355 373 368 14.17 8.54 8.56 8.50 852
14.50 336 330 349 343 14.42 8.79 8.80 8.75 8.76

CREDITOS 5.00% en plazos cortos, o bien en papeles Vendimos la posicion al bajar de

FED y Banxico bajardn su tasa en
septiembre, aunque Banxico deberia
pensar las cosas dos veces ante las pre-
siones inflacionarias que pudiera provo-
car la depreciacion cambiaria acelerada.

INVERSIONES

Sin turbulencias locales, el peso me-
xicano deberia operar en una zona cer-
cana a 17.50 — 18.50 pesos por dolar,
pero dados los acontecimientos nacio-
nales, cierra en 19.7040 al mayoreo. Es-
tamos invertidos en dolares al superar
18.80 y venderiamos si baja de 19.20,
con compra si rebota y supera ese nivel.

La posicion en dolares se puede inver-
tir en papeles del Tesoro de EU a tasa de

AAA de grandes bancos estadounidenses
u otras empresas. Por el momento, hay
que vender la posicion de papeles mexi-
canos emitidos en dolares, aunque sean
del gobierno mexicano, ya que nuestro
pais puede perder su Grado de Inversion.
Hay que sacrificar rendimiento por segu-
ridad. Si gusta algo de riesgo puede di-
versificar su posicion entre empresas de
tecnologia como Microsoft, Apple, Ama-
zon y Meta.

Si solo puede comprar posiciones en
pesos, habria que considerar las de corto
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre
los cambios que ya iniciaron.

La BMV pierde los 53,000 y los
52,000 puntos, cierra en 51,985.87.

53,800 para proteger utilidades. No
vamos a comprar BMV por el mo-
mento, solo si rebasa 52,800, con salida
si baja de ese punto. Hay muchos cam-
bios de reglas en diferentes sectores de
la economia nacional en juego y, en
algiin punto, se veran reflejados en el
mercado de valores.

El euro opera en 1.1054 dolares por
mejores datos econdmicos de EU. La
reduccion de tasa de la FED sera de
0.25% en septiembre. El oro se man-
tiene por encima de 2,500 dolares, en
2,527.60 dolares la onza. El Bono de
10 anos de EU opera en 3.90 por
ciento. -
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Tendencias

evalua su banco

Informe sobre la Banca en México

La Banca mexicana evoluciona

* Aumentan utilidades por mayores tasas de interés

A lo largo de este sexenio, el modelo de la Banca pri-
vada que opera en México cambidé muy poco, pero en la se-
gunda mitad del sexenio se observo una mayor digitaliza-
cion, lo que permite bancarizar a un mayor nimero de
personas, asi como hacer alianzas con las Fintech, que se
han convertido en jugadores de nicho muy interesantes, las
cuales, lejos de canibalizar el negocio bancario, lo estan
complementando e, incluso, hay bancos que incursionan en

este mercado.

Una transformacion silenciosa

De acuerdo con cifras de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (CNBYV), dos de cada tres instituciones cuen-
tan con sucursales, lo anterior puede deberse a los cambios
en el modelo de negocio de algunos bancos para incursio-
nar en la atencion a otros segmentos de la poblacion. Asi-
mismo, de las instituciones que indicaron contar con sucur-
sales, el 24% registré una disminucion en su nimero, lo que
refuerza la tendencia de los bancos a reducir sucursales.

Por otro lado, tres de cada siete bancos disponen de ca-
jeros automaticos, de los cuales, la mitad son cajeros auto-
maticos inteligentes que ofrecen funciones avanzadas como
depositos, transferencias y consultas sin necesidad de asis-
tencia personal, proporcionando los usuarios mayor flexi-

bilidad y accesibilidad en horarios para la gestion de sus

servicios. En este momento, dos de cada tres bancos apro-
ximadamente tienen Banca movil, y el 63% de las institu-
ciones que la ofrece, indicd que durante su disefio tecnolo-
gico consider6 atender a poblacion con bajo acceso a
internet 4G.

En este sentido, 66% de las instituciones considero en
su disefio de interfaz de la Banca movil el uso de dispositi-
vos de baja gama, mientras que el 38% facilitd su uso para
poblaciones con baja alfabetizacion.

Cabe destacar que una de cada seis instituciones reportd
un aumento en el nimero de corresponsales bancarios, que
son puntos, como tiendas, donde los usuarios de la Banca
pueden hacer pagos, depdsitos, entre otras operaciones ban-
carias, mismos que fungen como un punto de acceso a los
servicios financieros y tienen un alto potencial para atender
a la poblacion en localidades no atendidas y subatendidas.
Por otra parte, dos de cada cinco bancos indicaron que la fi-
gura de corresponsales no se contempla dentro de su mo-
delo de negocio.

Con el proposito de mejorar la experiencia de usuario,
desarrollar nuevos productos, atraer a un mayor nimero de
clientes, incursionar en nuevos mercados y promover me-
jores condiciones competitivas en el sector, el 33% de los
bancos declaro tener una estrategia Fintech. Esto represent6

un incremento del 18% en comparacion con el afio anterior



CARTERA DE CREDITO TOTAL, SALDOS ABSOLUTOS NOMINALES

Junio
2024

Variacion
mensual %

Banca Multiple
Saldos en Miles de Millones de Pesos

Mayo
2024

Créditos comerciales 4,013 4,113
Entidades financieras
1,454 1,468 | 0.9 |

| Entidades gubemamentales | 0.06 | 0.05 |  (19.3) |

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

(2022). Ademas, el 16% se encuentra en proceso de plane-
acion y desarrollo de alguna estrategia. En contraste, el
51% de las instituciones considera que una estrategia Fin-
tech no se alinea a su modelo de negocio, dato que dismi-
nuy6 en comparacion con el afio previo, en el cual, el 58%
de los bancos indico que su modelo no estaba alineado a al-

guna estrategia Fintech.

Cifras a junio

De acuerdo con informacion de la CNBYV, la utilidad de
la Banca sumo 145,007 mdp al cierre del primer semestre
del afio, cifra que representd, sin embargo, una caida real
anual de 0.35 por ciento.

En tal resultado incidieron mayores ingresos por intere-
ses (aunque en menor proporcion que en periodos anterio-

res), lo mismo que las comisiones y tarifas cobradas, pero,

al mismo tiempo, mas estimaciones preventivas para ries-
gos crediticios y gastos de administracion y promocion, y
un menor resultado por intermediacion.

La informacién de la CNBV detalla que en el primer se-
mestre del afio los ingresos por intereses fueron de 865,294
mdp, mientras que los gastos por este concepto fueron de
452,512 mdp. El crecimiento real anual fue de 7.24% y

5.23%, respectivamente.

Perspectivas:

La Banca nacional sigue bien capitalizada y se trans-
forma, acorde a las nuevas necesidades: mayor digitaliza-
cion de procesos, lo que cambia el perfil de los nuevos em-
pleados de la Banca, que ahora requieren de mas habilidad

tecnoldgicas. g
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Scotiabank

ABC Capital
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Ve por Mas

indice de indices y Riesgos Crediticios P Rubros del y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas P . Cartera Inversiones
Tempranas/1 (30 | IMOR/3 ICOR/4 Pérdida | Captacién Totall Cartera/Captacién en Valores
Esperada/5 | Total (mdp)
Junio 2024) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de o
Capitalizacién | Jun2024 % | Jun2024 % | Jun2024 % | Jun2024 % Jun 2024 * P;;;f"" Var % Jun 2024
ICAP/2%

20.21

22.05

19.27

16.49

17.08

40.62

24.33

21.88

19.84

16.60

16.16

15.65

15.21

14.92

0.97

1.56

2.13

2.23

3.57

29.34

5.13

0.00

3.43

3.00

1.31

2.32

1.29

3.01

174.16

140.29

197.89

151.85

76.78

77.08

131.84

111.70

105.62

161.02

90.14

166.86

101.89

1.68

219

4.22

3.38

2.74

2262

6.76

0.86

3.83

3.17

212

2.09

2.16

3.06

1,137,628

415,818

988,438

587,653

603,866

4,101

38,675

48,685

38,645

81,585

62,364

84,138

169,875

58,776

14.67%

23.51%

6.03%

13.99%

11.14%

47.72%

12.53%

(7.07%)

16.33%

8.35%

2.41%

10.27%

8.99%

3.95%

1,055,054 10.35%

35.39%

428,405

3.61%

611,419

11.00%

487,044

519,531 7.06%

476 (31.30%)

7.98%

22,546

37.32%

32,087

15.92%

26,739

67,896

9.35%

42,263

40.05%

12.06%

74,800

166,740

12.57%

55,684 2.96%

92.74% (B.77%)

103.03%

9.62%

61.86%

(2.28%)

82.88%

(2.62%)

86.03% (3.67%)

11.61% (53.49%)

58.30%

(4.04%)

65.91%

47.77%

69.19%

(0.35%)

83.22%

0.93%

67.77%

36.76%

88.90%

1.63%

98.15%

3.29%

94.74% (0.95%)

395,504

68,675

564,552

164,339

181,247

1,016

22,280

16,237

9,469

46,693

131,776

41,542

36,296

25,131

29.94%

(24.55%)

11.53%

5.43%

17.53%

41.33%

14.51%

(1.28%)

63.19%

45.12%

15.73%

(38.33%)

2.04%




TENDENCIAS EVALUA SU

Principales Rubros del Balance General y Estado de It Fi

Capital Capital Cuentas Cajeros Negocios con |Operacionesen Tarjetas de
Activo Total P P Resultado  [ROA (Flujo 12|ROE (Flujo 12|  Totales Personal | Sucursales | . aticos ™ ™V Crédito
(mdp) Contable Contable /| - yoior7 (mdp) meses)/8 meses)/9 Var. Var. Var.
Var. (mdp) Var. Activo Anual Anual Anual
Anual Anual
Jun 2024 Jun 2024 Du:lr‘::g;u Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024

1,811,075 11.65% 153,401 (1.85%) 8.47% 22,324 2.51 28.70 10,852,740 0.87% 28,901 1172 10,712 150,545 | 133,770,889 10.16% 2,270,754 13.03%

616,632 21.70% 165,639 17.89% 26.86% 11,865 4.16 15.54 1,478,110 25.47% 3,749 626 694 73,457 15,136,108 5.52% 1,260,842 (0.52%)|

1,533,792 8.51% 222,959 10.86% 14.54% 12,287 165 11.54 11,328,605 (11.10%) 35,588 1,286 9,136 0 0 - 8,716,536 9.15%

863,304 8.89% 80,537 4.81% 9.33% 4,579 0.98 10.19 8,385,374 0.26% 13,532 841 6,097 0 0 - 2,330,618 13.21%

869,361 11.68% 83,667 7.51% 9.62% 4,970 129 13.37 1,830,953 (7.74%) 8,967 435 2,044 0 0 - 455,455 0.75%

5,022 20.43% 661 (45.17%) 13.17% (576) (25.25) (118.44) 1,299,674 203.96% 178 1 0 0 0 - 70,841 | 11,289.23%

59,768 22.48% 6,506 23.83% 10.89% 828 2.56 23.39 12,539 (6.84%) 417 14 230 246 215,833 8.43% 0 -

119,177 1.49% 20,375 32.44% 17.10% 1,489 212 16.95 1,720 2.38% 366 1 0 0 0 - 0 -

56,375 12.72% 6,233 23.94% 11.06% 299 112 10.73 235,623 27.63% 1,554 47 0 0 0 - 0 -

131,769 25.68% 8,908 13.53% 6.76% 371 0.50 6.99 59,966 (7.78%) 1,039 45 789 7,650 1,237,398 10.77% 0 -

266,638 22.00% 12,577 5.63% 4.72% 1,442 131 25.01 59,842 7.32% 2,597 7 0 0 0 - 0 -

134,279 9.97% 12,287 22.16% 9.15% 1,336 1.88 21.85 112,023 0.94% 1,650 87 100 13,882 4,371,915 21.07% 13,536 50.60%

232,887 0.98% 29,427 14.66% 12.64% 3,050 2.68 22.08 3,239,331 13.66% 6,798 195 429 26,058 28,592,657 115.30% 372,220 (5.90%)

87,691 1.04% 9,084 9.64% 10.36% 357 0.90 8.67 23,705 (33.12%) 1,002 17 17 0 0 - 0 -
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Posicién
Actual

30 3

32 5

34 7

36 9

Institucién

Volkswagen Bank

Banco Bineo

Keb Hana México

Inmobiliario Mexicano

indice de indices y Riesgos Crediticios P Rubros del y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas N N Cartera Inversiones
Tempranas/1 (30 |  IMOR/3 ICOR/4 Pérdida Captacion Totall Cartera/Captacion en Valores
Esperada/5 | Total (mdp)
Junio 2024) Var. (mdp) Var. (mdp) Var
Anual Anual Anual
indice de
Capitalizacion Jun 2024 % | Jun 2024 % Jun 2024 % | Jun 2024 % Jun 2024 % Pzrzzs:ado Var % Jun 2024
ICAP/2%

40.02

278.79

46.57

15.88

1.27 231.35

1.57 607.53

1.82 106.09

4.06 60.15

2.93

1.93

2.44

1,257

20

3,138

11,348

11,393.23%

(5.56%)

27.75%

4,556 45.33%

3,020

(6.25%)

10,804 21.26%

362.35%

(98.74%)

86.27% -

96.22%

(0.73%)

95.20% (5.08%)

1,781

210

5.36%

(0.09%)

40 3

42 5

44 7

46 9

Sabadell

BNP Paribas México

ICBC

Bank of China

13.11

57.57

42.83

47.53

1.92 75.66

3.86 97.51

1.45

3.29

3.76

114,710

7,110

8,711

4.92%

55.27%

110.93%

93,598 11.94%

3,291

15.26%

4,488 50.71%

81.60% 6.69%

46.29%

(25.77%)

51.53% (28.55%)

16,586

3,829

197

16.03%

(49.71%)

103.54%

h " m o e e e e e e
-mm e o H 1o e e -

1/Dado a conocer a esta Comision por el Banco de México el 12 de agosto de 2024, con base en la informacion entregada por las Instituciones, conforme a lo dispuesto por el articulo 2 Bis y 2 Bis 4
de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Disposiciones).
2/ICAP (indice de Capitalizacion) = Capital Neto / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.
3/IMOR = Indice de Morosidad = Cartera Vencida / Cartera Total.
4/ICOR = Indice de Cobertura = EPRC / Cartera Vencida. Para efectos de presentacion se limita a 1,000% el calculo y en caso de superar esta cifras se anota n. s (cifra no significativa).

5/Se refiere a la aplicacion de la metodologia de calificacion y aprovisionamiento vigente que considera la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al incumpli-
miento.
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Principales Rubros del Balance General y Estado de i Fi
Capital Capital Cuentas Cajeros Negocios con |Operacionesen Tarjetasde
Activo Total P P Resultado  |ROA (Flujo 12|ROE (Flujo 12|  Totales Personal | Sucursales | o aticos ™V ™ Crédito
(mdp) Contable Contable ] | - yeror7 (mdp) meses)/8 meses)/9 Var. Var. Var.
Var. (mdp) Var. Activo Anual Anual Anual
Anual Anual
Jun 2024 Jun 2024 D“::_f:g:u Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024 Jun 2024

4,907 48.70% 3,207 10.36% 65.35% 135 7.28 9.78 0 - 268 1 0 0 0 - 0 -

3,491 - 3,230 - 92.51% (410) na na 8,320 — 223 0 0 0 0 - 0 -

~

4,867 (2.43%) 1,700 2.62% 34.93% 22 0.89 2.59 (12.50%) 40 1 0 0 0 - 0 -

13,677 23.99% 1,673 9.82% 12.24% 77 1.22 9.39 2,002 10.73% 453 1 0 0 0 - 0 -

133,150 4.90% 16,149 6.63% 12.13% 489 0.77 6.29 4,666 13.67% 476 0 0 0 0 - 0 -

29,518 16.10% 4,867 9.89% 16.49% 172 273 10.82 0 - 96 0 0 0 0 - 0 -

9,061 48.49% 1,079 25.42% 11.91% 178 2.80 23.42 172 29.32% 55 0 0 0 0 - 0 -

10,877 78.43% 2,101 11.88% 19.31% 119 223 11.23 18 80.00% 49 0 0 0 0 - 0 -

e o e oo m o o o H-----
e “ o e 0 o e n e H-------

6/Para la cartera total se considera la informacion de cartera de los bancos junto con la cartera de sus respectivas Sociedades Financieras de Objeto Miltiple Reguladas con las que consolidan.
7/Respecto al resultado neto se muestran saldos acumulados al cierre de mes.

8/ROA = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Activos Totales, promedio 12 meses.

9/ROE = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Capital Contable, promedio 12 meses.

n.a./No aplica.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Del comercio electronico, al comercio unificado

El comercio se transforma: al dia de hoy, ya no se puede
considerar al comercio electrénico como un canal separado
al del tradicional. La nueva tendencia es unificar a éste con
las ventajas del electronico para ofrecer una mejor expe-
riencia al cliente, que genere mas ventas y esté acorde a las
necesidades de las nuevas generaciones, tanto en operaciones
al consumidor, como el comercio entre empresas, que es de
mayor volumen.

Crecimiento muy importante

Durante 2023, el valor de mercado de las ventas online
retail en México alcanzo la impresionante cifra de 658,300
mdp, marcando un aumento del 24.6% respecto al afio an-
terior. Este aumento es especialmente notable durante el se-
gundo trimestre, impulsado por eventos como el Hot Sale
en junio, segun cifras de eCommerce NIQ.

A nivel estatal, Tlaxcala, Chiapas e Hidalgo experimen-
taron los mayores niveles de crecimiento en términos por-
centuales, lo que muestra como el comercio electrénico
llega a todos los rincones del pais. En cuanto a las diversas
categorias: moda, electrodomésticos, pequeios y productos
de consumo masivo, como son bebidas no alcohdlicas y be-
lleza, registraron un crecimiento destacado.

A nivel mundial, el mercado del comercio electronico
muestra signos de estabilidad y previsibilidad después de
afios de incertidumbre, con un aumento proyectado del 10%
este afio y 8.8% el proximo, segin eMarketer. México se
posiciona finalmente como uno de los paises con mayor
crecimiento de eCommerce Retail a nivel mundial, después
de ser parte de los paises con mayor velocidad de creci-
miento por 6 afos consecutivos. México es actualmente
lider de América Latina en adopcion de aplicaciones de In-
teligencia Artificial (IA).

El panorama del comercio electronico en México du-
rante el ultimo afio revela un aumento significativo en la
presencia de compradores digitales de nivel socioecono-
mico bajo, lo que refleja una creciente inclusion financiera
en el pais. Ademas, cerca de 1 de cada 10 compradores di-
gitales pertenece a segmentos no bancarizados.

Las categorias mas populares entre los compradores en
linea incluyen moda, comida preparada, belleza y cuidado
personal, electronicos y celulares. Los utensilios de cocina
y herramientas atrajeron a un gran niumero de compradores
primerizos en linea, pero requiere seguir posicionandose.
Para los consumidores, la variedad, exclusividad y practi-
cidad de las entregas son aspectos clave al realizar compras
en linea. Aunque ciertos beneficios en las entregas han per-
dido relevancia, persiste el interés por la variedad, exclusi-
vidad, personalizacion y facilidad de devolucion de produc-
tos. La combinacion de canales fisicos y digitales contintia
siendo preferida por muchos compradores, especialmente
aquellos de NSE alto. La confianza y la calidad garantizada
son valoradas al comprar en el sitio oficial de una marca,
junto con la facilidad de navegacion y autenticidad.

Las tarjetas de crédito y débito son los métodos de
pago mas populares en el comercio electrénico, mientras
que el efectivo sigue siendo relevante en las tiendas fisi-
cas. El envio a domicilio sigue siendo el método de en-
trega favorito, aunque la recoleccion en puntos fisicos y el
uso de casilleros inteligentes estan ganando interés. Las
devoluciones siguen siendo importantes, especialmente en
articulos de moda, electronicos y refacciones. Los produc-
tos internacionales atraen a 8 de cada 10 compradores, im-
pulsados por precios mas bajos y una mayor variedad de
opciones.

Los modelos de suscripcion en linea y otras innovacio-
nes, como experiencias de realidad aumentada y transmi-
siones en vivo, también estan captando la atencion de los
compradores. Las resefias de otros compradores son una ca-
racteristica importante en las paginas en linea, y muchos
estan dispuestos a escribir resefias ellos mismos.

La personalizacion y la integracion de funcionalidades
en ambos canales ofrecen oportunidades para agregar mas
valor a la experiencia de compra. Ademas, los compradores
estan interesados en descuentos, beneficios econdmicos y
la exclusividad de las ofertas en linea. La sustentabilidad
también es un tema relevante, con un alto porcentaje de



compradores dispuestos a reciclar y elegir productos mas
amigables con el medio ambiente.
El siguiente paso
A diferencia de EU, donde estan cerrando una gran can-
tidad de centros comerciales, en México siguen creciendo
en todo el pais. La cultura mexicana es muy diferente a la
estadounidense, por lo que el consumidor si quiere ir al
punto de venta, ver los productos, probarlos y tomar deci-
siones en un ambiente de experiencia de compra presencial.
Sin embargo, las herramientas de IA permiten que los
compradores puedan acceder a catalogos mas amplios que
los presentados en las tiendas tradicionales, por lo que, si no
hay una talla o color disponible en esa tienda en particular, el
cliente pueda comprar ese producto y le llegue al dia siguiente
a su casa, y en lugar de irse molesto, se ira satisfecho.
De acuerdo con la empresa internacional VTex, que apoya
a grandes empresas globales en la implementacion de sistemas
de comercio electronico entre empresas (B2B) y de empresa a
cliente final (B2C), el siguiente paso es unificar el comercio
tradicional con las bondades del comercio electronico y la IA
para generar mejores experiencias de compra para el cliente.
Las empresas no deben considerar dos esfuerzos por se-
parado el canal tradicional y el canal electronico, sino debie-
ran unirlos para obtener lo mejor de ambos mundos usando
aplicaciones de pago, de comunicacion para ciertos procesos,
como los chatbots, o para ampliar los catalogos de venta.
En el caso del comercio entre empresas, Business to Bu-
siness (negocio a negocio B2B), el apoyo de la tecnologia ha
generado que empresas como VTEX reporten casos de éxito,
donde los compradores hacen sus pedidos a través de porta-
les digitalizados apoyados por ejecutivos de cuenta humanos
para resolver cualquier contingencia, lo que permite que el
mismo vendedor pueda atender mas cuentas generando
mayor valor para la empresa y un mejor servicio al cliente.
Los catalogos digitales apoyados en la [A, permiten que los
compradores puedan conocer caracteristicas muy especificas
de cada producto, como el origen de sus componentes, lugar de
fabricacion, fecha, entre otros aspectos, lo que mejora la expe-
riencia de compra y reventa de los productos cuando se trata de
B2B y después Business to Consumer (del negocio al cliente
final B2C), y estos catalogos estan disponibles no solo para el
comprador, sino para todo su equipo, por lo que logistica, pu-
blicidad y atencion al cliente final conocen mucho mas de cada
producto y pueden focalizar de mejor manera sus esfuerzos.
La experiencia de compra es muy diferente cuando una
persona compra una prenda que ve en un aparador, a
cuando ve un video de alguna artista o modelo usando ese
vestido en una pasarela, en una fiesta o en un anuncio de la

Evento y conferencias

marca. Ese video se lo puede mostrar la vendedora y de-
cirle que ademas de esa prenda, las otras 4 prendas o acce-
sorios también los tiene disponibles la tienda, ya sea en fi-
sico en ese momento, o se los puede enviar a su domicilio
en las proximas 24 horas.

Un conjunto de empresas

Como cualquier negocio, el comercio electronico re-
quiere de una cantidad importante de componentes para
poder funcionar.

Hay que tener portales de exhibicion, tiendas de com-
pra, motores de pago, sistemas de administracion de pedi-
dos y sistemas que comuniquen a la empresa entre lo digital
y lo fisico para poder cumplir con las 6rdenes, tanto fisicas
como digitales, que tiene la empresa. Seria un desastre que
el cliente que compro su prenda favorita usando el quiosco
digital en la tienda, porque su talla o color ya se habian
agotado, no pudiera recibir el producto en su casa porque
la orden se perdio al llegar al almacén; o peor; el almacén
ya habia vendido el producto en cuestion a través del canal
tradicional y no lo habia comunicado al canal digital. De
ahi la importancia de unificar todos los sistemas y no ver al
canal electronico como un canal separado, sino como un
aliado en las ventas tradicionales para, juntos, ofrecer una
mejor experiencia de compra al usuario final.

Abhora bien, como dice Héctor Pavon, de Country Ma-
nager de Vtex en México, las empresas deben controlar el
corazén de su negocio, pero pueden subcontratar y dejar a
expertos como Vtex la implementacion de proyectos de in-
tegracion de comercio electronico con el tradicional en un
comercio unificado y, de esa forma, tener en una sola pla-
taforma todo lo que requiere la empresa para funcionar
mejor, tanto en sus relaciones con otras empresas como con
sus clientes finales.

En toda organizacion, cuando se trata de innovar, lo
mejor es ir de la mano de los expertos, quienes, a través de
éxitos y fracasos de otras empresas, asi como de la adqui-
sicion constante de conocimientos de experiencias en otros
paises del mundo, pueden ofrecer las mejores herramientas
para facilitar estos cambios con la tecnologia mas reciente
disponible, en un entorno donde lo que hace 5 afos era in-
novador, hoy ya es obsoleto.

Perspectivas:

Del comercio electronico como un canal separado del
resto de la empresa, a un comercio unificado, donde se usan
las herramientas de ambos mundos para incrementar la pro-
ductividad de las empresas, es el siguiente paso para empre-
sas de todos los sectores, porque todas compran y venden.

Este 5 de septiembre, se celebrara en Expo Sta. Fe, Vtex Connect Latam, donde, ademas de reunirse mas de 50 empresas, habra
una serie de conferencias sobre éxitos y fracasos en la implementacion de soluciones de comercio electronico. Los conferencistas in-
cluyen a Microsoft, Amazon Web Services, asi como empresas mexicanas como Coppel entre otros, ademas de networking entre los
asistentes. La conferencia de cierre estara a cargo de Steve Wozniak, cofundador de Apple.
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Noticias empresariales

AGENDA

02 Septiembre (Méx).- Pedidos manufactureros a agosto.
02 Septiembre (Méx).- Confianza empresarial a agosto.

02 Septiembre (Méx).- Expectativas Empresariales a
agosto.

02 Septiembre (Méx).- Ocupacion y empleo al 2T24.

02 Septiembre (Méx).- Remesas familiares a julio.

02 Septiembre (Méx).- Expectativas del sector privado a

agosto.

02 Septiembre (EU).- Mercados cerrados por el Dia del
Trabajo.

03 Septiembre (Méx).- Formacion bruta de capital fijo a
junio.

03 Septiembre (Méx).- Consumo privado a junio.

03 Septiembre (Méx).- Economia informal por Entidad Fe-
derativa al 1T24.

03 Septiembre (Méx).- P. de trabajo y remuneraciones por
Entidad Federativa al 1T24.

03 Septiembre (Méx).- Ocupacion y empleo a julio.

03 Septiembre (EU).- Gasto en construccion a julio.

03 Septiembre (EU).- ISM manufacturero a agosto.

03 Septiembre (EU).- Venta total de vehiculos a agosto.

PObIac Iénl1

47,222,613

PIB Total
P.P.C.,en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

38,516,736
123,719,238
1,399,179,585

18,549,457

03 Septiembre (EU).- Optimismo Economico IBD/TIPP a
septiembre.

04 Septiembre (Méx).- Indicadores ciclicos a junio.

04 Septiembre (Méx).- Avance ventas de vehiculos ligeros
a agosto.

04 Septiembre (EU).- Balanza comercial a julio.

04 Septiembre (EU).- Ofertas de trabajo y rotacion laboral
JOLTS a julio.

04 Septiembre (EU).- Pedidos a fabrica a julio.

04 Septiembre (EU).- Libro Beige de la Fed.

05 Septiembre (Méx).- Defunciones registradas, 2024.

05 Septiembre (EU).- Informe de empleo ADP a agosto.
05 Septiembre (EU).- Costos laborales unitarios al 2T24.
05 Septiembre (EU).- Productividad no agricola al 2T24.
05 Septiembre (EU).- PMI de servicios de S&P Global a
agosto.

05 Septiembre (EU).- PMI Integrado de S&P Global a
agosto.

05 Septiembre (EU).- ISM No manufacturero a agosto.

06 Septiembre (Méx).- Reporte de la industria automotriz
de vehiculos ligeros a agosto.

06 Septiembre (EU).- Néminas no agricolas a agosto.

06 Septiembre (EU).- Tasa de desempleo a agosto.

PIB P/Cap Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

46,621,847 24,042.57 263.45%

Polonia 37,991,766 42,442.04




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 30AGO"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 41,563.08 13.70% 10.28% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,376.63 3.78% 8.32% 0.76
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,906.92 20.31% 12.87% 0.90
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,401.90 22.76% 12.87% 0.90
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,630.95 16.52% 1.16% 0.90
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 23,346.18 8.12% 11.39% 1.35
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 915.48 11.63% (15.51%) 90.61
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,647.75 28.24% 15.49% 146.04
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,842.21 (3.70%) (4.46%) 7.09
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 25,235.90 20.03% 16.13% 83.88
México IPC 48,463.86 57,386.25 51,985.87 18.41% (9.41%) 19.73
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 32,619.94 13.85% 3.76% 913.78
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 136,004.02 22.28% 1.36% 5.62
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,717,564.50 360.06% 84.74% 950.06
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,833.22 35.60% 31.63% 34.08
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 84,868.25 36.54% 8.17% 3.87
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

NOTICIAS NACIONALES

Sites.- Operadora de Sites Mexicanos podria reemplazar a la
minorista y financiera Grupo Elektra en el S&P/BMV IPC,
el indice mas representativo del mercado de valores mexi-
cano, elaborado por S&P Dow Jones Indices y la Bolsa Me-
xicana de Valores. La operadora de torres e infraestructura
para las telecomunicaciones mejor conocida como Sites fue
mencionada por analistas de las casas de bolsa de Monex y
GBM como la cercana a cumplir los requisitos entre todas
las emisoras que no pertenecen al grupo de las 35. "Obtuvi-
mos como posible candidata para ingresar a la muestra del
principal indicador a Sites, al contar con una mejor posicion
dentro del ranking de seleccion", escribio Cesar Salinas, es-
pecialista de Monex, en un reporte hace tres semanas. En ese
entonces las casas de bolsa anticipaban que la muestra del
IPC permaneceria sin cambios en su rebalanceo de septiem-
bre, no obstante, el viernes 23 de agosto S&P dio a conocer
la expulsion de Elektra de la muestra representativa y de
todos los demas indices en los que participa.

Radio Centro.- Contintia en su esfuerzo por aplicar un plan
estratégico de negocios que le permita hacer frente a sus obli-
gaciones en medio de la incertidumbre que enfrenta. La com-
paiiia dijo que la auditoria a los estados financieros de 2023
reveld que tuvo pérdidas acumuladas de mil 627 millones de
pesos (cerca de 83 millones de ddlares al tipo de cambio ac-
tual), asi como pasivos que superaban en mil 112 millones de
pesos (65 millones de ddlares) a su activo circulante, lo que
constituye "la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad del
grupo para continuar como negocio en marcha".

Oxx0.- Anunci6é que habilito un servicio de retiros sin tar-
jeta para clientes de BBVA México. Los retiros estaran dis-
ponibles en 22 mil sucursales de Oxxo en México y pon-

dran realizarse a través de un codigo QR que se genera en
la aplicacion de BBVA para que posteriormente los clientes
lo muestren al cajero dentro de cualquier tienda Oxxo,
quién lo escaneard y le permitira al cliente realizar el retiro
sin tarjeta. El monto minimo de disposicion por retiro sin
tarjeta es de 100 pesos y se podran retirar hasta tres mil por
transaccion teniendo como total maximo nueve mil 900
pesos por dia.

Bimbo.- Firmo un acuerdo para comprar a la empresa de
gestion familiar Wickbold, una compafiia en Brasil de la in-
dustria de panificacion, que le permitird mejorar su posi-
cion en las grandes ciudades del sur del pais. La operacion
contempla las marcas Wickbold y Seven Boys, que tienen
presencia en las categorias de pan empacado, pan dulce, ga-
lletas, bisnaguinhas y panettones, junto con cuatro plantas
en la region sur de Brasil. "Nos dara mucho gusto dar la
bienvenida a los mas de dos mil 500 colaboradores de
Wickbold a la familia de Grupo Bimbo. Esta empresa fami-
liar, complementa nuestro portafolio con marcas que los
consumidores aman y posiciona ain mejor a nuestra com-
pafiia en la region sur de Brasil", dijo Rafael Pamias, direc-
tor general de Grupo Bimbo.

Alsea.- Inicio la construccion de su nuevo Centro de Opera-
ciones, que estara en Tonald, Jalisco, con una inversion
mayor a los 650 millones de pesos (33 millones de ddlares),
generando al menos 180 empleos directos y con proveedores
de la region. La empresa realizara la construccion, que con-
templa 12 mil metros cuadrados, en un plazo de 12 meses,
con miras a arrancar operaciones en el tercer trimestre del
2025, para la distribucion de productos a 300 tiendas en el
noreste del pais. La compaiiia sumara este centro, que seria
el segundo mas grande de la compania en México, a los otros
cinco sitios de su cadena de suministro en el pais, lo que con-
templa una Bodega de Almacenamiento en Tlahuac, el Cen-



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION cual han contribuido al crecimiento de ventas mis-
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR mas tiendas a doble digito de Vips en ese tiempo.
e Concepto | 30nov18 | 30-ago24 [ Crec. | |, marca, que suma 60 afios de operacion y que
Bolsas fue adquirida por Alsea en 2014, recibe a mas de
IPYC 4173278 51,98587  24.6% 4( millones de invitados al afio.
IPYC en dolares 204042  2,63852  29.3%
DI 25538.46  41,563.08  62.7%
Metales Pizza Hut México.- Destinara 100 millones de
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,513.35 106.4% . . ,
Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 2047 107.0%| PESOS (cinco mlllones.de délares) para nuevas
Divisas y Petréleo unidades y remodelaciones durante la segunda
E 1.132 0.904  (20.2%) y
uro . . L7 . r .
mitad del 2024 en el pais. En ese periodo, la com-
Peso 20.453 19.703  (3.7%) - ’
Real 3.867 5617  453% pania pretende remodelar ocho restaurantes y
ze“ ”gggg 143833 Zf;:f’ construir 15 nuevos, con lo que cerraria el afio
uan . . .9% . i
Mezcla de exportacion (US$ por baril) 53.140 60750  313%| con alrededor de 300 sucursales en el territorio
L mexicano, bajo el modelo de franquicias.
Cetes de 28 dias 7.97% 10.65% 2.68%
Libor (1 mes) 2.35% 532%  2.97%
Prime 5.25% 8.80% _ 3.25%| PepsiCo México.- Sefialo que de 2015 a la fecha
Inflacion . 0
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 516%  044% redujo 70% el consumo de agua en sus plantag en
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 3.98% 0.35%| México, como parte de su estrategia de negocios.
Inflacién acumulada del sexenio 103.108 136.056 31.95% ~7 . . .
La compaiiia ha realizado reposiciones de agua
ECONOMIA
Poblacién (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,330 8.0%| en las cuencas hidricas de las instalaciones ubica-
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 60,633 8.3% 4 £ .. .
Ocupada (Mies de personas) 54,028 58,950 9 1% das en zonas con glto estrés h1drlco,’lo.cal1zadas
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1683 (13.0%)| en Monterrey, Saltillo, el Valle de México y Me-
Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,331,788 9.2% xicali. PCpSiCO agreg() que ha ahorrado 20 millo-
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.78% (0.5%), . - K
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 350%  (0.3%)] nes de litros de agua al afio gracias a una tecnolo-
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 25191,645  4.2%| goia de recuperacion de condensados en sus
PIB Nominal (MP) 24,176,670 32,966,023  36.4% . , o
PIB Nominal en US$ 1,219,658 1,924,844 57.8% freldores de productos salada y adernas I'CutlllZO
PIB Per Capita (US$) 948827 1458358  53.7% mas de 2.1 billones de litros de agua al afio en
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 2.09% (0.1%) tod .
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 607,587  35.3%| 10das sus Operaciones.
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 611,477 31.6%
Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  224,709.1 29.3% . . _
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 333155 644232  93as| viodelo.- Dioa conocer e! lanzamiento de la se
Deuda extema bruta total (MD) 207,741 219,813 58%| gunda fase de la alianza publica y privada Aguas
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 13,035,664  79.8% . . .
Deuda total (MP) 11,498,297 17,366,576  51.0% an?s’ un proyectf)’ que 1mpulsa para e} cuidado
Deuda total/PIB nominal 4756%  52.68%  10.8%| y mejora de la gestion de dicho recurso junto con
Deuda PL’JbI!ca porHabltqnte en Pesos 122,523 171,387 39.9% la Cooperaci()n Técnica Alemana (GIZ) y que en
Deuda Publica por Trabajador 205,465 286,423 39.4%

tro de Operaciones Alsea (COA) en el Estado de México, asi
como los centros que tiene en Monterrey, Cancun y Hermo-
sillo. El centro tendra 75 rutas y distribuira productos a 300
tiendas en Aguascalientes, Colima, Sinaloa, Jalisco, Guana-
juato, Michoacan y Zacatecas, para siete marcas de la opera-
dora, que son Domino's Pizza, Starbucks, Vips, Italianni's,
P.F. Chang's, The Cheesecake Factory y Chili's.

Alsea.- Planea continuar con su plan de remodelaciones de
Vips, en la cual ha invertido 250 millones de pesos en los tl-
timos 12 meses precisamente para modificaciones de las
unidades de la marca. La compaiiia restaurantera remodelara
40 unidades de Vips para los proximos 12 meses, al tiempo
en que planea la apertura de tres nuevas sucursales en lo que
resta del 2024 y cinco mas para el 2025. En los ultimos 24
meses, la marca ha tenido mas de 70 remodelaciones, lo

esta siguiente etapa también estara colaborando
Industria Mexicana de Coca-Cola. La segunda fase impli-
cara una inversion de 14.4 millones de dolares para los pro-
ximos tres afos, como parte del compromiso de construir la
infraestructura y la capacidad para asegurar el manejo sus-
tentable del agua, asi como de mejorar la seguridad hidrica
en Apan, Hidalgo, al igual que en Calera, Zacatecas, y Ciu-
dad de México.

Peifioles.- Recibio la ratificacion de sus calificaciones credi-
ticias en escala global y nacional por parte de la agencia
S&P Global Ratings, debido a que sus indicadores crediti-
cios se recuperaron durante el segundo trimestre de 2024
gracias a los altos precios de los metales, las reducciones
sustanciales de costos y a una produccion estable. La califi-
cadora, confirmo la nota de Pefoles en escala global en
'BBB', o el penultimo nivel en el bloque de activos con
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grado de inversion, mientras en la escala local la califi-
cacion fue confirmada en 'mxAAA', o el escaldon mas
alto. La perspectiva también fue confirmada en 'negati-
va'. "Esperamos que la empresa mantenga un sélido des-
empefio operativo, dadas las reducciones de costos en las
operaciones mineras, energia, materiales operativos y
fuerza laboral, junto con niveles de produccion estables,
en todos los ciclos de la industria", dijo la calificadora
estadounidense. La agencia estadounidense dijo que la
perspectiva negativa refleja que podria bajar las califica-
ciones de Pefioles en los proximos seis a 12 meses.

Grupo Rotoplas.- Recibi6 la validacidon de sus objeti-
vos de reduccion de emisiones de gases de efecto inver-
nadero por parte de la iniciativa Science Based Targets
(SBTi). SBTi es una colaboracion entre la Carbon Dis-
closure Project, una organizacion sin fines de lucro CD,
el Pacto Mundial de las Naciones Unidas, el Instituto de
Recursos Mundiales (WRI) y el Fondo Mundial para la
Naturaleza (WWF), que define y promueve las mejores
practicas para establecer metas basadas en la ciencia, y
evalua de manera independiente los objetivos de las em-
presas. Con esta validacion, Rotoplas reafirma su lide-
razgo y compromiso con la accion climatica.

GAP.- Resulté bien evaluada por los inversionistas tras
anunciar los nuevos Programas Maestros de Desarrollo y
las tarifas maximas para sus aeropuertos nacionales du-
rante el periodo 2025-2029. La empresa dijo que las in-
versiones comprometidas en sus 12 aeropuertos en el pais
durante los préximos cinco afios ascienden a 43 mil 184.9
millones de pesos (dos mil 212 millones de dolares al tipo
de cambio actual); no obstante, éstas seran actualizadas
con base en el Indice Nacional de Precios al Productor,
sector construccion, al momento de su ejecucion.

Grupo AeroMéxico.-, abrird una nueva ruta entre Can-
cun, Quintana Roo, y Miami, Florida, como parte de su
alianza con Delta Airlines. La ruta operara con un vuelo
diario a partir del préximo 19 de diciembre en aerona-
ves 737 MAX-8, equipado con 132 asientos en clase tu-
rista, 18 en AM Plus y 16 en Cabina Premier. "Este
nuevo servicio complementara la oferta actual de Aero-
méxico en Miami, donde ya ofrece cinco frecuencias
diarias desde la Ciudad de México, y sera la cuarta ruta
de la aerolinea en el estado de Florida, sumandose al
servicio en Orlando y Tampa desde la capital de Mé¢-
xico", dijo la aerolinea. AeroMéxico estara operando al-
rededor de 140 llegadas y salidas semanales en Florida,
lo que significa una oferta de hasta 24 mil 500 asientos
a la semana.



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024
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Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

Fibra Prologis.- Anunci6 que Fitch Ratings ratifico la ca-
lificacion crediticia en BBB con perspectiva Estable. Esto
es un nivel por encima de la calificacion soberana de M¢-
xico (BBB-/estable). Al 31 de junio de 2024, FIBRA Pro-
logis consistia de 236 inmuebles destinados a logistica y
manufactura ubicados en seis mercados industriales en Mé-
xico, con un Area Rentable Bruta total de 46.9 millones de
pies cuadrados (4.4 millones de metros cuadrados).

Fibra Prologis.- Recibio6 la ratificacion de sus calificacio-
nes crediticias en escala global y local por parte de la agen-
cia estadounidense Fitch Ratings, tras alcanzar un acuerdo
para adquirir los activos de su competidor Terrafina. Fitch
dijo que afirm¢ las notas internacionales de riesgo de emi-
sor (IDR) de largo plazo en monedas local y extranjera en
'BBB', 0 el noveno escalon en la clasificacion de activos
con grado de inversion; mientras que la calificacion nacio-
nal de largo plazo fue confirmada en 'AAA(mex)', o el es-
calon mas alto en el bloque de activos con grado de inver-
sidn, con perspectiva en un nivel 'estable'. "La afirmacion
y perspectiva estable consideran la adquisicion de 77.14%
de los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios
(CBFI) de CIBANCO, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Fideicomiso F/00939 (Fibra Terrafina) [BBB- Observacion

Positiva] por parte de Fibra Prologis, lo que mejora la po-
sicion de esta en el sector de bienes raices industriales",
dijo Fitch Ratings, en un comunicado.

Fibra Mty.- Anuncio la venta de un edificio de oficinas
que anteriormente fue ocupado por la empresa de teleco-
municaciones Axtel y que en la actualidad estaba vacio, por
un monto de 15 millones de dolares. "Los recursos prove-
nientes seran utilizados para la inversion en propiedades in-
dustriales y/o para la recompra de certificados propios, de-
pendiendo de las condiciones del mercado", dijo Fibra Mty.
La propiedad se encuentra 100% vacante y se espera que la
venta concluya el cuarto trimestre de este afio, lo que incre-
mentara el flujo de efectivo disponible para distribuciones
entre los duefios de fibra.

Santander México.- Suscribi6é convenios de colaboracion
con los gobiernos de Tlaxcala, Hidalgo, Guanajuato, Sina-
loa, Veracruz, Tamaulipas y Quintana Roo, para otorgar fi-
nanciamiento a ocho mil 600 pequefias y medianas empre-
sas (pymes). El banco dijo que los convenios incluyen
ofertas diferenciadas adaptadas a las condiciones de cada
region y a la medida de las pymes, cuyo proposito es aten-
der desde emprendimientos hasta empresas medianas, no
s6lo con condiciones preferenciales, sino ademas con
acompafnamiento en capacitacion y cursos de temas varia-
dos como tecnologia y nearshoring. "Con estas alianzas,
Banco Santander apoya y contribuye al crecimiento del
sector mas importante del pais, el sector de las micro, pe-
quenas y medianas empresas, el cual genera alrededor de
52% del PIB y mas de 68% del empleo en México", dijo
Santander. Los convenios también incluyen que Santander
otorgue 35 mil becas para la formacion en habilidades em-
presariales en las siete entidades, que buscan impactar en la
empleabilidad de la poblacion y el emprendimiento.

Banco del Bajio.- Pagara un dividendo en efectivo entre
sus accionistas equivalente a 1.85 pesos por titulo. La em-
presa pagara dos mil 203 millones de pesos (111.6 millones
de dolares), los cuales seran liquidados el proximo 5 de
septiembre y que equivalen a 20% de la utilidad neta del
ejercicio 2023 del banco. El dividendo en efectivo signifi-
caria un rendimiento de 3.8%.

Qualitas.- En el primer semestre de 2024 emiti6é primas por
30 mil 525 millones de pesos (mil 572.7 millones de dola-
res), lo que representa un crecimiento de 34.8% y una par-
ticipacion de mercado de 33.1% si se compara con respecto
a los niveles que tenia en el mismo periodo de 2023. La em-
presa agrego6 que entre enero y junio de este afio registro 27
mil 666 millones de pesos (mil 425.4 millones de ddlares)
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por concepto de primas devengadas, lo que representa una
participacion de mercado de 36.1%. Las primas emitidas
por las empresas que integran el sector asegurador de auto-
moviles en México crecieron 27.8% en el primer semestre
de 2024, de acuerdo con cifras de la Asociacion Mexicana
de Instituciones de Seguros (AMIS). "El total de prima emi-
tida del mercado durante el primer semestre del 2024 ascen-
di6 a 92 mil 199 millones de pesos, un crecimiento de
28.7% en comparacion con el 6M23", dijo Qualitas.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Bank of Nova Scotia (Scotiabank).- Registré un beneficio
neto atribuido de 1.876 millones de dolares canadienses
(1.244 millones de euros) en el tercer trimestre de su afio
fiscal, lo que representa un retroceso del 13,6% respecto
del resultado contabilizados entre mayo y julio de 2023. La
cifra de negocio en el trimestre alcanzo los 8.364 millones
de dolares canadienses (5.546 millones de euros), un 0,2%
mas que un aflo antes, incluyendo un incremento del 3,6%,
hasta 4.862 millones de dolares (3.223 millones de euros)
de los ingresos por intereses. De este modo, en los nueve
primeros meses de su ejercicio Scotiabank obtuvo un bene-
ficio neto atribuido de 6.116 millones de dolares canadien-
ses (4.055 millones de euros), un 1,6% mas. De su lado, la
cifra de negocio sumo un total de 25.144 millones de dola-
res canadienses (16.672 millones de euros), un 5% menos.

Banco Santander.- Comenzara el 27 de agosto a ejecutar
su primer programa de recompra de acciones relativo a los
resultados de este afio, por un importe maximo de unos
1.525 millones de euros, que ademas ha anunciado que va-
lorara en septiembre la posibilidad de dar un dividendo en
efectivo a cuenta de los beneficios del primer semestre.
Este programa, cuya fecha tope de finalizacion se ha fijado
para el 3 de enero de 2025, responde a la politica actual de
remuneracion al accionista del banco, que contempla que
la remuneracion total sera equivalente al 50% del beneficio
ordinario del grupo ('pay out'), distribuido aproximada-
mente en partes iguales entre dividendo en efectivo y re-
compras de acciones.

Berkshire Hathaway.- El gigante estadounidense de la in-
version, el conglomerado del célebre Warren Buffett, ha lo-
grado este miércoles un nuevo hito en su historia. Por pri-
mera vez, su capitalizacion supera el billon de dolares de
valor, uniéndose asi a un selecto club del que muy pocas
empresas en todo el mundo han logrado formar parte.
Berkshire alcanzo6 la cota del billén de dolares pocos mo-
mentos después de la apertura de hoy del mercado en Esta-
dos Unidos. Con un alza del 1% y las acciones pagandose



a 465 dolares, su valor de mercado total quedo en 1,003 bi-
llones de dolares. En lo que va del afio, los titulos se han re-
valorizado mas de un 30%. Apple (3,46 billones de dola-
res), Nvidia (3,15), Microsoft (3,07), Alphabet (2,03),
Amazon (1,81), Aramco (1,79) y Meta (1,31) son las inicas
que junto a Berkshire han superado el billon.

Mercados Financieros.- A primera vista, las moderadas ga-
nancias registradas por los indices occidentales en agosto son
el signo de un periodo relativamente tranquilo. En realidad,
se produjo un importante drawdown, término utilizado por
los anglosajones para describir la diferencia entre los mini-
mos y los maximos de un periodo. En Europa, el indice
Stoxx Europe 600 empez6 cayendo un 7% en una semana a
principios de agosto, antes de recuperarse un 10% durante el
resto del mes. Esta gran volatilidad se debié a un minicrash
en Japon, tras la confirmacion de la divergencia de politica
monetaria entre el Banco de Japon y la Reserva Federal, y a
los temores de un aterrizaje brusco de la economia estadou-
nidense. Estos dos temores se disiparon finalmente, lo que
permitio a Europa y Estados Unidos registrar resultados bur-
satiles positivos tras una semana marcada por las confirma-
ciones. La confirmacion de que la Fed bajara las tasas en
septiembre y la confirmacion de que la inteligencia artificial
sigue siendo muy atractiva para los inversores, aunque Nvi-
dia y Super Micro Computer lo hayan pasado mal.

Mercados Financieros.- Tras las recientes emociones, sep-
tiembre arrancara con calma, ya que en Canada y Estados
Unidos las bolsas permaneceran cerradas el lunes por el
Dia del Trabajo. La atencion del mercado se centrara en los
datos de empleo estadounidenses, con la clasica secuencia
de principios de mes: la encuesta JOLTS el miércoles, la
encuesta ADP el jueves y los datos mensuales del mercado
laboral el viernes. Los inversores también estaran atentos a
la decision del Banco de Canada sobre las tasas de interés
el miércoles. Los economistas prevén un recorte de un
cuarto de punto, del 4,50% al 4,25%. En el frente empresa-
rial, los resultados de Broadcom y Costco impulsaran la
bolsa estadounidense, mientras que Eu-

segun inform6 CNBC. En su sitio web la empresa anuncid
un evento que esta previsto que comience a la 13 horas --
del este--el 9 de septiembre.

Microsoft.- El gigante tecnologico ha alcanzado el 27 de
agosto un acuerdo pionero para la compra de los exceden-
tes solares que generan por paneles instalados en cientos de
viviendas y edificios —ambos de titularidad ptiblica— de
Singapur, en un intento de acercarse a sus objetivos clima-
ticos. La firma estadounidense comprara el 100% de la
energia que inyecten estas instalaciones a la red desde el
proyecto SolarNova 8, propiedad de EDP Renovables, de
origen portugués, pero con sede social en Madrid. El pacto
tendra una duracion de 20 afios. Microsoft comprara toda
la energia renovable exportada a la red desde el proyecto
SolarNova 8, que tiene una capacidad maxima de 200 me-
gavatios (MW), pero que utilizara parte de esa energia para
alimentar los edificios en régimen de autoconsumo. Es el
segundo acuerdo entre ambas empresas en Singapur.

International Business Machines (IBM).- Cerrara el de-
partamento de investigacion y desarrollo que tiene en China
en una medida que afectard a mas de 1.000 empleados y
que se enmarca en su proceso de salida parcial del gigante
asiatico. De esta forma, la compaiia clausurara dos lineas
de negocio especializadas en [+D y 'testing', y pasara a cen-
trarse en prestar servicios a empresas privadas y multina-
cionales que operen en China. Por otro lado, IBM planea
trasladar estas funciones de [+D a otros emplazamientos,
entre los que estarian Bangalore (India).

HP.- El fabricante estadounidense de ordenadores ¢ impre-
soras Hewlett-Packard gano 640 millones de dolares (577,4
millones de euros) durante su tercer trimestre fiscal, finali-
zado el 31 de julio, lo que supone un retroceso del 16,4%
respecto del beneficio neto obtenido doce meses antes. Aun
asi, la cifra de negocio avanz6 un 2,4%, hasta los 13.519
millones de dolares (12.196 millones de euros). Por secto-
res, los sistemas personales brindaron al grupo 9.369 millo-

ropa espera a Partners Group, Swiss MATERIAS PRIMAS AL 30 DE AGOSTO DE 2024
Llfe y BiOMérieuX. Un buen ﬁnal de Producto Unidad Precio Variacion porcentual
Semanal | Mensual | Anual
agosto para todos. T el
Soya USD/Bushel 980.00 2.9% (4.9%) (28.4%)
. . Trigo USD/Bushel 531.72 5.9% 0.9% (11.7%)
Apple.- Tiene previsto celebrar un Algodon Cents/Libras esterlinas 69.67 (1.0%) 4.5% (22.3%)
nt n alifornia el lun Azucar Cents/Libras esterlinas 19.44 5.6% 2.3% (22.4%)
cvento e. su sede de Califo el iunes Maiz USD/Bushel 377.26 (3.5%) (5.6%) (21.1%)
9 de septiembre, en el que se espera que [ Industrial
r : Cobre USD/Libras esterlinas 4.15 (1.2%) (0.6%) 9.5%
lance su linea 1Ph(?ne 16. Se espera que Acero Yuan/Toneladas métricas 3,137.00 4.7% 6.6% (15.9%)
la empresa también presente nuevos Aluminio USD/Tonelada 2,453.00 (3.5%) 71% 11.1%
d 1 d Appl Wat h d t 1 Zinc USD/Toneladas métricas 2,900.00 (0.4%) 8.4% 19.3%
modelos de Apple Waltch durante ¢ Niguel USD/Toneladas métricas 16,748.00 0.1%) 0.9% (16.6%)
evento, cuyo lema es "It's Glowtime", Carbén USD/Toneladas métricas 143.75 (1.0%) 2.6% (7.9%)
Litio Puntos 74,500.00 0.0% (10.8%) (63.2%)




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cup6n Ei::::f:o Fecha de pag6é Descripcion del derecho y Proporcion
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iLLSS(BRHI;P:(:)IS)gEDLE1(t)3._10021_21§21fial_sgzﬁ_o;l;gz\/j(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI SussiEsan 20-feb-24 26-feb-24 ilt]SSCDR;Pg?g;LE&?)6:23;::;732;0_0:252\/4“3) DE LA SERIE 22-5' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iliJSs%RéPﬁ)I[?gEDLEf;._LE;(?;gjfiof227_02252\/4A(S) DE LA SERIE 22-6'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) 14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) 13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCION) A
FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCION) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN §$ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
GRANDCK SuseiE 18-abr-24 24-abr-24 fﬂii(.;R(I)Po(.;Ig;\;;Es %E?_403;zi4::§f m’z&ggj LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.12383188865 POR ACCION SERIE ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE 14
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE 15'
RSRENCK SussiEsan 29-abr-24 02-may-24 ;l;(i(;R(I)PO%I:?OI:)1[)7E5;)82§2?_8:17213?:3284N;JLE;5;?2%§4LA SERIE '17'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TiTULO SERIE 17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE '14'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D:::::doo No. de Cupén Ei:::‘::hno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.1375 POR TITULO SERIE 12"
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUGION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCION SERIE 20"
M10TRAG Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE ISHRS'
M5TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCION SERIE ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.137142838961635 POR TITULO SERIE "13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.50
LExpl A—— O6may24 10may-24 ilijsscé)ﬂépo‘iggezg g::i:ﬂfgg?:LNz:i\z/oAS) DE LA SERIE 18D' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18D'
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.34
BTGALFA Canje 07may-24 o7-may-24 (S:II:':{JEED(I:SAT’\:%?BI?J\I()EE IIE’\‘LT(ESESZI_OSE?_EFgﬁ;gAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1" Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 | DISTRIBUGION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.40296262006, POR ACCION SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.4506086499980 POR ACCION SERIE '13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TITULO SERIE 13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE 13"
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVOMXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 | SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD § 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN §$ 3.08
GCe Dividendo 22-may-24 24-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.5369
GMXT Dividendo 23-may-24 27-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.50
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 111.88
ASUR Dividendo 254un-24 26-un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27jun-24 28-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 034ul-24 044ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.465
ACTINVR Dividendo 054ul-24 08-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.05 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 09-ul-24 10ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.6977
GRUMA Dividendo 10jul-24 12ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.26
AMX Dividendo 11-ul-24 15ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.24
KOF Dividendo 124ul-24 16ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
VESTA Dividendo 15-jul-24 16ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.0186
FEMSA Dividendo 16-jul-24 18-ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.8694
FSOGIAL Dividendo 18ul-24 19ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.6570
FSOCIAL Reembolso 22ul-24 23jul-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.8068 POR TITULO
GAP Dividendo 22jul-24 23ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 6.93
FNOVA Dividendo 24ul-24 25jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.55737
CULTIBA Dividendo 30-jul-24 314ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.50
FMTY Dividendo 30ul-24 314ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.0795
FSITES Dividendo 01-ago-24 02-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1586
FIHO Dividendo 02-ago-24 05-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §0.1375
GUERVO Dividendo 02-ag0-24 06-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.39544
TERRA Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.456044
FSHOP Dividendo 06-ag0-24 07-ago24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1177
FUNO Dividendo 08-ago-24 09-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.5190
DANHOS Dividendo 09-ago-24 12-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.45
GMXT Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
GMEXICO Dividendo 27-ago-24 28-ago24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.20
KIMBER Dividendo 02-0ct-24 03-0ct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-0ct-24 14-00t-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN § 0.75
KOF Dividendo 14-0ct-24 15-0ct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov24 | DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN § 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.5187




nes de dolares (8.452 millones de euros), un 4,9% mas,
mientras que la division de impresoras y reprografia factur6
un 2,8% menos y se anotd 4.143 millones de dolares (3.738
millones de euros). De su lado, el total de gastos en los que
incurrio HP, entre costos de produccion, [+D, venta, gene-
rales o administrativos, entre otros, fue de 12.579 millones
de dolares (11.348 millones de euros), un 2,7% mas.

Dell Techologies.- Compaiiia dedicada a la comercializa-
cion de computadoras e infraestructura, obtuvo ingresos de
25 mil 26 millones de dodlares en el trimestre concluido el
2 de agosto, un incremento de 9% frente a lo observado el
afio anterior. La empresa obtuvo utilidades por 841 millo-
nes de ddlares en el trimestre, o un avance de 85% respecto
al mismo periodo de 2023. Las utilidades por accion del pe-
riodo fueron de 1.89 dolares.

Alibaba.- El gigante chino del comercio electronico ha ce-
sado completamente en su comportamiento monopolistico,
segun ha informado este viernes la Administracion Estatal
de Regulacion del Mercado, que impuso sanciones a la
multinacional en abril de 2021 y establecio unas directrices
de "rectificacion" para la empresa. "Alibaba Group ha de-
tenido por completo el comportamiento monopolistico", ha
concluido el regulador chino, destacando que, de acuerdo
con los requisitos fijados, la compaiiia ha regulado estric-
tamente sus propias operaciones comerciales, ha implemen-
tado concienzudamente las principales responsabilidades de
la plataforma, ha mejorado el sistema de gestion de cum-
plimiento corporativo y ha mejorado el nivel de servicio de
comerciantes y consumidores.

Paramount Global.- La multinacional del entretenimiento
espera completar su fusion con Skydance a lo largo del pri-
mer semestre de 2025, después de que Edgar Bronfman
haya retirado su oferta sobre la productora de peliculas
como 'Titanic' y duefia de canales como Nickelodeon y
MTYV. Paramount y Skydance habian anunciado en julio su
intencion de fusionarse, pero el acuerdo contemplaba un
periodo de "ir de compras" en el que podian recibir pro-
puestas, que el veterano ejecutivo de medios y exconsejero
delegado de Seagram, de 69 afios, aproveché para presentar
la semana pasada una oferta de 4.300 millones de dolares
(3.848 millones de euros) por la compaiiia, incluyendo la
adquisicion del holding de la familia Redstone que controla
Paramount, que posteriormente elevo a unos 6.000 millones
de dolares (5.369 millones de euros).

Nokia.- Ha anunciado el 26 de agosto la firma de un
acuerdo integral con la operadora Claro Argentina para des-
plegar en exclusividad infraestructura 5G que brindara al

pais una "conectividad fiable, de baja latencia y ultra-alta
velocidad para consumidores y empresas". Seglin un comu-
nicado, Nokia sera el unico proveedor de esta tecnologia
para Claro, por lo que vera incrementada su cuota de mer-
cado. Nokia ya estaba asociada con Claro Argentina y ha
apoyado a esta en el pasado mediante el despliegue de sus
redes 2@, 3G, 4G. Nokia desplegara equipos 5G AirScale
equipados con ReefShark System-on-Chip de bajo con-
sumo, lo que incluye estaciones base, unidades de banda
base y la ultima generacion de radios Massive MIMO de
"amplia" capacidad y cobertura 5G.

Xiaomi.- Ha anunciado la llegada del nuevo Redmi 14C,
un smartphone que fusiona un disefio llamativo con un
hardware completo para la mayoria de los usuarios. Te
mostramos lo mas importante que debes conocer de este
terminal que, como no puede ser de otra forma, utiliza el
sistema operativo Android. Este dispositivo destaca por su
diseno delgado que incluye una amplia pantalla, lo que sig-
nifica que resulta ideal para disfrutar de contenido multi-
media y jugar... sin por ello ser incomodo de utilizar. El
Redmi 14C, sin ser un smartphone que destaque especial-
mente en muchos apartados esenciales, si que cumple en
todos ellos. De esta forma, se puede decir que es un equipo
que tiene en la solvencia una de sus mejores caracteristicas.

Nvidia.- El fabricante estadounidense de microchips y tar-
jetas graficas logré en su segundo trimestre fiscal, finali-
zado en julio, un beneficio neto de 16.599 millones de do-
lares (14.858 millones de euros), cifra que supone
incrementar en un 168,2% las ganancias del mismo trimes-
tre de 2023. Por otra parte, ha autorizado un nuevo plan de
recompra de acciones de hasta 50.000 millones de dolares
(44.756 millones de euros). Los ingresos entre mayo y julio
sumaron un récord de 30.040 millones de ddlares (26.889
millones de euros), un 122,4% mas que en 2023, batiendo
asi las previsiones de la propia empresa, mientras que los
costos aumentaron un 84,6%, hasta 7.466 millones de do-
lares (6.683 millones de euros). Los ingresos del negocio
de centros de datos en el segundo trimestre crecieron un
154% anual y un 16% trimestral, hasta 26.300 millones de
dolares (23.542 millones de euros), mientras que el area de
juegos e [A facturd 2.900 millones de dolares (2.596 millo-
nes de euros), un 16% mas que un afio antes y un 9% mas
respecto del primer trimestre.

OpenAl.- La firma que cre6 ChatGPT y revoluciono la in-
teligencia artificial generativa, busca nuevo capital. La
compaiiia ha puesto en marcha una ronda de financiacion
que valoraria la empresa en mas de 100.000 millones de
dolares. La compaiiia se sitlia como la tercera startup mas
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valiosa del mundo, solo por detras de ByteDance, la com-
pafiia duefia de TikTok, y de SpaceX, la firma fundada por
el magnate Elon Musk. La nueva ronda de financiacion es-
tard liderada por la firma de capital riesgo Thrive Capital,
segun el rotativo neoyorquino. Sera la mayor entrada de
fondos en la empresa desde que Microsoft inyectd 10.000
millones a través de un acuerdo anunciado a comienzos de
2023. La compaiiia tecnologica que dirige Satya Nadella
también invertird en la nueva ronda.

ChatGPT.- Ha marcado un antes y un después, revolucio-
nando todo tipo de sectores. Y es que las posibilidades que
ofrece el chatbot de OpenAl son casi infinitas. Muestra de
ello es que cada vez tienen mas usuarios. Al punto de que,
tal y como han informado desde The Verge, OpenAl ha sa-
cado pecho al afirmar que mas de 200 millones de personas
utilizan ChatGPT cada semana. Una cifra que duplica los
datos obtenidos en noviembre del afio pasado. Ademas, y
como explica un portavoz de OpenAl a The Verge “el 92%
de las empresas Fortune 500 estan utilizando los productos
de OpenAl, mientras que el uso de API se ha duplicado tras
el lanzamiento del modelo mas econémico e inteligente de
la compania, GPT-40 Mini .”

BYD.- La empresa china, principal fabricante mundial de
vehiculos eléctricos, anuncidé que empezara a producir mo-
delos hibridos en Brasil a partir del primer semestre de
2025, en su fabrica de Camagari (estado de Bahia, nordeste).
El objetivo de la empresa es invertir en tecnologia hasta
conseguir un modelo de coche flexible que funcione con
etanol o gasolina y electricidad, aprovechando mejor el al-
cohol producido a partir de la cafia de aztcar en el pais,
aprovechando las abundantes matrices de Brasil. Cabe men-
cionar, que el porcentaje de vehiculos eléctricos vendidos en
el pais paso del 2,5% en 2023 al 5%o0 en 2024. El objetivo
es duplicar el nimero de coches eléctricos vendidos en
2025. La plena produccion de los coches en Bahia comen-
zara en 2025 y tendra una capacidad instalada de 150.000
vehiculos al afio en la primera fase de implantacidn, que po-
dria alcanzar los 300.000 vehiculos en una segunda etapa.

General Motors.- Retrasaria el inicio de la produccion en
una planta de baterias planificada en Indiana por aproxima-
damente un afo, hasta 2027, el ultimo cambio descendente
de la compania en su movimiento hacia los vehiculos eléc-
tricos. El fabricante de automdviles con sede en Detroit y
su socio coreano Samsung revelaron el nuevo cronograma
para la planta en un comunicado de prensa el martes, mien-
tras formalizaban los planes para seguir adelante con la fa-
brica de 3.5 mil millones de dolares en New Carlisle, In-
diana. GM y su rival de Detroit, Ford Motor, han retrasado
o cancelado varios modelos de vehiculos eléctricos y obje-
tivos de produccion durante el afio pasado, ya que los con-
sumidores estadounidenses han sido mas lentos en adoptar
los vehiculos eléctricos de lo que los fabricantes de auto-
moviles esperaban.

Renault.- Ha anunciado la contratacion de 500 empleados
para el nuevo turno de noche que la multinacional francesa
pretende implantar en la factoria de montaje en Valladolid a
finales de octubre. Estas 500 nuevas contrataciones se suman
a las 500 ya realizadas el pasado mes de junio, que supusie-
ron el aumento en la cadena de produccion de la planta va-
llisoletana en dos turnos completos. Con las nuevas incorpo-
raciones anunciadas este jueves, la factoria de montaje en
Valladolid aumentara su produccion hasta los 2,5 turnos, y
aumentara su actividad para suministrar las piezas necesarias
de cara a la previsible subida de produccion. Renault ahora
produce en Espafa cinco nuevos modelos hibridos: el Aus-
tral, que fue el primero en llegar en 2022; el nuevo Espace,
aterrizado en 2023; y los Rafale, Captur y Symbioz puestos
a la venta este afio. En el caso del Symbioz hibrido, un SUV
del segmento C fabricado en Valladolid, se ha puesto a la
venta en la web del fabricante este martes desde 32.026
euros, aunque el ano que viene se ofrecera una version de en-
trada atin mas barata. Para ese entonces se espera también la
llegada de versiones con motores mild hybrid (hibridaciones
suaves) que partiran de un precio de 30.000 euros.

Uber.- La Autoridad de Proteccion de Datos Holandesa
(DPA) ha multado a la plataforma Uber con 290 millones de

] L PIB Total | PIBTotal | o5 picap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 0.03% 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.54% 6.75% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.78% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.78% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 5.06% 4.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 4.82% 7.00% 3.00% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 0.80% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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euros por la transferencia a Estados Unidos de datos persona-
les de conductores europeos y no proteger adecuadamente los
datos en relacion con estas transferencias. Segtin la DPA, esto
constituye "una grave infraccion" del Reglamento General de
Proteccion de Datos (RGPD). Se trata de la tercera multa que
la DPA neerlandesa impone a Uber, tras la sancion de 600.000
euros impuesta en 2018 y otra de 10 millones en 2023.

Turkish Airlines.- Ha anunciado que completa la financia-
cion de dos aviones Airbus A350 en francos suizos con
KfW IPEX-Bank, habiéndose incorporado ambos a la flota
en agosto, con la garantia de las Agencias Europeas de Cré-
dito a la Exportacion. "Esta operacion demuestra la capaci-
dad de Turkish Airlines para diversificar y expandir geogra-
ficamente su base de financiacion, asi como su solido
enfoque de gestion financiera para aprovechar la eficiencia
de costos y reducir los gastos", ha destacado en un comu-
nicado. Equipados con motores eficientes en cuanto a con-
sumo de combustible, los A350 de fuselaje ancho forman
una parte importante de la flota principal de largo recorrido
de Turkish Airlines.

Talgo.- Sus acciones se hundieron este martes cerca de un
9% en Bolsa, después de que el Gobierno haya vetado la
Oferta Publica de Adquisicion (OPA) lanzada por el grupo
hingaro Magyar Vagon, aludiendo a razones de "seguridad
nacional y orden publico". En concreto, sus titulos retroce-
dieron en esta jornada bursatil un 8,72%, hasta los 3,92
euros por accion, por lo que, a pesar de la decision del Go-
bierno, contintan por encima de los 3,7 euros en los que
cotizaba en noviembre del afio pasado, antes de trascender
la oferta de compra hlingara. Su cotizacion estuvo suspen-
dida este martes durante mas de dos horas, de 12.30 horas
a 14.45, debido a los rumores que circularon toda la ma-
nana y hasta que el Gobierno confirm¢ publicamente que
habia tomado esta decision.

Exxon Mobil.- En su perspectiva global para 2024 que es-
pera que la demanda de petroleo se estabilice después de
2030, pero que se mantenga por encima de los 100 millones
de barriles por dia hasta 2050. Segun la Agencia Internacio-
nal de Energia, la producciéon mundial de petroleo debe re-
ducirse a 24 millones de barriles por dia desde aproxima-
damente 90 millones de barriles por dia en 2020 para
alcanzar cero emisiones netas de gases de efecto inverna-
dero. "Es importante sefialar que la AIE reconoce que la so-
ciedad no estd en una trayectoria de cero emisiones netas",
dijo Exxon. Exxon también dijo que si cada automovil
nuevo vendido en el mundo en 2035 fuera eléctrico, la de-
manda de petrdleo seguiria siendo de 85 millones de barri-
les por dia para 2050, la misma que en 2010.
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Repsol.- Da marcha atras al plan de vender su filial nor-
uega. Segun informa Reuters citando a tres fuentes distintas
con conocimiento de las negociaciones, la compafia ha op-
tado finalmente por cancelar la venta de Repsol Norge ape-
nas cinco meses después de empezar a buscar un compra-
dor. El pasado mes de marzo, la petrolera contratd a
Rothschild para gestionar la transaccion, que incluia vender
10 activos localizados en el pais nordico. Entre ellos, se en-
contraban siete campos petroliferos con unas reservas ener-
géticas netas equivalentes a 53 millones de barriles de pe-
tréleo, de los cuales el 36% correspondia a gas natural. La
compaflia se encuentra inmersa en diversos movimientos
de calado. De un lado, esta negociando la fusion de sus
operaciones en el Mar del Norte con la britdnica NEO
Energy, al tiempo que mantiene conversaciones para la
venta de un porcentaje minoritario de su negocio de energia
renovable a Aramco. Como parte de su plan estratégico
2021-2025, Repsol explico que pretendia cubrir parte del
dinero que destinaria a inversiones, 18.500 millones de
euros, mediante rotaciones de activos. En su ultimo plan de
negocio, correspondiente a 2024-2027 y presentado el pa-
sado 22 de febrero, Repsol detalld que espera invertir entre
16.000 y 19.000 millones de euros mas en su transforma-
cion energética. En noviembre de 2022, Repsol vendio al
fondo estadounidense EIG el 25% de su negocio de produc-
cion petrolera a cambio de 4.850 millones de dolares.

Energia.- Las tensiones geopoliticas no cesan, lo que
tiende a frenar la presion a la baja sobre los precios del pe-
troleo. No faltan focos de tension: la travesia del Mar Rojo
sigue siendo incierta debido a la amenaza de los houthis ye-
menies, Israel ha llevado a cabo ataques preventivos en Li-
bano, con el riesgo de desencadenar una respuesta larga-
mente esperada por parte de Irdan, y Rusia ha atacado
instalaciones energéticas en Ucrania. Sin embargo, el pe-
troleo sigue encerrado en una estrecha horquilla de precios,
prueba de que la comunidad financiera vacila entre las
perspectivas de bajas de tasas de los bancos centrales y la
dindmica de la demanda de petréleo, sobre todo en China.
En cuanto a los precios, el crudo se mantiene estable esta
semana, con el Brent y el WTI cotizando a 79,30 y 75,90
dolares respectivamente.

Metales.- El sector de los metales industriales contiene la
respiracion a la espera de la publicacion de los proximos
datos del PMI manufacturero chino, prevista para este fin
de semana. Se percibe una actitud de espera, con el alumi-
nio (2,457 USD), el zinc (2,878 USD) y el cobre (9,244
USD) estancados en Londres. La subida del dolar también
esta limitando las iniciativas de compra. En cuanto a los
metales preciosos, la caida de los rendimientos de los bonos



favorece al oro, que prosigue lenta pero firmemente su tra-
yectoria alcista hasta los 2525 USD.

Iberdrola.- A través de su filila Avangrid, instalara mas de
700.000 contadores inteligentes para clientes de electrici-
dad y gas en el Estado de Nueva York (Estados Unidos),
con lo que contribuira a actualizar la infraestructura eléc-
trica y a potenciar la transicion energética en el pais. De
esta manera, la energética destaco que mejorara las lecturas
de sus clientes, que estaran basadas en consumos reales en
lugar de en estimaciones. Los contadores inteligentes faci-
litan las comunicaciones inaldmbricas con las distribuido-
ras, que en este caso son New York State Electric & Gas
(NYSEG) y Rochester Gas and Electric (RG&E), y elevan
la capacidad para identificar y responder ante eventuales
cortes de suministro.

ACS.- Sus acciones cedian un 2,3% en los primeros com-
pases de la sesion del 26 de agosto, hasta los 39,9 euros por
titulo, después de conocerse a ltima hora del viernes, con
el mercado ya cerrado, que la Comision de Transportes de
Texas (Estados Unidos) ha decidido anticipar la termina-
cion del contrato de concesion de una autopista propiedad
del Grupo ACS y Abertis. En concreto, en virtud del con-
trato vigente, la autopista SH-288, en el area metropolitana
de Houston, pasara de nuevo a manos del Estado de Texas
mediante el pago de 1.732 millones de dolares (mas de
1.547 millones de euros), de los cuales 524 millones de do-
lares (484 millones de euros) corresponden a Iridium In-
fraestructuras, filial del Grupo ACS.

Turner.- Filial estadounidense de ACS, se ha adjudicado un
proyecto en Canada para llevar a cabo el proyecto de am-
pliacion y renovacion del Hospital Regional de Red Deer,
en la provincia de Alberta, que cuenta con un presupuesto
total de 1.800 millones de dolares canadienses (1.200 mi-
llones de euros). El proyecto, que acometera su empresa
subsidiaria Clark Builders, incluye la construccion de una
nueva torre para pacientes y amplias reformas en el actual
centro hospitalario, lo que permitira afiadir 200 nuevas
camas de hospitalizacion, aumentando la capacidad total
del centro a 570 camas. Segun el Gobierno de Alberta, el
proyecto cuenta con una inversion total de 1.200 millones
de euros, aunque en este importe se incluye un contrato to-
davia por adjudicar para levantar un ambulatorio adyacente.
Durante los proximos tres afios, se inyectaran al proyecto
810 millones de dolares (540 millones de euros).

Turner.- Filial estadounidense de ACS, ha sido seleccio-
nada para construir un centro de entrenamiento para el
equipo de futbol americano Denver Broncos, en Colorado

13

(Estados Unidos), valorado en 175 millones de délares (158
millones de euros), segin un portavoz de la empresa. Este
mismo afio, Turner también se ha adjudicado la renovacion
del estadio de los Black Knights, equipo de futbol ameri-
cano de la Academia Militar de Estados Unidos, por 123
millones de euros, y la renovacion del estadio del equipo de
la NBA Charlotte Hornets por otros 250 millones de euros.
En esta ocasion, se trata de un edificio de tres plantas en un
espacio de 23.000 metros cuadrados, que ademas del
campo de entrenamiento acogera la sede del equipo, en el
mismo espacio que ocupaba el antiguo centro de entrena-
miento, en Englewood.

Country Garden.- La promotora inmobiliaria china estaria
sopesando la posibilidad de ampliar de nuevo los plazos
para hacer frente a su deuda denominada en yuanes ante el
reciente desplome registrado en las ventas. Asi, la principal
unidad 'onshore' de Country Garden podria retrasar medio
aflo los pagos de varios bonos que vencen el proximo sep-
tiembre, lo que también incluiria el 10% del montante ini-
cial de sus pagarés al 4,38% de interés con vencimiento en
septiembre de 2026. Cabe recordar que algunos de estos
pagos ya se aplazaron en abril después de que la construc-
tora los prorrogara por primera vez el afio pasado. En el
marco de la crisis inmobiliaria de China, las ventas de
Country Garden cayeron en julio un 72% respecto a julio
de 2023, hasta los 3.410 millones de yuanes (428,2 millo-
nes de euros). En junio ya habian retrocedido un 73%.

Elli Lilly.- El laboratorio estadounidense vendera a partir
del 27 de agosto viales de 2,5 miligramos de su farmaco re-
ductor de peso Zepbound por hasta 399 dolares (303,46
euros) al mes, lo que equivale a una rebaja de alrededor del
50% respecto del precio del mismo producto en autoinyec-
tables. De esta forma, los pacientes con recetas para usar
Zepbound podran comprar directamente ampollas para su
uso diario durante 30 dias a través de la pagina web de la
multinacional (LillyDirect). Ademas, Eli Lilly ofrecera tam-
bién la posibilidad de hacerse con una dosis mas potente de
5 miligramos por 549 délares (491,44 euros) al mes.

Berkeley Energia.- Registro unas pérdidas de 2,92 millo-
nes de euros en su afio fiscal 2024, cerrado el pasado mes
de junio, lo que supone incrementar un 137,5% los niime-
ros rojos de 1,23 millones de euros registrados en el ejerci-
cio anterior. De los casi tres millones que perdid la minera
australiana, unos 828.000 euros corresponden al procedi-
miento de arbitraje por el conflicto con el Gobierno de Es-
pafia provocado por explotacion de la mina de uranio de
Retortillo (Salamanca). El pasado mes de mayo, Berkeley
anuncio la presentacion de una solicitud de arbitraje ante el



Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a
Inversiones (Ciadi), iniciando asi el procedimiento contra
el Estado respecto de su proyecto de la mina de uranio, des-
pués de que fueran bloqueados los permisos. Reclama una
compensacion preliminar de 921 millones de euros.

McDonald's.- Se alia con Schér, una de las marcas lideres
en el sector de la alimentacion de la categoria, para que se
convierta en el proveedor de pan sin gluten de sus hambur-
guesas. En concreto, con esta alianza llega un nuevo pan
sin gluten a la cadena de restauracion para incrementar la
variedad de sus hamburguesas y satisfacer a todas las per-
sonas con trastornos vinculados a esta proteina. Con este
fin, McDonald's se ha aliado con Schir, una de las marcas
lideres en el sector de los productos sin gluten, que prove-
era los nuevos panecillos, avanzando asi en la inclusion de
personas con necesidades alimenticias especiales.

Campbell Soup.- Empresa de alimentacion propietaria de
las iconicas latas de sopa inmortalizadas por Andy Warhol,
se anotd un beneficio neto atribuido de 567 millones de do-
lares (511,5 millones de euros) en el conjunto del afo fiscal
2024, finalizado el 28 de julio, lo que equivale a un retro-
ceso del 33,9%. Las ventas netas fueron de 9.636 millones
de dolares (8.693 millones de euros), un 3% mas. Por seg-
mentos de negocio, la division de bebidas y comidas pre-
paradas avanzoé un 7,2%, hasta los 5.258 millones de déla-
res (4.743 millones de euros), mientras que la facturacion
de la rama de aperitivos fue de 4.378 millones de dolares
(3.950 millones de euros), un 1,6% menos.

Productos agricolas.- Europa ha revisado a la baja sus es-
timaciones de rendimiento para el maiz y el trigo, en claro
contraste con Estados Unidos, donde las perspectivas de las
cosechas son excelentes. Los precios de los cereales en
Chicago siguen bajo presion. El bushel de trigo cotiza a
547 céntimos y el de maiz a 397 céntimos.

Abercrombie & Fitch.- La cadena estadounidense de ropa
obtuvo un beneficio neto atribuido de 133,1 millones de do-
lares (119 millones de euros) entre mayo y julio, segundo
trimestre fiscal para la compaiiia, lo que supone un 134%
mas que el resultado de 56,9 millones de dolares (51 millo-
nes de euros) contabilizado en el mismo periodo del ejerci-
cio anterior, tras lo que la multinacional ha vuelto a revisar
al alza sus previsiones anuales. En el trimestre, las ventas
netas de la cadena textil originaria de New Albany (Ohio)
sumaron 1.134 millones de doélares (1.015 millones de
euros), un 21,3% mas que un afo antes. Este incremento de
la facturacion vino impulsado por el crecimiento del 26% de
la marca Abercrombie, con 582,4 millones de ddlares (521
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millones de euros), mientras que Hollister ingres6 551,5 mi-
llones de dolares (494 millones de euros), un 17% mas. Por
areas geograficas, la cadena aumento6 un 23% sus ingresos
en América, hasta 901 millones de délares (807 millones de
euros) y un 16% en Europa, Oriente Proximo y Africa
(EMEA), hasta 199,6 millones de dolares (179 millones de
euros), mientras que en Asia Pacifico las ventas crecieron un
3%, hasta 33 millones de ddlares (29 millones de euros).

Lego Group.- El fabricante danés de juguetes registré un
beneficio neto de 6.000 millones de coronas (804 millones
de euros) en el conjunto de los seis primeros meses de
2024, lo que equivale a un incremento del 17,6% en com-
paracion con el mismo periodo de 2023, cuando logro unas
ganancias de 5.100 millones de coronas (683 millones de
euros). Los ingresos en el semestre fueron de 31.000 millo-
nes de coronas (4.155 millones de euros), un 13,1% mas
que un afio antes. De su lado, los gastos de la firma alcan-
zaron los 22.900 millones de coronas (3.069 millones de
euros), un 9% mas. De esta forma, el beneficio operativo
de la juguetera en el primer semestre de 2024 aument6 un
26,6%, hasta un récord de 8.100 millones de coronas (1.085
millones de euros).

CRIPTOMONEDAS

Toncoin.- Su cotizacion del token de The Open Network
vinculado a Telegram que actualmente es el décimo cripto-
activo mas grande del mercado, lograba estabilizar su coti-
zacion en la sesion del 26 de agosto, después de llegar a
caer el domingo hasta un 21%, tras la detencion el 24 de
agosto por la noche en Francia del fundador y consejero de-
legado de Telegram, Pavel Durov. Este lunes, a pesar de
que en las primeras horas de negociacion el token se esta-
bilizaba por encima de 5,60 dolares, el valor del criptoac-
tivo atn esta alrededor de un 16% por debajo del nivel pre-
cio a la detencion del emprendedor de origen ruso. De este
modo, desde la noticia de la detencion de Durov, la capita-
lizacion de Toncoin ha caido en casi 3.000 millones de do-
lares (2.680 millones de euros) al situarse actualmente en
unos 14.266 millones de doélares (12.744 millones de
euros), frente a los mas de 17.200 millones de dolares
(15.400 millones de euros) del pasado sabado.

Criptomonedas.- Tras repuntar casi un 10% la semana pa-
sada, el bitcoin ha tomado la direccion contraria desde el
lunes, cayendo un 7,3% hasta rondar los 59.500 doélares. Esta
caida del precio del criptoactivo se explica en parte por sali-
das netas de 100 millones de dolares en ETF de Bitcoin Spot
en Estados Unidos. La semana también ha estado marcada
por la detencion de Pavel Durov, el jefe de la plataforma de



mensajeria Telegram, muy implicado en el sector de las crip-
todivisas, en particular en la blockchain The Open Network
y su token TON. Esta noticia afiade otro nivel de ansiedad
para los criptoinversores, ya que el sector lleva varias sema-
nas buscando catalizadores positivos. Sus ojos estan puestos
ahora en los grandes ajustes econdmicos que se esperan en
septiembre, en particular sobre las tasas, que podrian benefi-
ciar a activos de riesgo como las criptodivisas.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Resinas.- Los precios del polietileno (PE), polipropileno
(PP) y cloruro de polivinilo (PVC) en Estados Unidos re-
gistraron un aumento en julio, mientras que los de poliesti-
reno (PS) y tereftalato de polietileno (PET) se mantuvieron
estables. Se anticipa que esta tendencia podria mantenerse
sin cambios durante agosto y septiembre. Estos movimien-
tos en los precios tendran un impacto significativo en toda
la industria de los plasticos. El aumento de precios esta
siendo impulsado por una disminucién en la demanda in-
terna, en parte debido a compras anticipadas en prevision
de una temporada de huracanes muy activa en 2024. Ade-
mas, la reduccion de las exportaciones, a causa de precios
domésticos mas altos en comparacion con la competencia
global y una demanda mas lenta, también ha influido. Esto
se suma a los costos mas bajos de las materias primas, con
la excepcion del monomero de propileno, aunque se antici-
pan cambios en este mercado. Este panorama se mantendra,
siempre y cuando no ocurran interrupciones importantes en
la produccion.

FEMSA y WRI.- El pasado 12 de julio, Fundacion FEMSA
y WRI México, una organizacion no gubernamental, de in-
vestigacion, que busca crear condiciones de equidad y pros-
peridad a través de la administracion sostenible de los recur-
sos naturales, presentaron el documento de trabajo
“Situacion de las politicas sobre economia circular en Mé-
xico”, que comprende un analisis de los avances, retos y
oportunidades para la implementacion del modelo econo-
mico circular en México. La presentacion contd con la pre-
sencia de Adriana Lobo, directora de presencia global y ac-
cion local en WRI Global y directora ejecutiva interina para
WRI México, y de Carlos Hurtado, gerente de desarrollo
sostenible de Fundacion FEMSA, mientras que la presenta-
cion del documento fue liderada por Andrés Flores Mon-
talvo, asesor senior de la Iniciativa Climatica de México;
Pablo Alarcon, consultor especialista en gestion de residuos
solidos y economia circular; Lourdes Gonzalez Marin, con-
sultora independiente y experta en desarrollo sostenible,
medio ambiente y salud; y Fairuz Loutfi Olivares, gerente de
economia circular y eficiencia energética de WRI México.
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Braskem.- Mayor productor de poliolefinas en las Amé-
ricas, y WEAV3D Inc., una startup de manufactura avan-
zada, han sido galardonados con el primer lugar en la ca-
tegoria Future of Lightweighting en los Premios Altair
Enlighten 2024. Este premio reconoce la solucion innova-
dora y rentable desarrollada por ambas compaiiias en co-
laboracion con el Centro de Composites de Clemson, para
mejorar el rendimiento del polipropileno (PP) en aplica-
ciones estructurales automotrices. La tecnologia galardo-
nada combina el refuerzo de celosia compuesta de
WEAV3D con el PP de Braskem, ofreciendo una solucion
termoplastica mas ligera y menos costosa que las laminas
convencionales de organosheet. Esta innovacion abre nue-
vas oportunidades para reemplazar estructuras metalicas
con termoplasticos en los vehiculos, promoviendo asi una
movilidad mas sostenible.

ANIPAC y Braskem Idesa.- La Asociacion Nacional de
Industrias del Plastico (ANIPAC) y su asociado Braskem
Idesa, empresa dedicada a la produccion de polietileno en
México, han lanzado “Pedaleando hacia la sustentabilidad”,
un proyecto de caracter educativo que busca fomentar una
cultura de separacion y reciclaje del plastico sumando
alianzas estratégicas dentro de la cadena de valor. Alejan-
dro Castellanos, presidente de la Comisién de Economia
Circular de la ANIPAC, y Maria Jos¢ Canseco, joven ta-
lento de Braskem Idesa detallaron que esta nueva estrategia
basada en un modelo de acopio institucional, busca a través
de alianzas con asociaciones, universidades, ONG’s, due-
fos de marca y la cadena de valor como fabricantes, tras-
formadores, recicladores, transportistas y supermercados,
establecer rutas para acopiar residuos plasticos como polie-
tileno (PE), PET y Polipropileno (PP) desde la fuente de su
generacion.

PCR .- La industria del empaque enfrenta constantemente
nuevos desafios y oportunidades, especialmente en el con-
texto de la sostenibilidad ambiental. Ante la urgencia de al-
canzar los objetivos establecidos en el Acuerdo Nacional
para la Nueva Economia del Plastico en México, de lograr
un 20% de contenido de material reciclado en envases y
empaques para 2025 y de 30% para 2030, cada vez son mas
las compaiiias duenas de marca que generan estrategias
para incorporar contenido reciclado posconsumo en sus so-
luciones de envase y empaque. Por esta razon, el panel
"Uso de PCR en Packaging: Avances y Desafios desde la
Perspectiva de las Marcas Globales" se perfila como un
evento imperdible para todos aquellos profesionales del
sector que buscan profundizar en estrategias sostenibles y
entender las complejidades asociadas con la integracion de
materiales reciclados posconsumo (PCR) en empaques.



Kraiburg TPE y Anders.- Kraiburg TPE Américas ha esta-
blecido una asociacion con Anders para representar sus elas-
tomeros termoplasticos (TPE) en la region Andina de Amé-
rica Latina. La colaboracion comenzo a principios de 2024
con el objetivo de fortalecer la presencia de Kraiburg TPE en
mercados locales como Pert, Ecuador y Chile. Anders, una
empresa multinacional con sede en Lima y fundada en 1964,
se especializa en la distribucion de productos quimicos, in-
gredientes y equipos industriales. La empresa tiene presencia
en ocho paises de América Latina y cuenta con mas de 200
empleados. Ofrece una variedad de productos y soporte téc-
nico especializado en la industria de los plasticos. La asocia-
cion entre las dos companias busca ampliar la oferta de so-
luciones TPE en los mercados de consumo, industrial y
médico. Kraiburg TPE se beneficiara del conocimiento re-
gional de ANDERS y de su red en América del Sur.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 26 AL
30 DE AGOSTO

La presidenta electa de México, Claudia Sheinbaum, ha nom-
brado al economista Victor Rodriguez Padilla para dirigir la
empresa estatal Petréleos Mexicanos (Pemex) en un mo-
mento en el que su Gobierno busca reactivar la produccion de
la compaiia y reducir su deuda de casi 100.000 millones de
dolares (89.500 millones de euros). Sheinbaum eligio a Ro-
driguez, catedratico de la Universidad Nacional Autonoma de
Meéxico, para impulsar la rentabilidad de Pemex y rescatar a
la empresa de su abultada deuda y de los accidentes recurren-
tes, en un momento en el que pretende poner en marcha la
transicion energética ecologica de México. Rodriguez se en-
frentara a la gigantesca tarea de dar la vuelta a una produccion
que se ha desplomado a cerca de la mitad de su maximo de
hace 20 afios. La deuda de la empresa asciende a 99.400 mi-
llones de dodlares (casi 89 millones de dolares), lo que la con-
vierte en el productor de petroleo mas endeudado del mundo.
Rodriguez, doctor en economia de la energia por la Universi-
dad Pierre Mendes-France, ha desarrollado la mayor parte de
su carrera en la UNAM, donde se licenci6 en fisica e ingenie-
ria. En 2009 fue coautor con Sheinbaum de un articulo sobre
las politicas energéticas de México y el desarrollo sostenible.

Para julio de 2024, el Indicador Mensual Oportuno de la
Actividad Manufacturera (IMOAM) tiene un valor de
106.7 puntos, como calculo anticipado del Indicador Men-
sual de la Actividad Industrial (IMAI) del sector manufac-
turero. Este nivel corresponde a una variacion estimada
anual de 0.8%, con series sin ajuste estacional.

El bloque liderado por el partido Movimiento Regenera-
cion Nacional (Morena) en el Senado parece estar cerca
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de obtener los votos que le darian la mayoria calificada o
de dos terceras partes necesarias para aprobar la llamada
reforma al Poder Judicial de la Federacion, lo que even-
tualmente podria abrir la puerta a otros cambios constitu-
cionales que propone el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador. Para lograr este objetivo, el partido en el poder
estd en platicas con los legisladores de oposicion y es
muy probable que obtenga los tres votos faltantes para
impulsar esta reforma, dijo Manuel Velasco, el senador
del Partido Verde Ecologista de México. La iniciativa en
materia judicial fue enviada por el presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador y busca, entre otras cosas, permitir
la eleccion por voto popular de jueces y magistrados.
Para aprobar esta reforma, los senadores de Morena re-
quieren reunir 86 votos, pero su bancada y la de sus par-
tidos aliados solo suman 83, por lo cual requieren tres
votos de la oposicion.

La iniciativa de reforma judicial que discutira los proximos
dias el Congreso de la Union en México podria amenazar
la estrategia de integracion econdmica de Norteamérica, de
acuerdo con una editorial publicada por el prestigioso dia-
rio estadounidense The Washington Post. Los editores de
esa publicacion dijeron que Claudia Sheinbaum, la presi-
denta electa, podria quedar atrapada en sus primeros meses
de gestion --incluso podrian ser afos-- en esa iniciativa que
fue presentada por Andrés Manuel Lopez Obrador para,
desde su juicio, reformar la imparticion de justicia y acabar
con la corrupcion. "Si los intentos de su patron de poner a
raya al poder judicial prosperan, sus primeros meses, si no
es que afos, en el cargo se veran ensombrecidos por una
lucha por la independencia judicial”, dijo el Washington
Post, en la editorial publicada el 26 de agosto. "Y amena-
zaran la estrategia econdmica, que depende de la integra-
cion con la economia norteamericana".

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés
de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los de 28
dias se situo en 10.65% al no registrar cambios; la de los de
91 dias se ubico en 11.80% al subir 0.02 puntos; la de 175
dias se situd en 10.83% al no presentar variaciones y la de
707 dias se ubico en 10.77% al repuntar 0.13 puntos.

El Banco de México indic6 que en la semana finalizada el
23 de agosto las reservas internacionales se situaron en
USS$ 224,709.1 millones, frente a los US$ 223,998.3 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$710.8 millones (+ 0.32%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente del cam-
bio en la valuacion de los activos internacionales del Banco
de México. Por otra parte, el aumento acumulado de las re-



servas internacionales respecto al cierre de 2023, es de
11,947.2 millones de dolares o de +5.62%.

El INEGI dijo que en julio de 2024 de acuerdo a su infor-
macion oportuna el comercio exterior registro un déficit de
US$72.0 millones mensuales y un déficit acumulado de
enero a julio de 2024, de US$5,569.6 millones. Mientras
que sin exportaciones petroleras en julio registré un déficit
de US$2,571.5 millones y en los siete meses de 2024, el dé-
ficit acumulado es de US$22,914.0 millones. Por otra parte,
la balanza comercial petrolera registrdé un déficit de
US$898.9 millones en julio y de enero a julio de 2024, el
déficit acumulado es de US$5,196.8 millones. En tanto la
balanza comercial no petrolera en julio registré un supera-
vit de US$826.9 millones y de enero a julio de 2024, un dé-
ficit acumulado de US$372.8 millones.

En 2021, la Organizacion de las Naciones Unidas instauro
el Dia Internacional de las Personas Afrodescendientes, con
la finalidad de abordar tematicas relacionadas con la discri-
minacion racial desde una optica de derechos humanos. Por
ello, el INEGI da a conocer las principales caracteristicas
demograficas de las personas afrodescendientes en México
y destaca su interseccionalidad con la poblacion indigena.
La informacion proviene de la Encuesta Nacional de la Di-
namica Demografica (ENADID) 2023. En 2023, en Mé-
xico se estimaron 3.1 millones de personas afrodescendien-
tes por autorreconocimiento: 51.0 % correspondid a
mujeres y 49.0 %, a hombres. Las entidades federativas con
mayor porcentaje de poblacion afrodescendiente fueron:
Guerrero (9.5%), Morelos (4.9%), Colima (3.9%) y Quin-
tana Roo (3.9%). 63 de cada 100 personas de 15 afios y
mas, autorreconocidas como afrodescendientes, también se
identificaron como indigenas. De acuerdo con la ENADID
2023, en México residian 129.5 millones de personas. De
estas, 3.1 millones —2.4% del total de la poblacion— se
autorreconocieron como afrodescendientes: 51.0% corres-
pondid a mujeres y 49.0%, a hombres.

La Junta de Gobierno del Banco de México confirmo que,
a partir de ahora, discutira el nivel de la tasa de referencia
del pais en cada reunion que tenga, lo que augura un ciclo
gradual de bajas en un entorno de menores presiones infla-
cionarias y de una marcada debilidad de la actividad eco-
némica. Durante su reporte trimestral de inflacion, corres-
pondiente al periodo de abril a junio, los funcionarios
responsables de determinar la politica monetaria del pais
estimaron que el PIB de México crecera a una tasa de 1.5%
este afo, lo que se ubico 0.9 puntos porcentuales por debajo
de la estimacion anterior. El rango de crecimiento estimado
por el Instituto Central quedo entre 1.1 y 1.9%. El pronds-
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tico para el crecimiento econdmico de 2025 también fue
ajustado a la baja, aunque en una menor proporcion, al
pasar de un avance de 1.5 a 1.2%, con un intervalo que po-
dria ir de 0.4 a 2%.

El Tratado de Libre Comercio entre México, Estados Uni-
dos y Canada, conocido aqui como T-MEC, esta en una po-
sicion solida y continuard aun si se aprueban las reformas
constitucionales del presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor, que trastocan el Poder Judicial y los 6rganos auténo-
mos, dijo American Society of Mexico, una organizacion
que vela por los intereses de los empresarios estadouniden-
ses en el pais. Para el organismo conocido como Amsoc,
aunque la continuidad del acuerdo que entrd en vigor hace
cuatro afios parece estar garantizada, la reforma judicial
puede ser motivo de discusion entre los tres paises durante
el proceso de revision del T-MEC que tendra lugar en 2026,
ya que grupos empresariales, analistas y hasta funcionarios
estadounidenses y canadienses consideran que puede restar
certidumbre a la inversion extranjera en México al socavar
el Estado de Derecho. "La realidad es que el T-MEC lo
vemos solido, creemos que continuara sin importar el resul-
tado de la reforma al sistema judicial", dijo Larry Rubin,
presidente de Amsoc, en conferencia de prensa. "Pero si
puede haber discusion en el momento de su revision, sobre
el sistema judicial y si estd mandando sefiales de certeza o
no a los inversionistas actuales y futuros".

El partido gobernante de México, Morena, y sus aliados
(PT y PVEM), discutiran y votaran durante la primera se-
mana de septiembre en la Camara de Diputados la reforma
al Poder Judicial que ha mantenido en vilo a los mercados
financieros y generado roces con Estados Unidos, dijo el
miércoles el legislador Ricardo Monreal. La controvertida
reforma al Poder Judicial, propuesta por el presidente sa-
liente Andrés Manuel Lopez Obrador y secundada por la
mandataria electa, Claudia Sheinbaum, busca, entre otras
cosas, que mas de 7,000 jueces, magistrados y ministros de
la corte suprema sean elegidos mediante el voto popular.

El INEGI present¢ los resultados trimestrales preliminares
del Producto Interno Bruto (PIB) por el método del ingreso
y del gasto. Durante el primer trimestre de 2024, el PIB de
la economia fue de 32,070,644 millones de pesos corrientes
y representd un incremento de 5.9% a tasa anual. En el tri-
mestre de referencia, los principales componentes del PIB
por el método del ingreso contribuyeron asi: Excedente
bruto de operacion aportd 39.8%; Remuneracion de los asa-
lariados, 30.1% e Ingreso mixto bruto, 22.6%. En el trimes-
tre enero-marzo de 2024, los principales componentes del
PIB por el método del gasto participaron de la siguiente



manera: Consumo final represent6 83.2%; Importaciones
de bienes y servicios, 35.8% —se deduce del PIB—; Ex-
portaciones de bienes y servicios, 33.5% y Formacion bruta
de capital fijo, 24.1%.

En el marco de la Politica Industrial de México, la cual
tiene entre sus objetivos el desarrollar y fortalecer las cade-
nas de proveeduria de la industria automotriz mexicana, la
Secretaria de Economia invita a las empresas mexicanas a
participar en la Segunda Feria de Proveedores de Stellantis
Meéxico. Desde esta Secretaria se promueve el desarrollo
industrial de México en el contexto de la relocalizacion y
el maximo aprovechamiento del momento mexicano para
consolidar la atraccion de inversiones que fortalezcan la in-
dustria nacional, generen crecimiento economico, empleo
y bienestar para todas y todos los mexicanos. En esta edi-
cion, la Feria de Proveedores de Stellantis México impulsa
la participacion de la industria mexicana para fortalecer la
proveeduria de partes para sistemas automotrices en las
areas de carroceria e interiores, chasis y suspension, eléc-
tricos y electronicos, seguridad y tren motriz.

En 2023, en México se registraron 23,541 muertes fetales.
Estas correspondieron a una tasa nacional de 67.5 por cada
100 mil mujeres en edad fértil. Del total de muertes fetales,
81.7% ocurrio antes del parto, 17.2% sucedié durante el
parto y en 1.1% de los casos no se especificd el momento.
53.2% de los casos de muertes fetales correspondio al sexo
masculino y 37.4%, al femenino. En 9.4% de los casos no
se especifico el sexo. Las Estadisticas de Defunciones Fe-
tales (EDF) se obtienen de los registros administrativos de-
rivados de la expedicion del permiso de inhumacion que re-
alizan las oficinas del Registro Civil distribuidas en todo el
pais. La informacion que integra las EDF la suministraron
1,288 fuentes informantes, a las que se sumaron los casos
en formato digital por parte de la Secretaria de Salud, en el
marco del convenio suscrito en 2018 para el intercambio de
informacion en la materia. Lo anterior se realizo con base
en la propuesta sometida a consulta publica en 2020 para
mejorar la captacion en las EDF. La tasa nacional de emba-
razos que terminaron en muerte fetal fue de 50.4 por cada
100 mil mujeres en edad fértil, con la captacion tradicional.
Con la informacion adicional de la Secretaria de Salud, la
tasa fue de 67.5.

El INEGI anuncio las Cuentas por Sectores Institucionales
Trimestrales (CSIT) de México. En el primer trimestre de
2024, el sector Sociedades no financieras generd 44.5% del
Producto Interno Bruto (PIB); Hogares, 35.0%; Gobierno
general, 8.5%, y Sociedades financieras, 4.8%. Institucio-
nes sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH)
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aport6 0.8% y el restante 6.3% se conformo de los Impues-
tos sobre los productos netos de subsidios. Por el lado del
ingreso, el PIB se distribuy6 de la siguiente manera: Exce-
dente bruto de operacion representd 39.8% del PIB; Remu-
neracion de los asalariados, 30.1%; Ingreso mixto bruto,
22.6% e Impuestos sobre la produccion y las importaciones
netos de subsidios, 7.5%. Durante el primer trimestre de
2024, el Ingreso Disponible Bruto alcanzo un nivel de
7,856,479 millones de pesos y representd 98.0% del PIB
trimestral. Por sector institucional, Hogares contribuy6 con
78.0%; Gobierno general, con 10.6%; Sociedades financie-
ras, con 6.4%; Sociedades no financieras, con 1.8% e
ISFLSH, con 1.1%. En el trimestre enero-marzo de 2024,
la Inversion representd 19.1% del PIB y se financié con
Ahorro interno —que aport6 14.8% del PIB— mas el Aho-
rro externo —que aportd 4.3% —. Por sector institucional,
Sociedades no financieras realiz6 gastos de inversion que
representaron 11.3% del PIB; Hogares, 6.4%; Gobierno ge-
neral, 1.3% y Sociedades financieras, 0.2%. En el periodo
que se reporta, 41.0% de los activos totales de la economia
lo concentr6 Gobierno general y 36.7%, el sector Hogares.
El resto se distribuy6 entre los demas sectores.

Meéxico se perfila para liderar las exportaciones de autos
eléctricos a Estados Unidos en 2024 si mantiene la tenden-
cia mostrada durante el primer semestre de dicho afio. Entre
enero y junio de 2024 México ha enviado este tipo de ve-
hiculos por un valor total de 3,127 millones de dolares, de
acuerdo con cifras del Departamento del Comercio esta-
dounidense. Este nivel implicé un crecimiento de 171.9%
en su comparacion anual. Adicionalmente, este nivel de ex-
portaciones de vehiculos eléctricos coloca a México apenas
por debajo de los envios de Alemania, que tuvieron un
valor 3,213 millones de dolares. En la cuarta y quinta posi-
cion se encuentran Japon y Bélgica respectivamente. Aun-
que China lidera la produccién mundial de este tipo de
autos verdes, las restricciones comerciales impuestas por
Estados Unidos la colocan hasta la novena posicion.

La Secretaria de Economia y la Cooperacion Técnica Ale-
mana (GIZ, por sus siglas en aleman) presentaron el estudio
que ofrece una vision sobre el nuevo perfil de las micro, pe-
quefias y medianas empresas (mipymes) mexicanas lidera-
das por mujeres en la era digital, también conocidas como
las "Nuevas Empresarias con Negocios en Internet" o
"Nenis". La titular de Economia, Raquel Buenrostro San-
chez, destaco que este documento es un primer paso, donde
se le da visibilidad a todas estas mujeres, que ayudan a sus
familias y a nuestro pais; y con estos datos se podra des-
arrollar desde el gobierno politicas publicas dindmicas que
cubran sus necesidades y permitan que sus negocios crez-



can y se fortalezcan. La iniciativa subraya el firme compro-
miso del Gobierno Federal y del sector privado para acele-
rar la digitalizacion de las mipymes en México y asegurar
que estas, no solo se adapten a las nuevas tecnologias, sino
que también se integren de manera efectiva a las cadenas
de valor globales, en el contexto de la relocalizacion.

Las elecciones en Estados Unidos y el entorno politico en
México, con la posible discusion y aprobacion de las refor-
mas constitucionales propuestas por el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador, generaran condiciones de alta vo-
latilidad para los activos locales al menos hasta noviembre,
proyectaron analistas del banco de origen suizo UBS. En el
caso del peso, los expertos consideran que seguira enfren-
tando desafios por la aprobacion de las reformas y una re-
torica mas dura en materia de comercio y migracion por
parte de los candidatos presidenciales en Estados Unidos.
No obstante, creen que habra condiciones de riesgo-recom-
pensa mas favorables para los inversores al cierre del afo.
Los analistas agregaron que una victoria en las elecciones
de noviembre de Donald J. Trump, el candidato republi-
cano a la presidencia, generaria mayor incertidumbre para
Meéxico, ya que es posible que implemente nuevas tarifas
sobre importaciones seleccionadas y otros aranceles univer-
sales, los cuales llevarian a una mayor debilidad del peso
para compensar el impacto. Como parte de una politica co-
mercial mas estricta, es probable que Trump busque una
aplicacion mas agresiva del tratado comercial de Norteamé-
rica (T-MEC) durante su revision en 2026, en lugar de reti-
rarse del acuerdo que ¢l mismo negoci6 durante su primer
mandato. En el extremo opuesto, un triunfo de la candidata
democrata, Kamala Harris, daria lugar a una relacion co-
mercial mas predecible y estable, pues mantendria los aran-
celes existentes y haria énfasis en alianzas estratégicas con
paises como México.

Este domingo 1 de septiembre 2024, el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador (AMLO) dara su sexto y ultimo in-
forme de gobierno, previo a la entrega de la banda presi-
dencial que sera en un mes. Con el sexto informe, AMLO
iniciara el Gltimo mes de su gestion al frente del Poder Eje-
cutivo de México. En una nota previa, el presidente reveld
cuando sera la Gltima conferencia mafanera y asegur6 que
al término de su rueda de prensa "ya no nos vamos a ver
porque yo me jubilo". Andrés Manuel Lopez Obrador con-
cluird su sexenio el 30 de septiembre de 2024, para dar
paso a un momento historico en el pais, pues el 1 de octu-
bre sera la toma de posesion de Claudia Sheinbaum Pardo,
quien se convertird en la primera presidenta de México. El
sexto informe de gobierno del presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador se realizara este domingo 1 de septiembre
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a las 11:00 horas (tiempo del centro de México) en el Zo-
calo de la CDMX.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 26 AL 30 DE AGOSTO

Powell dio el visto bueno el viernes. Y lo hizo con forma, es
decir, con las frases de choque que tanto gustan a los inver-
sores. Como "Ha llegado el momento de ajustar la politica.
La direccion que debemos tomar esta clara" o "El nivel ac-
tual de nuestro tipo clave nos da mucho margen para res-
ponder a los riesgos a los que podemos enfrentarnos, in-
cluido el riesgo de un nuevo debilitamiento indeseado de las
condiciones del mercado laboral". Las tltimas estadisticas
econOmicas parecen abogar a favor de un recorte de las
tasas. El crecimiento sigue siendo moderado pero sostenido
a pesar del ajuste econdmico, y la inflacion contintia descen-
diendo lentamente. Las cifras de julio sobre los precios a la
produccion y al consumo confirman este descenso, mientras
que los datos sobre el empleo han aumentado ligeramente,
subrayando el inicio de una desaceleracion economica.
Todos los indicadores parecen reverdecer, lo que permite re-
cortar las tasas de interés oficiales sin que los precios vuel-
van a dispararse. Aunque, cabe sefialar, este nivel de tasas,
que ha persistido durante mas de un afo, ha permitido a la
Fed lograr un equilibrio satisfactorio entre el freno de la in-
flacion y el mantenimiento de la actividad econéomica. Pero
ahora que el recalentamiento de los precios parece remitir y
que la actividad econémica flaquea un poco, puede que haya
llegado el momento de volver a inyectar liquidez en el sis-
tema reduciendo el costo de la financiacion.

Estados Unidos dijo que los pedidos de bienes duraderos
crecieron 9.9% en julio, al pasar de 263.6 mil millones de
dolares en junio a 289.6 mil millones en junio de 2024. Con
esto, los pedidos de bienes duraderos se anotaron su mayor
incremento en cuatro afios o desde que subieron 11.5% en
julio de 2020, de acuerdo con datos de Census Bureau.

El gobierno de Estados Unidos anuncio la resolucion de una
disputa laboral en la planta de la empresa automotriz de ori-
gen aleman Volkswagen, ubicada en el estado de Puebla, a
través del Mecanismo Laboral de Respuesta Rapida
(MLRR) del Tratado entre México, Estados Unidos y Ca-
nada. El gobierno de Estados Unidos present6 una solicitud
a las autoridades de México desde el 28 de mayo para que
fueran revisadas las condiciones laborales en esa planta de
Volkswagen, de modo que se garantizaran los trabajadores
el derecho de asociacion y negociacion colectiva. Tras la in-
vestigacion, las autoridades hallaron evidencias de violacio-
nes a la regulacion laboral al amparo del T-MEC, como tam-



bién es conocido el tratado de libre comercio de Norteamé-
rica, por lo que indicaron a la empresa llevar a cabo ajustes.

El indice manufacturero mensual de la Reserva Federal de
Dallas subi6 a una lectura de -9,7 en agosto desde -17,5 en
julio. El indice sugiere un ritmo mas lento de contraccion,
que esta en linea con todas las demas lecturas manufacture-
ras ya publicadas. Para Dallas, hubo ganancias en las lectu-
ras de produccion, envios, nuevos pedidos y precios paga-
dos, aunque los nuevos pedidos se mantuvieron en territorio
negativo. La lectura del empleo disminuy6 para indicar
ahora una contraccion modesta. La lectura de la perspectiva
de la empresa aumento a -9,6 desde -18,4 en julio.

Las ventas pendientes de viviendas para principiantes subie-
ron al nivel mas alto desde octubre de 2022 el mes pasado,
mientras que las viviendas de precio medio y alto registra-
ron descensos mensuales, dijo Redfin. Las ventas pendien-
tes de viviendas para principiantes aumentaron alrededor de
un 10% en julio, mientras que las viviendas de precio
medio, que incluyen los precios en el percentil 35 al 65 del
mercado, cayeron un 6,5%. Las ventas pendientes de vivien-
das de precio alto cayeron un 10%, mientras que las ventas
de Iujo cayeron un 7,9%, seglin el informe de la correduria
inmobiliaria. El inventario y las nuevas ofertas de viviendas
basicas aumentaron casi un 19% cada uno con respecto al
mismo periodo de 2023, y el inventario alcanzo el nivel mas
alto desde octubre de 2022, segiin mostraron los datos de la
empresa inmobiliaria. En los niveles medio y alto, el inven-
tario aument6 un 4,1% y un 1,6%, respectivamente.

Ken Salazar, el embajador de Estados Unidos en México,
dijo que respeta la soberania del pais sobre la aprobacion de
una reforma judicial que ya esta en discusion en el Congreso
de la Union, luego de una serie de intercambios de declara-
ciones que culminod en "una pausa" en los didlogos con el
presidente. El funcionario dijo sin embargo que también
mantiene sus preocupaciones de que la reforma judicial en-
viada por Andrés Manuel Lopez Obrador al Congreso sea
adecuada para acabar con la corrupcion. La semana pasada
Meéxico envid una nota diplomatica a su contraparte esta-
dounidense para criticar las declaraciones de Salazar, mis-
mas que califico de imprudentes e intervencionistas.

La confianza de los consumidores en Estados Unidos se
mantuvo al alza en agosto y alcanzo6 su mayor registro en
seis meses, a pesar de las preocupaciones persistentes sobre
el futuro. El indice que mide la confianza pas6 de 101.9
unidades en julio a 103.3 en agosto, o su nivel mas alto
desde febrero de este afio, de acuerdo con un reporte de
Conference Board.

20

Los precios de las viviendas en las 20 principales ciudades
de Estados Unidos subieron 0.6% mensual desestacionali-
zado en junio y anotaron su avance numero 16 consecutivo,
dijeron la agencia S&P Global y Case Shiller. En su com-
paracion anual, los precios de las 20 principales ciudades
estadounidenses aumentaron 6.5% frente a junio de 2023.

Los estudiantes que regresan a la escuela en un nimero cre-
ciente de estados y distritos de Estados Unidos se estan en-
contrando con restricciones mas amplias y claras prohibicio-
nes sobre el uso de los teléfonos celulares pues esta
aumentando la evidencia sobre el dafiino impacto que la co-
nexion persistente a internet tiene en los adolescentes, in-
formé hoy The Washington Post. En Los Angeles, el se-
gundo distrito mas grande del pais, el consejo educativo votod
en junio a favor de prohibir el uso de los celulares. En el con-
dado de Clark, en Nevada, el distrito pedira a los estudiantes
de secundaria y preparatoria que guarden sus teléfonos du-
rante el dia a partir de este otofio, se indico en el informe.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fina-
lizada el 23 de agosto, las reservas de crudo disminuyeron en
0.846 millones de barriles hasta 425.183 millones; las de ga-
solina se redujeron en 2.203 millones de barriles hasta
218.394 millones, mientras que las reservas de destilados cre-
cieron en 0.275 millones de barriles hasta 123.086 millones.

Estados Unidos dijo que la balanza comercial registré un
déficit de 102.7 mil millones de doélares en julio, un incre-
mento de 6.3% mensual. Las exportaciones practicamente
no tuvieron variacion en el mes, al pasar de 172 mil 939
millones de dolares en junio a 172 mil 929 millones en
julio. Por su parte, las importaciones aumentaron 2.3% en
julio, al pasar de 269 mil 497 millones de ddlares en junio
a 275 mil 592 millones en julio, de acuerdo con datos pre-
liminares de Census Bureau.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
231.000 solicitudes, durante la semana que termino el 24
de agosto de 2024. Las solicitudes para obtener el subsidio
gubernamental disminuyeron en dos mil unidades frente a
la cifra revisada de la semana previa y cortaron dos sema-
nas a la baja. El promedio moévil de cuatro semanas, se
ubico en 231 mil 500 solicitudes, un descenso de cuatro mil
750 unidades frente al dato revisado de la semana anterior.

La vicepresidenta de Estados Unidos, Kamala Harris, ha
defendido este jueves sus cambios de opinion en politicas
importantes como el tema migratorio o el medioambiental
en los ultimos afios explicando que sus "valores no han



cambiado", si bien la experiencia le ha proporcionado nue-
vas perspectivas. Harris, que ha explicado que sus posicio-
nes han evolucionado desde que se postuld para la nomina-
cion presidencial democrata en 2019, ha asegurado que
como presidenta no prohibira el 'fracking' (fracturacion hi-
draulica) porque cree que se puede construir una "economia
prospera de energia limpia" sin una prohibicion. "La crisis
climatica es real, es un asunto urgente. Tengo muy clara mi
postura", ha asegurado. La fracturacion hidraulica es un
método de extraccion de gas que consiste en fracturar me-
diante agua a presion mezclada con otros elementos zonas
rocosas del subsuelo en las que estan alojadas las reservas
de hidrocarburos. Los progresistas se han opuesto a este
proceso debido a las preocupaciones por el cambio clima-
tico. En cuanto a la migracion, ha sostenido que el pais
tiene "leyes que deben cumplirse y aplicarse" y ha sefialado
que es la unica persona en la contienda que ha procesado a
organizaciones criminales transnacionales, haciendo refe-
rencia a su pasado como fiscal general de California.

El ingreso personal de los estadounidenses crecio 0.3%
mensual en julio, con lo que anoto6 su avance 30 ininterrum-
pido. Asi mismo, el gasto en consumo personal (PCE, por
sus siglas en inglés) tuvo un incremento de 0.5% en julio y
ligd 16 meses al alza. Por su parte, el indice de precios me-
dido con base en el PCE aumento6 0.2% mensual en julio y
anotd su segundo incremento consecutivo, mientras que
subio6 2.5% a tasa anual. Finalmente, el indice subyacente
o menos volatil de la inflacion del PCE avanzo 0.2% en el
mes y 2.6% a tasa anual, de acuerdo con datos de Bureau
of Economic Analysis.

El indice de la confianza de los consumidores que elabora
Michigan University pas6 de 66.4 puntos en julio a 67.9 en
agosto, un incremento mensual de 2.3%, de acuerdo con la
revision final de las cifras. Por su parte, el indice preliminar
de las condiciones actuales de la economia se ubicé en 61.3
unidades en agosto, un descenso de 2.2% en el mes, en
tanto que el indice de las expectativas de los consumidores
fue confirmado en 72.1 puntos, un incremento de 4.8%.

El gobierno de Estados Unidos pidié a México revisar las
condiciones laborales en la planta de la Minera Camino
Rojo, ubicada en el estado de Zacatecas y propiedad de la
empresa canadiense Orla Mining, a través del Mecanismo
Laboral de Respuesta Rapida del Tratado entre México, Es-
tados Unidos y Canada (T-MEC), por la presunta negacion
de derechos de libertad de asociacion y negociacion colec-
tiva. La solicitud fue realizada a peticion del Sindicato Na-
cional de Trabajadores Mineros, Metalurgicos, Sidertrgicos
y Similares de la Reptiblica Mexicana, que argumenta que
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la mina Camino Rojo interfirié con los asuntos sindicales
en la instalacion al menospreciar y socavar la fuerza del
apoyo de los trabajadores al sindicato titular y promover la
afiliacion de los trabajadores a un sindicato externo, el Sin-
dicato Nacional de Trabajadores de la Exploracion, Explo-
tacion y Beneficio de Minas en la Reptiblica Mexicana, un
sindicato afiliado a la Federacion Nacional de Sindicatos
Independientes. El gobierno de México tiene 10 dias para
decidir si realiza una revision y 45 dias para investigar los
reclamos y presentar sus conclusiones.

La deuda de Estados Unidos, al cierre de diciembre de
2023, se ubico en $34.001,494 billones y al cierre del 29 de
agosto se situd en $35.279,776 billones, lo que significa un
aumentado de 3.76% en dicho periodo.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 26 AL 30 DE AGOSTO

FMI.- La directora gerente del Fondo Monetario Interna-
cional, Kristalina Georgieva, ha comunicado el 26 de
agosto al Directorio Ejecutivo de la institucion su propuesta
de nombrar a Nigel Clarke como director gerente adjunto,
con efecto a partir del 31 de octubre de 2024, sucediendo
asi en el cargo a la liberiana Antoinette Sayeh, quien dejara
el puesto el proximo 12 de septiembre. Nigel Clarke, de 52
afos, se ha desempenado desde marzo de 2018 como mi-
nistro de Finanzas y Servicio Publico de Jamaica, ademas
de ser también miembro del Parlamento de este pais. Antes
de esto, fue embajador de Asuntos Econémicos desde 2016
y encabez6 ambiciosas reformas nacionales, incluida la in-
dependencia del banco central, la creacion de una comision
fiscal independiente, asi como otras reformas de politica
fiscal y gobernanza de organismos publicos.

China.- Los ingresos fiscales cayeron un 2,6% anual en los
primeros siete meses de 2024. Sin embargo, la cifra registro
un aumento del 1,2% tras ser ajustada deduciendo los efec-
tos de factores como las politicas favorables para las micro,
pequeiias y medianas empresas que llevaron a una base
comparativa mas alta el afio pasado, asi como las medidas
de reduccion de impuestos, segin los datos del Ministerio
de Hacienda. Los gastos fiscales del pais se expandieron un
2,5% anual durante el periodo enero-julio.

China.- Se prevé que la flota de aviones comerciales dupli-
que su tamafio en los proximos 20 afios, impulsada por el
crecimiento economico y la demanda de trafico aéreo,
segun el ultimo prondstico de mercado de Boeing publi-
cado hoy martes en Beijing. Las Perspectivas del Mercado
Comercial 2024 de Boeing para China predicen un creci-



miento anual del 4,1% en la flota de aviones comerciales
del pais durante los proximos 20 afios, desde las 4.300 ae-
ronaves actuales hasta alrededor de 9.700 para 2043.

China.- El Ministerio de Comercio expresoé el 27 de agosto
una fuerte insatisfaccion y firme oposicion al anuncio del
gobierno de Canada de imponer aranceles adicionales a la
importacion de vehiculos eléctricos chinos.

China.- Las empresas de propiedad estatal registraron un
aumento del 1,6% en sus ingresos durante los primeros siete
meses del aflo, informo el Ministerio de Hacienda. Este tipo
de compaiiias totalizaron alrededor de 47,29 billones de yua-
nes (unos 6,64 billones de dolares) en ingresos en el periodo.
Los beneficios combinados descendieron un 2% anual, aun-
que superaron los 2,57 billones de yuanes. Asimismo, su re-
lacion deuda-activos se ubico en el 64,9% para el final de
julio. Estas cifras, que excluyen a las firmas financieras, se
obtuvieron de las empresas estatales de las regiones provin-
ciales y de las administradas por el Gobierno central.

China.- Los beneficios de las principales compaiias indus-
triales registraron un crecimiento anual del 3,6% en los pri-
meros siete meses de 2024. De acuerdo con el Bur6 Nacional
de Estadisticas, la tasa de crecimiento se ampli6 desde el in-
cremento del 3,5% reportado en la primera mitad de 2024.
Las empresas con ingresos anuales de al menos 20 millones
de yuanes (unos 2,81 millones de délares) por concepto de su
actividad econdmica principal, alcanzaron beneficios combi-
nados de 4,099 billones de yuanes entre enero y julio. Solo
en julio, las ganancias de las principales compaiiias industria-
les subieron un 4,1% en comparacion con hace un afio.

China.- La zona franca multifuncional de Zhongguancun
en Beijing, la primera de su tipo en China dedicada a inves-
tigacion y desarrollo (I+D) e innovacion, comenz6 a operar
el 28 de agosto. Situada en el distrito de Haidian, la zona
abarca 660.000 metros cuadrados de espacio industrial y
esta dedicada a sectores estratégicos emergentes y orienta-
dos al futuro, incluyendo circuitos integrados, productos
farmacéuticos, inteligencia artificial y servicios tecnologi-
cos. En esta zona franca se ha implantado un nuevo meca-
nismo regulador para mejorar la eficiencia aduanera y ofre-
cer mayor comodidad a las empresas, explico Chen Ping,
jefe de Aduanas de Zhongguancun. En el campo de ciencia
y tecnologia de vanguardia, la capital china cuenta con
cerca del 43% de los mejores talentos humanos del pais en
términos de inteligencia artificial. Ademas, tiene casi la
mitad de los académicos de la Academia de Ciencias de
China y la Academia de Ingenieria de China, mientras que
hay mas de 550.000 investigadores cientificos en la ciudad.
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China.- El embajador de China en Estados Unidos, Xie
Feng, expreso que ante las nuevas circunstancias y desafios,
"buscar chivos expiatorios no resuelve ningiin problema, y
la guerra comercial, la guerra industrial o la guerra tecno-
logica no produce ganadores". Xie hizo los comentarios en
el sexto Foro de Negocios Estados Unidos-China organi-
zado por Forbes China el martes en Nueva York. "Una de
las principales inspiraciones que podemos tener de las rela-
ciones entre China y Estados Unidos en los lltimos 45 afios
es que cuando trabajamos juntos, a ambos paises y pueblos
les va bien; pero cuando nos enfrentamos uno contra el
otro, ambas partes y el mundo sufren. La cooperacion es la
unica opcion correcta”, afirmo Xie. China y Estados Uni-
dos, los dos principales motores del crecimiento economico
mundial, representan mas de una tercera parte de la econo-
mia mundial y cerca de una quinta parte del comercio mun-
dial, indic6 el embajador. "Cualquier desacoplamiento entre
nosotros s6lo empobreceria mas al mundo", afirmé. En los
ultimos 45 afios, el comercio bilateral se expandié en mas
de 200 veces, superando los 600.000 millones de dolares
anualmente, sefialo, y afiadié que en los primeros siete
meses de este afio, el comercio bilateral aumento 4,1% en
términos de renminbi.

China.- El presidente Xi Jinping, ha trasladado este jueves
al asesor de Seguridad Nacional de la Casa Blanca, Jake
Sullivan, de mostrar "solidaridad y coordinacion" ante "un
mundo cambiante y turbulento”, en el marco de un viaje
oficial por parte de Sullivan al gigante asidtico en linea con
los esfuerzos de ambos paises por mantener abiertos sus ca-
nales de comunicacion. Xi ha defendido durante el encuen-
tro que "los paises deben unirse y cooperar en lugar de di-
vidirse y enfrentarse", antes de subrayar que "como dos
grandes potencias, China y Estados Unidos deben ser res-
ponsables ante la historia, la poblacion y el mundo y ser una
fuente de estabilidad". Asi, ha ensalzado que ambos paises
deben "establecer una comprension estratégica correcta" y
determinar si "son oponentes o socios", al tiempo que ha in-
cidido en que la politica exterior de Pekin "es abierta y
transparente"”, segiin un comunicado publicado por el Mi-
nisterio de Exteriores chino a través de su pagina web.

China.- El valor del comercio internacional de bienes y ser-
vicios alcanzo aproximadamente 4,24 billones de yuanes en
julio de 2024, lo que supone un aumento anual del 12%. En
términos de dolares, las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios del pais ascendieron a 317.500 millones de
dolares y 276.400 millones de dolares, respectivamente, re-
gistrando un superavit de 41.100 millones de dolares, in-
formo la Administracion Estatal de Divisas. El valor de las
exportaciones de bienes alcanzo casi 2,04 billones de yuanes,



mientras que el valor de las importaciones de bienes totalizo
1,6 billones de yuanes, lo que resultd en un superavit de
431.600 millones de yuanes. El valor de los servicios expor-
tados ascendio a 228.800 millones de yuanes y el valor de los
servicios importados se situd en 367.100 millones de yuanes,
lo que produjo un déficit de 138.200 millones de yuanes.

China.- A medida que el mercado inmobiliario entra en una
nueva etapa de desarrollo, surge una visién renovada de la
vivienda centrada en la comodidad, la sostenibilidad y el
disefio de vanguardia, que es impulsada por las expectati-
vas de los consumidores y las iniciativas politicas. En una
reciente conferencia de prensa, el ministro de Vivienda y
Desarrollo Urbano-Rural, Ni Hong, destacé la vision de la
"buena vivienda", que ha ganado fuerza y apunta como fu-
turo motor de crecimiento del sector inmobiliario del pais.
Al explicar el concepto, Ni dijo que, si bien sus estandares
pueden evolucionar junto con el desarrollo social y econ6-
mico, se caracteriza esencialmente por hogares ecologicos,
con bajas emisiones de carbono, inteligentes y seguros.
Segun datos recientes, la superficie de construccion de vi-
vienda per cépita en las zonas urbanas chinas super6 los 40
metros cuadrados para el final del afio pasado, mientras que
el area urbana construida alcanzo los 64.000 kilometros
cuadrados en el pais. Los analistas interpretan estas cifras
como una evidencia del progreso logrado en la expansion
del espacio habitable urbano, lo cual esta allanando el ca-
mino para un enfoque mas refinado en la calidad que en la
mera cantidad en el desarrollo habitacional. La transicion
también se refleja en un nuevo modelo que emerge en el
panorama inmobiliario chino: la vivienda de cuarta genera-
cion. A diferencia de las junglas de cemento del pasado,
estas residencias integran espacios ajardinados en alturas.

Rusia.- La economia ha mostrado un sélido crecimiento en
muchos sectores, mientras que el desempleo se mantiene en
un minimo histérico, mostraron nuevos datos, lo que lleva a
los funcionarios a insinuar una perspectiva mas brillante para
el afio a pesar de las sanciones occidentales por invadir Ucra-
nia. Impulsada por la produccion militar, la produccion in-
dustrial aumento6 3.3% en julio, en comparacion con 2.7% en
junio y 4.8% desde principios de aio, y de 3.1% en el mismo
periodo del 2023. Una estimacion preliminar del crecimiento
del Producto Interno Bruto en el primer semestre del afio se
situd en 4.6%, desde 1.8% del mismo periodo de 2023.

Europa.- El gobernador del Banco de Portugal y miembro
del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo
(BCE), Mario Centeno, ha afirmado este martes que la di-
reccion actual de la politica monetaria del instituto emisor
es "clara" ante los ultimos informes que apuntan a una con-
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tencidn de la inflacion. "Cuando miramos los datos, la tra-
yectoria de las tasas de interés en la zona euro me parece
relativamente clara. Nos fijamos en la trayectoria de los
datos y no solo en la foto fija de uno de estos", ha indicado
Centeno en un podcast publicado en la pagina web del
Banco de Portugal. El representante luso en el BCE, que es
uno de los principales exponentes del bando de las 'palo-
mas' en dicho organismo (los que apuestan por una politica
monetaria menos restrictiva frente a los 'halcones'), ha re-
conocido que ve indicios de que el mercado laboral euro-
peo se estaria desacelerando.

Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro se habria si-
tuado en agosto en el 2,2% anual, cuatro décimas por debajo
de la subida de los precios del 2,6% observada el mes ante-
rior y la menor lectura del dato desde julio de 2021, segln la
estimacion provisional del dato publicada por la oficina co-
munitaria de estadistica, Eurostat. La desaceleracion de la su-
bida de los precios en la region del euro refleja la caida del
3% del costo de la energia, tras subir un 1,2% anual en julio,
mientras que los alimentos frescos subieron un 1,1% anual,
una décima mas que el mes anterior. Al descontar el impacto
de la energia sobre los precios, la tasa de inflacion se man-
tendria en agosto en el 2,7%, mientras que al excluir también
el costo de los alimentos, asi como del tabaco y del alcohol,
la tasa subyacente se habria moderado 2,8% desde el 2,9%.

Europa.- La tasa de paro de la eurozona se situd en julio
en el 6,4%, una décima por debajo del dato de junio y su
minimo desde el comienzo de la serie en 1999, mientras
que en el conjunto de la UE el dato se mantuvo estable en
el 6% por quinto mes consecutivo, también su nivel mas
bajo desde que comenzaron los registros, segin los datos
publicados por Eurostat. La oficina estadistica europea cal-
cula que 13,10 millones de personas carecian de empleo en
la UE en julio, de los que 10,99 millones se encontraban en
la zona euro. Esto supone un descenso mensual de 82.000
desempleados en la UE y de 114.000 en la zona euro, mien-
tras que en comparacion con julio de 2023, el desempleo
disminuy6 en 72.000 personas en la UE y en 190.000 per-
sonas en la zona euro.

Europa.- El proceso de desinflacion en la eurozona ha avan-
zado rapidamente como reflejo del impacto de la politica mo-
netaria y la atenuacion de las fuerzas que impulsaron fuertes
aumentos de los precios estos afios, aunque el ritmo de flexi-
bilizacion de las tasas de interés debe avanzar de manera "gra-
dual y cautelosa" y no llevarse a cabo de manera mecanica,
segun ha defendido la representante alemana en el directorio
del Banco Central Europeo (BCE), Isabel Schnabel. "El ritmo
de flexibilizacion de la politica monetaria no puede ser meca-



nico, sino que debe basarse en datos y analisis", ha afirmado
la economista alemana en una conferencia en Estonia.

Alemania.- La confianza de los empresarios ha retrocedido
en agosto por tercer mes consecutivo, segun refleja el indice
elaborado por el Instituto de Investigacion Econdmica de Mu-
nich (Ifo), que se ha situado en 86,6 puntos desde los 87 de
julio, su lectura mas baja desde febrero de 2024. "La econo-
mia esta cada vez mas en crisis", ha sentenciado Clemens
Fuest, presidente del Ifo, al referirse a la tendencia a la baja
del indice de clima empresarial, destacando el empeoramiento
de la valoracion por parte de las empresas de la evaluacion de
la situacion actual y de las expectativas. En agosto, los em-
presarios han empeorado su valoracion de la presente coyun-
tura, con una lectura del subindice correspondiente de 86,5
puntos, frente a los 87,1 de julio, su peor dato desde julio de
2020. En cuanto a las expectativas, el dato de agosto también
ha empeorado, con un resultado de 86,8 puntos, frente a los
87 de julio, en minimos desde febrero de 2024.

Alemania.- El producto interior bruto (PIB) registr6 una
contraccion del 0,1% en el segundo trimestre, después de
la expansion del 0,2% observada en los tres primeros meses
de 2024, segun ha confirmado la Oficina Federal de Esta-
distica (Destatis). "Tras un ligero aumento en el trimestre
anterior, la economia alemana volvi6 a desacelerarse en pri-
mavera", afirma Ruth Brand, presidenta de Destatis. De
este modo, la mayor economia del Viejo Continente ha re-
gistrado caidas del PIB en cuatro de los siete tltimos tri-
mestres y, a pesar de haber evitado la recesion técnica, no
ha conseguido encadenar dos trimestres consecutivos de
expansion en los dos ultimos afos.

Alemania.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) se habria
situado en agosto en el 1,9% anual, cuatro décimas por de-
bajo de la lectura de inflacion de julio, segun la estimacion
adelantada publicada por la Oficina Federal de Estadistica
(Destatis), que supone la menor subida de los precios en el
pais en mas de tres afios. De excluirse el impacto de la ener-
gia 'y de los alimentos frescos, la tasa subyacente de inflacion
se situaria en agosto en el 2,8%, una décima por debajo que
en julio. En el caso de los servicios, no obstante, la subida de
los precios en agosto se mantendria estable en el 3,9% anual.

Espaiia.- Los precios industriales cayeron un 1,4% en julio
con respecto a julio de 2023, frente al retroceso del 3,2% que
experimentaron en junio, segiin ha informado el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE). En tasa mensual (julio sobre
junio), los precios industriales subieron un 1,7% tras aumen-
tar los precios de la produccion, transporte y distribucion de
energia eléctrica un 10,6% respecto a junio y subir los de la
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produccion de gas un 3,3%. La inflacion industrial registro en
julio tasas anuales negativas en catorce comunidades auténo-
mas, especialmente en Canarias (-6,9%), Baleares (-6,3%) y
Asturias (-6,1%). Los retrocesos menos pronunciados se die-
ron en Catalufa (-0,2%), Navarra (-0,6%) y La Rioja (-0,8%).

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) se es-
tanco en agosto frente a julio pero recort6 seis décimas su
tasa anual, hasta el 2,2%, su cifra mas baja desde junio de
2023, cuando se situ6 en el 1,9%, segin los datos avanza-
dos por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). El orga-
nismo ha explicado que la moderacion del IPC hasta el
2,2% se debe al abaratamiento de los carburantes, que su-
bieron en agosto de 2023 y, en menor medida, al menor
costo de los alimentos, que este mes han bajado sus precios
mas de lo que lo hicieron hace un afio.

Espaiia.- El indice General de Precios de Exportacion de
los productos industriales subié un 1% en julio frente a
julio de 2023, su mayor alza anual desde marzo de 2023,
segiin ha informado el Instituto Nacional de Estadistica
(INE). En lo que respecta a los precios de importacion de
los productos industriales, éstos subieron en un 2,1% anual
en julio de 2024, tasa dos décimas superiores a la de junio
y la mas alta desde febrero de 2023.

Espaiia.- El indicador de sentimiento econdémico (ESI por
sus siglas en inglés) ha vuelto a subir en agosto, encade-
nando asi su tercera mejora mensual consecutiva, hasta si-
tuarse en los 105,4 puntos, frente a los 104,1 de julio, lo
que representa la mejor lectura desde febrero de 2022 de la
referencia elaborada por la Comision Europea. La subida
del indicador de confianza de la economia durante agosto
refleja las mejores lecturas en la industria y los servicios,
cuyos respectivos datos alcanzaron los niveles mas altos
desde marzo de 2023 y noviembre de 2021, respectiva-
mente. Asimismo, la confianza en el sector minorista ha
mejorado de forma sustancial en agosto, hasta situarse en
su nivel mas alto desde julio de 2023.

Espaiia.- El comercio minorista registrd en julio un au-
mento de sus ventas del 2,8% frente a julio de 2023, tasa
4,2 puntos superior a la del mes anterior y la mas elevada
desde el pasado mes de febrero, segiin ha informado dI Ins-
tituto Nacional de Estadistica (INE). En tasa mensual (julio
sobre junio) y eliminado el efecto estacional y de calenda-
rio, las ventas del comercio minorista subieron un 0,5%,
una décima mas que en junio.

Espaiia.- La balanza por cuenta corriente, que mide los in-
gresos y pagos al exterior por intercambio de mercancias,



servicios, rentas y transferencias, registrd un superavit
de 25.400 millones de euros en los seis primeros meses
de 2024, un 33% mas respecto a los 19.100 millones del
mismo periodo de 2023, gracias al tiron de los bienes y
servicios, segun los datos publicados por el Banco de
Espafia. La evolucion de la balanza por cuenta corriente
en los seis primeros meses del afio se explica por la me-
jora de la balanza de bienes y servicios, y dentro de ella,
por los ingresos derivados del turismo y viajes. En con-
creto, la balanza de bienes y servicios registré un supe-
ravit de 36.400 millones hasta junio, frente al saldo po-
sitivo de 29.400 millones de un afo antes. Dentro de los
bienes y servicios, el superavit del turismo y viajes as-
cendi6 desde los 26.200 millones de los primeros seis
meses de 2023 hasta los 31.800 millones en el mismo
periodo de este afio, un 21,4% mas.

Canada.- Nuevo golpe a los coches eléctricos produci-
dos en China. Seglin ha anunciado el 26 de agosto el Go-
bierno encabezado por el primer ministro Justin Trudeau
a través de un comunicado, Canad4 impondra unos aran-
celes del 100% a los vehiculos eléctricos de bateria fa-
bricados en el gigante asiatico que sean importados a su
pais. Este movimiento, que alinea al pais norteamericano
con sus aliados de Estados Unidos y la Unioén Europea,
viene acompanado de un impuesto del 25% a los pro-
ductos de aluminio y al acero procedentes de China,
como medida para proteger a los fabricantes nacionales.
“Los trabajadores y el sector del automovil canadienses
se enfrentan actualmente a una competencia desleal por
parte de los productores chinos, que se benefician de po-
liticas y practicas injustas y ajenas al mercado”, acusa el
Gobierno en la nota. Los sectores del acero, del aluminio
y automovilistico tienen una gran importancia para Ca-
nada. Segun las cifras facilitadas por el Ejecutivo de Tru-
deau, la fabricacion de vehiculos sustenta 125.000 em-
pleos en el pais, mientras que el sector acerero y
aluminio aporta 130.000 puestos de trabajo.

Canada.- Las camaras de Comercio de Canada y Esta-
dos Unidos, dos organismos que representan los intere-
ses de los empresarios de esos paises, se sumaron a las
voces de preocupacion expresadas recientemente por la
posibilidad de una reforma en materia judicial que se
podria aprobar en las proéximas semanas en México.
Ambos paises cuentan con presencia importante en
suelo mexicano ya que comparten el Tratado entre Mé-
xico, Estados Unidos y Canada, o T-MEC. De acuerdo
con datos de la Secretaria de Economia, Estados Unidos
se mantuvo como el principal origen de los flujos de in-
version extranjera directa al primer semestre del afo, en
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tanto que Canada fue el cuarto pais que mas dinero in-
virtio. Los empresarios representados por estas camaras
coincidieron en que la reforma propuesta por el presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador y respaldadas por
la presidenta electa Claudia Sheinbaum podrian dafiar
la certidumbre juridica al apostar por un modelo donde
se elijan a los jueces, magistrados y ministros de la Su-
prema Corte de Justicia de la Nacion.

Brasil.- El mercado financiero, que retine a mas de 100
bancos, brokers y gestores de fondos del pais consulta-
dos por el Banco Central del pais, ha revisado dos déci-
mas al alza su prevision de crecimiento del Producto In-
terior Bruto (PIB) en 2024, del 2,23% que calculaba
hace una semana, al 2,43%. En tanto, respecto a 2025,
los analistas mantienen un pronoéstico estable, aunque
con tendencia a la baja, ya que esperan una expansion
del PIB del 1,86%, frente al 1,94% que calculaban hace
un mes. Por su parte, el prondstico de inflacion ha em-
peorado respecto a hace un mes y en comparacion a las
ultimas semanas. Asi, el mercado prevé ahora que se
acelere al 4,25% anual, mas de dos décimas por encima
de lo estimado a inicios de agosto. De cara a 2025, los
calculos se mantienen estables. Al cierre del proximo
aflo, segun los analistas, la inflacion sera del 3,93%, en
linea con anteriores estimaciones.

Brasil.- El presidente Luiz Inacio Lula da Silva, esta en
conversaciones con el presidente del Senado, Rodrigo
Pacheco para celebrar la audiencia para elegir al pro-
ximo gobernador del Banco Central a principios de sep-
tiembre, segun informa la prensa local. Los legisladores
planean hacer un ultimo esfuerzo antes de las elecciones
municipales, que tendran lugar en octubre, pero la posi-
bilidad de que las sesiones sean virtuales podria dificul-
tar el trabajo. El lunes, el director de Politica Monetaria
del banco central, Gabriel Galipolo, adelant6 su regreso
a la capital, Brasilia, desde Piaui, donde participaba en
un evento, por si Lula decidia nominarlo oficialmente
para suceder al gobernador Roberto Campos Neto,
segun ha informado el medio 'O Globo'.

Brasil.- Los turistas extranjeros que visitaron al pais
entre enero y julio de 2024 gastaron 4.323 millones de
dolares, 600 millones mas que el importe en el mismo
periodo de 2023. De media, cada uno de los cuatro mi-
llones de visitantes internacionales que acudieron a des-
tinos brasilefios gasto unos 1.200 dolares durante su es-
tancia, incluyendo tanto a los turistas de lujo como a los
que prefieren viajes mas informales, como los mochile-
ros. El importe acumulado hasta julio supera en mas de



600 millones de dolares al del mismo periodo de 2023,
cuando el total fue de 3.700 millones de ddlares. La llegada
de turistas a Brasil en los primeros siete meses significa un
aumento del 10,4% en comparacion con el mismo periodo
de 2023 y un 1,9% superior al total registrado en el mismo
periodo de 2019, antes de la pandemia de la COVID-19. 1
afio pasado, informo6 el Ministerio de Turismo.

Brasil.- La poblacion en situacion de extrema pobreza cayo
un 40% en 2023, en comparacion con el afio anterior, sobre
todo en el caso de las mujeres negras (45,2%), reveld el Ob-
servatorio Brasilefio de las Desigualdades. Segun el informe
del organismo, con datos de la Encuesta Nacional Continua
por Muestra de Domicilios del Instituto Brasilefio de Geo-
grafia y Estadistica (IBGE), en cuanto a regiones, la mas des-
tacada fue el Noreste que redujo el porcentaje de personas en
situacion de extrema pobreza del 4,7% en 2022 al 2,7% en
2023. Se consideraron en situacion de extrema pobreza las
personas con una renta familiar real mensual per cépita infe-
rior o igual a 105 reales (unos 19 dolares) en 2022 y a 109
reales (unos 20 dolares) en 2023. Sin embargo, la desigual-
dad de ingresos se mantuvo en niveles elevados: el 1% mas
rico tiene una renta media mensual per capita mas de 31
veces superior a la del 50% mas pobre, aunque hubo un des-
censo del 20% en el desempleo y un aumento real del 8,3%
en la renta media de todas las fuentes. Una vez mas, destaca-
ron las mujeres, con un aumento real del 9,6%. Por su parte,
los hombres experimentaron un aumento del 7,7 por ciento.

Argentina.- El precio del dolar paralelo registro el 27 de
agosto una nueva baja y cerrd en 1.340 pesos por unidad,
su valor mas bajo de los ultimos dos meses. El conocido
"dolar blue" cedio 10 pesos y alcanzo niveles no vistos
desde el pasado 19 de junio, mientras que las cotizaciones
en el segmento financiero se mantuvieron estables en la jor-
nada de este dia. Con el valor actual en el mercado paralelo,
la diferencia cambiaria respecto del segmento oficial se
ubico en 41% en el caso del dolar oficial "mayorista" utili-
zado principalmente en operaciones de comercio exterior y
cuyo valor refleja el Banco Central de la Republica Argen-
tina (BCRA). Por su parte, la brecha cambiaria se situd en
36% tomando como referencia el ddlar oficial "minorista"
habilitado para la venta al publico.

Argentina.- El ministro de Economia, Luis Caputo, con-
firmo el 27 de agosto que a partir del proéximo 2 de sep-
tiembre se reducira en 10 puntos un impuesto que rige
sobre las importaciones de determinados bienes y servicios
asi como sobre los pagos de fletes y compras de divisas.
"iImportante!, a partir del lunes 2 de septiembre la alicuota
del Impuesto PAIS para la importacion de bienes y fletes se
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retrotraera del 17,5% al 7,5%. Prometimos y cumplimos",
expreso el titular de la cartera econdmica a través de su
cuenta en la red social X. El tributo denominado formal-
mente Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria
(PAIS) grava la compra de dolares oficiales, las importacio-
nes de determinados bienes y la adquisicion de servicios en
el exterior del pais, excepto educativos, y su vencimiento
esta contemplado para finales de 2024.

Argentina.- Los mercados financieros ven dificil que Ar-
gentina pueda cumplir con sus obligaciones de deuda, lo que
daria paso a una eventual reestructuracion, afirmoé el 27 de
agosto el vicepresidente de la calificadora de riesgo Mood-
y's, Jaime Reusche. "Los mercados financieros han visto
con buenos ojos mucho del ajuste que ha hecho el nuevo
Gobierno, debido a que tenia un punto de partida bastante
complicado, pero ven que va a estar muy dificil poder cum-
plir con todos los pagos de deuda", afirm6 Reusche en una
entrevista ofrecida a la emisora argentina "Radio con Vos".
Reusche considero que el pais suramericano enfrenta una si-
tuacion "complicada" dado que sus compromisos a razon de
pago de bonos externos se incrementaran de 2.000 millones
de dolares a unos 5.000 millones de dolares para el 2025.
"La acumulacion de reservas que se empez6 a dar durante
el primer semestre del aflo se ha ralentizado y los mercados
financieros estan un poco preocupados de que va a tener que
haber algin tipo de reestructuracion de la deuda externa",
explico. En ese sentido, el vicepresidente de Moody's previo
que hay probabilidad de que el Gobierno del presidente Ja-
vier Milei, ante su negativa de devaluar el tipo de cambio,
lleve a cabo una posible reestructuracion de la deuda.

Argentina.- El ministro de Economia, Luis Caputo, ha anun-
ciado el 28 de agosto que el gravamen sobre las importacio-
nes, conocido como impuesto PAIS, se rebajara del 17,5% al
7,5%. Este anuncio se produce después de que el Gobierno
de Milei aumentara el impuesto tras asumir el cargo el 10 de
diciembre, en un esfuerzo por aumentar los ingresos federa-
les y reducir el déficit fiscal, pero el arancel mas alto ha ele-
vado los precios de las importaciones. Ahora, la principal
prioridad de Milei es reducir drasticamente una inflacion ga-
lopante, que alcanzo el 26% mensual tras la devaluacion de
su moneda el pasado diciembre, pero que desde entonces se
ha reducido al 4% en julio. Sin embargo, sus medidas de aus-
teridad para alcanzar un equilibrio fiscal, como la elimina-
cion de las subvenciones a los servicios publicos domicilia-
rios y al transporte publico, tienen el riesgo de hacer subir los
precios. La reduccion del arancel de importacion podria ayu-
dar a relajar las presiones sobre los precios, mientras Milei
sigue adelante con los recortes de las subvenciones en un in-
tento tanto de reducir la inflacidon como el déficit. g



