Datos relevantes

Concepto 23AG0O'24
Peso/dolar $19.24
Doélar/Euro USD 1.12
Yuan UsD 7.12
TIIE 28 dias 11.00%
PIB Mx 2T24 (MdeP) 32,966,023.1
Deuda Total (Jun'24 MdeP) 16,946,961.4
Mezcla de export. USD 70.69

Reservas USD 223,998.3

Inv.Ext. (Bonos) USD 93,862.07

Deuda EU. (Billones) 35.210,351
PRONOSTICOS

Inflacion de agosto 0.00- 0.20%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.4641

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Inflacion cede un poco, baja a 5.16 por
ciento.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. FED: inicia re-
duccion de tasas.

Crédito. FED y Banxico bajaran su tasa
en septiembre.

Délar. Cierra en 19.1140 pesos.
Inversiones. El oro en 2,546.40 dolares
la onza. Euro cierra en 1.1190 ddlares,
el dolar en 19.1140 pesos. La BMV
concluy6 en 53,490.92puntos.

Japon dice que podria subir su tasa nue-
vamente.

INFORME ESPECIAL

La Inteligencia Artificial en México.
Hay 362 empresas que ofrecen solucio-
nes y creciendo.
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Informe semanal para la direccion de empresas

Capitalismo de cuates

* Sobrerrepresentacion avanza

* Inicia la eliminacion de organos autonomos

La incipiente democracia mexicana,
que en los ultimos 30 afios se construyo
con muchos esfuerzos y se fortalecio al
establecer diversos organismos guberna-
mentales independientes al Poder Ejecu-
tivo para ser contrapesos, esta por retro-
ceder 50 afios en su estructura econoémica
con graves consecuencias. Una economia
que tenia jugadores dominantes que, de
alguna manera estaban acotados en
cuanto a su poder, ahora dominaran junto
con la clase politica diversos sectores
productivos, con consecuencias devasta-
doras en el mediano y largo plazos.

El “Capitalismo de Cuates”, o Crony
Capitalism, como se le conoce en la li-
teratura especializada, se refiere a una
economia donde un grupo de empresa-
rios protegidos por el gobierno en turno,
operan como si fueran monopolios o
duopolios; en el mejor de los casos,
como oligopolios en diversos sectores
productivos, sin permitir que entren
competidores, y siempre al amparo del
gobierno que les permite cualquier can-
tidad de atropellos.

Lo que podria considerarse como una
especie de proteccionismo, tiene graves
consecuencias para toda la economia en
su conjunto. Al eliminarse los incentivos
a la competencia, lo previsible es la
caida en las inversiones en todo el sector,
y cuando se trata de varios sectores, el
dafio resulta catastrofico en el mediano y
largo plazos para la economia, porque la

afectacion en un sector afecta a otro y
éste, a otro, y asi sucesivamente hasta
que toda la economia refleja los estragos
del nuevo modelo econdémico, que no
puede llamarse una plutocracia, porque
normalmente se trata de Estados donde
la autoridad detenta un gran poder, que,
en cualquier momento, cae sobre los em-
presarios que no aceptan las nuevas con-
diciones de los gobernantes.

El caso mas reciente que podemos
sefialar es Rusia, donde Vladimir Putin
cooptd, primero, al Poder Legislativo,
después el Judicial, y apoy6 a los oligar-
cas rusos a cambio de una porcion de las
acciones de sus empresas. El proteccio-
nismo del gobierno ruso sobre estas ac-
tividades provocod que no hubiera mas
inversiones extranjeras o nacionales de
empresarios diferentes en esos sectores;
posteriormente, conforme los oligarcas
trataron de imponer sus condiciones,
Putin los fue eliminando, apoyado en el
poder del Estado.

México de cuates

El 23 de agosto se aprobd en el INE
el proyecto para que Morena y sus alia-
dos obtengan sobrerrepresentacion en la
Camara de Diputados y, en consecuen-
cia, detenten la mayoria calificada para
poder mover la Constitucion a su antojo.

Al mismo tiempo, se aprob6 en Co-
misiones de la Camara Baja los proyec-
tos de Ley para desaparecer los 6rganos




autonomos: INAI, IFT, CRE, CNH, CO-
FECE y CONEVAL, asi como el Sis-
tema Nacional de Mejora Continua de la
Educacion, cuyas funciones pasaran a
diversas Secretarias de Estado, ya sin au-
tonomia de gestion y mucho menos de
decision.

Estos dictamenes seran discutidos
en el pleno de la Camara de Diputados
a partir del 1 de septiembre, una vez
que Morena tenga mayoria calificada, y
seran aprobados sin moverles una coma
a los dictamenes originales, junto con la
reforma al Poder Judicial, a pesar de las
advertencias de los embajadores de EU
y Canada en México, quienes sefalan
que las reformas van en contra del espi-
ritu del T-MEC, que garantiza la igual-
dad de todas las empresas, ya sean pu-
blicas o privadas, y dan piso parejo para
operar en México, amparadas en las au-
toridades judiciales mexicanas.

Dado que los tratados internacionales
estan a la par de la Constitucion, es muy
probable que se inicien paneles de con-
troversia en el sector energético como en
telecomunicaciones, y que México los
pierda. Incluso podria haber paneles en
otros sectores economicos al dejar de
existir la Comision Federal de Compe-
tencia Econémica, y es muy probable
que muchas empresas mexicanas bus-
quen asociarse con sus pares estadouni-
denses para obtener el resguardo de las
leyes y juzgados internacionales ante el
atropello de sus garantias; y habra mu-
chas otras, como ha sucedido en el sexe-
nio que esta por concluir, que las vendan
a empresarios mexicanos del primer cir-
culo gubernamental.

El gobierno de Claudia Sheinbaum
—porque sera quien opere estas reformas
cuando se aprueben— busca mantener el
control férreo del sector energético, su-
poniendo que, por arte de magia y sin
requerir inversiones, podra hacer frente
al crecimiento de la demanda de energia
en el pais en los préximos afios. Un dis-
curso muy nacionalista, pero que no se

sustenta en la realidad y necesidades
apremiantes de nuevas inversiones.

Al desaparecer al IFT, busca que las
empresas de medios de comunicacion
dejen de tener licencias para ahora
tener concesiones y poder controlar los
contenidos que llegan al publico para
tratar de restringir el discurso.

Consecuencias

Proteger una economia de la compe-
tencia nunca ha dado buenos resultados.

En primer lugar, el jugador mono-
polico sabe que, si hay escasez de su
producto, el precio subira, lo que ele-
vara sus ganancias. En consecuencia,
produce menos de lo que podria y de lo
que requiere el mercado, por lo que los
precios son altos en comparacion a los
que se ofrecen en otras economias.

En segundo lugar, como se sabe
protegido, no invierte, y junto con el
gobierno, hace todo lo posible para evi-
tar que entren importaciones, lo que
provoca que, en pocos afios, el pro-
ducto o servicio que ofrece sea obso-
leto en comparacion a lo que se ofrece
en otros paises, lo que afecta a toda su
cadena productiva al no actualizarse.

En tercer lugar, el proteccionismo
evita que lleguen nuevas inversiones.
La economia no crece tanto como de-
biera, y al aumentar la oferta laboral y
no crecer en la misma proporcion el
numero de empresas, los sueldos y sa-
larios compiten entre si y terminan ca-
yendo al paso del tiempo.

Un problema adicional, como ya su-
cedio en México hace 50 afios, cuando
se implemento esta politica, es que mu-
chos jovenes y personas altamente cali-
ficadas salen del pais en busca de mejo-
res empleos y futuro, lo que se conoce
como la “fuga de cerebros”.

Quienes ganan son los politicos que
obtienen pingiies ganancias de sus nego-
cios con los empresarios, asi como los
protegidos por el gobierno, hasta que
caen de la gracia de los gobernantes.

A futuro

La discusion, aprobacion y prime-
ros pasos de las reformas constitucio-
nales diferentes a la reforma judicial
podrian tomar entre 6 y 9 meses. La re-
forma al Poder Judicial, con las elec-
ciones directas que se pretende llevar a
cabo, podrian tomar por lo menos todo
2025 y hasta 2026, por lo que sus pri-
meros efectos se conoceran hacia 2027.

Mientras tanto, se elevara la incerti-
dumbre, se detendran las inversiones pri-
vadas —tanto nacionales como extranjeras,
como ya sucedio en el segundo trimestre
de este aflo—, y la economia crecera al
ritmo que lo haga la poblacion en el mejor
de los casos, entre 0.6 y 0.8% anual, si no
hay mas sobresaltos, como podria ser una
reduccion en la calificacion soberana (al-
tamente probable), derivado de un menor
crecimiento esperado y, en consecuencia,
una menor recaudacion que reduzca la ca-
pacidad de pago del gobierno mexicano
en los proximos afos.

Conforme se reduzcan las nuevas
inversiones, ya sea por la incertidum-
bre o por las medidas de proteccio-
nismo que se vayan tomando, los pre-
cios de bienes y servicios subiran por
encima de la meta de Banxico, de
3.00% anual para la inflacion, orga-
nismo que debera estar muy al pen-
diente del alza en el Tipo de Cambio,
asi como de una alta tasa de interés
para reducir las salidas de capitales,
que de forma inevitable se daran.

Una elevada tasa de interés de Ban-
xico, junto con la escasez de bienes y
servicios, provocara una elevada infla-
cion y bajo crecimiento en los proxi-
mos afios, y, muy probablemente, habra
periodos recesivos.

Perspectivas:

La Sra. presidenta electa, Claudia
Sheinbaum, insiste en darse un balazo en
el pie al inicio de su gestion, lo que mar-
cara su gobierno y pondra a México al
borde de la recesion de forma constante.
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Alimentos, con precios estables

Mientras que en México los precios
de frutas y verduras que se comerciali-
zan en territorio nacional registran alzas
en promedio de 15% en los ultimos 12
meses, con casos extremos como el
limén, aguacate, cilantro y chayote,
cuyos precios se han duplicado, a nivel
mundial, los precios de granos, cerea-
les, aceites, lacteos, ha sido muy dife-
rente.

A nivel global, los precios de los
alimentos se han mantenido muy esta-
bles a lo largo de 2024, a pesar de los
temas climaticos que han afectado la
produccion en diversos paises, pero
han sido sustituidos con menor de-
manda en varios puntos del orbe, asi
como mayor produccion que ha com-
pensado la oferta mundial.

En términos generales, el indice de
precios de los alimentos de la FAO
disminuy6 ligeramente en julio. A su
interior, notamos que la bajada de las
cotizaciones de los cereales compensa
la subida de los precios de los aceites
vegetales, la carne y el aztcar.

De esta manera, el indice se situd
en un promedio de 120.8 puntos en
julio de 2024, ligeramente por debajo
de su cifra revisada de junio, ya que

el descenso del indice de precios de
los cereales contrarresto los aumentos
de los indices de precios de los acei-
tes vegetales, los productos carnicos
y el azucar, mientras que el indice de
precios de los productos lacteos per-
manecio6 practicamente invariado. En
general, el indice se mantuvo 3.1%
por debajo de su valor correspon-
diente del afio anterior y 24.7% del
maximo de 160.3 puntos alcanzado
en marzo de 2022, cuando iniciaba la
invasion de Rusia a Ucrania, que dis-
pard estas cotizaciones. Pero la mayor
produccion de diversos productores
ha compensado la caida en la produc-
cion de Ucrania y Rusia.

El indice de precios de los cereales
registrd en julio un promedio de 110.8
puntos, esto es 3.8% menos que en
junio y 12.0% por debajo de su valor de
julio de 2023. Los precios mundiales
de todos los cereales principales para la
exportacion disminuyeron por segundo
mes consecutivo respecto del mes ante-
rior. Los precios internacionales del
trigo siguieron estando sometidos a una
presion a la baja como consecuencia
del aumento de la disponibilidad esta-
cional derivado de las cosechas de trigo
de invierno en curso en el Hemisferio

Norte y de unas condiciones en general
favorables en el Canada y EU que favo-
recieron las expectativas de unas cose-
chas abundantes de trigo de primavera.
Los precios del trigo se vieron afecta-
dos por la fuerte competencia entre los
exportadores y la debilidad de la de-
manda mundial. La presion estacional
también causo un descenso de los pre-
cios del maiz para la exportacion. Las
cosechas en Argentina y Brasil avanza-
ron a un ritmo superior al del 2023,
mientras que las calificaciones sobre las
condiciones de cultivo en EU se mantu-
vieron por encima del nivel medio y del
alcanzado el afio pasado. En cuanto a
otros cereales secundarios, los precios
mundiales de la cebada y el sorgo tam-
bién bajaron en julio. El indice de pre-
cios para todos los tipos de arroz dismi-
nuy6 2.4 % en junio, ya que la mas
bien poca actividad en los mercados
mantuvo a las cotizaciones de las varie-
dades indica y japonica sometidas a una
presion a la baja.

A su vez, el indice de precios de los
aceites vegetales se situ6 en un prome-
dio de 135.0 puntos en julio, es decir,
2.4% mas que en junio, lo que repre-
senta el segundo aumento consecutivo
y el nivel mas alto en un afio y medio.

Proyecciones Multianuales de Tendencias
Datos estimados a partir del 2024
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027

PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95 3.23 1.00 - 2.00 1.00 - 2.00 1.00 - 3.00 1.00 - 3.00
Empleos creacion anual 716,665 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacién Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00 3.00-5.00 3.00-5.00 3.00-5.00
Cetes 5.32 4.43 7.67 11.10 9.00-11.00] 9.00-11.00] 9.00-11.00f] 9.00-11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00 - 7.00 5.00 - 7.00 5.00 - 7.00 5.00 - 7.00
Tipo de Cambio

Promedio 21.49 20.29 20.11 17.73 16.00 - 22.50]17.00 -22.00 |17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00
Fin del Periodo 19.95 20.51 19.51 16.97 16.00 - 22.50]17.00 -22.00 {17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00




ANALISIS DE LA INDUSTRIA

El continuo incremento del indice obe-
dece a la subida de las cotizaciones
mundiales de los aceites de palma,
soja, girasol y colza. Los precios inter-
nacionales del aceite de palma subie-
ron ligeramente, principalmente a
causa de la firmeza de las importacio-
nes mundiales, que coincidié con un
crecimiento de la produccion por de-
bajo de su potencial en Indonesia, el
principal productor mundial de aceite
de palma. Por su parte, las cotizacio-
nes mundiales del aceite de soja se
apreciaron por tercer mes consecutivo
en julio, fundamentalmente a causa de
la gran demanda persistente del sector
de los biocombustibles en América.
En cuanto a los aceites de girasol y
colza, la subida de los precios interna-
cionales obedecid principalmente al
deterioro de las perspectivas sobre los
cultivos de las respectivas oleaginosas
en la campana 2024/25 en varios de
los principales paises productores.

En cuanto al indice de precios de
los productos lacteos se refiere, regis-
tré en julio un promedio de 127.7 pun-
tos, manteniéndose casi invariado
desde junio y ubicandose 7.2% por en-
cima de su valor de hace un afio, ya
que el descenso de las cotizaciones de
las leches en polvo practicamente
compenso el aumento de las de la
mantequilla y el queso. Las cotizacio-
nes mundiales de las leches en polvo
descendieron en julio como conse-
cuencia de la atonia de la demanda de
importaciones, sobre todo de suminis-
tros al contado, en parte debido a la
pausa estival de la actividad comercial
en Europa Occidental, pese a la esca-
sez de existencias y al descenso esta-

cional de la produccion lechera en
Oceania. Por el contrario, las cotiza-
ciones internacionales de la mantequi-
lla aumentaron de forma moderada por
décimo mes consecutivo a raiz de las
limitadas disponibilidades exportables,
principalmente en Europa Occidental,
como resultado de la solidez de las
ventas internas, la escasez de existen-
cias y la caida estacional de la produc-
cion lechera. Por su parte, los precios
mundiales del queso aumentaron lige-
ramente, debido sobre todo al volu-
men elevado de las ventas internas en
Europa Occidental.

En este sentido, el indice de precios
de la carne se situo en julio en un pro-
medio de 119.5 puntos, es decir, 1.2%
mas que en junio, ubicandose 0.8%
por encima de su valor de hace un afio.
En julio, los precios internacionales de
la carne de ovino y bovino aumenta-
ron, principalmente a causa de la gran
demanda de importaciones y la caida
estacional de la oferta de animales
para el sacrificio en Oceania. Por su
parte, aumentaron los precios interna-
cionales de la carne de aves de corral
debido a la fuerte demanda de impor-
taciones, especialmente del Cercano
Oriente y Africa del Norte, ante los
problemas de produccion causados por
enfermedades animales, en particular
los brotes de gripe aviar, en varias de
las principales regiones productoras.
Por el contrario, los precios de la carne
de cerdo disminuyeron ligeramente
como consecuencia de una oferta ex-
cedentaria en Europa Occidental por la
debilitacion de la demanda externa e
interna que, al parecer, se vio agravada
por la apertura de una investigacion

antidumping en China y las continuas
limitaciones para acceder a los merca-
dos extranjeros debido a los brotes de
peste porcina africana.

Finalmente, el indice de precios del
azucar registrd un promedio de 120.2
puntos en julio, es decir 0.7% mas que
en junio, lo que representa el segundo
aumento mensual consecutivo, aunque
sigue estando 17.9% por debajo de su
valor de hace un afio. El aumento de
julio se debid al hecho de que la pro-
duccidén de azucar en Brasil en la pri-
mera quincena del mes fuera inferior a
lo previsto, lo cual contrarresto la pre-
sion a la baja ejercida por la mejora de
las lluvias monzonicas en la India y
unas condiciones meteoroldgicas favo-
rables en Tailandia. Ademas, los pre-
cios mundiales del azucar se vieron
aun mas favorecidos por la preocupa-
cion persistente acerca de los efectos
de las condiciones meteorologicas
secas prolongadas en el rendimiento
de los cultivos en Brasil en los proxi-
mos meses y los aumentos recientes
de los precios del etanol.

Hasta el momento, 2024 ha tenido
mas temperaturas extremas que 2023,
pero también mas lluvias. Los produc-
tores de alimentos a nivel mundial han
sabido aprovechar la coyuntura y los
espacios que dejan algunos producto-
res importantes.

Perspectivas:

Mientras que los precios de alimen-
tos importados continuan estables, los
productos que no se importan, como
frutas y verduras, mantienen precios
muy altos en México. u
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en los mercados

Inflacion cede un poco

* Inflacion general en 5.16%
* Inflacion subyacente en 3.98%

En los primeros 15 dias de agosto, los precios de frutas y
verduras bajaron -3.06% en promedio, lo que permitié que
la inflacion general se situara en -0.3% y bajara a 5.16% en
los ultimos 12 meses. Sin embargo, los precios de servicios
siguen subiendo a un ritmo de 5.87% y los energéticos 8.15%
en términos anuales.

Las lluvias de los tltimos 45 dias no sélo han permitido
que se empiecen a llenar nuevamente las presas, sino que han
incrementado las cosechas, e incluso han elevado los pronos-
ticos de mayor produccion agropecuaria en el segundo se-
mestre del afio.

De acuerdo con las cifras oficiales del INEGI, el precio
del chayote bajo -45.66% al 15 de agosto respecto al 31 de
julio, mientras que el del jitomate lo hizo en -4.91%, asi como
los de la lechuga, col, chile serrano, entre muchos otros. Del
otro lado, si se registraron aumentos en el limon y la calaba-
cita, pero en proporciones menores.

Respecto a los destinos finales de consumo, los precios
de alimentos y bebidas han subido 6.64% en los tltimos 12
meses, mientras que ropa y calzado, muy afectados por las
importaciones chinas, se han elevado en 2.57%, asi como mo-
biliario y equipo doméstico en 1.92%. Las alzas en los pre-
cios de los alimentos han provocado que suban los de los
restaurantes en 6.52%; ademas, han hecho lo propio las co-
legiaturas con 6.14% en los ultimos 12 meses, mientras que
la canasta basica lo hizo en 5.27%. Este indicador, hace un
afio crecia a un ritmo de 4.17% anual, lo que muestra el en-

La inflacién cede un poco
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carecimiento de la vida en los Gltimos 12 meses, sobre todo
para quienes ganan menos, ya que son precisamente alimen-
tos y bebidas los rubros que mas han subidos y donde mas
gastan quienes menos tienen.

A futuro

La buena noticia es que al bajar la inflacion general de
5.57% a 5.16% entre el 31 de julio y el 15 de agosto de este
aflo, Banxico tendrda mas espacio para reducir su tasa en sep-
tiembre, después de que lo haga la FED el 18 de septiembre.
Sin embargo, debe sefialarse que la inflacion subyacente —la
que, por sus caracteristicas de incluir precios poco volatiles
determina una mejor trayectoria de la inflacion sin tantos al-
tibajos— se mantuvo en 3.98%, muy cerca del limite superior
de la meta de inflacion de Banxico de 4.00 por ciento.

Es predecible que los precios de frutas y verduras, por su
naturaleza volatil, sigan bajando en los proximos meses, pero
al mismo tiempo habra que estar atentos al rubro de mercan-
cias, donde podrian presentarse alzas de precios, derivadas
de la depreciacion del Tipo de Cambio, ya que ese segmento
incluye precios de medinas, autos, computadoras y muchos
otros bienes importados. Al 15 de agosto, dicho segmento
muestra un alza anual de 1.80% en promedio.

Ademas del Tipo de Cambio, que se ha presionado des-
pués de las elecciones presidenciales del 2 de junio, habra
que estar atentos a las sefales que puedan enviarse en los pro-
ximos meses sobre el aumento al salario minimo para 2025.
Un alza por encima de 6.0% anual seria una mala noticia para
la inflacion, ya que el sector servicios y el agropecuario son
intensivos en mano de obra y reflejaran esos aumentos de sus
costos directos en mayores precios al consumidor final.

Perspectivas:

La inflacion general cede, la subyacente se mantiene
cerca de 4.00%. Banxico gana un poco de espacio para su
recorte de septiembre. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Agosto) 0.00-0.20%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Julio en México 1.047%
Inflacion Mx acumulada 2024 2.742%)
Inflacion de Julio en EU 0.155%
Infacion EU acumulada 2024 1.552%|
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (1.158%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Julio) 5.566%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Julio) 2.924%

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (2.503%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $17.850 $19.350
Interbancario 48 hrs-Banxico $§19.224 $19.239
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 12.500%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 11.197%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.650%]
Costo Porcentual Promedio (Julio) 8.570%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.001%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.156%|

Indice BMIV 53,490.92
Crecimiento Acumulado 2024 (6.788%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.333%|
Crecimiento anual M1(°) (a Junio 2024) 5.800%]
Crecimiento anual M4(*) (Junio 2024) 5.600%
Financiamiento bancario
empresarial (a Junio 2024) 6.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 3.000%

09-ago-24 16-ago-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 3,038,176 3,033,712
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $223,33 $223,998
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) ($1,236,733)  ($1,199,856)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del pblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
FED: inicia una nueva
era de tasas bajas

En la conferencia anual de Jackson
Hole, celebrada por la FED de Kansas
City, el presidente del Banco Central de
EU, Jerome Powell, sefiald la prudencia
de empezar a bajar tasas de interés, a pesar
de que la inflacién todavia esta por en-
cima de 2.0%, a diferencia de lo que
decia hace 18 meses, cuando insistia en
que la inflacion debia estar por debajo
de 2.0%, primero, antes de pensar en
bajar la tasa de interés.

Powell ahora dice que si la inflacion
se mantiene por debajo de 2.0% durante
mucho tiempo, provocara que cambien
las expectativas de inflacion y, en con-
secuencia, habra incrementos de precios
de bienes y servicios por debajo de la

meta, lo que puede llevar a periodos de
muy baja inflacion, lo que tampoco es
un buen escenario.

Es claro que la FED esté dispuesta a
tener inflacion cercana a 2.0% en los
proximos 18 meses, a cambio de bajar
la tasa de referencia y no ser el malo
de la pelicula que mande a EU a una re-
cesion en 2025. Al bajar la tasa de refe-
rencia se espera que los mercados
hipotecarios, venta de autos y todo lo
relacionado con bienes duraderos, tomen
un segundo aire y se incremente la de-
manda por estos productos.

En Tendencias consideramos que la
tasa de referencia de EU concluira en un
rango de 4.75 a 5.00% este afio, desde
el 5.25 a 5.50% actual, lo que implicaria
dos recortes de tasa de 0.25%, cada uno
en las reuniones del 18 de septiembre;

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
21-feb-24 4.29 3.76 3.89 26 de Agosto 8252113
06-mar-24 4.18 3.77 3.90 27 de  Agosto 8251965
2018'“‘;"23 ;‘-2 ij‘i ziz 28 de  Agosto 8251818
23-:13;-24 416 377 389 EDN NS0 EERllGH
08-may-24 4.17 376 3.89 30 de  Agosto 8.251522
22-may-24 427 3.77 3.89 31 de Agosto 8251374
06-jun-24 4.26 3.77 3.89 1 de Septiembre 8251226
e S| BERG 345 2 de  Septiembre 8251078
et | 0 ¢ swewe oo
07-ago-24 4.49 3.80 3.91 4 de Septiembre 8.250783
21-ago-24 4.77 3.85 3.91 5 de Septiembre 8250635
Metas oficiales de inflacién 6 de Septiembre 8250487
7 de Septiembre 8.250340
Afio Cierre 8 de Septiembre 8250192
== s 9 de  Septiembre 8.250044
2021 7.36%
2022 7.82% 10 de Septiembre 8.249896
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
TIIE 28 dias 11.00% 11.50% 10.77% 5.72%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.00% 17.50% 16.77% 11.72%
=+ Intereses por anticipado 1.42% 1.46% 1.40% 0.98%
Costo del dinero (1) 18.42% 18.96% 18.17% 12.69%
NO BANCARIO
Papel Comercial (2) 17.85% 18.38% 17.61% 12.30%)
Factoraje (3) 22.10% 22.75% 21.80% 15.23%
(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.
(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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que no haya cambios en la del 7 de no- presidente de la FED, e incluso luego de PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
viembre, y que cierre 2024 con una conocerse las primeras votaciones en el DE PETROLEO DE EXPORTACION
., .. , . dol barril
nueva reduccion el 18 de diciembre. INE (que dan mayoria calificada a Mo- (dblares por barril)
Aunque el mercado de futuros estima rena) y la desaparicion de los 6rganos e aoetive (fl’l‘sf)
que la tasa bajara 0.50% mas y cerrard autonomos, como la CRE, CNH, INAI,
en 4.25 por ciento. IFT, entre otros, aunque esa discusion  [Dic23 e i——
; ) Ene-24 6931 71.30 (1.99)
serd hasta que las nuevas cadmaras |gep.o4 71.86 7130 056
HORIZONTE CAMBIARIO tomen posesion de sus cargos. Mar-24 75.13 7130 3.83
. . . , Abr-24 77.86 7130 6.56
El dolar cierra en 19.1140 pesos al El oro termina en 2,546.30 dolares May-24 7411 7130 281
mayoreo después de los anuncios del al bajar un poco el bono de 10 afos de  |Jun-24 73.50 71.30 2.20
- Jul-24 74.75 71.30 345
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Ago24 70.36 71.30 (0.94)
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
Qi3 4'510”’ IERI02, 1 mes 551% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Nov.23 (3-82%) 17.409 3 meses 5.25% 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Dic-23 (1.14%) 17.210 . 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Enc-24 (0.75%) 17.080 6 meses 4.92% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Feb-24 0.15% 17.106 2 afios 3.90% 2022 (promedio)  89.40 55.10 34.30
Mar-24 (1.74%) 16.809 5 afios 3.65% 2023 (promedio) 7125 67.00 425
Abr-24 0.36% 16.870 N 2024 (promedio) 73.46 71.30 2.16
10 afos 3.81%
May-24 0.01% 16.871 B .
Jun-24 8.52% 18308 30 anos 4.10% Fuente: Infosel
Jul-24 (0.68%) 18.184
Ago-24 5.08% 19.108
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Rkl PP PR szczg d o DINERO 10.65% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias K o . o . 0 E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 10.78% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.40% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.53% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 175122 Obligaciones 11.90% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 1542% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciaciéon 2007-2012 20.45% Inmex 335371 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciacién 2000-2006 15.42% BMV Fibras 260.33 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,511.20 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (8.97%) Plata (d6lares/onza) 29.44 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T — T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.51% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.25% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Personas fisicas y morales sep-24 19.5542
Doélar EU 17.85 1935 Rendimientos anuales dic-24 19.8295
Euro 20.75 21.65 7 dias mar-25 20.1045
Libra Esterlina 24.65 25.65 Cibanco 5.05% jun-25 20.3749
Yen Japonés 0.13 0.14 BanBajio 4.07% sep-25 20.6228
i Banorte
Franco Suizo 21.90 22.90 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 13.55 14.55 28 dias
Banorte 7.99% Fecha Forward
Metales Cibanco 7.75% dic-24 21.1411
Centenario 53,050.00 62,200.00 BanBajio 7.26% mar-26 22.4249
Azteca 21,920.00  26,840.00 91 dias jun-27 24.4029
Hidalgo 10,960.00 13,420.00 Cibanco 8.35% may-29 27.4092
Onza Oro 45,600.00 51,400.00 Banorte 8.15% may-31 35.6763
Onza Plata 580.00 710.00 BanBajio 6.78% nov-34 37.5835
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Las tasas bajas regresaran a EU...

... en México, dependera de las decisiones politicas locales |

A

México
Bono a 10 aiios (%)

0.48 h

5.68 10.60
4.64 9.48
Estados Unidos
Bono a 10 afos (%)

3.60 ’ 8.36
2.56 7.24
1.52 6.12

5.00

18 1 19 [} ‘20 1 21 1

A~
W\\'\Aw
w

‘22 1 ‘23 1 24 1| I

1 ‘23 1 24 1|

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 23-ago-24 30-ago-24 06-sep-24 13-sep-24 Col.CETES | 23-ago-24 30-ago-24 06-sep-24 13-sep-24
Vmto 20-sep-24 27-sep-24 04-oct-24 11-oct-24 Vmto 22-nov-24 29-nov-24 06-dic-24 13-dic-24
11.00 -17.66 -6.75 -6.93 -6.88 11.16 543 5.59 553 555
11.25 -6.56 -6.51 -6.69 -6.63 1141 5.82 5.83 5.78 5.79
1150 631 -6.26 -6.44 -6.39 11.66 6.06 6.08 6.02 6.04
s citti] il il oo 1191 631 633 627 629
ORI B . e TR R
1250 533 527 545 540 1241 6.80 6.82 6.76 6.78
T T T a1 515 12.66 705 707 701 7.03
1300 4.83 478 496 491 1291 730 731 726 727
1325 459 453 471 466 13.16 754 7.56 750 752
13.50 434 429 447 442 1341 7.19 781 775 177
13.75 409 404 422 417 13.66 8.04 8.05 8.00 8.01
14.00 385 379 397 392 1391 8.28 8.30 8.24 8.26
1425 -3.60 355 373 368 14.16 8.53 8.55 8.49 8.51
14.50 335 330 348 343 1441 8.78 8.79 8.74 8.75

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

EU, que opera en 3.80%. Estos anun-
cios también debilitan al ddlar frente al
euro, que cierra en 1.1190 mientras que
el petroleo concluye en 74.80 dolares
por barril el WTL

CREDITO
FED y Banxico bajaran su tasa en
septiembre.

INVERSIONES

Si revisamos el panorama mundial,
el peso frente al dolar, sin turbulencias
locales, deberia operar en una zona
cercana a 17.50 — 18.50 pesos; pero
dados los acontecimientos nacionales,
cierra en 19.1140. Estamos invertidos
en dolares al superar 18.80 y venderia-

mos si baja de ese nivel, con compra si
rebota.

Si no se quiere vender la posicion en
dolares, se puede invertir en papeles del
Tesoro de EU a tasa de 5.00% en plazos
cortos, o bien en papeles AAA de gran-
des bancos estadounidenses u otras em-
presas que han emitido bonos a tasa fija
que pagan entre 7.50 y 8.50% en dola-
res; incluso Bonos M de México, emiti-
dos en dolares. No es buen momento
para tomar riesgo, ya que los datos dé-
biles de la economia de EU estan gene-
rando preocupacién entre inversionistas.

Si solo puede comprar posiciones en
pesos, habria que considerar las de corto
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre
lo que pueda proponer Morena, una vez

que el Congreso se instale el 1 de sep-
tiembre de 2024.

La BMV cierra en 53,490.92. Ven-
dimos la posicion al bajar de 53,800
para proteger utilidades. Si supera
53,600, compramos con salida si baja
de ese punto. Hay muchos cambios de
reglas en diferentes sectores de la eco-
nomia nacional en juego, y en algin
punto se ven reflejados en el mercado
de valores.

El euro opera en 1.1190 délares ante
la debilidad de la economia estadouni-
dense. El oro sube por las tensiones en
Medio Oriente y menor tasa de interés
esperada; cierra en 2,546.30 dolares por
onza, mientras el Bono de 10 afios
opera en 3.80 por ciento. g



iEl futuro de la Construccion cobra vida!
S
N

EXPOCIHAC

Posicionado como el evento lider
y mas importante de proyectos,
obra negra, obra grisy
acabados, te invita a su 34°
edicion la cual tendra lugar del

Conferencias :
-:222 ytalleres Networking

con ponentes de alto nivel
nacional e internacional

=

Registrate ahora Tu acceso también incluye:
y obtén tu acceso

JEECOIGIRUCTION ‘ "2, ﬁ\?l’LE?z':JACIONAL
SUMMIT MEVEC pdl biacom.

by EXPOCIHAC

expocihac.com  (F)(@®@ @)(in)



Afio 37 Num. 1893 SECCION B 26 de agosto del 2024
BMV: en la cuerda floja

A pesar del alza de 0.33% del prin-

[ |
cipal indicador de la BMV durante la
jornada del 23 de agosto, arrastrado e n e n ‘ ' a s
por la declaracion de Jerome Powell,

presidente de la FED, de bajar la tasa
de referencia en septiembre, la BMV
se encuentra al borde del abismo.

Al cierre del mercado, se dio a co-
nocer que avanz6 en la Camara de
Diputados la propuesta para desapa-

para el inversionista

recer a organismos autdénomos que Rendimiontos Acommiados
rigen la operacion de emisoras muy Rend. Acum.
importantes del mercado, como el Ins- 23-ago-24  Semana  VarSem  30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
tituto Federal de Telecomunicaciones |Cetesa28 dias 10.65%  10.65%  0.00%  10.10%  11.26% 11.10%  7.19%
C IPYC 5349092 54,083.78  (1.10%) 4846386 5738625 18.41%  (6.79%)
(IFT) y la Comision Federal de Com- | pow jones 41,175.08  40,659.76  127%  33,147.25 37,689.54 13.70%  9.25%
petencia Econémica (COFECE). S&P 500 5,634.61 555425  145%  3,839.50  4,769.83 2423%  18.13%
De acuerdo con I propuesta del (220 ISt oot vemes e aov 1
INE, mientras que en la Camara de Di-  |oro (usd poroz) 251120 248580  1.02% 181375 206220 13.70% 21.77%
putados, Morena y sus aliados tendran ~ |Plata (usd poroz) 29.44 2814  4.62% 23.95 2378 (0.69%) 23.80%
, . Inflacién 5.16% 5.57% 7.82% 446%  466%  2.78%
mayoria calificada, en el Senado se  |pgjq 19.24 1885  205% 19.49 1697 (1293%) 1336%
quedaron a 3 escafios, aunque podria Portafolios de Tendencias
haber ausencias el dia de la votacion, |Conservador 9-19% 1 1.60%
senadores que cambien de bancada por Agresive el 29T
mejores propuestas en Morena o algiin BMV: Vienen cambios en las reglas
pacto entre partidos. o0
Todavia no es un hecho consu-
mado el cambio, pero la incertidumbre
que dominara el ambiente bursatil ex- i
plica porqué este afio la BMV, en do-
lares, ha perdido -17.16%, mientras |sono-tg i A
que el Dow Jones ha logrado avanzar /
9.25 por ciento. \ A
Conforme pasen los dias y se co- | | ! '\ -
nozcan las posturas de los nuevos dipu-
tados y senadores, la situacion podria — |ws | w00
complicarse rapidamente en el mer-
cado bursatil nacional, por lo que no
podemos descartar movimientos abrup- o 2022 M A M 3 U |A 'S [0 N | 2025 M A M 9 13 |A |5 /o IN b 2026 [M]A M [J i A s -
tos en las proximas jornadas, por lo
menos durante septiembre y cuando, fi- Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024
galm(einte, se discutan en la Camara de Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
eRacores. AGUILAS CPO 259.13 VASCONI * (66.23)
Mol B e wmo LA e
Mientras que las Bolsas de Valores AXTEL cPO 79:79 NEMAK A (42:03)
en EU avanzaron, en México, la BMV CTAXTEL A 77.78 ORBIA * (40.56)
retrocedio, lo que muestra el mal mo- FPLUS 16 50.50 TRAXION A (38.47)
mento por el que pasa la economia me- CHDRAUI B 43.15 GCARSO A1 (35.78)
xicana y las perspectivas de los inver- EA:BNSCO 2'1 :i'i‘; VTLOEL\'Q;’A iPO g;'::;
sionistas para los proximos arios. g BBVA . 31.37 SITESA A (29.49)

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

Japon: inflacion sube, no se descar-
tan alzas de tasa.- El gobernador del
Banco de Japon, Kazuo Ueda, defendio
ante el Parlamento la disposicion de la
entidad para continuar la senda de nor-
malizacion de su politica monetaria si
la evolucion de la economia y de los
precios cumple las previsiones, sugi-
riendo que el reciente episodio de vo-
latilidad en los mercados no ha debili-
tado la resolucion de la institucion.
"No hay cambios en nuestra pos-
tura basica de que ajustaremos la poli-
tica monetaria a medida que vayamos
ganando confianza", en la probabili-
dad de que la economia y la inflacion

se mantienen en linea con las previsio-
nes, dijo Ueda.

La audiencia parlamentaria fue
convocada después de que el alza de
tasa de interés del 31 de julio por el
Banco de Japon, desencadenara im-
portantes turbulencias en los merca-
dos la semana siguiente. A este res-
pecto, Ueda reconocio que los mercados
nacionales e internacionales siguen
siendo inestables y expreso la volun-
tad del Banco Central de seguir aten-
tamente la evolucion de los aconteci-
mientos, pero reiterd que la politica
monetaria japonesa sigue siendo "aco-
modaticia".

El viernes también se publico que la
tasa de inflacion de referencia en Japon,
aquella que excluye el impacto del pre-
cio de los alimentos frescos, se situd en
julio en 2.7% en términos anuales, una
décima por encima de la lectura de
junio, y se mantiene por encima de la
meta del 2% del Banco de Japon desde
marzo de 2022.

En el caso de la tasa de inflacion ge-
neral, el IPC de julio se mantuvo estable
por tercer mes consecutivo en 2.8%,
mientras que la tasa de inflacion subya-
cente, que ademas de los alimentos fres-
cos también excluye la energia, bajo al
1.9% desde el 2.2% de junio. g

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
23-ago-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 53,490.92 54,083.78 57,386.25 48,463.86 53,272.44 (1.10%) (6.79%) 10.37% 0.41%
IPyC en dolares 2,804.86 2,904.17 3,396.94 2,488.96 2,602.82 (3.42%) (17.43%) 12.69% 7.76%
Dow Jones Industrial 41,175.08 40,659.76 37,689.54 33,147.25 36,338.30 127% 9.25% 24.22% 13.31%
Nasdaq Composite 17,877.79 17,631.72 15,011.35 10,466.48 15,645.00 1.40% 19.10% 70.81% 14.27%
Bovespa 135,608.47 133,953.25 134,185.23 109,734.60 104,822.40 1.24% 1.06% 23.58% 2937%
Merval 1,606,967.38 1,649,329.38 929,704.19 202,085.13 83,500.11 (2.57%) 72.85% 695.19% 1824.51%
Financial Times 8327.78 831141 7,733.24 7,451.74 7,384.54 0.20% 7.69% 11.76% 12.77%
Nikkei 38,364.27 38,062.67 33,464.17 26,094.50 28,791.71 0.79% 14.64% 47.02% 33.25%
Tipo de Cambio Fix 19.07 18.62 16.89 1947 2047 241% 12.89% (2.06%) (6.82%)
Euro 1.1206 1.0996 1.1038 1.0701 1.1375 191% 1.53% 4.72% (1.48%)
Yen 144.33 148.15 141.03 131.11 115.11 (2.58%) 2.34% 10.08% 25.38%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES

147,500 BOVESPA (BRASIL) EN EL 2014-2024 1,800,720 [ MERVAL (ARGENTINA) EN EL 2014-2024 |

AGENDA SEMANAL
124,500
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Mineras: la 4T va por ellas

La semana antepasada se aprobo, en Comisiones de la
Cémara de Diputados, un acuerdo por medio del cual se va
prohibir en México la mineria de cielo abierto, salvo per-
misos que, de forma especifica, otorgue el gobierno, lo que
afectara directamente a las empresas de este sector que ope-
ran en México.

La mineria de cielo abierto ha reducido de manera sig-
nificativa el nimero de accidentes fatales del sector y ha in-
crementado de forma muy importante la productividad del
mismo a nivel mundial. En lugar de hacer tineles en los ce-
rros, se colocan explosivos que los desmoronan y, poste-
riormente, con grandes camiones, se retira toda la tierra a
instalaciones donde se separan los metales que se buscan
del resto del material que se obtiene del yacimiento en
cuestion.

En opinion de la Camara Minera de la Industria Mexi-
cana (CAMIMEX), la mineria a cielo abierto es una activi-
dad que a menudo suscita debates, pero su importancia para
la economia y el desarrollo de México es innegable. Este
tipo de mineria aporta el 60% del valor de la produccion
minera nacional y es clave para muchas industrias.

Ademas, genera 200,000 empleos directos y mas de 1
millon de empleos directos, en beneficio de por lo menos
690 comunidades en todo el pais. Para el fisco representa
la entrada de por lo menos 40,000 mdp al afio, asi como
14,000 mdd en ingresos de divisas, ya que requiere inver-
siones muy cuantiosas de maquinaria y equipo, que se cal-
culan en 4,000 mdd.

Es claro que prohibir la mineria a cielo abierto implica-
ria un retroceso y la destruccion de un sector estratégico,
aumentando la dependencia de importaciones y elevando
los costos de muchos bienes para la poblacion. Esto reper-
cutiria negativamente las cadenas de valor de mas de 70 in-
dustrias

Por ejemplo, la industria de la construccion, que tiene
proveedores clave de materiales para edificaciones e in-

fraestructuras. También esta la acerera por el suministro de
hierro y manganeso para ferroaleaciones, y zinc para gal-
vanizado, esenciales para la produccion de acero. No se
diga la industria cementera: fundamental para la produc-
ci6n de cemento, un insumo basico en la construccion; o la
automotriz, gracias suministro de materiales para la manu-
factura de vehiculos; incluso la farmacéutica, que requiere
provision de minerales necesarios para la produccion de
medicamentos.

Esta propuesta, que debera discutirse en el pleno de la
Camara de Diputados en septiembre y después turnarse a la
Camara de Senadores para su aprobacion, provocara mucha
tension e incertidumbre entre las emisoras del sector, aun-
que varias de ellas, como Grupo México o Pefioles, tienen
operaciones en varios paises.

A futuro

Cuando hay incertidumbre y factores politicos que pue-
den afectar a un sector, lo mejor es vender las posiciones y
ver los toros desde la barrera. Lo mas que puede pasar es
perder la oportunidad de ganar, pero se obtiene un suefio
tranquilo mientras pasa la tormenta.

Una vez que se conozcan las nuevas reglas, quienes ob-
tienen permisos y quienes no, una vez que el polvo se di-
sipe y haya algo de claridad en el horizonte de este sector,
se podra entrar a comprar barato o mantenerse fuera si las
reglas no son claras o si los nuevos reglamentos reducen la
competitividad del sector, a tal grado que imposibilitan in-
vertir en el mismo, considerando que los precios de estos
materiales se determinan a nivel mundial.

Perspectivas:

Por razones indole politico, estamos recomendando
vender las posiciones en este sector. Una opcion puede ser
invertir en Cetes o en papeles de deuda emitidos en dolares
con tasas de interés de 7.50% anual. m
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES

INDICE 23AGO24 ';';'[E)fégi AL 30DIC'22 REND 2023 REND 2024

IPYC 53,490.92 57,386.25 48,463.86 18.4% (6.8%)

INMEX 3,353.71 3,521.60 2,980.07 18.2% (4.8%)

MATERIALES 1,079.45 1,039.17 846.49 22.8% 3.9%

INDUSTRIAL 277.61 333.98 258.77 29.1% (16.9%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 773.87 904.82 828.07 9.3% (14.5%)

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,074.64 1,180.51 1,056.98 11.7% (9.0%)

SALUD 1,179.64 661.63 516.46 28.1% 78.3%

SERVICIOS FINANCIEROS 121.04 136.29 110.81 23.0% (11.2%)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 764.46 733.25 841.50 (12.9%) 4.3%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
23-ago-24 DIA SEM MES ACUM 24 MES P/U Acciones Capital

AC * 174.33 -0.86 -6.94 -5.18 -5.98 11-24 17.11 2.88 1,720,807 299,988,234
ALFA A 11.86 -0.67 4.13 9.61 -13.05 11-24 -5.20 2.64 4,818,823 57,151,241
ALSEA * 56.68 1.20 0.60 -7.48 -11.66  11-24 17.14 7.14 814,173 46,147,315
AMX B 16.53 0.55 3.05 4.95 5.02 II-24 17.13 2.99 61,485,000 1,016,347,050
ASUR B 525.81 -0.09 -0.21 -7.56 5.70 11-24 14.64 3.30 300,000 157,743,000
BBAJIO (@) 50.91 0.99 -4.97 -10.37 -10.37  11-24 5.37 1.48 1,189,932 60,579,422
BIMBO A 68.51 -0.10 -1.74 5.35 -20.29 11-24 21.64 2.77 4,341,767 297,454,469
BOLSA A 30.72 0.75 0.33 1.15 -12.58 11-24 11.47 2.27 564,613 17,344,922
CEMEX CPO 12.51 0.81 0.81 6.11 -5.37  11-24 54.26 0.97 15,273,890 191,076,365
CHDRAUI B 146.84 -0.15 -1.13 1.70 43.15 11-24 17.58 2.97 959,538 140,898,504
CUERVO * 32.20 -0.83 2.61 2.91 -3.22  11-24 25.72 2.01 3,591,176 115,635,877
ELEKTRA * 944.95 0.00 0.00 -10.02 -19.45  11-24 125.73 2.27 221,702 209,497,180
FEMSA uBD 205.68 -0.94 -2.20 -2.97 -6.93 11-24 35.35 2.62 3,519,030 723,794,193
GAP B 317.10 2.63 1.83 7.13 6.97 11-24 18.57 7.31 505,277 160,223,484
GCARSO A1 121.76 2.00 0.83 -4.01 -35.78 11-24 21.69 2.12 2,255,725 274,657,092
GCC * 153.70 2.78 -2.62 -2.38 -23.18  11-24 10.06 1.76 337,400 51,858,380
GENTERA * 21.58 0.05 1.27 -6.98 -8.48 11-24 6.89 1.28 1,587,594 34,260,276
GFINBUR (0] 46.59 -1.56 -1.73 3.49 -0.26  11-24 8.68 1.20 6,086,062 283,549,610
GFNORTE (0] 136.71 0.57 -4.80 -8.38 -19.94  11-24 7.09 1.61 2,883,457 394,197,351
GMEXICO B 106.02 1.61 -1.59 3.72 12.57 11-24 15.60 2.56 7,785,000 825,365,700
GRUMA B 370.03 -0.76 -1.37 8.52 18.93 11-24 17.54 4.36 363,895 134,652,129
KIMBER A 32.57 -1.06 -5.65 -1.18 -14.67  11-24 13.39 31.38 3,068,576 99,943,537
KOF UBL 169.70 -0.66 1.84 6.04 5.42 1-24 17.28 2.99 6,499,450 1,102,956,606
LAB B 19.46 -0.26 -2.16 9.94 37.43 11-24 18.06 2.03 1,020,000 19,849,200
LIVEPOL C-1 126.37 -0.68 -6.76 -5.90 9.34 I1-24 8.40 1.16 1,342,196 169,613,321
MEGA CPO 43.22 0.79 1.50 -5.94 13.98 I11-24 7.15 0.57 2,188,370 94,581,357
OMA B 148.06 -0.80 -4.01 -8.37 -17.63  11-24 11.53 5.37 390,112 57,759,917
ORBIA * 22.36 1.31 -0.40 -9.80 -40.56  11-24 19.04 0.97 1,968,000 44,004,480
PE&OLES * 250.87 0.29 0.30 1.69 1.06 11-24 57.63 1.44 397,476 99,714,741
PINFRA * 181.93 0.78 -0.04 5.63 -0.97 11-24 14.45 1.53 429,540 78,146,136
Q * 155.54 0.17 -5.64 -4.56 -9.35 11-24 13.08 2.93 400,000 62,216,000
R A 129.67 1.10 -1.85 -5.83 -20.09 11-24 6.56 1.39 327,931 42,522,856
TLEVISA CPO 7.75 0.13 5.16 -8.50 -31.66  11-24 -2.93 0.18 2,318,660 17,969,618
VESTA * 55.26 1.23 -1.71 -0.54 -18.05 11-24 10.37 1.16 882,487 48,766,244
WALMEX * 63.09 0.06 -0.02 -0.27 -11.85  11-24 20.67 5.17 17,446,322 1,100,688,466

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

La IA en México

* 362 compariias dedicadas a este sector

En 2018, s6lo 34 empresas se dedicaban en México a la In-
teligencia Artificial (IA); en 2024 esa cifra es de 362, en este
sector que promete seguir creciendo a tasas de doble digito,
tanto en participantes como en facturacion e inversiones, que
ya superan los 500 mdd, con ingresos anuales promedio de
1,300 mdd.

La IA es la capacidad de las maquinas para emular, hasta
cierto punto, ciertas capacidades cognitivas humanas, como
razonar y resolver problemas. Para ello, utiliza técnicas esta-
disticas y de aprendizaje para reconocer patrones en datos y
realizar diversas tareas, como elaborar articulos, retocar foto-
grafias, crear graficos, buscar en bases de datos seleccionadas
y responder de acuerdo con lo que se pregunta, entre otros.

La IA existe desde 1950, pero fue hasta hace poco que se
tuvo la capacidad de procesamiento de datos y la velocidad su-
ficiente para que estos procesos fueran asequibles. Actual-
mente hay una gran ola para crear asistentes virtuales como
“Siri” o “Alexa”, sistemas de diagnostico médico, entre mu-
chas otras opciones que buscan mejorar la vida diaria.

En un mundo cada vez mas conectado, donde las personas
interactiian durante mas tiempo con aparatos y datos en inter-
net, la adopcion de las nuevas tecnologias llama mucho la
atencion. Mientras que Spotify logré su primer milléon de
usuarios en 5 meses —mucho mejor a los 3.5 afios que le tomo
a Netflix—, Chat GPT lo hizo en 5 dias.

La IA en México

Endeavor y Banco Santander hicieron un estudio para ana-
lizar este mercado con datos muy interesantes, ya que, aunque
la IA no es un tema de platica diaria como sucede en otros pa-
ises, el nimero de empresas en este sector casi se triplico en 4
afos, lo que convierte a México en potencia regional, mientras
que se estima que el 67% de las grandes empresas ya trabajan
en la integracion de IA en sus procesos diarios, un porcentaje
por encima del 59% de las empresas grandes a nivel global. La
1A no es una moda, se esta convirtiendo en una herramienta de
las empresas, asi que lleg6 para quedarse y mejorar los proce-
sos productivos.

Sin embargo, México no es el pais donde hay mas empre-
sas de este tipo en la region. Brasil tiene 728 que ofrecen so-
luciones IA, seguido por México con 362, Chile con 160, Co-
lombia con 100 y Argentina con 83.

De acuerdo con el estudio, 37% de las empresas en Amé-
rica Latina ya estan implementando soluciones de IA en sus
entornos y 45% exploran nuevas opciones en estos momentos.

El analisis estima que, en México, 11,273 personas traba-
jan en una empresa de IA en este momento. Donde hay mas
trabajo es en Inteligencia de negocios con 32%, machine lear-
ning con 23%, robotico 13%, chatbots 10%, Deep learning
9% e IA Generativa 3%, por lo que es claro que México se en-
foca mucho en optimizacion de procesos, lo que es un exce-
lente nicho de mercado, con soluciones que se pueden escalar
a otros paises.

En cuanto a la ubicacién de estas empresas, el 53% estan
en CDMX, seguidas por Jalisco y Nuevo Leon, por lo que es
altamente probable que México se perfile a ser un hub de in-
novacion de IA en la region.

Sobre los sectores a los que la IA en México les busca so-
luciones estan, principalmente, servicios financieros, desarro-
llo de software y comercio electronico en CDMX, mientras
que en Nuevo Leon las empresas de IA nacionales se enfocan
en logistica, manufactura y comercio minorista; en Puebla, por
ejemplo, hay empresas de IA en tecnologias de la informacion,
asi como marketing.

Respecto al financiamiento semilla de estas empresas, el
estudio encontrd que se ha colocado deuda y venture capital
donde se han levantado entre las 362 empresas mas de 500
mdd, siendo 2021 cuando hubo mas colocaciones con 18 ope-
raciones por 728 mdp, mientras que en 2022 fueron 30 rondas
por 487 mdp y en 2023 hubo una fuerte desaceleracion al ob-
tenerse 152 mdp en 9 operaciones.

Hasta el momento, el sector que mas capital atrae son los
chatbots, seguidos por la IA adaptativa y la robdtica. Los chat-
bots son sistemas donde el usuario en whatsapp le pregunta a
un asesor virtual algo, como el estatus de su factura, fecha de
entrega, estado de su reservacion, entre otros, y el sistema le



responde después de consultar una base de datos. Este ejemplo
de IA reduce la carga de trabajo; incluso llega a disminuir per-
sonal en la empresa, que ya no solo levanta teléfonos para aten-
der dudas, sino que mejora la calidad del servicio, el tiempo de
respuesta y los horarios de atencion de forma significativa.

Capacitacion en IA

Los investigadores encontraron que al ser una rama de la
ciencia muy poco estudiada y en constante evolucion, hay
pocas carreras dedicadas a este tema. Ademas, se trata de un
tema controversial, mientras que casi todos los lideres recono-
cen que la IA sera parte de las empresas de todos los sectores
econdmicos en algun punto, los lideres de las principales em-
presas de IA quieren que las personas no requieran de un adies-
tramiento especial para usarla, sino que sea muy intuitiva.

Sin embargo, la A en México requiere y necesita de forma
urgente de ingenieros en Al, ingenieros en software, asi como
cientificos de datos. Actualmente hay 11,959 estudiantes de
ingenierias en ciencias computacionales, s6lo 3,420 de inge-
nieria en sofiware y unicamente hay 2,735 de ingenieria en
biotecnologia, por lo que hay grandes oportunidades de nego-
cio, de crecimiento y, sobre todo, una gran responsabilidad
para mostrarle a los jévenes las oportunidades que hay si es-
tudian estas carreras en lugar de otras opciones ya saturadas,
e, incluso, que podrian ser superadas por la IA misma en los
préximos afios.

Oportunidades de negocio

86% de los encuestados en el estudio de Endeavor y Banco
Santander sefalan que la [A es una ventaja competitiva muy
importante entre empresas, mientras que aquéllas que han lo-
grado integrar procesos de IA, han obtenido retornos de inver-
sion realmente notables.

Sin embargo, s6lo 1 de cada 3 ha tenido éxito en integrar
la TA a sus procesos productivos, a pesar de que el gasto es re-
almente pequefio de tan solo 2,700 dolares.

En México, 72% de las empresas usan desarrollos de ter-
ceros, lo que es una excelente decision, mientras que 17% ha
confiado en desarrollos propios y el 21% ha hecho una mezcla
entre desarrollos de terceros, “tropicalizados” por ellos mis-
mos, acorde con sus necesidades.

De acuerdo con los hallazgos del estudio, las industrias que
han tenido mas problemas en la implementacion de sistemas
IA en México se ubican en los sectores de logistica y trans-
porte, asi como desarrollos inmobiliarios, seguidos de restau-
rantes y comercio minorista, e incluso servicios financieros.

Entre los problemas detectados destaca la intencion del
area de sistemas de la misma empresa para implementar estos
desarrollos. El miedo al cambio, en una tecnologia que evolu-
ciona muy rapido, genera incertidumbre, desconfianza y temor
al fracaso. 64% de los ingenieros en sistemas encuestados que
trabajan en empresas mexicanas dijeron no estar interesados
en proponer proyectos de [A en sus empresas.

Parece increible, pero 22% de los responsables del area de
sistemas de empresas mexicanas dijo desconocer qué podria
hacer, 15% no sabe por donde empezar, 15% no esta seguro

de la rentabilidad de la IA en su industria, 11% dice no tener
personal calificado, y un porcentaje similar que prefiere mé-
todos tradicionales en lugar de hacer cambios.

Por si fuera poco, hay mucho temor sobre la pérdida de
empleos que traera esta tecnologia. 53% dijo que hay temas
de indole ético, mientras que 45% considera que la seguridad
de sus datos se vulnera y 45% dice que hay temas éticos que
todavia no se han solucionado a nivel mundial sobre cémo,
cuando y hasta donde debe implementarse o no la IA en di-
versos procesos y en la vida diaria. Puede ser temor al cambio
o que los ingenieros en sistemas le temen al éxito de esta tec-
nologia.

61% de los encuestados, en general, considera que su tra-
bajo esta en riesgo en México por la IA, mientras que 24%
dice que no podra reemplazarlo. El 15% restante no sabe. Pero
lo que si es cierto, es que las areas involucradas en la IA re-
queriran de mas personal, como analisis y ciencia de datos tec-
nologia de la informacion, gestion de proyectos y productos,
gestion de riesgos, entre otros. Del otro lado de la moneda,
hay empleos en riesgo de marketing y ventas, contabilidad, re-
cursos humanos, entre otras areas.

Sobre el tema de la regulacion de una IA ética, en México
hay 19 iniciativas para regularla y sus alcances. Hay una coa-
licién intersectorial de nombre IA2030MX, compuesta por va-
rios sectores multidisciplinarios, que incluye la academia, star-
tups, empresas, y dependencias publicas que se reunen de
forma periodica para ver avances y posibles desarrollos futu-
ros. Ademas, existe la Alianza Nacional de Inteligencia Arti-
ficial (ANIA), cuyo objetivo es proponer un marco integral de
politica publicas, que incluye una Ley de Ciberseguridad y
fortalecer organismos reguladores.

A futuro

La IA crece a pasos agigantados en México y en el
mundo. Los avances de las empresas se dan casi todos los
dias con nuevas aplicaciones, nuevos retos y nuevas opcio-
nes que surgen en muchos rincones del planeta y que, gracias
a las telecomunicaciones, se dan a conocer casi de forma in-
mediata.

Meéxico puede ser un gran hub de IA que incluya apara-
tos de turismo médico, asi como drones voladores, e incluso
robots humanoides, ademas de conduccidon autonoma de ve-
hiculos de todo tipo, pilas de nueva generacion, paneles so-
lares de nueva generacion, autopistas electrificadas, impre-
sion 3D, etc.

Se trata de un mercado que, al igual que en el afo 2000
con el internet, crece como la espuma en varios sectores, y
dentro de 20 afios, serd parte de nuestras operaciones cotidia-
nas, como hoy lo es el internet y todas sus aplicaciones.

Perspectivas:

Es increible: el mundo se va a reinventar de nuevo en mu-
chos aspectos y las oportunidades de negocio abundan para
los emprendedores que decidan aceptar los retos, como suce-
dio hace 24 aiios. H
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

TelevisaUnivision.- Realiz6 un ajuste en su estructura y en
su equipo de colaboradores en Estados Unidos, como parte
de una estrategia para reducir costos. Los cambios aplica-
dos por la compaiiia incluyen el cierre de las instalaciones
de Televisa Deportes Network (TDN) en Miami Florida, asi
como la salida de algunos de sus colaboradoras, cuyos
nombres no han sido confirmados.

Elektra.- Las acciones de Grupo Elektra, la compatfiia de
servicios financieros y comercio minorista de Grupo Sali-
nas, continuardn suspendidas en la Bolsa Mexicana de Va-
lores por los proximos 40 dias habiles, luego de anunciar
que su grupo de control, la familia Salinas, alert6 sobre un
posible fraude con el depositario de sus acciones. La per-
manencia de la suspension, que inicid el 26 de julio en el
mayor mercado bursatil del pais, fue autorizado por la Co-
mision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y la vigen-
cia inicio desde este 23 de agosto, de acuerdo con un comu-
nicado del Grupo BMV. "Este informe lo realiza la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en cumplimiento a lo
establecido por las disposiciones aplicables, para todos los
efectos a que haya lugar", anadio.

PIB Total
P.P.C., en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

Femsa.- La fusion Circle K - 7-Eleven afectaria intereses
de Femsa. Los expertos consideran que esa operacion es
potencialmente negativa para el conglomerado Femsa,
duefio de Oxxo0 y quien recientemente avanzo en sus planes
para entrar a Estados Unidos al acordar comprar 249 tien-
das de conveniencia principalmente en Texas tras un
acuerdo con Delek US Holdings, una empresa que tiene ne-
gocios en energia y en el sector minorista. "Al comparar a
través de SIRA (Scotiabank Interactive Retail Atlas) la hue-
lla de Couche-Tard y 7-Eleven en la region suroeste de Es-
tados Unidos con las proximas tiendas Delek de Femsa, pa-
rece que Femsa tendria que reaccionar rapidamente para
evitar desafios competitivos crecientes", sefialaron en un re-
porte Hector Maya y Miriam Soto, de Scotiabank.

Cemex.- Redujo 10% sus emisiones de carbono en el trans-
porte de agregados y concreto en Francia durante 2023, en
comparacion con los niveles que tenia en 2021. La em-
presa, dijo que logré ese objetivo mediante la optimizacion
de rutas, combustibles con bajas emisiones de carbono y
tecnologias innovadoras. "Este logro se alinea con el com-
promiso trienal de Cemex con FRET21, iniciativa francesa
para reducir las emisiones de CO2 del transporte de mer-
cancias, y su programa Futuro en Accion, enfocado en con-

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

Inglaterra 68,138,484

Espafia 47,222,613
Canada 38,516,736

123,719,238
1,399,179,585
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53,440.15 2.22% 5.00% 4.20% 0.7% 1.5%

48,197.33 2.77% 4.25% 11.27% 2.4% 2.1%

57,508.69 2.53% 4.50% 6.40% 1.3% 2.4%

48,564.73

30,280.35
24,042.57 263.45%

42,442.04



INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 23AG0"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 41,175.08 13.70% 9.25% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,327.78 3.78% 7.69% 0.76
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,633.10 20.31% 11.23% 0.89
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,278.10 22.76% 11.64% 0.89
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,577.04 16.52% 0.45% 0.89
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 23,286.08 8.12% 11.11% 1.35
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 915.68 11.63% (15.49%) 91.37
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,364.27 28.24% 14.64% 144.33
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,854.37 (3.70%) (4.05%) 7.12
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 24,823.15 20.03% 14.23% 83.82
México IPC 48,463.86 57,386.25 53,490.92 18.41% (6.79%) 19.11
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 32,5633.57 13.85% 3.49% 908.89
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 135,608.47 22.28% 1.06% 5.49
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,606,967.38 360.06% 72.85% 944.71
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,668.10 35.60% 29.42% 33.96
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 84,158.33 36.54% 7.26% 3.81
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

vertir a Cemex en una empresa con cero emisiones netas de
CO2 para 2050", dijo la cementera. En el transporte fluvial,
los remolcadores utilizan aceite vegetal hidrogenado en
lugar de diésel, mientras que el transporte ferroviario la em-
presa ha aumentado el nimero de vagones para reducir el
trafico de camiones. Cemex también dijo que también ha
reemplazado los camiones con opciones de biogas o bio-
combustibles.

Pemex.- Recibio el aval para incrementar en 400 millones
de ddlares las inversiones contempladas para el desarrollo
del campo petrolero en aguas profundas Lakach, en el que
estd en asociacion con Grupo Carso, el conglomerado co-
mercial e industrial de las empresas de Carlos Slim. La Co-
mision Nacional de Hidrocarburos aprobé por unanimidad
el plan, por lo que la inversion en el campo descubierto en
2007, pasara de mil 814 millones de dolares, a dos mil 217
millones de dolares.

Volvo.- La firma automovilistica sueca construira una
planta en el estado de Nueva Leon, México, segun ha con-
firmado el gobernador de dicha region, Samuel Garcia, en
un video a través de sus redes sociales. Volvo ya habia ade-
lantado el pasado abril que pondria en marcha una fabrica
de caminos en este estado de México. Por el momento,
pese al adelanto de Garcia, se desconocen los detalles de
esta construccion, ya que la comunicacion oficial llegara el
proximo jueves, tanto por parte del Gobierno como de los
responsables de la firma. "Es un proyecto que teniamos
muy guardado. Estoy muy contento que Volvo llegue.
Nuevo Leon es el mejor lugar para nacer, crecer, educarse,
vivir e invertir", ha afirmado el gobernador.

Vasconia.- Incumpli6 con el pago de un bono, debido a que
enfrenta medidas cautelares ordenadas por la autoridad ju-
dicial en el contexto de una demanda de concurso mercan-

til. Desde hace un par de meses, Almexa Aluminio, una de
las filiales de Grupo Vasconia, fue notificada de una de-
manda de concurso mercantil que enfrenta por parte de la
firma estadounidense PerenniAl Group, por lo cual no fue
posible realizar el pago de la totalidad del saldo insoluto del
bono con la clave de pizarra "VASCONI 19'. Vasconia rei-
terd que se esta trabajando con el objetivo de llegar a nue-
vos acuerdos de espera y la reestructura de sus pasivos fi-
nancieros y los de Almexa.

Proteak Uno.- La tinica empresa forestal mexicana que co-
tiza en el mercado de valores, entr6 en un proceso de con-
curso mercantil solicitado por un tercero, en medio de las
complicaciones para hacer frente a sus obligaciones finan-
cieras ante la falta de liquidez que enfrenta. La declaratoria
de concurso, que también incluye a su subsidiaria Pro
MDF, fue hecha por el Juzgado Primero de Distrito en ma-
teria de Concursos Mercantiles, a solicitud del transportista
Comercial en Fletes México (CFM), de acuerdo con un co-
municado enviado a la Bolsa Mexicana de Valores. "La
compatfiia y sus asesores analizaran los documentos notifi-
cados por CFM, considerando la proteccion de los intereses
de la compafiia, Pro MDF y sus acreedores, asi como las
negociaciones que se han llevado a cabo con relacion a la
reestructura de sus pasivos", agregd Proteak en la comuni-
cacion. Como parte de la declaratoria, el juzgado dict6 una
serie de medidas cautelares para la proteccion y conserva-
cion de la empresa y su subsidiaria, entre las que esta la
suspension de procedimientos de ejecucion y embargos en
contra de los bienes y derechos; asi como la suspension de
los pagos de obligaciones vencidas.

Fibra Prologis.- Convoco a una asamblea de tenedores
para el 30 de agosto, lo que representara el cambio formal
tanto en su 6rgano de gobierno como a nivel directivo, para
que Fibra Prologis tome el control tras ejecutar la oferta pu-



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION dos bursatiles fiduciarios inmobiliarios (CBFIs)
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR provenientes por reembolso de capital. El pago
TS Concepto | 30nov18 | 23-ago24 [ Crec. | (orresponde al efectivo generado en mayo, y con-
Bolsas templa la entrega de 0.0800 pesos por cada certi-
IPYC 4173278 53,490.92  282%) ficado del fideicomiso con sede en Monterrey,
IPYC en dolares 204042  2,80471  375% , . , L,
DI 2553846 4117508 6120 Nuevo Leon. Fibra Mty hara la distribucion el 30
Metales de agosto, previo registro del cupén el 29 de julio.
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,511.20 106.3%
Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 29.44 106.8% .
Divisas y Petréleo BBVA México.- Pretende colocar al menos 19
Euro 1.132 0.895  (21.0%) ST : :
Poso 20453 19072 (6.8%) mil credl.tos l}1potecar10s por un mf)nto mayor a
Real 3.867 5511 425% los 39 mil millones de pesos, 0 mas de dos mil
Yen 113.508  144.888  27.6%| mi|lones de dolares, para la segunda mitad del
Yuan 6.959 7.123 2.4% ’

Mezcla de exportacion (US$ por baril 53.140 70600  33.0%| 2024. Esta meta representa mantener el ritmo que
lazasIdalinties mantuvo al cierre de julio, cuando otorg6d mas de
Cetes de 28 dias 7.97% 10.65% 2.68% . . , . .

Libor (1 mes) 2.35% 5300  305% 19 mil 430 hipotecas por mas de 40 mil 100 mi-
Prime 5.25% 8.80%  3.25%| [lones de pesos (2.1 mil millones de dolares).
Inflacién " roe . .
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% s16%  o044%| Para BBVA México el sector hipotecario es uno
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 3.98% 035%| de los dinamizadores de la economia, por esta
i6 i 103.108  136.056  31.95% , ~ . ,
Egg’;g‘,’vﬂ:wm“'ada e °| razon en el segundo semestre del afio continuara
Poblacion (Mies de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,330 8.0%| impulsando su crecimiento, tanto en el otorga-
Poblacion egonommamente activa (Miles de personas) 55,962 60,633 8.3% miento de CI‘CdltOS a desarrolladores como a las
Ocupada (Miles de personas) 54,028 58,950 9.1% . ., . " .
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1683 (13.0%) familias para la adquisicion de vivienda", dijo el
Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,331,788 9.2% banco
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.78% (0.5%), ’
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 3.50% (0.3%),
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 25,191,645 4.2% Banorte.- A través de Uniteller (su filial procesa-
PIB Nominal (MP) 24,176,670 32,966,023  36.4% . .
PIB Nominal en US$ 1219658 1924844  57.8% dora de pagos internacionales), ha cerrado la ad-
PIB Per Capita (US$) 948827 1458358  53.7%| quisicion de la totalidad de las acciones de la em-
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 2.09% (0.1%) d int . 1 M
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 600,585  33.8%| Presa dc pagos internacionales uruguaya IViore
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 605048  30.2% Payment Evolution, lo que supone el desembarco
Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  223,998.3 28.9% . . ~
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 333155 644232  oaae| (C laentidad financiera en Uruguay. Esta opera
Deuda externa bruta total (MD) 207,741 219,010 54%| cion fue anunciada en noviembre de 2023, y fi-
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 12,770,050  76.2% .
Douda total (MP) 11498297 16046961  47.4% nalmente ha surtido efecto el Pasado 13' de
Deuda total/PIB nominal 47.56% 51.41% 8.1%| agosto, una vez que se han cumplido la totalidad
Deuda Publica por Habitante en Pesos 122,523 167,246 36.5% de las condiciones de cierre a las que se encon-
Deuda Publica por Trabajador 205,465 279,503 36.0%

blica inicial que le hace duefio del 77% de las acciones. La
asamblea fue convocada para el viernes 30 de agosto y a
celebrarse en Ciudad de México, en las oficinas de Monex
Casa de Bolsa, que es el representante comun de Terrafina,
para proponer y discutir la revocacion de todos los miem-
bros de su comité técnico y aprobar los nuevos miembros
propietarios y suplentes del comité. A inicios de agosto,
Prologis liquido la oferta publica de adquisicion que lanzo
por Terrafina y que le permitié comprar mas de 77% de los
certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios, o CBFIs,
hasta ese momento en manos del publico inversionista. La
adquisicion le permitird a Prologis convertirse en la fibra
industrial mas grande de México.

Fibra Mty.- Distribuira 195.2 millones de pesos (11 millo-
nes de dolares) en efectivo a los tenedores de sus certifica-

traba sujeta la transaccion. A través de esta adqui-
sicion, UniTeller busca potenciar sus capacidades actuales
en pagos comerciales, al expandir su presencia geografica,
con la amplia experiencia y conocimiento en pagos globa-
les de More. El objetivo es impulsar la creacion de produc-
tos y soluciones globales para sus clientes en aras de con-
solidarse como un referente global en la industria de pagos
transfronterizos. Actualmente, la uruguaya More Payments
cuenta con presencia en otros cuatro paises de la region de
América Latina (Argentina, Brasil, Chile, Paraguay), Es-
pafia, Senegal y Estados Unidos.

Banregio.- Recibi6 la confirmacion y al mismo tiempo el
retiro de su calificacion crediticia en escala nacional de
largo y corto plazo por parte de la agencia Fitch Ratings,
quien dejara de cubrirla debido a razones comerciales. La
calificadora, mantuvo la nota de Banregio en 'AA(mex)' o



|

el tercer nivel en la escala de grado de inversion local de
largo plazo. La perspectiva para las notas de la empresa
se encontraba en un nivel 'estable' antes de ser retirada.
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-"_ BA Grupo Financiero Inbursa.- Planea acudir al mercado

financiero para colocar dos bonos de largo plazo en la

Bolsa Mexicana de Valores. La empresa planea recabar

cunnzcn EI_ VAI_“H cinco mil millones de pesos en la emision primaria, pero

considera otros cinco mil millones en el proceso de so-
D E S U N EGU C | U breasignacion, por lo que en total podria obtener hasta

10 mil millones de pesos (519.2 millones de ddlares). El
primer bono, con clave de pizarra 'BINBUR 24', tendra
un vencimiento a tres afios y pagara una tasa de interés
variable calculada mediante la adicion de una sobretasa
a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a
28 dias. El segundo, con clave 'BINBUR 24-2', tendra
un vencimiento a siete afios y pagara una tasa de interés
fija anual. Los recursos seran empleados para fines cor-
porativos generales. La colocacion se realizard mediante
el esquema de vasos comunicantes, que significa que el
monto conjunto de las emisiones no podra superar la
meta establecida por la compafiia para la operacion. La
emision de Inbursa fue calificada como 'mxAAA' por
parte de S&P Global Ratings y con 'HR AAA' por parte
de HR Ratings, las notas mas altas en la escala nacional.

« Valuacidn de:

= |ntangibles.

« Negocios en Marcha.
s Activos.

SCANME

Unifin Financiera.- Concreto la reestructura de su con-
sejo de administracién con la integracion de nuevos
miembros y la creacion de nuevos comités, un 6rgano
de gobierno que se caracteriza por estar integrado por
miembros independientes extranjeros con experiencia
en areas requeridas para una financiera que sale de una
reestructura financiera y operativa. El nuevo dorgano de
gobierno ya es presidido de manera formal por Eugene
Irwin Davis al ser ratificado en el cargo junto con el
consejero independiente Rafael Cancino Sanchez. Tam-
bién fueron nombrados Harvey L. Tepner, Alexandre
Zyngier, Steve Hannan y Steven J. Pully, de acuerdo
con los acuerdos de asamblea. "Se hace constar que,
conforme a la informacion proporcionada, dichas perso-
nas cumplen con los requisitos de independencia esta-
blecidos en el articulo 26 de la Ley del Mercado de Va-
lores", indico la empresa en los acuerdos.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Bank of America.- Berkshire Hathaway, el vehiculo in-
versor del nonagenario inversor Warren Buffet, se ha
desprendido en los tltimos dias de alrededor de 14 mi-
llones de acciones de Bank of America por un total de
viba.com.mx 550,6 millones de doélares (498 millones de euros). En

MUESTRA
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los registros de la Comision de Bolsa y Mercados (SEC)
consta que la firma del 'Oraculo de Omaha' se desprendio
de 13,968 millones de titulos de Bank of America en tres
operaciones entre los dias 15 y 19 de agosto. En concreto,
el pasado 15 de agosto la entidad vendié 5,18 millones de
acciones del banco a un precio medio de 39,3088 dolares,
mientras que un dia después coloco otros 3,75 millones de
titulos a un precio medio de 39,2719 ddlares, y este lunes
vendié 5,03 millones de acciones a un precio medio de
39,6454 dolares. Tras las ventas confirmadas, Berkshire
Hathaway aun controla un paquete de 928,46 millones de
acciones en Bank of America, cuyo valor rondaria los
36.000 millones de dolares (32.565 millones de euros).

PWC.- Afronta un veto de seis meses en sus operaciones en
China. Asi lo avanza el Financial Times, que apunta a que
la filial de la consultora en ese pais ya ha avisado a sus
clientes de que espera una sancion inminente de las admi-
nistraciones chinas. El motivo, las auditorias de las cuentas
del gigante inmobiliario chino Evergrande, que hace poco
mas de un afio se declard en quiebra. Su cupula directiva fue
detenida y, hace pocos meses, la Comision Reguladora del
Mercado de Valores de China acusé formalmente a la com-
paiia de haber inflado sus ingresos en 78.000 millones de

dolares (72.000 millones de euros) en los informes anuales
de 2019 y 2020, protagonizando uno de los fraudes conta-
bles mas importantes de la historia. La auditoria de cuentas
en aquellos afios correspondié a PWC, que renuncid a se-
guir firmandolas en 2023. El regulador chino impuso una
multa de 4.180 millones de yuanes, algo mas de 500 millo-
nes de dolares, a Evergrande por falsificacion financiera.
También le acusa de fraude en una emision de bonos, al
estar sustentada sobre informacion falsa. Ademas, castigo al
fundador del grupo inmobiliario, Hui Ka Yan, con una pro-
hibicion de por vida para acceder a los mercados de valores,
junto a una multa equivalente a unos seis millones de euros.

Mercado Financiero.- La atenuacion de los temores a una
ralentizacion econdmica y las expectativas de una primera
baja de tasas en Estados Unidos en septiembre permitieron
a los mercados europeos proseguir su recuperacion esta se-
mana, a pesar de la actitud de espera que parecia prevalecer
en Wall Street. El Nasdaq100, que habia protagonizado una
espectacular recuperacion de mas del 14% desde el 5 de
agosto, se tomo un respiro a la espera de los resultados de
Nvidia dentro de unos dias. No obstante, la semana termino
con una nota positiva, con Jerome Powell resueltamente
dispuesto a la relajacion monetaria.

Mercados Financieros.- No hace falta mucho para ser feliz.
Eso decia Baloo en El libro de la selva. Asi ha sucedido
también esta semana, en la que los mercados bursatiles, en
el momento de redactar este informe, mostraban algunos
signos de recuperacion, con ganancias semanales del 1,4%
para el indice Euro Stoxx 50 y un poco mas (+3%,) para el
IBEX35. Mientras tanto, el principal indice bursatil estadou-
nidense, el S&P 500, subia s6lo un 1% en el periodo. Los
ojos del mundo financiero estaban puestos en Jackson Hole
para el discurso de Jerome Powell. Hoy ha confirmado que
los tipos de interés estadounidenses se recortaran en sep-
tiembre, al tiempo que ha advertido de que han aumentado
los riesgos de deterioro del mercado laboral. De hecho, la
creacion de empleo en el periodo comprendido entre abril
de 2023 y marzo de 2024 acaba de ser revisada fuertemente
a la baja por el BLS (Bureau of Labor Statistics), sefial de
que el mercado laboral esta lejos de recalentarse. Aunque ya
se espera un recorte de tipos en la proxima reunion de sep-
tiembre, su magnitud sigue siendo tema de conversacion, e
incluso de preocupacion, lo que puede explicar que los ren-
dimientos de los bonos se estabilizaran al final de la semana,
justo por encima del nivel de soporte del 3,78% para los 10
afios. Esta semana, los indicadores PMI de agosto mostraron
que el sector servicios sigue en racha en las economias oc-
cidentales, mientras que el sector manufacturero se resiente,
sobre todo en Francia, Alemania y Estados Unidos.
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Car Icahn.- El magnate estadounidense Carl Icahn e Icahn
Enterprises (IEP) han aceptado pagar 1,5 millones de dola-
res (1,35 millones de euros) y 500.000 doélares (450.000
euros) en sanciones civiles, respectivamente, para resolver
la acusacion planteada por la Comision de Bolsa y Valores
(SEC) de que no revelaron informacion relacionada con las
garantias presentadas como colateral para lograr préstamos
por valor de miles de millones de délares. Segun el super-
visor de los mercados estadounidenses, desde al menos el
31 de diciembre de 2018 hasta el presente, Icahn, quien es
el accionista mayoritario de IEP y presidente de la junta di-
rectiva del socio general de IEP, comprometio aproximada-
mente entre el 51% y el 82%de los valores en circulacion
de IEP como garantia para asegurar préstamos de margen
personal por valor de miles de millones de dolares en virtud
de acuerdos con varios prestamistas. "Las leyes federales
de valores impusieron obligaciones de divulgacion inde-
pendientes tanto a Icahn como a IEP. Estas revelaciones ha-
brian revelado que Icahn prometié mas de la mitad de las
acciones en circulacion de [EP en un momento dado", dijo
Osman Nawaz, jefe de la Unidad de Instrumentos Financie-
ros Complejos (CFIU) de la Division de Cumplimiento de
la SEC.

Alphabet.- Expandira su alianza con Shopify para poner
anuncios con enlaces directos a productos en videos de
YouTube. De esta forma, las empresas que usan la plata-
forma de Shopify podran conectarse con creadores de con-
tenido de YouTube para ofrecer sus productos. Las empre-
sas afiliadas podran manejar sus programas y recibir
estadisticas relacionadas con sus productos.

La red social X.- Antes Twitter, anunci6 el 17 de agosto
que cierra la oficina en Brasil, tras acusar al magistrado de
la Corte Suprema Alexandre de Moraes de “amenazar” con
encarcelar a sus representantes legales si no acatan las re-
soluciones judiciales. La plataforma, propiedad del mag-
nate Elon Musk, afirm6 en un comunicado publicado en la
misma red social que De Moraes “no respeta la ley ni el de-
bido proceso”, al cursar 6rdenes “de censura” para eliminar
contenido. Por ello, X asegur6 que cierra la oficina para
“proteger” a sus empleados, aunque aclar6é que la plata-
forma seguira funcionando en Brasil. “Sus acciones (de De
Moraes) son incompatibles con un Gobierno democratico”,
dijo la plataforma, que publico una parte de una resolucion
judicial emitida el viernes en la que se vuelve a ordenar a
X eliminar varios perfiles. En el documento, el magistrado
afirma que la empresa no atendi6 6rdenes previamente cur-
sadas e insiste en que, de no acatarlas, su representante en
Brasil enfrentara una multa diaria de 20.000 reales (unos
3.600 dolares o 3.300 euros) y prision por desobediencia.



Trump Media.- Las acciones de Trump Media & Techno-
logy Group, la matriz de Truth Social, la plataforma impul-
sada por Donald Trump, llegaban a bajar hasta un 3,46% al
comienzo de la sesion del 19 de agosto, cotizando asi en
22,26 ddlares, su precio méas bajo desde que comenzaron a
negociarse en Wall Street el pasado mes de marzo. Con las
caidas de este lunes, la cotizacion de la plataforma se deja
mas de un 55% respecto del precio de 49,95 ddlares con el
que se despidieron las acciones de la empresa con la socie-
dad de proposito especial de adquisicion (SPAC) Digital
World Acquisition Corp antes de su fusién con Trump
Media & Technology Group.

Baidu.- La compafiia tecnoldgica, popularmente conocida
como el 'Google chino', registré un beneficio neto atribuido
de 10.936 millones de yuanes (1.377 millones de euros) en
los seis primeros meses de 2024, lo que supone un retroceso
del 0,9% respecto del resultado contabilizado por la empresa
en la primera mitad del afio pasado. Los ingresos hasta junio
sumaron 65.444 millones de yuanes (8.241 millones de
euros), un 0,4% mas que un afo antes, incluyendo una fac-
turacion de 39.115 millones de yuanes (4.925 millones de
euros) por servicios de marketing en linea, en linea con la
cifra del mismo periodo de 2023. En el segundo trimestre,
la compafiia obtuvo un beneficio neto atribuido de 5.488 mi-
[lones de yuanes (691 millones de euros), un 5,3% por en-
cima del resultado correspondiente a abril y junio de 2023,
mientras que los ingresos en el trimestre cayeron un 0,4%,
hasta 33.931 millones de yuanes (4.273 millones de euros).

ZTE .- El proveedor chino de equipos de telecomunicacion,
soluciones de red y teléfonos inteligentes obtuvo un benefi-
cio neto atribuido de 5.732 millones de yuanes (unos 727
millones de euros al cambio actual) en la primera mitad del
afio, un 4,8% mas en comparacion con el mismo periodo del
ejercicio anterior. En los seis primeros meses de 2024, la
firma china ingresé 62.487 millones de yuanes (7.927 mi-
llones de euros), lo que supone un avance anual del 2,9%.
La empresa obtuvo 5.459 millones de euros de ingresos na-
cionales, que representaron el 68,9% del

Xiaomi.- El fabricante chino de teléfonos méviles, vehicu-
los eléctricos y otros dispositivos, se anot6 un beneficio neto
atribuido de 5.098 millones de yuanes (644 millones de
euros) en el segundo trimestre de 2024, un 38,9% por en-
cima del resultado contabilizado por la empresa entre abril
y junio del afio anterior. La facturacion entre del fabricante
chino en el segundo trimestre alcanzé los 88.888 millones
de yuanes (11.235 millones de euros), un 32% mas, lo que
supone el mayor incremento de los ingresos de Xiaomi en
un trimestre desde mediados de 2021. Por segmentos de ne-
gocio, la venta de smartphones e internet de las cosas (10T)
reportd a la compafiia ingresos de 82.519 millones de yua-
nes (10.430 millones de euros), un 22,5% mas que en el
mismo trimestre de 2023. En concreto, las ventas de teléfo-
nos inteligentes sumaron 46.516 millones de yuanes (5.879
millones de euros), un 27% mas, mientras que el negocio
10T crecid un 20%, hasta 26.760 millones de yuanes (3.382
millones de euros) y los servicios de Internet un 11%, hasta
8.265 millones de yuanes (1.045 millones de euros). En este
sentido, la empresa china destaco que las entregas mundia-
les de teléfonos inteligentes alcanzaron en el segundo tri-
mestre los 42,2 millones de unidades, un aumento interanual
del 28,1%, con una cuota de mercado del 14,6%.

AMD .- El fabricante estadounidense de semiconductores ha
acordado adquirir ZT Systems en una transaccion en efectivo
y acciones valorada en 4.900 millones de dolares (4.443 mi-
llones de euros), ampliando asi sus capacidades de los siste-
mas de inteligencia artificial para centros de datos y competir
con Nvidia. La transaccion, que ha sido aprobada por unani-
midad por el consejo de administracion de AMD y se espera
que se cierre en el primer semestre de 2025, incluye un pago
contingente de hasta 400 millones de dolares en funcion del
cumplimiento de determinados hitos posteriores al cierre de
la operacion y AMD confia en que la adquisicion de ZT ge-
nere beneficios para finales tan pronto como en 2025.

Toyota.- Continda intratable un semestre mas como la au-
tomovilistica mas lucrativa y con mas ventas del mundo.
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