Datos relevantes

Concepto 9AGO'24
Peso/dolar $19.06
Doélar/Euro USD 1.09
Yuan UsD 7.17
TIIE 28 dias 11.03%
PIB Mx 2T24 (MdeP) 33,833,475.7
Deuda Total (Jun'24 MdeP) 16,893,763.9
Mezcla de export. USD 70.81

Reservas USD 223,162.3

Inv.Ext. (Bonos) USD 92,458.05

Deuda EU. (Billones) 35.123,328
PRONOSTICOS

Inflacion de agosto 0.40- 0.70%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.3657
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Deuda supera crecimiento

* Deuda publica supera 50% del PIB

El incremento en la deuda publica
nacional ha sido superior al aumento
del PIB en el primer semestre del afio.
Por si fuera poco, la recaudacion de
IVA ha bajado en términos reales, lo
que muestra una fuerte debilidad en el
consumo. Al cierre del segundo semes-
tre del afio, la deuda publica se encuen-
tra en 16.76 billones de pesos.

Producto del fuerte aumento en el
gasto social y la culminacion de las
obras insignia de la Cuarta Transfor-
macion (4T), el gobierno de México
incremento6 su deuda en pesos en 1.32
billones en los primeros seis meses del
2024 y la deuda en dolares subid en
4,000 millones. Sin embargo, por la de-
preciacion cambiaria, la misma paso
de 15.087 billones de pesos al inicio de
este aflo, a 16.76 billones de pesos al
cierre del primer semestre del afio.

Lo anterior significa un primero
problema para la Secretaria de Ha-
cienda, que solicito un techo de endeu-
damiento para este afo, que le fue
aprobado en octubre del 2023 por la
Camara de Diputados por 2 billones de
pesos, y ya lleva 1.68 billones de pesos
entre lo colocado y la depreciacion
cambiaria, ya que al tener una deuda
publica externa por 219,000 mdd, cada
peso que se deprecia la deuda en déla-
res, al convertirla en pesos sube en
219,000 millones.

Si el gobierno insiste en colocar los
800,000 mdp, que todavia puede colocar
de acuerdo al plan original, y el Tipo de
Cambio cierra en 20.00 pesos, la deuda
nacional al concluir 2024 sera del orden
de 18 billones de pesos y habra superado
con creces el 50% del ratio deuda/PIB.

La apreciacion cambiaria apoyo al
gobierno de México en los ultimos 2
afios al permitirle un mayor endeuda-
miento publico, sin llegar a esa cifra que
las calificadoras han sefalado de forma
recurrente como una alerta amarilla para
revisar su calificacion a la baja, conside-
rando que, a diferencia de otros paises
que recaudan entre el 25 y el 30% de su
PIB, en el caso de México esa cifra es de
15% del total de la economia, lo que re-
duce la capacidad de pago del gobierno
mexicano y, en consecuencia, su capaci-
dad de endeudamiento.

Ahora bien, no s6lo se trata de
2024, sino también de 2025, conside-
rando que el secretario de Hacienda de-
berd mandar su propuesta de Presu-
puesto de Ingresos y Gastos 2025 a
mas tardar el 8 de septiembre al Con-
greso de la Unidn, donde ya hizo la
promesa de reducir el déficit de 6% ac-
tual del PIB, que podria llegar a 7%,
producto de la depreciacion cambiaria,
a s6lo 3.5% del PIB nacional para
2025. Es decir, un techo de endeuda-
miento propuesto de entre 1.2 y 1.4 bi-




llones de pesos, dependiendo del creci-
miento que espere para 2024 y 2025.
Sin embargo, de antemano, podemos
anticipar que el gobierno presentara
cuentas alegres de incrementos en la
actividad econdmica del orden de 3.0%
anual, precisamente para aumentar ese
margen de maniobra lo mas posible.
Pero las calificadoras revisan los he-
chos, no las estimaciones; de ahi la im-
portancia de ser relativamente acerta-
dos para no tener sobresaltos.

Un primer semestre complicado

De acuerdo con la estimacion opor-
tuna del crecimiento del PIB en el se-
gundo trimestre del afio (2T24), elabo-
rada por el INEGI, en el primer
semestre de 2024, México crecid a una
tasa anual de 1.5%, mientras que la
deuda emitida en el primer semestre
del ano ronda el 4 al 5% anual, dinero
que, mayormente se us6 para dar apo-
yos sociales en época electoral, asi
como gastar en la construccion del
Tren Maya, intentar terminar la refine-
ria de Dos Bocas y segtin los ultimos
informes del gobierno; también gasto
dinero en el Tren Transistmico, que ya
habia sido inaugurado en el 2013.

Si no fuera por el fuerte incremento
de la deuda publica en el primer semes-
tre de 2024 —lo que soporto el gasto so-
cial del gobierno—, no habria consumo,
ni inversion publica, y la economia no
habria crecido y México hoy estaria en
recesion. Al no haber confianza en el
futuro, las inversiones de la iniciativa
privada han brillado por su ausencia,
ademas de que el gobierno no supo im-
pulsar obras publicas con dinero pri-
vado en el Centro, Occidente y Norte
del pais durante este sexenio.

Todo esto se refleja en la caida en la
recaudacion del ISR, que es el mas im-
portante, que en términos reales, una
vez descontada la inflacion, bajo -0.5%
respecto a lo observado en el primer se-
mestre del 2023.

En general, los ingresos tributarios
solo han subido 1.7%, por lo que el
gobierno es consciente del fuerte freno
que ha sufrido la economia en los pri-
meros seis meses de este afo.

Por Secretarias de Estado

De acuerdo con el informe de Fi-
nanzas Publicas de la Secretaria de Ha-
cienda, la Secretaria del Bienestar se
consolida con la entidad que opera el
mayor presupuesto, muy por encima
de Salud o Educacion, incluso. En los
primeros seis meses se le han entre-
gado 265,564 mdp, esto es un aumento
de 26.15% en términos reales; e a Edu-
cacion le tocaron 242,053 mdp y a
Salud se le recort6 fuertemente el pre-
supuesto para dejarlo en 27.905 mdp.
A Energia se le siguen inyectando re-
cursos de forma astronomica para que
le entregue dinero a Pemex y reducir
las cuantiosas pérdidas de la paraesta-
tal. Al cierre de junio, ha gastado
159,498 mdp, cuando el Congreso le
habia autorizado 83,941 mdp. Es claro
que Pemex minti6 sobre la realidad de
sus finanzas y sobre cual era el avance
real de Dos Bocas, y la realidad superd
la fantasia. Por cierto, aunque se inau-
guro por cuarta vez, expertos del sector
de hidrocarburos sefialan que la refine-
ria todavia no tiene planta de luz pro-
pia, ni ha concluido la construccion de
ciertas areas que requiere para real-
mente poder refinar crudo.

Entre las Secretarias de Estado que
han incrementado mas su presupuesto
en términos porcentuales, se encuentra
Defensa Nacional, que manejo en los
primeros 180 dias del afio 81,886
mdp, un aumento de 69.5% en térmi-
nos reales; y Marina, que ejercio 34,566
mdp, es decir, un incremento de 46.4%
respecto al mismo periodo de 2023;
asi como Turismo, cuyas asignaciones
por el Tren Maya han subido hasta
90,220 mdp, frente a los 51,483 mdp
del 2023.

Un punto importante es que las
aportaciones a seguridad social, es
decir, las pensiones del IMSS e ISS-
STE, sumaron 707,572 mdp, por lo
que con aguinaldos es muy probable
que tan solo este rubro, que crece a
tasa de 7.6% en términos reales, por
encima de la inflacion, erogue 1.5 bi-
llones de pesos este afio y llegue a 1.7
billones de pesos en el 2025. Cabe
mencionar que la recaudacion de IVA
suma 670,870 mdp en el mismo pe-
riodo, por lo que habria que destinar
todo lo que se recauda en IVA y no al-
canzaria para pagar las pensiones.

En lo que va de 2024, el gobierno
ha gastado en el IMSS 560,793 mdp y
en el ISSSTE, 251,202 mdp, por lo
que, considerando que las pensiones
crecen a una tasa superior al gasto en el
IMSS e ISSSTE, hacia 2030 se gastara
mas en pensiones que en estos dos or-
ganismos encargados de la seguridad
publica en México, La suma de estos 3
conceptos es del orden 9% del PIB na-
cional; es decir, dos terceras partes de
lo que recauda México en impuestos,
se va en pensiones, IMSS e ISSSTE.

Por lo anterior, es necesaria una re-
forma fiscal que incremente el porcen-
taje de recaudacion respecto al PIB,
pero la Sra. Claudia Sheinbaum, ase-
sorada por la Sra. Raquel Buenrostro,
insiste en que ello no sera necesario y
se recurrira a mas auditorias a grandes
contribuyentes, juicios fiscales y la
implementacion de diferentes meca-
nismos automatizados para incremen-
tar la recaudacion actual.

Perspectivas:

La depreciacion cambiaria provo-
caria que la relacion entre deuda/PIB
supere el 50%. La Secretaria de Ha-
cienda debe ser muy prudente en el
presupuesto que mande para 2025,
pero ello pondria a México al borde
de una recesion. B
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Manufactura desacelera el paso

A nivel mundial, el sector de manu-
factura, liderado por India durante
todo 2024, se ha desacelerado con-
forme las elevadas tasas de interés de
los principales bancos del mundo han
reducido la actividad mundial.

Hasta el momento, las tendencias
globales se mantienen casi sin cambios
respecto a lo observado a finales del
2023. Europa, a pesar de que sigue com-
prando gas natural proveniente de Rusia,
aunque en menores cantidades, continia
en recesion. La transformacion de bienes
en Alemania, Francia, Turquia y Polonia
sigue en graves problemas, mientras que
China lucha por salir del estancamiento,
al igual que Japon y Filipinas; Vietnam
y Corea del Sur se convierten en los ga-
nadores del nearshoring, junto con
India, que crece de forma vigorosa.

En América Latina, el mal mo-
mento por el que atraviesa EU afecta a
México, mientras que Brasil, a pesar
de su dependencia de China, ha encon-
trado la forma de salir adelante produ-
ciendo bienes para la region sudameri-
cana, aprovechando los bajos precios
de las materias primas por el estanca-
miento en el crecimiento de China.

Manufactura EU, en recesion

El indice de los gerentes de com-
pras del sector manufacturero en EU
bajo de 48.5 unidades en junio a
46.8 en julio, de acuerdo con datos
de Institute for Supply Management
(ISM). Con esto, el indicador se
mantuvo en terreno de contraccion —
debajo de 50 unidades— y alcanzo su
menor registré en los ultimos ocho
meses.

La actividad manufacturera esta-
dounidense se contrajo aun mas. La
demanda volvio a debilitarse, la pro-
duccion disminuyd y los insumos se
mantuvieron, en general, “acomodati-
cios”, se lee en el reporte. Las empre-
sas de los panelistas redujeron los ni-
veles de produccion mes a mes a
medida que las reducciones de perso-
nal continuaron en julio. Los insumos,
definidos como entregas de proveedo-
res, inventarios, precios € importacio-
nes, en general continuaron acomo-
dandose al crecimiento futuro de la
demanda.

Los subindices de nuevos pedidos,
produccion, empleo e inventarios dis-
minuyeron en el mes, en tanto que el

de precios avanzo.

Proyecciones Multianuales de Tendencias

México se contrae

En julio, el Indicador IMEF Manu-
facturero disminuy6 -1.7 puntos res-
pecto al mes anterior, permaneciendo
en zona de contraccion por cuarto mes
consecutivo al registrar un nivel de
47.1 unidades. La serie tendencia-ciclo
se redujo en -0.5 puntos, ubicandose
en 47.9. Igualmente, el indicador ajus-
tado por tamaifio de empresa bajo -2.7
puntos y se situd en area de contrac-
cion (48.1 unidades). Las cifras apun-
tan a que el sector manufacturero esta
enfrentando una contraccion generali-
zada, en linea con los datos oportunos
del PIB, recientemente publicados por
el INEGI.

Al interior del Indicador, el compo-
nente de Nuevos Pedidos cerrd sin
cambios, situandose en 46.1 unidades,
sumando 4 meses por debajo del area
de expansion. Entrega de Productos
aumentd 1.1 puntos, registrando un
nivel de 50.6 unidades. Los compo-
nentes de produccion se ubicaron en
47.0 puntos, mientras que empleo re-
gistr6 44.9, e inventarios 47.1 unida-
des, disminuyeron -1.4, -4.0, y - 3.9
puntos, respectivamente, y los tres se
mantienen en el area de contraccion.

Datos estimados a partir del 2024
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027

PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95 3.23 1.00 -2.00 1.00-2.00 1.00-3.00] 1.00-3.00
Empleos creacién anual 716,665 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacién Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00 3.00-5.00] 3.00-5.00f] 3.00-5.00
Cetes 5.32 4.43 7.67 11.10 9.00-11.00] 9.00-11.00] 9.00-11.00] 9.00-11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00 - 7.00 5.00-7.00] 5.00-7.000 5.00-7.00
Tipo de Cambio

Promedio 21.49 20.29 20.11 17.73 16.00 - 22.5017.00 - 22.00 |17.00 - 22.0017.00 - 22.00
Fin del Periodo 19.95 20.51 19.51 16.97 16.00-22.50/17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00 }17.00 - 22.00
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Servicios EU, todavia crece

El indice de los gerentes de com-
pras del sector servicios en EU avanzo
de 48.8 unidades en junio a 51.4 en
julio, de acuerdo con Institute for
Supply Management (ISM). El avance
permitio que el indicador retornara a
zona de expansion o por encima de las
50 unidades, luego de caer el mes pa-
sado en territorio contractivo.

Los comentarios continuaron expre-
sando una actitud de esperar y ver con
respecto a las proximas elecciones pre-
sidenciales, y un encuestado expreso
preocupacion por los posibles aumen-
tos en los aranceles. Muchos panelistas
notaron un regreso a un desempefio
mas estable de la cadena de suministro,
aunque con costos mas altos. El [SM
dijo que los subindices de produccion,
nuevos pedidos, empleo y precios au-
mentaron en julio frente al mes previo.

Servicios en México crecen muy poco

El Indicador IMEF No Manufactu-
rero bajé marginalmente - 0.1 respecto
a junio, cerrando ligeramente arriba
del umbral de 50 unidades. Asi, el In-
dicador No Manufacturero contintia en
el area de expansion (50.9), acumu-
lando ya 30 meses en esta zona, aun-
que en los ultimos meses ha perdido
fuerza. De hecho, la velocidad con la
que ha venido bajando sugiere que el
sector servicios y de comercio ya esta
enfrentando una moderacion significa-
tiva en su ritmo de crecimiento.

La serie tendencia-ciclo permane-
ci6 sin cambio (50.8 unidades), mien-
tras que el ajustado por tamafio de em-
presa bajo -0.1 puntos, cerrando en

51.6 unidades, lo que muestra un
mejor desempefio de las empresas
grandes que de las pequefias. Ambos
indicadores se han mantenido en te-
rreno expansivo durante 41 y 35
meses, respectivamente.

Cabe mencionar que en julio, des-
pués de la veda electoral, el gobierno
nuevamente reactivo los apoyos que
dejo de dar en abril, mayo y junio.

A su interior, los resultados antici-
pan una caida en el dinamismo del sec-
tor comercio y servicios respecto a lo
observado en trimestres anteriores. El
componente de Produccion disminuy6
-0.1, ubicandose en 51.6 unidades y
acumulando 30 meses consecutivos en
zona de expansion. El componente de
Empleo bajo -0.9 puntos, cerrando en
49.5 unidades, y el de Entrega de Pro-
ductos se mantuvo sin cambios (50.3).
Finalmente, Nuevos Pedidos aument6
0.7 puntos, ubicandose en 52.6 unida-
des. En los ultimos meses, el desem-
peio del Indicador No Manufacturero
ha sido menos dinamico, sin embargo,
contintia siendo el de mayor impulso
en la economia.

A futuro

El mal momento por el que atra-
viesa la manufactura estadounidense ha
contagiado al sector nacional, que ha
sido incapaz de aprovechar el nearsho-
ring. A la falta de inversiones en el sec-
tor eléctrico, la enorme incertidumbre
que provoca la propuesta de reformas al
Poder Judicial, y a los organismos auto-
nomos como la COFECE, CRE, CNH,
IFT, INALI, ahora se debe sumar el blo-
queo de la carretera México-Puebla y la

completa indefension en la que se en-
cuentran transportistas y empresas,
duefias de las mercancias detenidas por
temas ajenos a su operacion.

Meéxico no esta creando el am-
biente requerido para atraes inversio-
nes, mientras que paises como India,
Vietnam, Indonesia, Corea del Sur,
entre otros, incluso Brasil, si lo estan
haciendo, y sus gobiernos trabajan
para lograr los objetivos planteados.

Las primeras encuestas de lo ocu-
rrido en julio se confirman con las cifras
de creacion de nuevos empleos registra-
dos en el IMSS en dicho mes. Al cierre
de julio, el IMSS registra 22,331,788
empleados totales, mientras que el 30
de noviembre de 2023 esta cifra
era de 22,409,268. Es decir, en todo
2024 todavia falta por crear 77,480 em-
pleos para llegar a la cifra que habia en
noviembre del 2023, ya que en 2024 se
perdieron en marzo, mayo y junio, y en
julio s6l se generaron 12,344 plazas la-
borales nuevas.

El motor de crecimiento del modelo
econdmico de la 4T se basa en el con-
sumo, y ¢ste sélo puede crecer si au-
menta el nimero de empleos, y si los
sueldos y salarios aumentan por en-
cima de la inflacion.

Perspectivas:

Meéxico no estda haciendo lo sufi-
ciente para atraer inversion extran-
jera nueva, lo que explica la recesion
del sector manufacturero; y tampoco
genera confianza suficiente para que
los empresarios creen nuevos empleos,
lo que explica la debilidad del sector
servicios. B
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Banxico, para Ripley

* Inicia un canal de tasas a la baja, sin importar la inflacion

Con el voto mayoritario de 3 integrantes de la Junta de
Gobierno de Banxico propuestos por el presidente Lopez
Obrador, incluida su presidenta, Victoria Rodriguez, a
pesar del alza reciente en la inflacioén general, y de los pro-
nosticos del propio Banxico de que la inflacion seguira
muy alta, el Banco Central decidio bajar su tasa en 0.25%
para dejarla en 10.75 por ciento.

En una decision muy polémica, que pasara a la historia,
Banxico decidio, contra toda logica y teoria monetaria, redu-
cir su tasa de referencia en 0.25%. En sus propias palabras,
la autoridad sefial6 que “...la inflacion general anual aumentd
y se ubico en 5.57% en julio ante el notorio incremento en el
componente no subyacente, que es mas volatil. La subya-
cente, que refleja de mejor manera la tendencia de la infla-
cion, sumo en julio de 2024 dieciocho meses consecutivos
de reducciones. En este mes se situd en 4.05%. Su incidencia
en la inflacion general anual pas6 de un valor méximo para
este episodio inflacionario de 6.32 puntos porcentuales en
noviembre de 2022, a 3.07 puntos porcentuales en julio de
2024. En consecuencia, las expectativas de inflacion general
para el cierre de 2024 se incrementaron. En cambio, las co-
rrespondientes al componente subyacente disminuyeron. Las
de mayor plazo permanecieron relativamente estables en ni-
veles por encima de la meta...”.

Es decir, Banxico justifico su decision sefialando que la
inflacion subyacente, que es menos volatil que la general,

Prondsticos de la Inflacion General y Subyacente

Variacién anual en por ciento de los indices promedio trimestrales
2023 2024 2025 2026
I

Concepto [T V2 AT AT TTI V2 AT AT T 2 T T

INPC
Actual (08/08/2024)/1 |
Anterior (27/06/2024)2
Subyacente
Actual (08/08/2024)/1 |
Anterior (27/06/2024)/2
Memorandum
Variacion trimestral d ionalizada anualizada en por ciento/3
Actual - INPC/1 39 51 53] 44] 52 26 l 29 l 28 ‘ 39 l 23 l 29 ‘ 28
Actual - Subyacente/1 44| 47| 43| 36 | 37 [ 37| 32| 27| 30 3.1 30| 28
1/Pronéstico a partir de agosto de 2024. 2/Pronéstico a partir de junio de 2024. Ver comunicado de prensa del 27 de junio
de 2024. 3/Ver Nota Metodologica sobre el proceso de ajuste estacional. Fuente: INEGI para datos observados de la
variacién anual y Banco de México para cifras desestacionalizadas y pronésticos. Nota: Las 4reas sombreadas
corresponden a cifras observadas.
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tiene una tendencia a la baja constante. En la reunion anterior,
a pesar de ese argumento, Victoria Rodriguez, gobernadora
de Banxico, habia votado en contra de la baja de tasa de in-
terés, sefialando que los elevados precios en frutas y verduras,
asi como en energéticos, podian contaminar al resto de la in-
flacion.

La decision de Banxico serda muy criticada en los proxi-
mos aflos, porque, sin importar que sus prondsticos anticipan
una mayor inflacion en los proximos trimestres, decidi6 bajar
su tasa de referencia. No hay precedente en el mundo.

Problema de comunicacion

Un Banco Central no debiera cambiar sus argumentos de
una reunion a otra, maxime que la inflacion general se dis-
par6 de 4.8% a 5.5% entre una y otra. Es decir, si antes,
cuando estaba en 4.8%, podia haber un riesgo de contagio,
ahora, en 5.5%, es mucho mayor.

Sin embargo, en el momento actual, la tasa de interés de
referencia de 10.75% es muy alta en comparacion a la meta
de inflacion de 3.00% de Banxico, y bajar esa tasa no tendra
repercusiones en la economia en general. Banxico no debio
subir su tasa por encima de 8.50%, y ahora debe tratar de en-
mendar ese grave error.

Considerando que los miembros de la Junta de Gobierno
de Banxico que votaron a favor de reducir la tasa de referen-
cia no tomaron en cuenta dicho riesgo, a pesar de que el
mismo se ha incrementado, pareciera logico que, en los que
resta del afio, continten por el mismo camino y sigan bajando
la tasa, en un entorno donde se prevé, ademas, que la FED
empiece a bajar su tasa tan pronto como el 18 de septiembre.

Perspectivas:

Banxico ha entrado en un ciclo de tasas a la baja. Termi-
naria en 10.00% en 2024 y probablemente entre 8.00y 8.50%
en 2025. Una decision que pone en duda la autonomia del
Banco Central. g
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Agosto) 0.40-0.70%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00-22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Julio en México 1.047%
Inflacion Mx acumulada 2024 2.742%)
Inflacion de Junio en EU (0.056%)|
Infacion EU acumulada 2024 1.395%]
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (1.311%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Julio) 5.566%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Junio) 2.976%

HORIZONTE FINANCIERO
Semana de locura

El domingo 4 de agosto, a las 22:00
horas, hora de México, el peso mexi-
cano llegd a cotizarse hasta en 20.20
pesos por dolar en operaciones realiza-
das en Asia. Al cierre de esta edicion,
el billete verde opera en 18.8405 al ma-
yoreo.

El exabrupto fue provocado por el
alza de tasa de interés en Japon, asi
como las malas noticias de la economia
estadounidense, cuyas probabilidades
de entrar en una recesion han aumen-
tado. En la semana, el Banco de Japon
reconocio su error, y los tltimos datos
de la economia de EU muestran que se
ha debilitado, pero sigue creciendo,

tener una inflacion por debajo de 3.0%,
por lo que es altamente probable que la
FED baje su tasa el 18 de septiembre,
buscando en todo momento conseguir
un aterrizaje suave.

En los proximos 3 meses se definira
una parte importante de lo que pueda
ocurrir en los siguientes 4 afios. Por un
lado, estan las reformas al Poder Judi-
cial y 6rganos auténomos, asi como el
Presupuesto 2025 que enviara la Secre-
taria de Hacienda y dara a conocer si
baja o no baja el déficit fiscal; por otro
lado, en EU se definird a su préximo
presidente, lo que podria generar cam-
bios importantes en su politica econd-
mica si gana Trump.

Por el momento, se respira una tensa

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcenmales)  (2454%)]  aunque a un menor ritmo. Sin embargo, calma en México y, de forma paulatina,
2 EL PESO esta desaceleracion le ha permitido en los mercados financieros estadouni-
Tipo de cambio Compra Venta EXPECTATIVA INFLACIONARIA
Bancario-Ventanill $17.600 $19.150 VAL DL
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026
Interbancario 48 hrs-Banxico $§19.044 $19.059 Lzl alon
07-feb-24 4.40 4.02 4.54 10 de Agosto 8241104
Délar H Dil 21-feb-24 4.29 3.76 3.89 11 de Agosto 8241847
olar Hoy vs Doar 06-mar-24  4.18 3.77 3.90 12 de  Acosto 2242591
Dic 29- 2023 $15.800 $17.200 Dlmar24 422 378 380 g -
g ] : . : 13 de Agosto 8.243334
Diferencia 11.337% 08-abr-24 4.53 4.44 4.56
Sobreval o Subval Hoy frene Dic 9871% 23-abr-24 416 3.77 3.89 14 de  Agosto 8.244078
3 INDICADORES DE REFERENCIA 08-may-24  4.17 3.76 3.89 I RS irID BRCtR
Tasa pritmaria de Cetes (') 28 dfas 10.860% 2may2d 4.7 377 3-89 16 de  Agosto 8.245565
06-jun-24 4.26 3.77 3.89 17 de Agosto 8246309
Costo Porcentual Promedio (Juho) 8.570% 23—jun—24 431 3.86 3.89 :
. . ; : : : 18 4 Agosto 8.247052
Tasas de Interés Interbancarias 08-jul-24 4.32 3.84 3.89
Equilibrio (TITE) 28 dias 11.025% 23-jul-24  4.50 3.85 3.91 L e D BRHINES
Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.136% Uaeee  &a0) 3450 S 20 de  Agosto 8.248540
Indice BMV 53,051.54 Metas oficiales de inflacién 21 de Agosto 8249284
Crecimiento Acumulado 2024 (7.554%) i i 22 de Agosto 8.250028
Afio Cierre 23 de  Agosto 8250772
Prime Rate EE.UU. 8.500%) 2020 3.15% 24 d Acost 8251517
Libor (dolares, tres meses) 5.364% 2021 7.36% - de Agosto : -252261
Crecimiento anual M1(?) (a Junio 2024) 5,800 ;g;i Zié; € sosto :
imi % (Juni 5.600% PR
Crecimiento anual MA() (Junio 2024) o Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Financiamiento bancario
empresarial (a Junio 2024) 6.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 3.000% Costo del Dinero
26-jul-24 02-2g0-24 (tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
Base monetaria (4) BANCARIO Actual 29-dic-23  30-dic-22  31-dic-21
R(m"‘°“efpes°s) — 3080521 3087643 TIIE 28 dias 11.03% 11.50% 10.77% 5.72%
e “:eti‘f‘l‘“"““ ks (B) o o —+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
C(r:;;“.est : 0'“:5)(“ ) : : —Tasa de interés nominal 17.03% 17.50% 16.77% 11.72%
I 0 Interno neto (A-b en pesos ..
=t 420 469 409 989
(millones de pesos) (SLI26ED) (S1291705) Interese's por anticipado 1.42% 1.46% 1.40% 0.98%
Costo del dinero (1) 18.44% 18.96% 18.17% 12.69%
(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros. NO BANCARIO
(‘) M1 = Biletes y monedas en poder del piblico més Papel Comercial (2) 17.88% 18.38% 17.61% 12.30%
cuentas de cheques. Factoraje (3) 22.13% 22.75% 21.80% 15.23%
(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo (1) Sin considerar reciprocidad.
instrumentos financieros de corto y largo plazos. (2) Promedio.
(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.




FINANZAS E INVERSIONES

denses, conforme se acercan las grandes
definiciones politicas en ambos paises.

grado de inversion y volumenes muy re-
ducidos de operacion en Japon, que, con
pocos recursos, mueven mucho la coti-

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

HORIZONTE CAMBIARIO zacion del peso frente al dolar. e aoetive (fl’lisf)
El peso cierra una de sus semanas El petréleo termind en 77 dolares el
mas volatiles, donde el Tipo de Cambio  WTI, casi al final del verano, mientras que ~ |Pie-23 GIES8 6700 055
, o . . Ene-24 6931 7130 (1.99)
llegd a moverse 7% debido a una deci- el oro se mantuvo muy estable, a pesarde  |gep-04 ~hae =750 ol
sién de politica monetaria de Japén y la elevada volatilidad al concluir en [Mar-24 75.13 7130 3383
las elevadas tasas de interés que pagan  2,469.50 délares la onza; el euro también ~ [22=># 7786 7130 636
que pag »707. 5 May-24 74.11 71.30 281
los papeles nacionales, todavia con mostré mucha estabilidad al mantenerse —[jun-24 73.50 71.30 2.20
- Jul-24 7475 71.30 3.45
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Ago24 69.51 71.30 (1.79)
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
Oii=2s 4'510”’ IERI02, 1 mes 5.54% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Nov.23 (3-82%) 17.409 3 meses 533% 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Dic-23 (1.14%) 17.210 X 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Enc-24 (0.75%) 17.080 6 meses 5.02% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Feb-24 0.15% 17.106 2 afios 4.05% 2022 (promedio)  89.40 55.10 34.30
Mar-24 (1.74%) 16.809 5 afios 3.80% 2023 (promedio) 7125 67.00 425
N 0 2024 di 73.63 7130 2.33
Abr=24 0:36% 16.870 10 afios 3.94% (promedio)
May-24 0.01% 16.871 N 0
Jun-24 8.52% 18308 30 anos 4.23% Fuente: Infosel
Jul-24 (0.68%) 18.184
Ago-24 5.69% 19219
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Rkl PP PR szczg d o DINERO 10.86% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . o . o . 0) E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.02% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.61% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.77% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 174135 Obligaciones 12.11% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 2045% Inmex 3,327.82 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 265.99 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,431.70 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (9.49%) Plata (d6lares/onza) 27.54 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T — T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.54% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.33% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES e Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales ago-24 189717
Doélar EU 17.60 19.15 Rendimientos anuales sep-24 19.0549
Euro 20.00 20.95 7 dias dic-24 19.3237
Libra Esterlina 23.50 24.50 Cibanco 5.05% mar-25 19.5925
Yen Japonés 0.12 0.13 BanBajio 4.15% jun-25 19.9481
i Banorte
Franco Suizo 21.25 2220 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 13.15 14.15 28 dias
Banorte 7.99% Fecha Forward
Metales Cibanco 7.75% dic-24 20.8718
Centenario 50,630.00 62,205.00 BanBajio 7.40% mar-26 22.1393
Azteca 19,152.00  24,062.00 91 dias jun-27 24.0921
Hidalgo 9,576.00  12,031.00 Cibanco 8.35% may-29 27.0601
Onza Oro 43,600.00 49,200.00 Banorte 8.16% may-31 35.2220
Onza Plata 535.00 655.00 BanBajio 6.91% nov-34 37.1049
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La apreciacion del yen... ... provocé una fuerte depreciacién del peso |

165 19.68

19.00 A

18.32

160

155

Tipo de Cambio v

r’f ﬂV
™V
i

140

150 17.64

16.96 -\-M"\ M

G A

2024 1

Yenes por ddlar

16.28
1 2024 I 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 09-ago-24 16-ago-24 ~ 23-ago-24  30-ago-24 Col. CETES | 09-ago-24 16-ago-24 23-ago-24 30-ago-24
Vinto 06-sep-24 13-sep-24 20-sep-24 27-sep-24 Vmto 08-nov-24 15-nov-24 22-nov-24 29-nov-24
11.03 -17.66 -6.73 691 -6.86 11.14 -5.43 557 551 553
78 A RGEAE il il 1139 5.80 581 5.76 577
11.53 629 624 642 -6.36 11.64 6.04 6.06 6.00 6.02
DL Sl okl il o 1189 629 631 625 627
o e e 60 655 60 63l
1253 530 525 543 538 12.39 6.78 6.80 6.74 6.76
T o T 18 13 12.64 7.03 7.05 6.99 701
1343 431 476 494 4.89 12.89 7.8 729 724 725
1328 456 451 469 464 13.14 752 7.54 748 7.50
1353 432 426 444 439 1339 777 7.9 7.73 7.75
13.78 407 402 420 415 13.64 8.02 8.03 7.98 7.99
14.03 382 377 395 23.90 13.89 8.26 8.28 8.22 8.24
1428 358 352 -3.70 365 14.14 8.51 8.53 847 8.49
1453 333 -3.28 -3.46 341 1439 8.76 8.77 8.72 8.73

en 1.0918 dolares. Donde hubo mucha
volatilidad fue en el peso contra el dolar,
asi como en las criptomonedas, que de-
mostraron, una vez mas, que no son refu-
gio de valor cuando hay problemas, y son
posiciones altamente especulativas.

CREDITO

Banxico seguira bajando su tasa de
interés en 2024. Podria concluir en
10.00%, desde el 10.75% actual. La
FED bajaria su tasa en septiembre 18 y
probablemente en diciembre, por lo que
concluiria en 4.75% este afo.

INVERSIONES
Al superar el dolar los 18.20 al ma-
yoreo, compramos con salida si baja de

18.80 para proteger utilidades rapidas.
Cierre en 18.84. Un par de semanas sin
exabruptos podria mandar al Tipo de
Cambio de regreso a 18.20.

La posicion en dolares se puede in-
vertir en papeles del tesoro de EU a tasa
de 5.00% en plazos cortos, o bien en pa-
peles AAA de grandes bancos estadou-
nidenses u otras empresas que han
emitido bonos a tasa fija que pagan
entre 7.50 y 8.50% en dolares, o incluso
Bonos M de México emitidos en dola-
res. No es buen momento para tomar
riesgo, ya que los datos débiles de la
economia de EU estan generando preo-
cupacion entre inversionistas.

Si solo puede comprar posiciones en
pesos, habria que considerar las de corto

plazo. Hay mucha incertidumbre sobre
lo que pueda proponer Morena, una vez
que el Congreso se instale el 1 de sep-
tiembre de 2024.

La BMV cierra en 53,051.54. Como
pronosticamos, bajoé a 52,800 y compra-
mos de nuevo al superar ese punto. Si
baja de 52,800, venderiamos, pero
puede moverse al alza en la banda ac-
tual hacia niveles de 55,000 puntos.

El euro opera en 1.0911 délares. El
oro sube un poco por los bombardeos
en Medio Oriente, que ahora se extien-
den a Beirut, Libano. Cierra en
2,473.40 dodlares por onza mientras el
Bono de 10 afios opera en 3.94 por
ciento. g
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BMYV: fuerte rebote mundial

El pasado 5 de agosto pasara a la
historia como la peor jornada bursatil
de 2024, hasta el momento, porque
aun puede haber sorpresas. Sin em-
bargo, buenas cifras econdmicas en
EU y el anuncio del BOJ (Banco Cen-
tral de Japon, por sus siglas en inglés)
de ya no subir su tasa, tranquilizaron a
los mercados, que recuperaron gran
parte de lo perdido.

Sin embargo, hay lecciones que de-
bemos aprender. Los mercados estan
nerviosos porque saben que las apues-
tas en el sector tecnoldgico son muy
altas. Las valuaciones de muchas em-
presas estan por las nubes y, aunque las
probabilidades de una recesion en este
momento en EU son bajas, dicho esce-
nario existe, sobre todo si gana Trump
y le pone frenos a la innovacion tra-
tando de mantener el status quo de un
sector que todos los dias da saltos im-
presionantes en diversos sectores.

En los préoximos 2 a 3 afios sere-
mos testigos de una fuerte transforma-
cion de sectores tan diversos como el
automotriz, comida rapida, cuidado de
la salud, turismo, entre muchos otros,
gracias a la IA, la robotizacion de pro-
cesos, la IAG y la invasion de robots
humanoides, cada vez en versiones
mejoradas a pasos agigantados, donde
empresas como Nvidia, Microsoft,
Tesla, son jugadores muy importantes.

Esta semana conoceremos la in-
flacion al productor y consumidor en
EU en julio, asi como las cifras de
consumo, mientras se mantiene la
tensién en Medio Oriente, Rusia y
Ucrania, entre otras.

Perspectivas:

ELIPYC de la BMV rebota y supera
las 53,000 unidades para cerrar en
53,051.54 puntos. Manda senales de
compra, con salida si baja de 52,800.
Buenas noticias economicas de una in-
flacion a la baja en EU, serian buenas
noticias para los mercados bursdtiles
mundiales. m

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942

Afio 37 Nam. 1891 SECCION B

12 de agosto del 2024

Tendencias

para el inversionista

Rendimientos Acumulados

09-ago-24 Semana Var Sem  30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
Cetes a 28 dias 10.86% 10.97% (0.11%) 10.10% 11.26% 11.10% 6.78%
IPYC 53,051.54 52,242.38 1.55%  48,463.86 57,386.25 1841% (7.55%)
Dow Jones 39,497.54  39,737.26 (0.60%) 33,147.25 37,689.54 13.70% 4.80%
S&P 500 5,344.16 5,346.56 (0.04%) 3,839.50 4,769.83 24.23% 12.04%
Dax 30 17,722.88 17,661.22 0.35% 13,923.59 16,751.64 2031% 5.80%
Cac 40 7,269.71 7,251.80 0.25% 6,473.76 7,543.18 16.52% (3.63%)
Oro (usd por oz.) 2,431.70 2,444.10 (0.51%) 1,813.75 2,062.20 13.70% 17.92%
Plata (usd por oz.) 27.54 28.66 (3.91%) 23.95 2378 (0.69%) 1581%
Inflacién 5.57% 4.61% 7.82% 4.46% 4.66% 2.74%
Dolar 19.06 19.38 (1.64%) 19.49 1697 (1293%) 12.30%
Portafolios de Tendencias
Conservador 9.19% 0.62%
Agresivo 8.10% 1.45%

Rend. Acum.

BMV: Rebote interesante, manda sefiales de compra
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Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024

Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
AGUILAS CPO 263.13 NEMAK A (46.62)
FRAGUA B 90.03 LASITE B-1 (45.45)
CTAXTEL A 88.89 ORBIA * (42.40)
AXTEL CPO 88.71 TRAXION A (38.58)
T™MM A 48.00 GCARSO A1 (36.80)
CHDRAUI B 38.02 VOLAR A (34.94)
LAB B 32.56 SITES1 A-1 (32.54)
CADU A 28.98 TLEVISA CPO (30.78)
GRUMA B 19.82 HCITY * (26.98)
DIABLOI 10 15.36 ALFA A (24.34)




EL MERCADO Y SU ENTORNO

Japon reconoce su error.- Después de
haber causado el “Lunes Negro”, el
Banco Central de Japon sefalo, un dia
después, que en futuras decisiones con-
sideraria seriamente subir de nuevo su
tasa de interés.

Después de casi 30 afios con defla-
cion, producto del envejecimiento po-
blacional y tasas de interés cercanas a
0.00%, o incluso negativas para promo-
ver el consumo, la postpandemia y un
aumento considerable a los sueldos pro-
voco que Japon, finalmente tuviera in-
flacion superior al 2.0% anual, y, en
consecuencia, subiera su tasa de refe-
rencia, primero a 0.10% a inicios de este

2024, y la semana antepasada a 0.25%.
Sin embargo, esa alza y la perspectiva
de mayores tasas de interés fortalecio al
yen frente al dolar, que pas6 de 180 a
142 yenes por dolar, e hizo que muchos
negocios de carry trade —esto es, pedir
prestado en yenes e invertir en otro pais
a tasas mayores— perdieran mucho di-
nero.

La caida de 12.5% del principal in-
dicador de la Bolsa de Japon, el indice
Nikkei, el 5 de agosto, hizo reflexionar
a los funcionarios del Banco Central de
Japon. El subgobernador, Shinichi
Uchida, sefial6 el 6 de agosto que de-
beran mantener una postura monetaria

flexible, sin modificar la tasa de interés
debido al entorno de alta volatilidad en
los mercados financieros de Japon y
globales, por lo que, en su opinion, es
poco probable que suban su tasa de re-
ferencia en los proximos meses.

Al cierre de esta edicion, el yen
opera en 146.71 yenes por ddlar, su in-
flacion se mantiene en 2.8% anual,
mientras que su tasa de referencia se
ubica en 0.25%, mientras que el bono
japonés de 10 afios opera en 0.84%, lo
que lo coloca en niveles muy altos para
los estandares nipones, pero muy bajos
en comparacion al resto del mundo. El
carry trade seguira. |
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INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
09-ago-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 53,051.54 52,242.38 57,386.25 48,463.86 53,272.44 1.55% (7.55%) 9.47% (0.41%)
IPyC en dolares 2,816.38 2,743.22 3,396.94 2,488.96 2,602.82 2.67% (17.09%) 13.15% 8.20%
Dow Jones Industrial 39,497.54 39,737.26 37,689.54 33,147.25 36,338.30 (0.60%) 4.80% 19.16% 8.69%
Nasdaq Composite 16,745.30 16,776.16 15,011.35 10,466.48 15,645.00 (0.18%) 11.55% 59.99% 7.03%
Bovespa 130,614.59 125,854.09 134,185.23 109,734.60 104,822.40 3.78% (2.66%) 19.03% 24.61%
Merval 1,583,894.88 1,433,349.88 929,704.19 202,085.13 83,500.11 10.50% 70.37% 683.78% 1796.88%
Financial Times 8,168.10 8,174.71 7,733.24 7,451.74 7,384.54 (0.08%) 5.62% 9.61% 10.61%
Nikkei 35,025.00 35,909.70 33,464.17 26,094.50 28,791.71 (2.46%) 4.66% 34.22% 21.65%
Tipo de Cambio Fix 18.84 19.04 16.89 19.47 2047 (1.09%) 11.50% (3.26%) (7.97%)
Euro 1.0919 1.0914 1.1038 1.0701 1.1375 0.05% (1.07%) 2.04% (4.01%)
Yen 146.63 146.99 141.03 131.11 115.11 (0.25%) 3.97% 11.83% 27.38%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
137,500 BOVESPA (BRASIL) EN EL 2014-2024 1,800,720 [ MERVAL (ARGENTINA) EN EL 20142024 |
A AGENDA SEMANAL
116,500

12 Agosto (EU).- Informe mensual
de la OPEP.

12 Agosto (EU).- Balance presupues-
tario federal a julio.

13 Agosto (EU).- Precios al produc-
tor a julio.

13 Agosto (EU).- Discurso de Bostic,
Miembro del FOMC.

14 Agosto (Méx).- Indicador oportuno
del consumo privado a julio.

14 Agosto (EU).- Precios al consumi-
dor a julio.

15 Agosto (Méx).- Sector manufactu-
rero a junio.

15 Agosto (EU).- Precios de exporta-
cion e importacion a julio.

15 Agosto (EU).- Ventas minoristas a
julio. n



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

CFE: pérdida cambiaria la lleva a nimeros rojos

* Ya hay 460,000 techos solares en México y creciendo

CFE report6 una fuerte pérdida neta de 74,821 mdp, deri-
vado de la depreciacion del peso frente al délar. Un dato im-
portante es que sus ingresos solo subieron 0.3%, a pesar del
fuerte aumento en la demanda de electricidad, derivado de
mayores temperaturas, lo que elevo la demanda del flujo eléc-
trico, pero, al mismo tiempo, se reportd un alza de 100,000
techos solares en México en los tltimos 12 meses.

De acuerdo con el reporte de CFE enviado a la BMV: ...
durante el segundo trimestre de 2024 el Tipo de Cambio pro-
medio fue de 17.44; el Tipo de Cambio al cierre de junio 2024
fue de 18.22 en comparacion al cierre de junio 2023 por 17.07.
Este efecto origind una perdida por fluctuacion cambiara al 30
de junio de 2024 por 99,992 mdp, derivado a los compromisos
que se tienen en moneda extranjera, en comparacion con junio
2023 que fue una utilidad cambiaria de 76,516 mdp...”

A junio del 2024, CFE report6 una infraestructura de Ge-
neracion de 61,699.499 MW de Capacidad Real Instalada,
operando con 165 Centrales de CFE y 34 de Productores In-
dependientes de Energia (PIE); 549 unidades generadoras de
CFE, ademas de 103 de PIE (97 de ciclo combinado y los 6
paquetes de las Centrales e6licas de Oaxaca que estan con-
formados por 410 unidades), obteniéndose un acumulado de
Generacion Bruta a junio de 126,141.579 GWh (incluye la
Energia Entregada por PIE’s).

Ademas, suministra el servicio de energia eléctrica al
99.21% de la poblacion nacional, obteniendo una tasa
media de variacion anual de las ventas totales (sin incluir
exportacion) de 2.9% en el periodo 2010-2024, con un in-
cremento en junio de 2024 de 2.7% respecto a junio de 2023,
considerando la zona central del pais. El nimero de usua-
rios atendidos, incorporando la zona central a partir de
2010, registra una tasa media de variacion anual de 4.2%
para el periodo 2010-2024, obteniendo a junio de 2024,
48.5 millones de clientes, que corresponde a 1.5% de cre-
cimiento respecto a junio de 2023.

Para el transporte de la energia eléctrica a través de la
Red Nacional de Transmision se dispone de 111,028.94 km
de lineas, siendo 26,422.29 km de 400 kV, 29,747.92 km de

Precios muy estables del gas ayudan a CFE

== T =3 T =a

230 kV, y 520.24 Km de 161 kV; 54,338.49 km correspon-
dientes a voltajes menores a 161 kV, con una capacidad de
transformacion total de 166,531.63 MVA en 2,3153 subes-
taciones de transmision.

A mayo de 2024, la empresa productiva subsidiaria CFE
Distribucion presta el servicio publico de distribucion con ins-
talaciones en media y baja tension (tension menor a 69 kV).
Para ello dispone de un total de 897,080 km de redes generales
de distribucion, con 2,152 subestaciones de distribucion, 3,316
transformadores de potencia con 80,483 MVA, y 12,456 cir-
cuitos de media tension para alimentar 1,649,228 transforma-
dores de distribucion con capacidad de 60,419.3 MVA.

Techos solares

La capacidad instalada en generacion distribuida total
del pais aument6 31.6% entre 2023 y 2024, de acuerdo con
el ultimo informe de la Comision Reguladora de Energia
(CRE). Entre el primer semestre de 2023 y el mismo pe-
riodo del presente ejercicio, la capacidad aumentd en
936.57 megawatts (MW) para alcanzar los 3,891.22 MW.

Lo anterior debido al incremento en el nimero de los
contratos de interconexion con la empresa productiva sub-
sidiaria CFE Distribucion. En el periodo, los contratos au-
mentaron 25.5% al pasar de los 367,207 a los 460,896, un
alza de 93,689 contratos.

Jalisco es la entidad con el mayor numero de contratos,
con 81,928 techos solares, mientras que Nuevo Ledn llego
a 52,553 contratos.

De acuerdo con las estimaciones de la Secretaria de
Energia, es altamente probable que, a este paso, hacia 2030
se dupliquen el nimero de techos solares y el nimero de
contratos, y aunque se trata de una excelente noticia, sera
una contribucidn de apenas el 15% del incremento total de
la demanda.

Perspectivas:
CFE también se vio fuertemente afectada por la depre-
ciacion cambiaria. g

CONCEPTO Il TRIM. 2023 Il TRIM. 2024 CREC.
ACTIVO TOTAL 2,312,166,776 2,727,819,234 18.0%

PASIVO/ACTIVO (%
UTILIDAD NETA 87,794,558 74,821,508)  (14.8%

UTN/CS. (ANUALIZADO) (19.65%) (3.7%)
| Fuente: Elaboracion de TEF, con datos de la BMV. I




RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE OAGO'24 20DIC'23 30DIC"22 REND 2023 REND 2024

IPYC 53,051.54 57,386.25 48,463.86 18.4% (7.6%)

INMEX 3,327.82 3,521.60 2,980.07 18.2% (5.5%)

MATERIALES 1,065.70 1,039.17 846.49 22.8% 2.6%

INDUSTRIAL 271.87 333.98 258.77 29.1% (18.6%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 772.84 904.82 828.07 9.3% (14.6%)

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,081.07 1,180.51 1,056.98 11.7% (8.4%)

SALUD 1,095.32 661.63 516.46 28.1% 65.5%

SERVICIOS FINANCIEROS 120.71 136.29 110.81 23.0% (11.4%)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 749.96 733.25 841.50 (12.9%) 2.3%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
09-ago-24 DIA SEM MES ACUM 24 MES P/U Acciones Capital

AC * 187.95 0.43 2.48 6.08 1.37  11-24 18.45 3.11 1,720,807 323,425,622
ALFA A 10.32 1.88 0.29 -7.11 -24.34  11-24 -4.52 2.30 4,818,823 49,730,254
ALSEA * 54.95 -0.09 -0.67 -10.45 -14.35 11-24 16.61 6.92 814,287 44,745,052
AMX B 16.17 0.94 3.13 0.00 2.73 11-24 16.75 2.93 61,499,500 994,446,915
ASUR B 511.35 -2.50 -4.43 -6.13 279 11-24 14.24 3.21 300,000 153,405,000
BBAJIO (0] 51.73 -0.67 -1.65 -9.40 -8.93 11-24 5.55 1.53 1,189,932 61,555,166
BIMBO A 68.97 0.94 2.88 7.90 -19.76  11-24 21.79 2.79 4,343,504 299,571,471
BOLSA A 29.72 -0.57 3.23 -4.90 -15.42  11-24 11.10 2.20 565,328 16,801,541
CEMEX CPO 11.99 -0.33 3.36 7.15 -9.30 11-24 52.00 0.93 15,273,890 183,133,942
CHDRAUI B 141.58 0.25 2.23 10.39 38.02 1I-24 16.95 2.87 959,530 135,850,287
CUERVO * 30.00 -0.70 1.49 -2.85 -9.83 11-24 23.96 1.87 3,591,176 107,735,289
ELEKTRA * 944.95 -9.77 -10.31 -11.68 -19.45 11-24 28.88 2.27 221,702 209,497,180
FEMSA uBD 210.97 0.61 1.21 5.23 -4.54 11-24 36.26 2.69 3,519,030 742,409,864
GAP B 289.88 -0.60 -1.18 1.14 -2.21 11-24 16.98 6.68 505,277 146,469,831
GCARSO A1 119.82 1.25 0.00 -9.07 -36.80 11-24 21.34 2.08 2,255,765 270,285,714
GCC * 160.61 -0.34 2.29 -4.35 -19.73  11-24 10.51 1.84 337,400 54,189,814
GENTERA * 21.11 1.00 -0.71 -9.09 -10.47  11-24 6.68 1.24 1,587,594 33,514,107
GFINBUR (0] 45.27 3.24 3.85 4.53 -3.08 11-24 8.04 1.1 6,086,062 275,516,008
GFNORTE (0] 137.01 1.23 0.81 -6.81 -19.76  11-24 7.06 1.61 2,883,457 395,062,388
GMEXICO B 105.04 -0.01 3.54 -4.18 11.53 11-24 15.46 2.54 7,785,000 817,736,400
GRUMA B 372.82 -1.01 6.48 6.55 19.82  11-24 17.67 4.39 363,895 135,667,397
KIMBER A 34.49 0.55 8.43 10.72 -9.64 11-24 14.18 33.22 3,074,533 106,040,629
KOF UBL 166.37 1.56 -0.74 11.42 3.35 II-24 16.95 2.93 6,499,450 1,081,313,439
LAB B 18.77 1.02 -0.95 2.85 32.56 I1-24 17.42 1.96 1,020,000 19,145,400
MEGA CPO 42.78 -2.62 -1.68 -8.08 12.82  11-24 7.08 0.56 2,188,370 93,618,474
OMA B 151.16 -1.56 -2.38 -1.67 -15.91 11-24 11.77 5.49 390,112 58,969,263
ORBIA * 21.67 -0.32 -7.67 -8.60 -42.40 11-24 18.76 0.95 1,968,000 42,646,560
PE&OLES * 242.31 -1.31 -10.04 -2.40 -2.39  11-24 55.66 1.39 397,476 96,312,348
PINFRA * 176.39 -0.74 3.60 5.24 -3.99 [1-24 14.01 1.48 429,540 75,766,487
Q * 168.94 1.89 1.67 -8.58 -1.54  11-24 13.96 3.13 400,000 67,576,000
R A 127.5 0.61 -1.56 -9.59 -21.43  11-24 6.48 1.37 327,931 41,811,245
TLEVISA CPO 7.85 0.26 1.95 -18.31 -30.78 11-24 -2.97 0.18 2,318,660 18,201,484
VESTA * 56.37 0.18 3.37 3.19 -16.40 11-24 10.58 1.18 882,487 49,745,805
VOLAR A 10.41 0.1 -2.25 -7.14 -34.94 1-24 6.56 2.65 1,165,977 12,137,817
WALMEX * 62.33 0.92 3.44 -2.53 -12.91 11-24 20.42 5.11 17,446,322 1,087,429,261

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Automatizacion: el siguiente paso

e Sumar IA con IAG

Uno de los grandes temores del mundo contemporaneo es
que la Inteligencia Artificial (IA) sustituya a los seres humanos
y se quede con sus empleos, por ello hay que cambiar el enfo-
que para que la IA se convierta en una herramienta dentro de las
empresas que incremente la productividad del trabajo humano
apoyada en la robotizacion de tareas tradicionales, asi como la
Inteligencia Artificial Generativa (IAG).

Sin embargo, ese es apenas el primer paso: que la IA rea-
lice actividades repetitivas que hoy hacen los seres humanos,
como el cobro de bienes y servicios, contestar preguntas fre-
cuentas como el status de pago de una factura, inventarios, etc.
El siguiente paso es transformar los procesos para que estén
acorde a la tecnologia disponible.

Para el 2025, el 70% de las empresas de todas las indus-
trias usaran servicios de transformacion del modelo comercial
digital para adoptar capacidades de gestion y decisiones co-
merciales impulsadas por datos.

De acuerdo con el estudio global de IDC, tan rapido como el
2026, la IAG se hara cargo del 42% de las tareas mundanas del
marketing tradicional, como la optimizacion de sitios web, con-
tenido y motores de busqueda, el analisis de los datos de los
clientes, la segmentacion, la calificacion de lideres y la hiperper-
sonalizacion.

En esta ruta hacia la innovacion y la transformacion, en
2024 ya hay innovaciones significativas en los modelos de
aprendizaje de idiomas (language learning models, LLM) y
la TAG. Las organizaciones buscan maneras de utilizar estas
increibles nuevas tecnologias en sus procesos comerciales vy,
al mismo tiempo, conservar la seguridad de los datos y cum-
plir con las normativas. Antes de implementar cualquier tipo
de tecnologia nueva en sus programas de automatizacion in-
teligente (Al), es esencial que las organizaciones creen estu-
dios de caso y apliquen procesos de gestion de riesgo para
evitar incumplimientos, filtraciones de datos y otros graves
problemas.

Si se implementan las medidas de salvaguarda adecuadas
para controlar los modelos de entrenamiento, produccion e in-

greso de datos, la IAG puede transformar la manera en que las
empresas automatizan sus procesos.

En este momento no hay duda de que el lanzamiento publico
de ChatGPT representd una importante innovacion, en particu-
lar en el impulso de tecnologias de Al y LLM. Si bien siguen
evolucionando para los procesos fundamentales y comerciales,
estas tecnologias ya ofrecen aplicaciones prometedoras para
areas enfocadas en tareas y asistidas. Sin embargo, debido al au-
mento de las ofertas por parte de los principales proveedores, es
importante contar con la asesoria externa de profesionales, para
que los clientes puedan analizar cuidadosamente todas las op-
ciones y escoger el mejor sistema de acuerdo a sus necesidades
y entorno futuro.

Parte de la nueva cultura organizacional es que las empre-
sas, al buscar soluciones centradas en la automatizacion, se
daran cuenta del valor de incorporar colaboradores digitales
como parte esencial de su fuerza laboral. Al integrarlos en sus
procesos existentes, y al usar sus capacidades para impulsar
mayores rendimientos, las organizaciones podran lograr mas
con lo que ya tienen: pasaran de una cooperacion con los co-
laboradores digitales, a una segunda ola de automatizacién con
procesos completamente a cargo de colaboradores digitales.

Es maés facil incorporar y ampliar la mano de obra digital
de acuerdo con las necesidades comerciales y del mercado,
que incrementar la mano de obra humana. Con el marco ade-
cuado, las organizaciones podran establecer estructuras de go-
bernanza y madurez con relacion a la mano de obra digital.
Probablemente, para el 2024, las organizaciones evolucionen
mas alla de la tecnologia hacia como la mano de obra digital
puede transformar el trabajo en un sentido mas amplio. La au-
tomatizacion autdnoma hara que la mano de obra humana se
ocupe de tareas de mayor valor, mientras que la IA lo hara de
la toma de decisiones y ayudard a resolver problemas. Esto
hara que el trabajo sea mas eficiente y mejorara la productivi-
dad comercial.

En los proximos afios, de forma acelerada, la mayoria de
las empresas finalmente dejaran de enfocarse en automatizar



lo que las personas hacen hoy en dia (que ha sido la opcion
mas facil en estos Ultimos afios) y pasaran a enfocarse en di-
seflar y crear procesos que priorizan al colaborador digital, es
decir, crear nuevos procesos digitales desde cero, y no depen-
der de los disefios de procesos orientados en el trabajo hu-
mano.

En las empresas tradicionales con antigiiedad, habra una
mayor presion en la productividad y eficacia, dado que se en-
frentardn a una competencia mas fuerte de rivales nuevos y
agiles de origen digital. Esto pondra una mayor coercion para
que las empresas busquen alternativas para realizar el trabajo,
ya que deben reducir su fuerza laboral para mantenerse dentro
de la competencia.

Si bien la IAG es una tecnologia en desarrollo que se to-
para con obstaculos, comenzaremos a ver que se aprovecha
cada vez mas para ayudar a los humanos a realizar sus tareas
con mayor facilidad, incluida la automatizacion. Ya sea para
apoyar el modelado de aplicaciones o la revision del flujo de
automatizacion, la IAG mejora la productividad dentro del en-
torno de automatizacion, lo que brinda al disefiador de auto-
matizacion humano mas tiempo y espacio para poner en prac-
tica su creatividad y juicio, ya que no debera encargarse de las
tareas mas mundanas y mondtonas.

La IA puede decirle a las empresas y empleados las prefe-
rencias de cada uno de sus clientes, usando sus experiencia del
pasado. Asi, el ser humano que seguira atendiendo a las per-
sonas de forma cordial y amable, y podra ofrecerle a cada
cliente un trato preferencial y personalizado, ademas de ayu-
darle a tomar las mejores decisiones de compra al tener a un
clic de distancia toda la informacion del producto o servicio
que ofrece, aunque el catalogo sea inmenso, asi como las ven-
tajas y desventajas que ofrece entre productos y competidores,
por ejemplo.

Al evolucionar desde la automatizacion de tareas sencillas
hasta soluciones de automatizacion integrales a través de apli-
caciones sin codigo o de bajo codigo, las organizaciones am-
pliaran su automatizacién con un marco en la nube, mineria de
procesos y tareas, IAG, procesamiento inteligente de docu-
mentos y mucho mas. Ademas, con las plataformas de auto-
matizacion nativas en la nube, las organizaciones pueden im-
plementar una mano de obra digital hibrida, con una
flexibilidad nunca antes vista.

La naturaleza desestabilizadora de las tecnologias, como
la IAG, implica que mas organizaciones consideraran la au-
tomatizacion inteligente como una aplicacion estratégica que
las ayudard a aportar valor mas alla de simples ahorros de
costos y reduccion del personal. Por el contrario, veran como
las tecnologias de Al pueden generar resultados de mayor
valor reduciendo el tiempo de implementacion, brindando
analisis basados en datos para fomentar la toma de mejores
decisiones y ayudando a automatizar procesos mas comple-
jos de forma eficaz.

Para las empresas modernas, el unico recurso mas valioso
es su personal. Reforzar, potenciar y capacitarlo es un pilar
fundamental para la innovacién y desempefia un rol impor-

tante a la hora de promover el margen de competitividad de
una empresa. Las organizaciones buscan implementar la IA en
sus procesos comerciales y designar personas para que se en-
carguen de la supervision, lo que se conoce como intervencion
humana. Ademas, buscaran opciones sin codigo, para que los
usuarios de la empresa puedan creer e implementar las auto-
matizaciones con facilidad.

Este cambio ayudara a superar una falta de conocimiento
técnico y generara mejores resultados gracias a la toma de de-
cisiones basadas en datos. A su vez, es posible que aliente a
mas proveedores a reducir las barreras de adopcion y logre
que para los desarrolladores ciudadanos sea mas facil usar las
API sin codigo, y dara a los desarrolladores profesionales la
capacidad de crear conectores que permitan el desarrollo ciu-
dadano sin c6digo y de usar conectores de API predisefiados
para facilitar el desarrollo ciudadano.

Este afio muchas organizaciones tendran como prioridad
principal la adhesion a los requisitos de creacion de informes
de factores ambientales, sociales y de gobernanza, y de soste-
nibilidad. El ajuste de las normativas exigira que las organiza-
ciones controlen las emisiones de gases de efecto invernadero,
el uso de la energia, los residuos, los factores sociales y la go-
bernanza empresarial.

Muchas empresas recurriran a la automatizacion inteli-
gente en busca de una solucion, pues los colaboradores digi-
tales utilizan menos recursos y optimizan los procesos comer-
ciales para mejorar la eficacia y la sostenibilidad, ya que
minimizan la necesidad de que los empleados realicen tareas
repetitivas y mundanas, mejoran su bienestar y les permiten
realizar un trabajo mas interesante y valioso. Ademas, fomen-
tan una buena gobernanza de datos al crear, capturar y gestio-
nar la informacion de manera oportuna, precisa y segura para
lograr una mejor presentacion de informes con registros de au-
ditoria completos para validar la informacion.

Debido al ajuste de las restricciones relacionadas con la
IA, la IAG y las normativas de ESG, mas organizaciones de-
beran desarrollar un plan estratégico para su automatizacion,
en sintonia con sus objetivos comerciales, los estandares de re-
glamentacion de la industria y los mandatos sobre la privaci-
dad de los datos. Las estrategias de gobernanza deben incluir
planes acerca de la creacion de informes y la transparencia, la
seguridad de los datos, marcos legales y éticos, y la prevision.

Perspectivas:

La IA y la IAG estan en pariales. Son como el internet hace
25 anios, y seran herramientas que transformaran a las em-
presas en los proximos afios. Hay que aprender a usarlas co-
rrectamente y sacarles el mayor provecho a la brevedad, ya
que la competencia seguramente lo hard. H

Mayores Informes:
Ing. Adalberto Rosas
1Q Sistemas

Tel: 552071 2610
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Soriana.- Anunci6 la apertura de cuatro sucursales en las
que realizé una inversion de mas de mil 627 millones de
pesos (84.6 millones de ddlares), como parte de sus planes
de expansion en México. Las nuevas tiendas estan ubicadas
en Baja California, Nayarit, Nuevo Leon y Quintana Roo y
generaran 855 empleos directos y 590 indirectos. "Nuestro
objetivo para 2024 es consolidar nuestra presencia en el
mercado y garantizar que cada tienda ofrezca una experien-
cia de compra tinica, con productos y servicios de alta cali-
dad a precios competitivos". En el primer semestre del afio,
Soriana sumo seis nuevas sucursales inauguradas con una
inversion superior a los dos mil 317 millones de pesos
(120.5 millones de dolares), lo que implico la creacion de
mil 718 empleos directos y mil 640 indirectos en mas de 57
mil 530 metros cuadrados de piso de ventas.

Alsea.- Alcanz6 un acuerdo para vender su negocio de co-
mida rapida Burger King en Espafia, sin revelar el monto
que obtendra por esta operacion o la parte compradora. La
empresa dijo que su negocio de Burger King en Espaiia esta
conformado por 54 unidades, de acuerdo con las cifras dis-
ponibles al segundo trimestre del afio. Esta previsto que la

operacion concluya durante el cuarto trimestre de este afio,
una vez que se reciban las aprobaciones regulatorias corres-
pondientes.

Herdez.- Suscribié un convenio de Crediproveedores con
BBVA México, el mayor prestamista del pais, para obtener
una linea de factoraje revolvente por 600 millones de pesos
(30.8 millones de délares) vinculada a la sostenibilidad. El
convenio busca impulsar y reconocer a los proveedores de
la cadena de suministro de Herdez que incorporen de crite-
rios Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) en sus
negocios. "El compromiso de BBVA es apoyar a los clien-
tes en su transformacion a modelos mas sostenibles con
asesoramiento y financiamiento", dijo Alvaro Vaqueiro
Ussel, el director general de Banca Corporativa y de Inver-
sion de BBVA México. "Las empresas que se encuentran en
una transicion a la sostenibilidad, y que han establecido ob-
jetivos medioambientales y sociales que involucran a toda
su cadena de valor se encuentran ante diversos retos en los
que BBVA se convierte en un aliado estratégico en quien
pueden confiar para conseguirlos".

Cemex.- Vendera sus operaciones en la Reptiblica Domini-
cana por aproximadamente 950 millones de ddlares (866

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISoicap | inflacienss | Tasa local3 desT:r::Ieo Cree 2024 | Cree 2025
UsSD/2 USD/3

EU 339,665,118 24.8338 24.8338 $ 73,112.48 2.98% 5.50% 4.30% 2.6% 1.9%

Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 1.98% 5.00% 4.40% 0.7% 1.5%

Alemania 84,220,184 4.8776 5.3249 $ 63,226.40 2.31% 4.25% 6.00% 0.2% 1.3%

Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 2.80% 4.25% 11.27% 2.4% 2.1%

Francia 68,521,974 3.2995 3.6258 $ 52,914.35 2.25% 4.25% 7.30% 0.9% 1.3%

Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 2.67% 4.50% 6.40% 1.3% 2.4%

Rusia 141,698,923 1.8128 4.7615 $ 33,602.75 9.10% 18.00% 2.40% 3.2% 1.5%

Japon 123,719,238 5.8487 6.0084 $ 48,564.73 2.85% 0.25% 2.50% 0.7% 1.0%

China 1,413,142,846 21.2176 33.3607 $ 23,607.42 0.50% 3.35% 5.00% 5.0% 4.5%

India 1,399,179,585 3.6575 12.7281 $ 9,096.81 5.08% 6.50% 9.20% 7.0% 6.5%

México 129,875,529 1.2509 2.8896 $ 22,248.62 5.57% 10.75% 2.78% 2.2% 1.6%

Chile 18,549,457 0.3473 0.5617 $ 30,280.35 4.60% 5.75% 8.30%

Brasil 218,689,757 1.7869 3.6519 $ 16,698.88 4.50% 10.50% 6.90% 2.1% 2.4%

Argentina 46,621,847 0.4740 1.1209 $ 24,042.57 271.53% 40.00% 7.70% (3.5%) 5.0%

Turquia 83,593,483 0.8862 3.0091 $ 35,997.20 61.78% 50.00% 8.40% 3.6% 2.7%

Polonia 37,991,766 0.8044 1.6124 $ 42,442.04 2.91% 5.75% 4.90% 3.1% 3.5%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2023. 2/En millones de millones de délares a 2024. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2024.
6/Estimaciones a julio de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 20DIC'23 9AGO"24 REND 2023 | REND 2024 US$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 39,497.54 13.70% 4.80% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,168.10 3.78% 5.62% 0.78
Alemania DAX 30 113 /28 518) 16,751.64 17,722.88 20.31% 5.80% 0.92
Espafa IBEX 35 8,229.10 10,102.10 10,638.50 22.76% 5.31% 0.92
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,269.71 16.52% (3.63%) 0.92
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 22,311.30 8.12% 6.45% 1.37
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,035.75 11.63% (4.41%) 88.43
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 35,025.00 28.24% 4.66% 146.63
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,862.19 (3.70%) (3.79%) 717
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 24,364.65 20.03% 12.12% 83.95
México IPC 48,463.86 57,386.25 53,051.54 18.41% (7.55%) 18.83
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 31,957.34 13.85% 1.66% 932.78
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 130,614.59 22.28% (2.66%) 5.5
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,583,894.88 360.06% 70.37% 935.76
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,907.38 35.60% 32.63% 33.49
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 79,603.18 36.54% 1.46% 3.96
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

millones de euros), en una transaccion que también incluye
el negocio de exportacion a Haiti. El acuerdo se ha firmado
entre una subsidiaria espafiola de Cemex, como vendedor,
y Cementos Progreso Holdings, a través de una subsidiaria,
y sus socios estratégicos, como compradores. La desinver-
sion esta sujeta al cumplimiento de condiciones de cierre.
Actualmente, Cemex anticipa finalizar esta transaccion du-
rante el cuarto trimestre de 2024. J.P. Morgan y Lazard ac-
tuan como asesores financieros para Cemex.

CMIC.- La Camara Mexicana de la Industria de la Cons-
truccion ha presentado un banco de proyectos para mejorar
y aumentar la infraestructura logistica y de transporte en el
pais, con el fin de evitar que se frene el potencial econo-
mico de la nacién y para reforzar los efectos positivos del
'nearshoring'. La CMIC presentara las propuestas concretas
y el banco preliminar de proyectos estratégicos de infraes-
tructura logistica y de transporte al proximo Secretario de
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes, Jestis Es-
teva, en el Gobierno de Claudia Sheinbaum, que comenzara
su mandato en octubre de este afio. Las propuestas son in-
crementar gradualmente la inversion publica hasta ubicarla
en 5% o 6% del PIB, destinando la mayor parte de esos
fondos a proyectos de infraestructura logistica y de trans-
portes, con énfasis en el mantenimiento carretero y ferro-
viario, modernizacion de puertos, aeropuertos, terminales
multimodales y sistemas de movilidad urbana sostenible.

Pemex.- La refineria Olmeca, construida en el puerto de
Dos Bocas, Tabasco, comenzé a producir combustibles li-
quidos como parte del plan del gobierno de recuperar pau-
latinamente la autosuficiencia energética del pais. La refi-
neria Olmeca tendra una capacidad de procesamiento de
340 mil barriles diarios de crudo y producira 304 millones
de barriles por dia de gasolinas y diésel de ultra bajo azufre.
"La produccion en Dos Bocas iniciara con el proceso de pe-

tréleo crudo de 170 (Mbd), equivalentes a 87.5 Mbd de ga-
solinas y 65 Mbd de diésel, ambos de ultra bajo azufre",
dijo la empresa. Pemex espera que a partir del 21 de agosto
la refineria Olmeca procese 340 millones de barriles por
dia, con una produccion equivalente a 175 mil barriles dia-
rios de gasolinas y 130 mil barriles diarios de diésel. Al tér-
mino del actual gobierno, Pemex espera producir mil 268
millones de barriles diarios de gasolina, diésel y turbosina
anivel nacional y s6lo importar 52 millones de barriles dia-
rios de combustibles.

Carlos Slim Helu.- Adquiri6 un paquete de acciones en las
empresas petroleras estadounidenses PBF Energy y Talos
Energy por un monto de 24.2 millones de dolares. La ope-
racion fue realizada a través de la empresa Control Empre-
sarial de Capitales, un vehiculo mediante el cual Slim Helu
realiza inversiones en diversas compafias, principalmente
extranjeras. De acuerdo con documentos de la Securities
and Exchange Commission (SEC, por sus siglas en inglés),
el regulador del mercado bursatil en los Estados Unidos,
Slim adquiri6 923 mil titulos de Talos Energy y 357 mil de
PBF. PBF Energy es una empresa especializada en refina-
cion de petrdleo y produccion de combustibles para trans-
porte, asi como aceites y lubricantes, que fue fundada en
2008 y tiene sede en Parsippany, Nueva Jersey.

CFE.- La empresa estatal recibio la confirmacion de su ca-
lificacion crediticia en escala local de largo plazo por parte
de la agencia Fitch Ratings. La calificadora, mantuvo la
nota de la CFE en 'AAA(mex)' o el primer nivel en la es-
cala de grado de inversion local. La perspectiva para las
notas de la empresa se mantuvo en 'estable'. "El perfil cre-
diticio de CFE depende del apoyo financiero oportuno del
gobierno federal; histéricamente el subsidio ha represen-
tado alrededor de 45% del EBITDA de CFE", dijo la cali-
ficadora, en un comunicado. "Fitch espera que las transfe-



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION CFE. Por un lado, CFE recabd 148.4 millones de
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR pesos con un bono a un plazo de 28 dias y por el
e Concepto | 30-n0v-18 | 09-ago24 | Crec. | (e pagard un interés ponderado de 11.25%, simi-
Bolsas lar a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
IPYC 41,732.78  53,081.84  27.1%] g 28 dias. La empresa también obtuvo 451.6 mi-
IPYC en dolares 204042 281756  38.1% ,
DUl 0553846 3949754  547%| 1lones de pesos con el bono a un plazo de 84 dias
Metales y que pagard una tasa de rendimiento ponderado
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,431.70 99.7% 0
Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 27.54 93.5% de 11"29 A)’ lo que repre’senta 10 puntos base por
Divisas y Petrdleo debaJO de la TIIE a 91 dias.
Euro 1.132 0916  (19.1%)
Peso 20.453 18.829  (7.9%) . ) )
Real 3.867 5506  424% MG Motor.- Compafiia automotriz de origen
ie“ “gggg 143?22 2253’ chino, anunci6 sus planes de construir una planta
uan . . 0% | ., ,
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53.140 70810  33.3%| para ensamblar vehiculos de combustion y eléc-
asasidelinteres tricos en México, para exportarlos al mercado de
Cetes de 28 dias 7.97% 10.86% 2.89% . .. .. 1 1
Libor (1 mes) 9.350% 544%  3.09% Latlnoe}merlca. La empresa leO' que la planta es-
Prime 5.25% 8.50%  3.28%) tara ubicada en la region del Bajio, o en el centro
Inflacion ; . . .
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% s57%  osss| del pais, sin especificar el lugar, y en su prlmerg
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 405%  042%| etapa tendra una capacidad para producir 100 mil
i6 i 103.108  136.003  31.90% . . .
UL IS °| unidades. "Mirando hacia el futuro, estamos emo-
Poblacion (Mies de personas de 15 y mas afios) 93846 101,330 8.0%| cionados de anunciar planes para establecer a
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 60,633 8.3% fr figet LT .
Ocupada (Miles de personas) 54,028 58,950 9.1% Mexico co.mo uq hub para América Latha. ’ dl_]O
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1683 (13.0%)| Zhang Wei, presidente de MG Motor México. El
Empleos IMSS (N° delpersonas) 20,457,926 22,331,788 9.2% directivo también confirmd que IM, la marca de
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.78% (0.5%) Lo . i
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 350%  (0.3%)| automoviles premium de SAIC Motor, la matriz
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 25,736,668 6.5% de MG, llegara proximamente a México. Los
PIB Nominal (MP) 24,176,670 33,833,476  39.9% o -, . hi
PIB Nominal en US$ 12109658 1075493  620%| autos que producird la compaiiia de origen chino
PIB Per Capita (US$) 948827  14,967.33  57.7% muy probablemente seran vendidos en el mer-
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 2.20% (0.2%) do int Lati ;. te lai .
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 600,585  33.8%| Cado Interno y en Latinoamerica ante la 1imposi-
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 605048  30.2%| bilidad de exportarlos a Estados Unidos por los
Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  223,162.3 28.4% , .
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 333155 644232  eaae| aranceles que cobra ese pais a los autos del gi
Deuda externa bruta total (MD) 207,741 219,010 5.4% gante asiatico.
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 12,770,050  76.2%
Deuda total (MP) 11,498,297 16,893,764  46.9% ) ) )
Deuda total/PIB nominal 47.56%  49.93% 50%| Asur.- El trafico de pasajeros por sus terminales
Deuda PL’JbI!ca porHabltgnte en Pesos 122,523 166,721 36.1% disminuy(') 1.7% enjulio frente ajulio de 2023’ al
Deuda Publica por Trabajador 205,465 278,625 35.6%

rencias gubernamentales totales a CFE en 2024 sean cerca-
nas a 81 mil 500 millones de pesos y de 89 mil millones en
2025". Fitch Ratings advirtio que el cambio de gobierno en
Meéxico podria derivar en una modificacion en el plan de
inversiones y actividades de la empresa.

CFE.- La empresa eléctrica estatal recabd 600 millones de
pesos (31.8 millones de dolares) con la venta de dos bonos
de corto plazo en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). La
compaiiia dijo que la emision se realiz6 en dos tramos, en el
formato de vasos comunicantes y al amparo de un nuevo
programa de deuda aprobado por hasta 25 mil millones de
pesos (mil 323 millones de ddlares) con caracter revolvente.
"Los recursos obtenidos permitiran financiar las necesidades
de capital de trabajo de corto plazo, asi como sustituir finan-
ciamientos bancarios en condiciones mas onerosas", dijo la

atender a 6.4 millones de viajeros. El resultado
derivo de un avance de 1% en el transito doméstico, que
fue el menor en los ultimos tres meses y que a pesar de su
debilidad compenso la caida de 6.4% en el trafico interna-
cional --en este Gltimo caso la mayor baja desde marzo de
2021. "El trafico de pasajeros presentd incrementos anuales
15.4% en Colombia, en Puerto Rico del 10.5% y México
tuvo una disminucion del 11.1%", dijo Asur. En México,
las terminales de la empresa reportaron una caida de 9.4%
en el trafico doméstico y una reduccion de 12.7% el flujo
de viajeros internacionales. En términos acumulados, el tra-
fico del periodo enero a julio aumento 2.5% frente al
mismo periodo de 2023.

Gap.- Atendid6 a cinco millones 663.1 mil pasajeros en sus
terminales durante julio, una cifra que se ubicé 5.6% por
debajo de lo observado en el mismo periodo de 2023. Con



esto, la compaiiia anot6 su quinto descenso seguido del
trafico, una racha que no enfrentaba desde finales de
2020 y principios de 2021, cuando la industria aérea su-
fria atn los estragos de la pandemia de covid-19. El tra-
fico de la empresa, fue resultado de un descenso de
7.8% en el transito de viajeros nacionales y del aumento
de 2.6% en el trafico internacional.

Gap.- Acudird el mercado bursatil para recabar hasta
seis mil 250 millones de pesos (poco mas de 324 millo-
nes de dolares), incluida la sobreasignacion, con un
bono de largo plazo en la Bolsa Mexicana de Valores.
Por lo que planea obtener cinco mil millones de pesos
con la emision primaria de este bono, ademas de hasta
mil 250 millones adicionales por sobreasignacion. Los
recursos seran empleados para el refinanciamiento de
deuda actual, ademas de cumplir con sus necesidades de
inversion. El bono con clave de pizarra 'GAP 24' tendra
un vencimiento a cinco afios y pagard un interés varia-
ble, que sera determinada en su momento mediante la
adicion de una sobretasa a la Tasa de Interés Interban-
caria de Equilibrio (TIIE) a 29 dias. Las agencias cali-
ficadoras Fitch Ratings y Moody's Local MX asignaron
notas 'AAA' a la emision del bono de GAP, las mas altas
en la escala de activos con grado de inversion local.
Casa de Bolsa BBVA México, Casa de Bolsa Santander
y Scotia Inverlat Casa de Bolsa actuardn como interme-
diarios colocadores lideres, en tanto que Monex Casa de
Bolsa sera el representante comun de los tenedores. La
emision se realizara al amparo de un programa de deuda
aprobado para GAP por hasta 42 mil 200 millones de
pesos.

Volaris.- Transportd a dos millones 685 mil viajeros en
julio, una caida de 12.3% frente a los usuarios atendidos
en julio de 2023. La empresa dijo que el trafico nacional
tuvo un descenso de 16% en julio, en tanto que trafico
internacional creci6 0.1%.

RLH Properties.- Algunas de sus subsidiarias contra-
taron un crédito por 480 millones de ddlares con un
grupo de bancos. La empresa dijo que el crédito fue
contratado con BBVA México, como agente administra-
tivo y acreditante, en tanto que Caixabank y Banco Sa-
badell actuaron como acreditantes. "Parte de los recur-
sos del crédito fueron destinados al pago de la totalidad
de los financiamientos que hasta esa fecha tenian con-
tratados las coacreditadas y el resto podra ser utilizado
para fines corporativos en general", dijo la compaiia. El
contrato de crédito se encuentra garantizado con las pro-
piedades y activos de RLH Properties.

Vesta.- Recibi6 la ratificacion de la nota crediticia en
escala global de largo plazo por parte de la agencia Mo-
ody's Investors Service, debido a su sélido perfil finan-
ciero, sus bajos niveles de apalancamiento y su buena
cobertura de intereses. La calificadora, confirmo la ca-
lificacion de Vesta en 'Baa3' o el ultimo escafio en el
bloque de activos con grado de inversion, al tiempo que
mantuvo la perspectiva en un nivel 'estable'. Moody's
también dijo que la perspectiva estable refleja el buen
impulso de las administradoras de bienes raices o fibras
industriales mexicanos y la expectativa de que Vesta
mantendra una liquidez adecuada y métricas crediticias
solidas para la categoria de calificacion con un perfil co-
modo de vencimiento de deuda a largo plazo.

Grupo Acosta Verde.- Inmobiliaria especializada en
centros comerciales, rechazd una oferta de adquisicion re-
cibida por parte de Planigrupo Latam, una empresa que
disea, construye y administra centros comerciales que es
propiedad del conglomerado minero Grupo México. La
oferta no vinculante, presentada la semana pasada y que
preveia la adquisicion por hasta 100% del capital social
de Acosta Verde, fue rechazada por el consejo de admi-
nistracion, luego de un analisis realizado. La oferta con-
templaba el pago de 175.99 pesos por cada una de las ac-
ciones de Acosta Verde, o 1.7% menos de los 179 pesos
en los que cerrd la tltima sesion en la que tuvo movi-
mientos, el 21 de enero de 2022; o bien, el intercambio
de acciones, para lo que preveia la emision de un monto
maximo de 532.5 millones de titulos para dicho fin.

Prologis.- El proceso de adquisicion de activos del fi-
deicomiso de inmuebles industriales Terrafina se enfila
a la recta final con la aceptacion, por parte de la gran
mayoria de sus tenedores, de una de las ofertas que
desde inicio de afio fueron puestas sobre la mesa, pero
con ello, también se abren nuevas interrogantes sobre
los proximos pasos para potencial ganador, Fibra Prolo-
gis. El fin de semana, Fibra Prologis informd que su
oferta publica de adquisicion recibio cartas de acepta-
cion de los tenedores de 77.14% de los certificados bur-
satiles fiduciarios inmobiliarios (CBFIs) de Terrafina,
considerablemente por arriba del 50% mas uno estable-
cido como requisito para hacer efectiva la propuesta.
"Nos gustaria agradecer a los tenedores de Terrafina que
participaron en la oferta, reconociendo su confianza en
la administracion de Fibra Prologis y en el valor agre-
gado de un portafolio combinado", dijo en un comuni-
cado publicado la noche del sabado, un dia después del
vencimiento de su oferta el 2 de agosto. La oferta, que
fue anunciada por Prologis en febrero y que fue activada



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024
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30 GFNORTE 170.76 137.01 19.8%

31 ALFA 13.64 10.32 24.3%

33 VOLAR 16.00 10.41 34.9%

35 ORBIA * 37.62 21.67 (42.4%)

Fuente: Elaboracién de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

el 17 de mayo, contemplo un factor de intercambio de 0.63
certificados de Prologis por cada uno de los emitidos por
Terrafina, ademas de un pago en efectivo de 41.5 pesos por
certificado de Terrafina. Los duefios de los tenedores po-
dian optar por cualquiera de las dos opciones o por una
combinacion de ambas. Finalmente, la oferta fue aceptada
por los duefios de 606 millones 549 mil 920 CBFIs en cir-
culacion de Terrafina, con un monto de 217 millones 176
mil 485 certificados propios intercambiados y un monto en
efectivo a pagar de 11 mil 782 millones 140 mil 340 pesos.

Fibra Prologis.- Liquido la oferta publica de adquisicion
que lanzo por la también fibra Terrafina, con lo que conti-
nua su avance a consolidarse como el mayor fideicomiso
industrial del pais. La liquidacion de la oferta, que inicio el
17 de mayo y se prorrogd en cinco ocasiones para finalizar
el 2 de agosto, fue concretada mediante el intercambio de
certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios (CBFIs) y
el pago en efectivo por parte de la oferta. En concreto,
Fibra Prologis adquirié 606.4 millones de certificados de
Terrafina que representan 77.13% de su capital social, para
lo que llevo a cabo la emision de 217.1 millones de certifi-
cados propios. Ademas, también pagd 11 mil 782.1 millo-
nes de pesos para cubrir la parte en efectivo.

Fibra Prologis.- Asumi6 el control administrativo del tam-
bién fideicomiso Terrafina, luego de liquidar la oferta pu-
blica de adquisicion que lanzo por ella y que le permitio
comprar mas de 77% de los certificados bursatiles fiducia-
rios inmobiliarios, o CBFIs, hasta ese momento en manos
del publico inversionista. La adquisicion le permitira con-
solidarse como la principal fibra industrial en México y
dice que ya esta lista para expandir su inversion en activos
industriales.

Fibra Macquarie.- Dio por terminada una oferta publica
de adquisicion (OPA) que lanz6 en la Bolsa Mexicana de
Valores para adquirir los activos de su competidor Terra-
fina. Macquarie dijo que el término anticipado de la oferta
responde a que, en las condiciones actuales, esta imposibi-
litada para cumplir los términos de la OPA que lanz6 para
fusionarse con Terrafina.

Fibra Macquarie.- Pagara una distribucion en efectivo entre
los tenedores de sus Certificados Bursatiles Fiduciarios In-
mobiliarios por concepto de reembolso de capital del se-
gundo trimestre de 2024. La empresa dijo que esta distribu-
cion en efectivo equivale 0.5250 pesos por CBFI, que seran
entregados a los inversionistas alrededor del 27 de septiem-
bre de 2024. La fecha de exderecho y registro seran el 26 de
septiembre. El dividendo en efectivo significaria un rendi-
miento de aproximadamente 1.7%, tomando en cuenta el cie-
rre de 31.48 pesos del 8 de agosto en la Bolsa Mexicana de
Valores, o el equivalente a una tasa anualizada de 6.7%.

Fibra Inn.- Pagard una distribucion entre los tenedores de
sus Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios por 44
millones 456 mil 034.72 pesos (2.3 millones de dolares).
La fibra dijo que esta distribucion trimestral equivale a
0.06011 pesos por CBFI, misma que se pagara el 15 de
agosto, con base en los resultados del segundo trimestre de
2024. El exderecho se aplicara el 14 de agosto y el registro
se llevara a cabo el mismo dia. El dividendo significaria un
rendimiento de 1.2%, tomando en cuenta el cierre de 5.00
pesos del 7 de agosto en la Bolsa Mexicana de Valores, o el
equivalente a 4.8% anualizado.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Société Générale.- El banco francés ha llegado a un
acuerdo para la venta de SG Kleinwort Hambros y Société
Générale Private Banking Suisse, que operan respectiva-
mente en el Reino Unido y Suiza, a la entidad helvética
Union Bancaire Privée (UBP) por unos 900 millones de
euros, incluidos los fondos propios. Los activos bajo ges-
tion de las empresas cubiertas por estos acuerdos ascienden
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a casi 25.000 millones de euros a finales de diciembre de
2023. Se espera que las transacciones tengan un impacto
positivo de unos 10 puntos basicos en el ratio CET1 de So-
ciété Générale y su cierre se prevé para finales del primer
trimestre de 2025.

Itati Unibanco.- Registré un beneficio neto de 19.478 mi-
llones de reales brasilenos (3.152 millones de euros) en el
primer semestre, lo que supone un incremento del 14,5%
respecto al mismo periodo de 2023. La facturacion se in-
crement6 en un 7,2%, llevando la cifra de negocio hasta los
82.164 millones de reales brasilefios (13.295 millones de
euros). El margen financiero de la entidad escald hasta
54.545 millones de reales (8.826 millones de euros), un 7%
mas.

Banco do Brasil.- Elevo su beneficio neto en un 7,2% en
el primer semestre respecto al mismo periodo del afio ante-
rior, hasta lograr unas ganancias de 17.747 millones de re-
ales brasilenos (2.882 millones de euros). Los ingresos por
intereses se elevaron un 16,4% anual, hasta los 51.283 mi-
llones de reales brasilefios (8.323 millones de euros). Por
su parte, el margen financiero neto ha llegado hasta los
34.934 millones de reales (5.670 millones de euros) en el
primer semestre del afo, un 12,6% mas que en el mismo
periodo de 2023.

ABN Amor .- El banco holandés cerro el primer semestre de
2024 con un beneficio neto atribuido de 1.316 millones de
euros, lo que supone reducir en un 6% el resultado contabi-
lizado por la entidad en los seis primeros meses del afio pa-
sado. Los ingresos entre enero y junio fueron de 4.368 mi-
llones, en linea con los alcanzados un afio antes, incluyendo
un descenso del 1% de los ingresos por intereses netos,
hasta 3.198 millones, mientras que los originados por comi-
siones y tasas alcanzaron los 931 millones, un 5% mas.

Bolsas.- El lunes negro es resultado de la combinacion de
multiples factores. Al igual que los terremotos, las sacudi-
das bursatiles son el resultado de lentos y silenciosos mo-
vimientos que van generando tension hasta provocar una
gran conmocion. En este caso, los 0jos estan puestos en la
actividad de los bancos centrales y las decisiones de poli-
tica monetaria que pongan fin a las altas tasas de interés,
factores que inciden sobre unos mercados que, en segmen-
tos como el tecnologico, acumulan valoraciones extrema-
damente exigentes. El informe de empleo del pasado vier-
nes, que sefiala que la tasa de paro creci6 por cuarto mes
consecutivo, fue el gran catalizador, o la gran excusa, que
el mercado necesitaba. Las sefales negativas en el mercado
laboral han despertado repentinamente el miedo a que la



Reserva Federal haya sido demasiado lenta a la hora de
bajar las tasas de interés y el pais se exponga a una rece-
sion. En paralelo, ha aumentado la presion para que Jerome
Powell, el presidente de la Fed, para que apriete de una vez
por todas el boton y se sume a la tendencia emprendida por
el Banco Central Europeo el pasado junio, cuando ejecutd
la primera rebaja del precio del dinero en ocho afios (tras
una escalada historica).

Wall Street.- El tono mucho mas negativo de las expecta-
tivas del mercado respecto de la evolucion de la economia
estadounidense en la segunda mitad del afio, incluida la po-
sibilidad de recesion, tras unos datos de empleo mucho
peor de lo esperado la semana pasada, han arrastrado este
5 de agosto a las bolsas mundiales y provocado una aper-
tura significativamente bajista de los principales indices de
Wall Street. De este modo, el Dow Jones de Industriales
termino la sesion con un retroceso del 2,60%, mientras que
el tecnologico Nasdaq se desplomaba un 3,43% en la jor-
nada. Entre los 'siete magnificos' del sector tecnologico
también se imponia una fuerte correccion, con bajas de
4,38% para Nvidia, un retroceso de 2,69% para Amazon y
de 3.39% para Tesla, mientras que Apple cedia 4.02%, Mi-
crosoft el 1,86%, Meta el 1,17% y Alphabet caia un 2.95%.
Los resultados ambivalentes de las tecnoldgicas alertaron
la semana pasada sobre la lenta monetizacion de su apuesta
por la inteligencia artificial (IA). Seis de las siete magnifi-
cas —a falta de Nvidia, que presentara los suyos a finales
de agosto— no alcanzaron las previsiones en el ultimo tri-
mestre, y sus estimaciones para los proximos tampoco con-
vencieron a los inversores, a los que no impresiona su
apuesta por la inteligencia artificial (IA): quieren ver resul-
tados. Los siete grandes han perdido este lunes un billon de
dolares en valor de mercado en el arranque de sesion.

Nikkei 225.- El indice ha cerrado la sesion de este 5 de
agosto con un retroceso del 12,40% en lo que supone la
peor jornada del selectivo nipon desde el 'lunes negro' de
octubre de 1987 ante el temor entre los inversores de que la
mayor debilidad de la economia esta-

Nikkei 225.- El indice ha cerrado la sesion del 6 de agosto
con una subida del 10,23% que permite al selectivo de la
Bolsa de Tokio enjugar parte de las pérdidas registradas en
la sesion del lunes, cuando se desplomd un 12,40% en su
peor jornada desde octubre de 1987. De este modo, el Nik-
kei ha puesto fin a la secuencia de tres sesiones consecuti-
vas a la baja tras la decision el pasado 31 de julio del Banco
de Japon de reanudar las subidas de tasas y anunciar una re-
duccidn de los estimulos monetarios. Con la subida de este
martes, el indice acumula un descenso superior al 11% en
lo que llevamos de mes de agosto, aunque en lo que va de
afio aun se anota una subida de mas del 4%.

Bolsas en América Latina.- Los principales parqués bur-
satiles de América Latina han terminado la sesion de este
'lunes negro' con leves caidas, el Merval de Argentina, ha
perdido 0,89%, el Bovespa de Brasil ha bajado 0,46% y el
IPC de la BMV en México termino con un descenso de
0.89% por el temor a una recesion en Estados Unidos.

Mercados Financieros.- Ha sido una semana agitada en los
mercados financieros. A principios de la semana, el Nikkei su-
fri6 una fuerte caida tras la primera subida de las tasas de in-
terés en Japon. La subida del yen penalizo a las empresas ex-
portadoras japonesas y marco el fin del carry trade. Tras la
reaccion exagerada del lunes, los mercados bursatiles mundia-
les recuperaron la compostura gracias a los datos tranquiliza-
dores sobre el empleo en Estados Unidos. Este episodio su-
braya el nerviosismo que reina actualmente en los mercados.

Mercados Financieros.- Las tensiones en torno a una ra-
lentizacion econdmica en Estados Unidos disminuyeron
gracias a dos indicadores alentadores. Por un lado, el indice
ISM de servicios sobre las condiciones de empleo se situod
por encima de las expectativas, en 51,1 puntos. Por otra, el
nimero de nuevas solicitudes semanales de subsidio de
desempleo se mantuvo por debajo del umbral de alerta de
250.000 solicitudes. Todo ello permiti6 a los indices bursa-
tiles recuperarse, sin por ello poder invalidar claramente la
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupén Eli’;celll’:fhno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXP! Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iLEJSSCDR;P1((3)IS)EEDLE1%._Lgi;g;fi{il_sgzﬁ-o;l;gz\/‘f(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI SussiEsian 20-feb-24 26-feb-24 iLlJJSSCDR;P1%I[?IT\IDEDLE1(:3.-(3)6:23:::;732;0-0:252\/:(8) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXP! Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iliJSS%RéP:;Ig)gEDLi%._Lz?ss;fiofgz?ogzgzvf(S) DE LA SERIE 22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-eb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCION) A
FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCION) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
GRANDCK SuseiE 18-abr-24 24-abr-24 hSﬂL)J(i(.;R(I)PU(.;I;.GI\éeDzi%é?fg;zj:&::j:t]sggii)ozi LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.12383188865 POR ACCION SERIE ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN §$ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
RSRENCK SussiEsian 29-abr-24 02-may-24 hSAL)J(icsR(I)PO(‘:)ISOT:)1D7E5;)8232?8?313?:5:4N;JLE;ﬁi32%§4LA SERIE '17' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.0659444283711 POR TITULO SERIE 17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE '14'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D:::::::doo No. de Cupén EE:::::I:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcién
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.34
BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 g/él\’l:;J;DICSA-P;IBé?WDE IIETT(I:ES;fl\'i:.OgEIT-EFg:EgAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE 11"
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE 13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TITULO SERIE 13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TiTULO SERIE 17'
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A° MXN $ 1.54, SERIE 'CPO’ MXN $ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
GMXT Dividendo 23-may-24 27-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-jun-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-un-24 28-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ACTINVR Dividendo 05-jul-24 08-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.05 POR TITULO
FINAMEX Dividendo 09+ul-24 10-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.6977
GRUMA Dividendo 10-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 11-jul-24 15-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
KOF Dividendo 12-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
VESTA Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0186
FEMSA Dividendo 16-jul-24 18-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.8694
FSOCIAL Dividendo 18-jul-24 19-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.6570
FSOCIAL Reembolso 22-jul-24 23-jul-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.8068 POR TITULO
GAP Dividendo 224ul-24 23-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 6.93
FNOVA Dividendo 24-ul-24 25-ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.55737
CULTIBA Dividendo 30-jul-24 31-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.50
FMTY Dividendo 30-jul-24 31-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.0795
FSITES Dividendo 01-ago-24 02-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1586
FIHO Dividendo 02-ago-24 05-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1375
CUERVO Dividendo 02-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.39544
TERRA Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.456044
FSHOP Dividendo 06-ago-24 07-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.1177
FUNO Dividendo 08-ago-24 09-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $0.5190
DANHOS Dividendo 09-ago-24 12-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.45
GMXT Dividendo 23-ago-24 26-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
GMEXICO Dividendo 27-ago-24 28-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.20
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

estructura correctiva en curso desde hace varias semanas en
Estados Unidos y varios meses en Europa. Del mismo
modo, las tasas de interés repuntaron al mismo tiempo que
los indices, aunque todavia se mantienen en el 4,00% en el
bono a 10 afios estadounidense. Al mismo tiempo, estare-

mos atentos al 2,34/38% del de 10 afios aleman. Hay que
tener en cuenta, ademas, que una relajacion de los rendi-
mientos de la renta fija en un contexto de caida de la infla-
cion es positiva para el mercado de renta variable, mientras
que es negativa cuando se teme una recesion.



Google.- Un juez federal ha dictaminado este 5 de agosto que
incurrio en practicas ilegales para preservar el monopolio de
su motor de busqueda, lo que supone una importante victoria
antimonopolistica para el Departamento de Justicia en su es-
fuerzo por frenar la cuota de mercado de los gigantes tecno-
l6gicos de Silicon Valley. El afan regulador de la Administra-
cion democrata ha contrariado en numerosas ocasiones los
intereses del sector, mientras que el candidato republicano a
la presidencia, Donald Trump, promete relajar el control. En
el punto de mira de las Big Tech esta Lina Khan, responsable
de la Comision Federal de Comercio (FTC, en sus siglas in-
glesas) y conocida defensora de la libre competencia. La his-
torica sentencia se conoce horas después de que las tecnolo-
gicas perdieran un billon de délares en capitalizacion por el
desplome de las bolsas. La violacion de la legislacion por
parte de Google supone algo mas que una derrota judicial,
pues tiene el potencial de remodelar la forma en que millones
de internautas obtienen informacion en linea y poner fin a dé-
cadas de dominio. “Después de considerar y sopesar cuidado-
samente los testimonios de los testigos y las pruebas, el tribu-
nal llega a la siguiente conclusion: Google es monopolista y
ha actuado como tal para mantener su monopolio”, ha escrito
el juez de distrito Amit Mehta Mehta en el dictamen, de 296
paginas, hecho publico hoy. “Ha violado la Seccion 2 de la
Ley Sherman”. La decision del Tribunal de Distrito estadou-
nidense para el Distrito de Columbia es una sorprendente re-
primenda al negocio mas antiguo e importante de Google; el
que supone aun su principal fuente de ingresos.

Sony.- Obtuvo un beneficio neto atribuido de 231.638 mi-
llones de yenes (1.461 millones de euros) en los tres prime-
ros meses de su afio fiscal, que concluira el 31 de marzo de
2025, lo que representa un avance del 6,5% respecto del re-
sultado contabilizado en el primer trimestre del ejercicio
anterior. Los ingresos entre abril y junio aumentaron un
1,7%, hasta 3,01 billones de yenes (18.980 millones de
euros), con un incremento del 12% de la facturacién del ne-
gocio de videojuegos, hasta 864.911 millones de yenes
(5.455 millones de euros). De su lado, la divisién de musica
aumento un 23,4% sus ventas, hasta 442.022 millones de
yenes (2.788 millones de euros), mientras que los ingresos
de la unidad de peliculas aumentaron un 5,3%, hasta
337.346 millones de yenes (2.128 millones de euros). Por
su parte, el negocio de entretenimiento facturé 600.915 mi-
llones de yenes (3.790 millones de euros), un 5% mas que
en el afio anterior, mientras que el area de imagen incre-
mentd un 20,7% sus ingresos, hasta 353.480 millones de
yenes (2.229 millones de euros).

Swisscom y Nokia.- La teleco helvética ha elegido a Nokia
como socio para implementar el despliegue de una red de
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drones en Suiza que se utilizara para la prestacion de dis-
tintos tipos de servicios, desde la proteccion e inspeccion
de infraestructuras criticas hasta el apoyo a la Policia en si-
tuaciones de emergencia, segiin han informado ambas com-
pafiias en sendos comunicados. "Con la red de drones de
Suiza, Swisscom crea una infraestructura segura como base
para la prestacion y el funcionamiento de vuelos automati-
zados con drones de servicio. A partir del otofio de 2024, la
red permitira a los clientes utilizar drones seguros para ins-
pecciones de infraestructuras, despliegues policiales y la
proteccion de grandes emplazamientos", ha subrayado la
teleco en un comunicado.

The Walt Disney Company.- Se anot6 un beneficio neto
de 2.621 millones de dolares (2.400 millones de euros) du-
rante su tercer trimestre fiscal, entre abril y junio de 2024,
frente a las pérdidas de 460 millones de dolares (421,16 mi-
llones de euros) que se anot6 en el mismo periodo de 2023,
que también ha anunciado ademas una nueva subida de pre-
cios de su plataforma de 'streaming' Disney+. En concreto,
como ya hizo a estas alturas el afio pasado, la casa del raton
subira sus precios de su servicio de 'streaming' Disney+,
que se aplicara primero en Estados Unidos el 17 de octubre
de 2024, sin descartar su previsible aplicacion en Espafia.
De este modo, la suscripcion con publicidad costara 9,99
dolares al mes, frente a los 7,99 dodlares que cuesta por
ahora, mientras que el plan sin publicidad costara 15,99 do-
lares al mes o 159,99 ddlares en un solo pago.

Paramount Global.- La multinacional del entretenimiento,
productora de peliculas como 'Titanic' y duefia de canales
como Nickelodeon y MTV, registr6 pérdidas de 5.413 mi-
llones de dolares (4.956 millones de euros) al cierre del se-
gundo trimestre del ejercicio, frente a los 'niimeros rojos' de
299 millones de dodlares (274 millones de euros) del mismo
periodo de 2023, después de revisar a la baja el valor de su
negocio de television por cable antes de su inminente fu-
sion con SkyDance. En concreto, la compaiia indicé que
amortizo6 el valor de estos activos en 5.980 millones de do-
lares (5.475 millones de euros) como consecuencia del de-
terioro de fondo de comercio. Asimismo, contabilizé un
impacto negativo de 15 millones de ddlares (13,7 millones
de euros) por el ajuste a la baja de del valor contable de li-
cencias de la Comision Federal de Comunicaciones (FCC).

SoftBank Group.- El conglomerado japonés se anotd un re-
sultado negativo de 174.281 millones de yenes (1.099 millo-
nes de euros) al cierre de su primer trimestre fiscal, entre los
meses de abril y junio, lo que supone reducir en un 63,5% los
'numeros rojos' contabilizados por la firma en el mismo pe-
riodo del anterior ejercicio fiscal. La cifra de negocio del ve-



hiculo inversor liderado por Masayoshi Son entre abril y
junio alcanzé 1,7 billones de yenes (10.720 millones de
euros), un 9,3% por encima del dato de 2023. En el trimestre,
la firma se anotd plusvalias de 559.712 millones de yenes
(3.530 millones de euros) en relacidon con sus inversiones,
frente a las pérdidas de 698.957 millones de yenes (4.408 mi-
llones de euros) del mismo trimestre del ejercicio pasado.

Infineon.- El fabricante aleman de semiconductores cerro
sus primeros nueve meses fiscales, finalizados en junio, con
un beneficio neto atribuido de 1.384 millones de euros, lo
que supone una caida del 41,9% en comparacion con las
ganancias contabilizadas en el mismo periodo de 2023.
Ademas, espera que los ingresos del cuarto trimestre sean
de alrededor de 4.000 millones de euros y de 15.000 millo-
nes de euros para el conjunto del ejercicio. De este modo,
ha vuelto a rebajar previsiones anuales, ya que en la ante-
rior presentacion de resultados se adelantaba una cifra de
negocio de 15.100 millones de euros. Los ingresos de los
nueve primeros meses de su afio fiscal sumaron 3.632 mi-
llones de euros, un 9,2% menos. Por segmentos de negocio,
la division de componentes para automdéviles se anot6 una
facturacion de 6.275 millones de euros, un 3,2% mas, al
tiempo que la rama de sistemas de deteccion y electricidad
retrocedio un 22,8%, hasta los 2.227 millones de euros.

Saudi Aramco.- La mayor petrolera del mundo, registré un
beneficio neto atribuible de 55.871 millones de dolares
(51.031 millones de euros) en el primer semestre del afio, lo
que supone una reduccion del 7,4% respecto del mismo pe-
riodo de 2023, y que confirma que la batalla por mantener
el precio del petréleo a raya de los tltimos meses se traslada
al desempeiio de las grandes firmas del sector. Tal es asi que
hasta el propio Reino de Arabia Saudi tuvo que hacer caja
hace apenas dos meses con la venta de una pequeiia porcion
de las acciones de Aramco, del 0,64%. Eso si, a cambio, in-
greso mas de 11.000 millones de euros en una operacion re-
lampago. Los fondos obtenidos iran destinados al ambicioso
plan de transformacion de la economia del pais puesto en
marcha por Riad. La cifra de negocio de la petrolera entre

enero y junio se mantuvo estable en 242.256 millones de
dolares (221.268 millones de euros), mientras que los gastos
operativos aumentaron un 5,6%, hasta 133.322 millones de
dolares (121.772 millones de euros).

La Corporacion Nacional del Petréleo (NOC) de Libia.-
Ha anunciado un caso de fuerza mayor en el campo petro-
lifero de Sharara, el mas grande del pais, lo que implica la
paralizacion de la produccion hasta "que las circunstancias"
permitan su reanudacion, una situacion similar a la ocurrida
a principios de ano. "Considerando las circunstancias ac-
tuales que han impedido a la NOC llevar a cabo las opera-
ciones de carga de petroleo en el campo de Sharara, cesaran
las operaciones de produccion de crudo y de exportacion en
la terminal de Zawia", reza un comunicado de la compania
publicado en su cuenta de la red social X.

YPF.- La petrolera argentina mejord su beneficio neto del
primer semestre en un 65% respecto al mismo periodo de
2023, hasta alcanzar unas ganancias de 1.192 millones de
dolares (1.091 millones de euros). Sus ingresos se elevaron
un 7% anual en el periodo, hasta 9.245 millones de dolares
(8.466 millones de euros).

Energia.- Relegada durante mucho tiempo a un segundo
plano, la geopolitica vuelve a estar de actualidad, esta vez
en Ucrania con la ofensiva sorpresa de las fuerzas ucrania-
nas sobre territorio ruso en la provincia de Kursk. En
Oriente Medio, la tension no cesa y los observadores siguen
temiendo una represalia de Iran y sus apoderados regiona-
les, que podrian atacar territorio israeli. Por ultimo, la me-
jora de los datos economicos en Estados Unidos ha aliviado
la inquietud sobre la dinamica de la demanda de petrdleo,
lo que ha permitido a los precios del crudo repuntar esta se-
mana. El Brent europeo cotiza al alza, en torno a 79,1 do-
lares, mientras que el WTI estadounidense ronda los 75,50
dolares el barril.

BMW .- El proyecto de expansion de un centro de suminis-
tro para la automotriz alemana ha comenzado a ser cons-

. L. PIB Total PIB Total PIB P/Cap L. Tasa local Tasa Crec 2024 | Crec 2025
Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G EMIG
uUSsD/2 USD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 0.03% 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.46% 7.00% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.48% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.78% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.87% 4.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 4.82% 7.00% 3.00% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 0.89% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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truido en Shenyang, capital de la provincia de Liaoning, en
el noreste de China, con una inversion total de 270 millones
de yuanes (unos 37,8 millones de dolares). La ceremonia
de colocacion de la primera piedra del proyecto, que es la
segunda fase del Parque Industrial de la Cadena de Sumi-
nistro Automotriz de Runbang Damei, se llevo a cabo el 31
de julio en el Parque Industrial de Fabricacion de Equipos
China-Alemania en Shenyang. La obra cubre un area de
80.000 metros cuadrados y una zona de construccion pla-
nificada de 49.000 metros cuadrados.

BMW.- El fabricante de vehiculos aleman se ha adelantado
a otras grandes automovilisticas y asegura este 6 de agosto
haber probado con éxito la presencia de robots humanoides
en las lineas de produccion de una de sus fabricas en Esta-
dos Unidos, concretamente, la de Spartanburg en Carolina
del Sur. Segtin el comunicado del grupo, la empresa ger-
mana ha conseguido registrar con éxito a los robots huma-
noides trabajando durante varias semanas en la planta co-
locando piezas de chapa en el taller de carroceria en
condiciones reales de produccion.

BMW .- El director ejecutivo, Oliver Zipse, ha advertido a
la Comision Europea del riesgo de abandonar los motores
de combustion en el mercado comunitario a partir de 2035
acusando a Bruselas de no estar plenamente comprometida
con la incursion de los coches propulsados a base de e-
fuels. "Es una solucion falsa", ha asegurado el directivo en
las ultimas horas respecto del desarrollo de los combusti-
bles creados sintéticamente a partir de dioxido de carbono
residual. BMW considera que cualquier promesa de incluir
los automoviles propulsados por e-fuels en las directivas
comunitarias sobre movilidad mas alla de 2035 deberia
estar respaldada por inversiones que fomenten el uso de
estos combustibles ya que de lo contrario, segiin Zipse, esta
medida sigue siendo una prohibicidon "encubierta" de los
motores de combustion. "Actualmente hay muchos indicios
de que la Comision Europea esta impulsando una solucion
falsa en la que se relaja la prohibicion de los motores de
combustion simplemente abriéndose aparentemente a los e-
fuels", ha comentado el empresario germano.

Porsche.- Utilizara las baterias usadas de los modelos eléc-
tricos del modelo Taycan para el almacenamiento de ener-
gia de la fabrica con la que cuenta la automovilistica en la
planta de Leipzig (Alemania) y abastecer de energia parte
de las operaciones técnicas que se llevan a cabo cada dia.
Los datos técnicos del sistema estacionario de almacena-
miento con baterias aseguran que contard con una potencia
total de 5 megavatios con un contenido energético de 10
megavatios hora y que durante periodos de tiempo breves,
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puede funcionar con una sobrecarga de hasta el 20%. El
sistema en su conjunto se compone de 4.400 mddulos de
baterias individuales, divididos en cuatro contenedores.
Cada contenedor estd conectado a un inversor y un trans-
formador de media tension y la vida ttil del sistema progra-
mada es de diez afios.

Honda.- El fabricante japonés de vehiculos registrd un be-
neficio neto atribuible a la matriz de 394.600 millones de
yenes (2.456 millones de euros), casi un 9% mas que hace
un ano gracias al debilitamiento del yen, la subida de pre-
cios que ha llevado a cabo en varios de sus mercados y el
crecimiento de las ventas de vehiculos hibridos en Japon y
Estados Unidos. En el negocio de motocicletas, la empresa
ha explicado que el volumen de ventas se ha visto incremen-
tado gracias a la buena evolucion de India y Brasil mientras
que en el caso del automovil la compafiia esgrime los resul-
tados obtenidos a la evolucion de las ventas de vehiculos
electrificados que ha permitido registrar un margen de be-
neficio operativo récord, concretamente del 9%, tras firmar
una ganancia de 484.700 millones de yenes (4.010 millones
de euros), casi un 23% mas que hace un aflo. En concreto,
las ventas generales del grupo se han impulsado un 16,86%
hasta los 5,4 billones de yenes (33.563 millones de euros).

Toyota.- Reduce un 5% su objetivo de produccion mundial
de vehiculos para 2024 debido a la suspension de fabrica-
cion de algunas de las plantas nacionales con las que cuenta
la compaiiia en Japon. De hecho, la firma nipona ya habria
avanzado a sus proveedores de piezas que espera que la
produccion mundial de vehiculos sea de 9,8 millones de
unidades frente a los 10,3 millones previstos hasta ahora,
tal y como avanzan medios locales japoneses. Este movi-
miento para la empresa es histdrico ya que seria la primera
vez en cuatro afios en los que la produccién mundial de au-
tomdviles de Toyota se sittia por debajo del nivel del afio
anterior.

Mazda.- Registré un beneficio neto atribuible a la matriz
de 49.814 millones de yenes (310,47 millones de euros) du-
rante el primer trimestre del ejercicio fiscal 2025, un 33,8%
mas que hace un afo. La automovilistica entregd entre abril
y junio 309.000 vehiculos a nivel mundial, en consonancia
con las matriculaciones del ejercicio anterior, pero con un
cambio en la correlacion geografica de ventas del grupo ya
que el fuerte impulso --hasta registrar un récord de entre-
gas—en América del Norte y Europa ha conseguido suplir
la caida del volumen del negocio en Japon y China. Asi, las
ventas netas consolidadas aumentaron intertrimestralmente
un 11% hasta los 1.205,6 billones de yenes (7.520 millones
de euros), lo que supone un récord para la compaiia japo-



nesa después de que los ingresos de explotacion hayan re-
puntado un 68% con respecto al afio anterior hasta los
50.400 millones de yenes (314,18 millones de euros).

Hyundai y Google.- Valoran la colaboracion para el des-
arrollo de nuevas soluciones tecnologicas para automoviles
inteligentes y mejorar la conectividad de los sistemas ac-
tualmente instalados en los vehiculos del fabricante surco-
reano. La colaboracion tendria como objetivo impulsar las
futuras soluciones de movilidad de Hyundai, incluidos sis-
temas de conduccion autonoma, vehiculos aéreos no tripu-
lados y automéviles conectados al 5G. En concreto y segun
recogen medios locales Hyundai Autoever, el proveedor del
sistema de navegacion del grupo, busca utilizar los recursos
de datos de Google para mejorar sus mapas de alta defini-
cion para los coches autonomos de nivel 3 y dejar de de-
pender de los sistemas de HERE Technologies y TomTom.
Esta iniciativa es parte de la estrategia de la automovilistica
asiatica para la creacion de una red de conexiones con los
gigantes tecnologicos de Silicon Valley para la gestion del
big data relacionado con la generacion de nuevas tecnolo-
gias de movilidad.

Stellantis.- Asumird un impacto de hasta 370 millones de
dolares (338 millones de euros) para sufragar los costos de
produccion de las acronaves de despegue y aterrizaje verti-
cal de Archer Aviation, segiin ha anunciado la compaiiia es-
tadounidense. En concreto, el fabricante de vehiculos se
compromete a financiar la mano de obra para respaldar el
aumento de produccion planificado por Archer a lo largo de
los proximos meses.

Citroén.- La francesa ha logrado 5.125 matriculaciones de
turismos y vehiculos comerciales en julio, un 22% mas
frente a julio de 2023 en un mercado espafiol que crece un
5%. Asi, el Doble Chevréon acumula 40.779 matriculacio-
nes de enero a julio de 2024, lo que supone un 5,7% del
mercado espafiol de turismos y vehiculos comerciales, co-
locando a Citroén en la sexta posicion. Respecto al mer-
cado 100% eléctrico, Citroén es lider en vehiculos comer-
ciales con una cuota de mercado del 18,9%, gracias a una
de las gamas "mas completas y adaptadas a las necesidades
de flotas, empresas y profesionales". Ademas, Citroén ha
registrado 2.116 matriculaciones en julio, un incremento
del 91% en tasa anual que supone casi duplicar las unida-
des. En lo que va de afio, las 12.006 unidades matriculadas
le otorgan una cuota de mercado del 11,9% y un creci-
miento anual del 28%.

Xpeng Aeroth.- La filial del fabricante de vehiculos chino
centrada en el desarrollo de coches voladores, ha anunciado
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el 6 de agosto el cierre de una ronda de financiacion de 150
millones de dolares (algo mas de 137 millones de euros) y
el inicio de una nueva recaudacion de capital de Serie B2.
Con el capital obtenido hasta el momento la compaiiia
avanza que empezara la construccion de la primera linea de
montaje para la produccion a gran escala de coches volado-
res en el Distrito de Desarrollo de Guangzhou en China
donde la compafiia fabricara previamente el modulo de su
coche volador modular, 'Land Aircraft Carrier'. Este vehi-
culo combinado constard de un médulo aéreo eléctrico tri-
pulad, de despegue y aterrizaje vertical, con varios modos
de conduccion manual y autébnoma y una cabina panora-
mica de dos asientos de 270 grados. Mientras tanto, el mo-
dulo terrestre sera un coche eléctrico fabricado por Xpeng
con una capacidad para hasta cinco pasajeros, tres ejes y
seis ruedas con una traccion total 6x6 y direccion en las
ruedas traseras.

Huawei y BAIC Motor.- Han anunciado el 6 de agosto el
lanzamiento de Stelato S9, el primer vehiculo eléctrico de
la 'joint venture' de ambas compaiias que aterriza en el
mercado con dos niveles de acabado y un precio que parte,
de momento para el mercado chino, desde los 399.800 yua-
nes (unos 50.150 euros). Este vehiculo buscara competir y
reducir la cuota de mercado de otros modelos mas asenta-
dos en el mercado asiatico como el Mercedes-Benz EQS o
los coches de Tesla. La empresa conjunta de las firmas chi-
nas contempla la equipacion del vehiculo con el software y
componentes criticos como los semiconductores desarrolla-
dos por Huawei mientras que BAIC se encarga de supervi-
sar la plataforma y el ensamblaje de los coches.

Lucid Group.- El fondo soberano de Arabia Saudi ha in-
yectado 1.500 millones de dolares (algo mas de 1.374 mi-
llones de euros) en el fabricante estadounidense de vehicu-
los eléctricos Lucid Group para acelerar la produccion de
sus nuevos modelos y aumentar la de los coches que ya
tiene la marca a la venta. Este acuerdo llega apenas unos
meses antes de que el grupo automovilistico arranque con
la produccion planificada del SUV Gravity antes de finales
de afio. Asimismo, la estadounidense se asegura la financia-
cion de las operaciones, al menos, hasta el cuarto trimestre
de 2025. De hecho, Lucid ha avanzado en el comunicado
que utilizara los fondos para la produccion del nuevo vehi-
culo eléctrico y para la construccion de su fabrica en Arabia
Saudi, con una capacidad anual de fabricacion estimada de
150.000 vehiculos al afo.

HiPhi.- El fabricante chino de vehiculos eléctricos de lujo
se ha declarado este viernes en quiebra tras presentar una
solicitud ante el Tribunal Popular de Yancheng, al este de



China, donde se encuentra su fabrica, alegando que los ac-
tivos con los que cuenta ya no son capaces de cubrir la
deuda. Human Horizons, la matriz del grupo automovilis-
tico, se convierte asi en la Gltima de las firmas en caer en
plena guerra de precios en el mercado chino donde mas de
un centenar de marcas estan compitiendo por el control de
las ventas en el pais. El tribunal ha dictaminado en las ulti-
mas horas que la empresa cumple con las condiciones fi-
nancieras para enfrentarse a la reestructuracion y en los
proximos dias anunciara un administrador encargado de su-
pervisar el proceso a lo largo del proximo semestre, con la
posibilidad de prorrogarlo durante un trimestre mas.

Continental.- Registro un beneficio neto de 252 millones de
euros en el primer semestre de 2024, un 57,4% menos que
hace un aflo, pese a que entre abril y junio el resultado crecio
casi un 46%, hasta los 305 millones de euros, tras las pérdi-
das de 53 millones de euros del trimestre anterior. Las ventas
entre enero y junio cayeron un 4,53% hasta los 19.791 mi-
llones de euros, de los que 10.003 millones de euros corres-
pondieron al segundo trimestre del ejercicio. Por su parte, el
resultado bruto de explotacion se desplomoé mas de un 10%
hasta los 311 millones durante el primer semestre.

Powerdot.- Ha recaudado 165 millones de euros en finan-
ciacion verde procedente de un conglomerado de entidades
bancarias entre las que se han encontrado ABN Amro, BNP
Paribas, ING, MUFG Bank, Santander y Société Générale
para impulsar la expansion de la red de puntos de carga ul-
trarrapidos. Hasta la fecha, el operador ha asegurado mas
de 465 millones de euros en compromisos de financiacion
para conseguir mas de 3.100 puntos de recarga en 2026.
Este acuerdo de financiacion se estructura mediante una
linea de crédito acordeon adicional no comprometida de 60
millones de euros. Con esta inversion, Powerdot asegura
estar "bien posicionada" para liderar la construccion de una
infraestructura de carga de vehiculos eléctricos "robusta y
confiable", facilitando la adopcion de los mismos y contri-
buyendo a un futuro mas verde.

Airbus.- Entreg6 un total de 77 aviones comerciales a 40
clientes a lo largo de julio, 12 mas que en el mismo mes de
2023, alcanzando ya las 400 entregas en los primeros sicte
meses de 2024, que son 19 mas que el afo pasado. Las ae-
ronaves entregadas incluyen seis aviones del modelo
A320neo, 26 aviones A321neo, siete A330-900 y 20 de la
familia A350-900. En cuanto a los pedidos firmados, el fa-
bricante ha cerrado acuerdos para 386 aviones comerciales
desde el 1 de enero y 59 en julio de 2024, siendo 754 y una
aeronave menos que las cifras del afo pasado, respectiva-
mente. Recientemente, comunico sus resultados semestra-
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les en los que logrd un beneficio neto de 825 millones de
euros, un 46% menos que en el mismo periodo de 2023,
lastrada por gastos adicionales de 989 millones de euros no
previstos en la division de Space. Los ingresos alcanzaron
los 28.825 millones de euros, un 4% mas que un afio antes,
lo que refleja principalmente el nimero de aviones comer-
ciales entregados y un mayor volumen en el negocio de Air
Power de Airbus Defende and Space.

Lufthansa.- El grupo aéreo ha anunciado que cancela nue-
vamente vuelos a la region de Oriente Proximo por motivos
de seguridad, segun inform¢ el grupo en Frankfurt. Las co-
nexiones con Israel y Teheran han sido suspendidas durante
cuatro dias mas, hasta el lunes 12 de agosto inclusive. Este
periodo ya se aplicaba a los vuelos a la capital libanesa,
Beirut. Los vuelos a Amman, en Jordania, y a Erbil, en el
norte de Irak, se cancelaron inicialmente hasta el miércoles
(7 de agosto) inclusive. Hasta entonces, las compafiias aé-
reas tampoco utilizaran el espacio aéreo sobre Irak e Iran.
Esto se debe a las crecientes tensiones entre Israel e Iran
que se estan registrando en los ultimos dias. Lufthansa ha
ofrecido a los viajeros la posibilidad de cambiar de vuelo
gratuitamente. También es posible cancelar sin costo las re-
servas realizadas hasta el 20 de agosto.

Caterpillar.- El fabricante estadounidense de maquinaria in-
dustrial y vehiculos pesados contabilizé un beneficio neto
atribuido de 2.681 millones de délares (2.454 millones de
euros) en el segundo trimestre, lo que supone un 8,2% menos
respecto del afio anterior. La cifra de negocio sumo un total
de 16.689 millones de dolares (15.273 millones de euros), un
3,6% menos. Este monto se explica por las menores ventas
de maquinaria, energia y transporte, epigrafe que agrupo el
grueso de los ingresos con 15.840 millones de dolares
(14.496 millones de euros), un 4,3% menos. Los productos
financieros brindaron 849 millones de délares (777 millones
de euros), un 9,8% mas. De su lado, los costos de produc-
cion, venta, generales, administrativos, [+D, por intereses y
otros ascendieron a 13.207 millones de dolares (12.087 mi-
llones de euros), esto es un retroceso del 3,4%.

Uber Technologies.- La plataforma de servicios de movi-
lidad y reparto, se anot6 en el segundo trimestre de 2024
unas un beneficio neto atribuido de 1.015 millones de do-
lares (927 millones de euros), lo que supone mejorar en un
158% sus ganancias de 394 millones de dolares (360 millo-
nes de euros) del mismo periodo de 2023. En el segundo
trimestre, los ingresos de la plataforma se situaron en
10.700 millones de dolares (9.773 millones de euros), un
15,9% mas, incluyendo un crecimiento del 25% del nego-
cio de movilidad, hasta 6.134 millones de dolares (5.602



millones de euros), mientras que el reparto a domicilio fac-
tur6 3.293 millones de dolares (3.008 millones de euros),
un 8% mas.

ArcelorMittal.- El gigante siderurgico ha completado la
adquisicion de 65,2 millones de acciones de Vallourec, que
representan un 28,41% del capital social del fabricante
francés de tuberias y conducciones para hidrocarburos, a un
precio de 14,64 euros por titulo a fondos gestionados por el
gestor de activos Apollo Global Management por un im-
porte total cercano a los 955 millones de euros, sujeto a la
conclusion "satisfactoria" del acuerdo. ArcelorMittal ha
avanzado que no tiene intencion de lanzar una Oferta P-
blica de Adquisicion (OPA) de las acciones restantes de Va-
llourec en los proximos seis meses e informara al mercado
en caso de que esta intencion cambie.

Metales.- El hundimiento del indice manufacturero Caixin
en territorio negativo (por debajo de 50 puntos) no augura
nada bueno para los precios de los metales basicos, que si-
guen cayendo esta semana. La tonelada de cobre cayo a
8.794 USD (al contado) en Londres, mas de un 20% por
debajo de su maximo de mayo de 2024. El aluminio (2.274
USD) y el zinc (2.646 USD) siguieron una pauta similar. El
oro se estabiliza en 2.425 USD, beneficiandose en general
de las apuestas a que la politica monetaria de la Reserva Fe-
deral se suavizard, con la posibilidad de varios recortes de
tasas de aqui a finales de afio.

Siemens Energy.- Registrd unas ganancias de 1.588 millo-
nes de euros en los nueve primeros meses de su ejercicio
fiscal, frente a las pérdidas de 3.718 millones de euros a
que se vio abocada el afio pasado debido al agujero ocasio-
nado por los problemas de varias plataformas de su filial
Siemens Gamesa, a su vez, anuncio que prevé cerrar el afio
con unas ganancias de unos 1.000 millones de euros, en los
que serian sus primeros beneficios. Los ingresos del grupo
en el periodo entre octubre y junio ascendieron a 24.724
millones de euros, con un crecimiento del 9,4% frente al
mismo periodo de 2023.

OHLA.- Lanzara dos ampliaciones de capital consecutivas
por un importe total de hasta 150 millones de euros, frente
a los 100 millones de euros iniciales, con el objetivo de re-
forzar a la sociedad desde el punto de vista financiero y
operativo. En el marco de esta operacion, OHLA ha avan-
zado que ha alcanzado "un acuerdo de intenciones", sujeto
a condiciones, con la compaifiia Excelsior, el grupo de em-
presarios que lidera José Elias Navarro --presidente de
Audax Renovables y con participaciones en Ezentis y Atrys
Health--, que participaria en el aumento de capital con una

inversion de hasta 50 millones de euros. En concreto, el
consejo de administracion de la compafia ha acordado re-
definir la operacion y proponer incrementar la cifra del au-
mento de capital hasta los 150 millones de euros de importe
efectivo frente a los 100 millones de euros iniciales.

OHLA.- Se ha adjudicado un nuevo contrato de la Agencia
Sueca de Transporte (Trafikverket) para llevar a cabo me-
joras en la red ferroviaria de este pais por 160 millones de
euros. En concreto, actuara en la linea ferroviaria Ostlan-
ken, en Gerstaberg, a 80 kilometros al sur de Estocolmo, y
abordara el inicio de la nueva linea de ferrocarril de alta ve-
locidad que unira esta ciudad y Norrkoping. Esta infraes-
tructura se conectara con la linea principal existente me-
diante una bifurcacion de vias de ferrocarril de
aproximadamente 800 metros. Ademas, el contrato incluye
varios pasos superiores y, aproximadamente, 2,3 kilometros
de doble via con trabajos de infraestructura y superestruc-
tura, asi como de electrificacion, sefalizacion y telecomu-
nicaciones.

Sacyr Ingenieria e Infraestructuras.- Construira el tramo
de 8,5 kilometros que completa la autovia A-23 entre los
enlaces de Lanave y Sabifianigo (Huesca) por 102 millones
de euros y con un plazo de ejecucion de cinco afios. La Di-
reccion General de Carreteras ha adjudicado a Sacyr la
construccion del enlace de Ipiés, que conectara Hostal de
Ipiés y la carretera N-330, y el semienlace de Sabifianigo
Sur, que facilitara la conexion Huesca-Sabinanigo. El con-
trato incluye la construccion de 11 estructuras, entre las que
destacan cinco viaductos: dos sobre el rio Gallego, de 270
y 183 metros, respectivamente; otros dos sobre el canal de
Jabarrella, de 120 y 147 metros; y un quinto sobre el ba-
rranco de Fanlo, de 69 metros. Ademas, se crearan cuatro
pasos bajo la autovia, dos pasos superiores y una estructura
de paso sobre el Canal de Jabarrella.

Grifols.- Mas movimientos en su capital, ante la posible
opa que estan estudiando Brookfield y distintos miembros
de la familia fundadora. Asi, Bank of America ha comuni-
cado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMYV) que posee un 3,682% del capital de la farmacéu-
tica espafiola. Segtn figura en los registros de la autoridad
bursatil, un 1,32% corresponde a una participacion directa
en acciones, y un 2,35% a través de instrumentos financie-
ros. La participacion esta articulada a través de las socieda-
des Merrill Lynch International, Merrill Lynch Canada y
BofA Securities.

Eli Lilly.- El laboratorio estadounidense gan6 2.967 millo-
nes de dolares (unos 2.715 millones de euros) durante el se-
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gundo trimestre del afo, un 68,27% mas que los 1.763 mi-
llones de dolares que obtuvo en el mismo periodo de 2023.
En lo referido a la facturacion, registrd unos ingresos de
hasta 11.302,8 millones de dolares (unos 10.349 millones
de euros) en el segundo trimestre de este afio, un 36% mas
frente a los 8.312,1 millones de ddlares en el mismo tramo
del ejercicio anterior (unos 7.617 millones de euros).

Sigma en Europa.- Que comprende la sociedad Campoftio
Food Group SAU y sus filiales, ha dejado atras los 'nume-
ros rojos' de un millon de euros tras registrar un resultado
bruto de explotacion (Ebitda) de 30 millones de euros en el
primer semestre de 2024. En concreto, la multinacional car-
nica mexicana ha explicado que este "notable crecimiento"
se ha visto impulsado por la estrategia de desinversion re-
alizada por el grupo en Italia, las eficiencias operativas en
los paises de la region y las mejoras conseguidas en el ne-
gocio de carnes frescas. De esta forma, la facturacion acu-
mulada en el primer semestre de 2024 aumento, en térmi-
nos comparables, en torno al 1% respecto a la obtenida en
el mismo periodo de 2023.

Productos agricolas.- En Chicago, el precio del maiz sigue
tendiendo a la baja debido a las favorables condiciones me-
teorologicas para los cultivos en Estados Unidos, sinonimo
de abundante oferta. El bushel de maiz sigue cotizando en
torno a 380 céntimos, mientras que el trigo se estabiliza en
540 céntimos.

Poly Juguetes.- Ha cerrado cerca de treintena de tiendas
que la marca tenia en Espafia después de que la firma pre-
sentara hace unos meses concurso de acreedores y un expe-
diente de regulacion (ERE) que afectaba a 169 trabajado-
res. “Las tiendas de Poly Juguetes y The Entertainer Espaiia
cierran para siempre. Ha sido un placer haber contado con
vuestra fidelidad durante todos estos afios y haber podido
formar parte de vuestras vidas y las de vuestros hijos”, se-
nala la web corporativa de la compania.

Juguettos.- La compaiiia alicantina se ha adjudicado por
221.000 euros la marca Poly Juguetes y nueve de sus tien-
das, ademas de existencias, mobiliario y equipos informa-
ticos de otros diez establecimientos y de integrar a doce de
sus empleados. La cadena de jugueterias Poly Juguetes
anunci6 el cierre de las mas de veinte tiendas con las que
contaba en Espafia, después de que el pasado marzo presen-
tara su concurso voluntario de acreedores e iniciara un Ex-
pediente de Regulacion de Empleo o ERE que ha afectado
a 169 trabajadores. Ahora, Juguettos, empresa espaifiola
fundada en Villena (Alicante) en 1975 y que opera bajo el
régimen de cooperativa, se ha adjudicado por 221.000
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euros el mayor lote de la subasta, que comprende la marca
y nueve tiendas localizadas en Valencia (2), Murcia, Rivas
Vaciamadrid, Madrid, Le6n, Alcala de Henares, Fuengirola
y Malaga, ademas de existencias, mobiliario y equipos in-
formaticos de otros diez establecimientos y de integrar a
doce de sus empleados.

CRIPTOMONEDAS

Bitcoin.- Se desploma este 5 de agosto mas de un 7% en
sintonia con los principales indices bursatiles del mundo
por las dudas que pesan sobre la economia estadounidense
y las empresas tecnologicas después de que las principales
compaiiias publicasen resultados recientemente. De esta
forma, el criptoactivo retrocedia esta jornada un 7,37%,
hasta los 54.334,3 délares (49.578,71 euros), sobre las
19.00 hora peninsular espafiola. Sin embargo, ha llegado a
ceder mas de un 10%.

Criptomonedas.-:Tras las turbulencias registradas en los
mercados financieros tradicionales a principios de semana,
el bitcoin (BTC) se desplom¢ el lunes 5 de agosto. El crip-
toactivo se desplomo un 12% en 24 horas, y el éter (ETH)
perdi6 un 25% de su capitalizacion. Mas de 300 millones
de dolares se evaporaron de los ETF de Bitcoin Spot en Es-
tados Unidos entre el lunes y el martes. Pero al igual que
los indices bursatiles, las criptomonedas se recuperaron tras
la publicacion de mejores estadisticas macroecondmicas al
otro lado del Atlantico. Desde el comienzo de la semana, y
a pesar de la fuerte caida del lunes, BTC se ha mantenido
en terreno positivo, registrando una subida del 3,72%, y co-
tiza ahora en torno a los 60.300 ddlares. Los criptoinverso-
res estan ahora a la espera de una decision de recorte de
tasas por parte de la Fed, que histéricamente ha sido favo-
rable para el comportamiento de los precios de las princi-
pales criptodivisas.

Mineria de Criptodivisas.- El presidente de Rusia, Vladi-
mir Putin, firm¢6 el 8 de agosto una ley para legalizar de
manera oficial la mineria de criptodivisas en el pais a partir
de noviembre de 2024, se indic6 en un documento publi-
cado en el portal de informacion legal del Gobierno. De
conformidad con la nueva ley, las entidades legales y los
empresarios individuales registrados en el Ministerio de
Desarrollo Digital de Rusia tendran permitido dedicarse a
la mineria de criptodivisas. Los individuos no registrados
también podran dedicarse a la mineria s6lo si su consumo
energético no supera los limites establecidos por el Go-
bierno ruso. La ley también obligara a los mineros a remitir
los detalles sobre la divisa digital que obtendran a un or-
gano autorizado por el Gobierno. Este 6rgano, junto con el



Banco Central de Rusia, tendra el derecho a imponer pro-
hibiciones o restricciones sobre las transacciones con divi-
sas digitales para mantener la estabilidad financiera de
Rusia. En una reunién con los miembros del Gobierno en
julio, el presidente ruso Vladimir Putin discutio la introduc-
cion y uso de las monedas digitales. Putin dijo que este sec-
tor dinamico se ha vuelto cada vez mas prometedor y tam-
bién ha empezado a redisefar el comercio, la banca y los
pagos internacionales. "Es importante para Rusia no des-
aprovechar el momento, establecer el marco legal y las re-
gulaciones de forma ordenada, desarrollar infraestructura y
crear condiciones para la circulacion de activos digitales,
tanto dentro del pais como en las relaciones con socios ex-
tranjeros", destac6 Putin.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

AMUT.- Especializada en el disefio y fabricacion de siste-
mas de procesamiento de plasticos, reciclaje, clasificacion
y recuperacion de residuos, esta logrando avances notables
en sus proyectos de reciclaje de PET para diversos clientes
ubicados en América Latina, interesados en mejorar o im-
plementar procesos de reciclaje. La compaiiia italiana re-
porta que, en diciembre pasado, se completo la instalacion
de la primera de tres plantas de reciclaje de PET en Lima,
Pert. Esta planta, la mas grande del pais, tiene una capaci-
dad de 6,000 kg/h y esta disenada para producir botellas de
rPET. Ademas, en Ciudad de Guatemala, Guatemala, el
desarrollo de una solucion integrada de clasificacion y la-
vado de 3,000 kg/h ha progresado significativamente, con
la fase de construccion iniciada en enero bajo la supervi-
sion de expertos. Por su parte, en Bogota, Colombia, la
construccion de una planta similar de 3,000 kg/h también
avanza sin contratiempos. La maquinaria patentada de
AMUT garantiza alta capacidad de produccion y una exce-
lente calidad de las hojuelas, que las hace adecuadas para
aplicaciones “botella a botella”. La planta, que se distingue
por su eficiencia ecolodgica, utiliza solo 1.1 litros de agua
fresca por cada kg de hojuelas de rPET de alta pureza y
contribuye asi a la eliminacion de miles de toneladas de
plastico del medioambiente.

In-Mold Labeling.- El proceso de etiquetado en el molde
ha surgido como una técnica esencial en la industria del
plastico que permite soluciones innovadoras y eficientes
para el etiquetado permanente de una amplia gama de pro-
ductos. Desde su conceptualizacion hasta su implementa-
cion en diversos sectores industriales, el IML ha demos-
trado ser un método versatil y rentable para garantizar la
durabilidad y la estética de los productos de plastico. De
acuerdo con expertos en el area de IML de la compaiiia es-
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pecialista en el tema, Stack Teck, el In-Mold Labeling
(IML) es un proceso de moldeo por inyeccion mediante el
cual la decoracion de la pieza de plastico se produce du-
rante el proceso de inyeccidn utilizando una etiqueta. En
pocas palabras, una etiqueta preimpresa se inserta mediante
automatizacion en la cavidad de un molde de inyeccion, y
el plastico se inyecta sobre la etiqueta. Esto produce una
pieza de plastico decorada o “etiquetada” en la cual la eti-
queta estad permanentemente fusionada con la pieza misma.

Industria del Plastico.- Se encuentra en una fase crucial
de transformacion, con la digitalizacion integrandose pro-
gresivamente en sus actividades. En este contexto, optimi-
zar la produccion se ha convertido en una prioridad, donde
la comunicacion entre los diferentes sistemas de una planta
es un elemento esencial. El estandar OPC UA se ha estable-
cido como la tecnologia predominante para este proposito.
En un esfuerzo por ilustrar las ventajas de este protocolo
abierto en la automatizacion industrial, la Asociacion Ale-
mana de Fabricantes de Maquinaria (VDMA) realiz6 una
entrevista con Alan Landers, gerente de producto en Conair
Group, especializado en sistemas de mezcla. Landers re-
salto los beneficios significativos que este protocolo ofrece
a los operadores de equipos y maquinaria en el sector de
transformacion de plasticos.

Meximold 2024.- Ademas de ser el unico evento enfocado
en el ciclo completo de un molde, Meximold también
quiere ser el espacio para reconocer a los talleres de fabri-
cacion y reparacion de moldes que destacan en México por
su inversion en tecnologia, desarrollo de la fuerza laboral,
servicio al cliente, estrategia de mejora continua y esfuerzo
de ventas y marketing. Por esta razon, para su quinta edi-
cion, que se realizara el 9 y 10 octubre de 2024 en el Que-
rétaro Centro de Congresos, Meximold entregara la distin-
cion “Empresa del afio en manufactura de moldes”. Al
concurso estan invitadas a participar empresas de cualquier
tamafio y alcance productivo. Para ser considerado solo es
necesario postular su compafia completando este formula-
rio. El ganador de este premio obtendra como reconoci-
miento un reportaje destacado en las revistas impresas y si-
tios web de Plastics Technology México y Modern
Machine Shop México; podra usar el distintivo de “Em-
presa del afio de manufactura de moldes” durante un afo; y
tendra un stand de 9 m2 de cortesia en Meximold 2025. La
entrega del premio se realizara durante Meximold 2024 y
la empresa que lo obtenga tendra la oportunidad de dirigir
unas palabras el miércoles 9 de octubre en el Centro de
Congresos frente a prensa nacional, representantes de aso-
ciaciones industriales, expositores y visitantes que forman
parte del sector.



TaipeiPLAS 2024.- El evento bienal internacional dedi-
cado a la industria de plasticos y caucho, se celebrara del
24 al 28 de septiembre en el Centro de Exposiciones Nan-
gang de Taipei, Hall 1. Este afio, la feria se ampliara con la
participacion de 400 expositores distribuidos en 1,800
stands, marcando un incremento del 38% en comparacion
con la edicion de 2022. Después de un paréntesis de seis
afos debido a la pandemia de COVID-19, TaipeiPLAS
2024 reabre sus puertas a compradores internacionales.
Segun la TAITRA, se han registrado visitantes de mas de
45 paises, incluyendo delegaciones de India, Vietnam,
Myanmar y Argelia. El enfoque principal de la feria de este
afio girara en torno a tres temas clave: materiales innova-
dores, fabricacion avanzada y economia circular. Ademas,
se introduciran tres nuevas zonas tematicas: Bioplasticos,
Materiales Reciclados y Productos Verdes; Materiales
Compuestos; y Adhesivos y Pegamentos. Estas adiciones
tienen como objetivo proporcionar una vision integral de
los ultimos avances en la industria y destacar soluciones
para la economia circular.

Dow.- El 6 de agosto, la compaiiia global especializada en
ciencia de materiales, realizo en sus instalaciones de Mé-
xico el Sustainability Experience Day, una experiencia in-
mersiva dirigida a invitados especiales de la industria cos-
mética, para conocer de primera mano las soluciones
sostenibles que Dow esta desarrollando para su segmento
de Home & Personal Care. Para la compaiiia, las soluciones
presentadas reflejan fielmente la ambicion de Dow: “con-
vertirse en la empresa de ciencia de materiales mas innova-
dora, centrada en el cliente, inclusiva y sostenible del
mundo”. El evento contd con distintos oradores del equipo
de Dow, que mostraron las soluciones ecologicas y de alto
rendimiento que la compania esta desarrollando para satis-
facer las demandas del mercado, y las credenciales que
tiene para lograrlo. Para comenzar, Thais Cruz, Home &
Personal Care, Latin America Sales Director, compartio que
Dow es una empresa con ingresos anuales de aproximada-
mente 45,000 millones de dolares, alrededor de 35,900 em-
pleados en todo el mundo, y presencia en mas de 31 paises,
que contabiliza 98 sitios de manufactura.

Dow.- El Surlyn, un copolimero de etileno y acido metacri-
lico, neutralizado parcialmente con iones metalicos y que
se usa para la industria cosmética de lujo, es un ejemplo
destacado de como Dow responde a estas expectativas. Con
el reciente lanzamiento de dos lineas de producto enfocadas
en la sustentabilidad: Surlyn REN, proveniente de materias
primas renovables, y Surlyn CIR, cuyo origen son materias
primas de plastico recuperado mediante reciclaje avanzado,
se insertan los polimeros en las expectativas de belleza sus-
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tentable del mercado. El Surlyn garantiza transparencia
unica, impacto y alta resistencia a los quimicos, por lo cual
ha sido adoptado en aplicaciones que requieren alta trans-
parencia y brillo, mientras permite una amplia gama de
efectos decorativos. El nuevo material, Surlyn REN, tiene
los mismos atributos técnicos del material tradicional, pero
proviene de materias primas renovables. “Surlyn REN, lan-
zado el afo pasado, incorpora resinas biobasadas mediante
un enfoque de mas balance, que les permite a nuestros
clientes obtener créditos por la reduccion de la huella de
carbono”. Explicé que este material no solo ofrece una al-
ternativa sostenible por su origen, sino que asegura la inte-
gridad del rendimiento, lo cual es critico en el sector cos-
mético.

Plastics Recycling LATAM.- Este 10 y 11 de septiembre,
la industria del reciclaje se reunira en la tercera edicion de
Plastics Recycling LATAM, un evento que se ha consoli-
dado como un espacio clave para discutir y avanzar en las
practicas de reciclaje en América Latina. Con cada edicion,
Plastics Recycling LATAM ha demostrado ser un cataliza-
dor de cambio e innovacion, especialmente a través de sus
paneles dinamicos que abordan directamente los retos y lo-
gros especificos del sector. Uno de los momentos mas es-
perados de este afio es el panel de recicladores, liderado por
Santiago Garcia, coordinador del Comité de Recicladores
de ECOCE vy gran experto en la industria. Con décadas de
experiencia y habiendo iniciado uno de los primeros pro-
yectos de fabricacion de envases de PET en México, Garcia
es una autoridad en la materia y trae consigo un profundo
entendimiento de las necesidades y desafios del reciclaje de
PET. En ediciones anteriores, este panel ha servido como
una ventana para examinar de cerca los retos y logros del
reciclaje de PET, considerado un caso de éxito en México.
La infraestructura desarrollada en los ultimos afios para el
acopio y tratamiento del PET es un testimonio del compro-
miso del pais con las practicas sostenibles.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL5AL9
DE AGOSTO

Al 31 de julio de 2024, se tienen registrados ante el Insti-
tuto Mexicano del Seguro Social (IMSS) 22,331,788 pues-
tos de trabajo, de los cuales el 86.6% son permanentes y el
13.4% son eventuales. Con esta cifra, en julio se registro un
aumento mensual de 12,344 puestos, que equivale a una
tasa mensual de 0.1%. Esta cifra es superior a la observada
en los ultimos 2 afnos. Con lo anterior, la creacion de em-
pleo de enero a julio es de 307,402 puestos y los empleos
permanentes crecieron 1.7%. En los ultimos doce meses se
observa crecimiento de 446,649 puestos de trabajo que



equivalen a una tasa anual de 2.0%. Los sectores economi-
cos con el mayor crecimiento porcentual anual en puestos
de trabajo son el de transportes y comunicaciones con
5.6%, comercio con 3.2% y construccion con 3.0%. Por en-
tidad federativa destacan Chiapas, Hidalgo y Nayarit con
aumentos anuales por arriba del 4.5%.

El 23 de diciembre de 1994, la Asamblea General de las
Naciones Unidas declar6 el 9 de agosto como Dia Interna-
cional de los Pueblos Indigenas. El objetivo es fortalecer la
cooperacion internacional para la solucion de los problemas
a los que se enfrentan las comunidades indigenas. A propo-
sito de esta conmemoracion, el Instituto Nacional de Esta-
distica y Geografia (INEGI) presenta indicadores que ca-
racterizan a la poblacion hablante de lengua indigena a
partir de los datos de la Encuesta Nacional de la Dinamica
Demografica (ENADID) 2023. En 2023, 7.4 millones de
personas de 3 afios y mas eran hablantes de alguna lengua
indigena. De esta poblacion, 52.4% eran mujeres y 47.6%,
hombres. Su composicion por edad muestra que 35.1%
tenia 50 afios o mas. Del total de la poblacion hablante de
lengua indigena, 86.0% residia en la misma entidad donde
nacio y 13.7% cambio6 su lugar de residencia a otro estado.
Las mujeres de 15 a 49 afios, hablantes de lengua indigena,
tuvieron en promedio 2.16 hijas e hijos, mientras que las
mujeres que no eran hablantes de lengua indigena, 1.42.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés
de los Cetes registraron una baja generalizada: la de los de
28 dias se situo en 10.86% al descender 0.11 unidades; la de
los de 91 dias se ubico en 11.02% al bajar 0.11 puntos; la de
182 dias se situd en 11.11% al disminuir 0.13 unidades y la
de 350 dias se ubicé en 11.08% al caer 0.29 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
2 de agosto las reservas internacionales se situaron en US$
223,162.3 millones, frente a los US$221,725.3 millones de
la semana pasada, lo cual signific6 un aumento de
US$1,437.0 millones (+ 0.65%). La variacion semanal en
la reserva internacional fue resultado principalmente del
cambio en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México. Por otra parte, el aumento acumulado de
las reservas internacionales respecto al cierre de 2023, es
de 10,400.4 millones de doélares o de +4.89%.

La Industria Nacional de Autopartes (INA) anuncié que Mé-
xico sigue alcanzando niveles récord en la produccion de
componentes automotrices, con un nuevo maximo de
11,029 millones de dolares en mayo de 2024. La asociacion
también destaco que el pronostico de produccion se ha ajus-
tado al alza. Se proyecta que el sector de autopartes cerrara
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2024 con 126,149 millones de dolares. Esto representa un
incremento superior al 4% en comparacion con 2023 y es-
tablece un hito para el pais. La INA explicod que, a pesar de
que la zona norte, el Bajio y el centro de México concentran
el 95% de la produccion de autopartes, otros estados estan
emergiendo por su crecimiento en el sector. Entre enero y
mayo de 2024, Yucatan registré un crecimiento del 36.47%,
el mas alto a nivel nacional en términos relativos, seguido
por Zacatecas con un 18.5% y Durango con un 12%.

El Banco de México anunciara su decision de politica mo-
netaria el jueves y la mayoria de los analistas espera que
aplique un recorte de 25 puntos base a la tasa de referencia
del pais, una decision que esperan pese a que el entorno
local parece lejos de haber mejorado con una inflacion al
alza y el peso es mas débil, no obstante, otros indicadores
clave podrian animar a la autoridad monetaria para reducir
un poco los niveles actuales de restriccion. Uno de los ar-
gumentos que esgrimen los economistas para considerar
que el interés de referencia podria bajar un cuarto de punto
esta semana es que las expectativas sobre las decisiones fu-
turas de la Reserva Federal en Estados Unidos se ajustaron
significativamente, luego de que Jerome Powell, el ban-
quero central del pais, dijo que un recorte a las tasas podria
estar sobre la mesa en su reunion de septiembre, si la infla-
cion y el mercado laboral siguen comportandose acorde
con las expectativas.

El presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador, considerd el
6 de agosto que la volatilidad reciente en los mercados fi-
nancieros globales es un aviso de que la marcha de la eco-
nomia mundial no anda bien. En su habitual rueda de
prensa diaria, el mandatario dijo que México resistio a la
jornada volatil del lunes en los mercados financieros glo-
bales, sobre todo con una moneda fuerte, pero advirtio
sobre las razones detras de los movimientos. "Hay que
tener cuidado, esta crisis se produjo en Estados Unidos y
luego en Japon, y hay que tener cuidado porque ya son avi-
sos de que la economia mundial no anda bien, sobre todo
de las potencias", indico Lopez Obrador a periodistas en el
Palacio Nacional de la Ciudad de México. El presidente re-
firid6 que México cuenta con niveles de deuda manejables,
con una recaudacion tributaria sélida y una economia
fuerte, pero recomendo estar muy pendientes por los ries-
gos que supone la integracion economica del pais con Es-
tados Unidos. De acuerdo con Lopez Obrador y aun con la
reciente volatilidad, el peso mexicano se mantiene como la
segunda moneda a nivel global con ganancias frente al
dolar estadounidense en los Ultimos seis afios. Los merca-
dos financieros globales experimentaron retrocesos en la
vispera, en lo que fue llamado "lunes negro", debido en



gran medida a un aumento en los niveles de desempleo en
Estados Unidos, que despertd temores de una recesion en
su economia.

El INEGI dio a conocer los resultados del Censo Nacional
de Seguridad Publica Estatal (CNSPE) 2024. Este pro-
grama ofrece informacion estadistica y geografica sobre la
gestion y desempeiio de la institucion encargada de la fun-
cion de seguridad publica de cada entidad federativa. Su fi-
nalidad es vincular los datos con el disefio, implementa-
cion, monitoreo y evaluacion de las politicas publicas de
alcance nacional en dicha funcion. Al cierre de 2023, se re-
gistraron 143,169 personas adscritas a las instituciones de
seguridad publica estatales. De ellas, 72.7% correspondi6
a hombres y 27.3%, a mujeres. A nivel nacional, se repor-
taron 466,825 puestas a disposicion de personas. De las
cuales, 68.5% tuvo lugar ante la autoridad de justicia civica
y 31.5%, ante el Ministerio Publico. Las instituciones de
seguridad publica estatal reportaron 4,320 probables robos
y asaltos en carreteras y puentes de jurisdiccion estatal. En
comparacion con 2022, la cantidad de estos hechos proba-
blemente delictivos aumentaron 129.2%.

El INEGI indico6 que los resultados del Censo Nacional de
Seguridad Publica Federal (CNSPF), 2024. Este ofrece in-
formacion sobre la gestion y desempefio de la Guardia Na-
cional (GN), en especifico, en la funcion de seguridad pu-
blica. Su finalidad es vincular los datos con el disefio,
implementacion, monitoreo y evaluacion de las politicas
publicas de alcance nacional en dicha funcion. Al cierre de
2023, habia 126,203 personas adscritas o asignadas a la
Guardia Nacional (GN), 100,649 eran hombres y 25,554,
mujeres. En comparacion con 2022, hubo un aumento de
personal de 21.1%. Durante 2023, la GN realizé 3,588
puestas a disposicion de personas, 72.9% ante el Ministerio
Publico y 27.1% ante la autoridad de justicia civica. En las
puestas a disposicion se registraron 972 presuntas faltas ci-
vicas y 2,076 presuntos delitos. La GN registrd 12,682 ac-
cidentes de transito que ocurrieron en carreteras y puentes
de jurisdiccion federal. En 8,687 solo hubo dafios materia-
les; 2,572 fueron no fatales y 1,423 fueron fatales. Se re-
portaron 6.411 personas lesionadas y 1,866 fallecidas.

El INEGI notifico los resultados del Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). En julio de 2024, el INPC
aumento 1.05% frente a junio. Con este resultado, la infla-
cion general anual se ubico en 5.57%. En julio de 2023, la
inflacion mensual fue de 0.48% y la anual, de 4.79%. El in-
dice de precios subyacente se incrementd 0.32% a tasa
mensual y 4.05% a tasa anual. El indice de precios no sub-
yacente registré un alza de 3.29% mensual y de 10.36%
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anual. Al interior del indice subyacente, a tasa mensual, los
precios de las mercancias subieron 0.12% y los de servi-
cios, 0.55%. Dentro del indice no subyacente, a tasa men-
sual, los precios de los productos agropecuarios crecieron
5.00% y los de energéticos y tarifas autorizadas por el go-
bierno, 1.69%.

El INEGI anuncié los resultados del indice Nacional de
Precios Productor (INPP). Su objetivo es medir las varia-
ciones de los precios de los bienes y servicios que se pro-
ducen a nivel nacional. En julio de 2024, el INPP total, in-
cluido petréleo, aument6 0.71% a tasa mensual y 5.46% a
tasa anual. En abril de 2023, se increment6 0.32% a tasa
mensual y descendi6 0.69% a tasa anual. Por grupos de ac-
tividades economicas, a tasa mensual, los precios de las pri-
marias crecieron 1.67%; los de las secundarias, 0.40%, y
los de las terciarias, 1.11%. El indice de Mercancias y Ser-
vicios de Uso Intermedio, incluido petroleo, subi6 0.92% a
tasa mensual y 5.72% a tasa anual. En abril de2024, el in-
dice de Mercancias y Servicios Finales, incluido petréleo,
ascendio 0.63% a tasa mensual y 5.36% a tasa anual.

El INEGI informo los resultados preliminares de las Esta-
disticas de Defunciones Registradas (EDR) que correspon-
den a 2023. Los datos que integran las EDR los suministra-
ron 4,959 fuentes informantes. En México se contabilizaron
794,739 defunciones registradas. De estas, 44.1% corres-
pondi6 a mujeres; 55.8%, a hombres y en 0.1% de los casos
no se especifico el sexo de la persona. Del total de defun-
ciones registradas, 774,110 (97.4%) ocurrieron en el pe-
riodo de referencia. Las restantes sucedieron en afios pre-
vios. Del total de defunciones, 89.5% fue por enfermedades
y problemas relacionados con la salud y 10.5%, por causas
externas (accidentes, homicidios y suicidios, principal-
mente). Las 5 principales causas de muerte a nivel nacional
fueron: enfermedades del corazon, diabetes mellitus, tumo-
res malignos, enfermedades del higado y accidentes.

El INEGI devel6 los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF).
En abril de 2024, las entidades federativas que registraron
los crecimientos mensuales mas pronunciados en su activi-
dad industrial, en términos reales, fueron: Quintana Roo,
Campeche, Guerrero y Colima. En abril de 2024, a tasa
anual, los estados que presentaron los ascensos mas signi-
ficativos en su produccidn industrial, en términos reales,
fueron: Quintana Roo, Durango, Colima, Querétaro y Baja
California Sur, con cifras ajustadas por estacionalidad. Con
datos originales y a tasa anual, en abril de 2024, en el sector
Mineria destacaron los incrementos en Veracruz de Ignacio
de la Llave, Querétaro, Michoacan de Ocampo, Baja Cali-



fornia Sur y Tamaulipas. En Generacion, transmision, dis-
tribucion y comercializacion de energia eléctrica, suminis-
tro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final,
sobresalieron los aumentos en Querétaro, Quintana Roo,
Sinaloa, Oaxaca y Tabasco. En Construccion, las alzas mas
relevantes ocurrieron en Quintana Roo, Durango, Colima y
Puebla. En Industrias manufactureras se registraron los ma-
yores avances en Sonora, Oaxaca, San Luis Potosi, Morelos
y Querétaro.

La Junta de Gobierno del Banco de México decidi6 dismi-
nuir en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de 10.75%, con efectos a
partir del 9 de agosto de 2024. La Junta de Gobierno eva-
luo el comportamiento de la inflacion y de sus determinan-
tes, asi como de las expectativas de inflacion. Considero la
naturaleza de los choques que han afectado al componente
no subyacente y la prevision de que sus efectos sobre la in-
flacion general se disipen en los siguientes trimestres.
Tomo en cuenta la trayectoria que ha seguido el compo-
nente subyacente y que se prevé que este contintie descen-
diendo. Valor6 que, si bien el panorama inflacionario aun
amerita una postura restrictiva, la evolucion que ha presen-
tado implica que es adecuado reducir el grado de apreta-
miento monetario. Asi, con la presencia de todos sus
miembros, decidio por mayoria reducir en 25 puntos base
el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a
un nivel de 10.75%.

El mercado de transacciones en México ha contabilizado
hasta julio de 2024 un total de 199 fusiones y adquisicio-
nes, entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado
de 7.934 millones de dolares (7.274 millones de euros), lo
que implica un descenso del 13% en el nimero de transac-
ciones y del 28% en su importe, con respecto al mismo pe-
riodo de 2023. En cuanto a julio, de acuerdo con el informe
mensual de TTR Data, se han registrado 29 transacciones,
entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado de
914 millones de dolares (838 millones de euros). En térmi-
nos sectoriales, el de Industria Especifica de Software, ade-
mas del Inmobiliario, han sido los mas activos del afio, con
38 y 29 transacciones, respectivamente.

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas dijo que
los economistas consultados recortaron su pronostico para
el crecimiento de la economia nacional este afo, al pasar de
2 a 1.7%, de acuerdo con su encuesta mensual correspon-
diente a agosto. Asi mismo, los especialistas consultados
moderaron su proyeccion para el crecimiento del PIB en
México el proximo aio de 1.6 a 1.5%. Por su parte, los ana-
listas consultados subieron su estimado para la inflacion de
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2024 de 4.3 a 4.6% y aumentaron la proyeccion para 2025
de 3.8 2 3.9%. "El 74% de los participantes optaron por ele-
var su estimacion previa. La expectativa mas optimista
situa a la inflacion en 4.1% mientras que la mas pesimista
la ubica en una tasa anual de 5.4%", dijo IMEF. Por otro
lado, IMEF dijo que los economistas mantuvieron su pro-
nostico para la tasa de interés de Banco de México en
10.50% para este ano y de 8.5% para 2025. Finalmente, los
analistas encuestados subieron su estimado para el valor del
dolar en 2024 de 18.50 a 19 pesos y de 19.10 a 19.40 pesos
para 2025.

El INEGI confirmo los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial (IMAI). En junio de 2024, la activi-
dad industrial aument6 0.4% a tasa mensual. Por compo-
nente, en junio de 2024, la variacion mensual de la produc-
cion fue la siguiente: en Industrias manufactureras crecid
2.0%. En Generacion, transmision, distribucion y comer-
cializacion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
natural por ductos al consumidor final disminuy6 0.1%; en
Mineria, 2.0% y en Construccion, 2.3%. A tasa anual, la ac-
tividad industrial se incrementd 0.4%, en términos reales,
en junio pasado. Por sector de actividad economica, Gene-
racion, transmision, distribucion y comercializacion de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por
ductos al consumidor final avanzé 3.5%; Construccion,
1.4% e Industrias manufactureras, 0.8%. Mineria dismi-
nuy6 4.4%. segun las cifras desestacionalizadas.

Con motivo del Dia Internacional de la Juventud, el
INEGI ofrece un panorama de las personas jovenes, con
base en la informacion del primer trimestre de 2024 de la
Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE). En
el primer trimestre de 2024, en México, 54 de cada 100
personas entre 15 y 29 afios eran econdmicamente activas.
25.3% realiz6 actividades en ocupaciones de caracter ele-
mental o de apoyo, 16.5% se ocupd en actividades de tipo
profesional o técnicas y 15.6%, en actividades comercia-
les. 81 de cada 100 personas jovenes trabajaron de forma
subordinada y asalariada; 10, por su cuenta, 2 fueron em-
pleadoras o empleadores y 7 no percibieron ingresos. Su
salario promedio fue de 33.8 pesos por hora trabajada. En
el primer trimestre de 2024, en México habia 31 millones
de personas jovenes (15 a 29 afios). La cifra represento
23.8% del total de la poblacion (129.7 millones): 51.1%
correspondio a mujeres y 48.9%, a hombres. Segin edad,
35.8% tenia de 15 a 19 afios, 33.9%, de 20 a 24 afios y
30.4%, de 25 a 29 anos. En cuanto a escolaridad, 60 cada
100 personas jovenes contaban con educacion media su-
perior; 37 tenian educacion basica; 2, superior y la o el
restante carecia de escolaridad.



NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 5 AL 9 DE AGOSTO

La Reserva Federal de Estados Unidos bajara con toda se-
guridad las tasas de interés en su reunion del proximo mes
de septiembre, algo descontado por los inversionistas, pero
que tras el dato de empleo del 2 de agosto han pasado a
apostar masivamente por un recorte de 50 puntos basicos en
vez de 25, seglin refleja la herramienta de CME que rastrea
las probabilidades de cambio en las tasas de interés en fun-
cion de los precios de los futuros de los fondos federales a
30 dias. En este sentido, las apuestas del mercado dan por
hecho que la reunion del Comité de Mercado Abierto de la
Fed del proximo 18 de septiembre se saldara con una baja
de tasas, aunque en los ultimos dias los inversionistas han
aumentado drasticamente su expectativa respecto de la in-
tensidad de este primer recorte del ciclo. De este modo, ac-
tualmente el mercado otorga una probabilidad del 98,50%
a una primera baja de tasas de 50 puntos basicos, que situa-
ria el precio del dinero en Estados Unidos en un rango del
4,75% al 5%, frente al actual pasillo del 5,25% al 5,50%,
mientras que el 1,5% restante apuesta por una baja de solo
un cuarto de punto porcentual, hasta el 5% y 5,25%.

La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) respondera
de la manera adecuada a un potencial deterioro de las con-
diciones de la economia y buscara solucionarlo si fuera el
caso, segun ha indicado el presidente del Banco de la Fed
de Chicago, Austan Goolsbee, para quien Estados Unidos
no se encamina hacia una recesion, a pesar de los malos
datos de empleo de la semana pasada. "Las cifras de em-
pleo fueron mas débiles de lo esperado, pero todavia no
parecen una recesion", ha sefialado Goolsbee en declara-
ciones a la cadena CNBC, afiadiendo que, en términos re-
ales, al descontar la inflacion, las tasas siguen siendo res-
trictivos cuando los datos sugieren que no hay
sobrecalentamiento de la actividad. En este sentido, ha re-
cordado la necesidad de equilibrar el doble mandato de la
Fed, subrayando que, si bien durante mucho tiempo pudo
concentrarse en la inflacion ahora se empieza a detectar
cierta debilidad del mercado laboral. "Tenemos que pres-
tarle atencion", ha anadido.

El indice de Gestores de Compras de servicios (PMI) de
Estados Unidos se desacelerd "ligeramente" en julio hasta
los 55 puntos desde los 55,3 enteros registrados en junio, lo
que supone despegarse de la mayor expansion desde abril
de 2022, pero permite encadenar 18 meses en positivo,
segun ha desvelado S&P Global. Con esto, el indicador se
mantuvo zona de expansion o por encima del umbral de los
50 puntos. Por su parte, el indicador PMI compuesto cay6
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de 54.8 unidades en junio a 54.3 en julio, con lo que tam-
bién permaneci6 en zona de expansion, dijo S&P Global.

El indice de los gerentes de compras del sector servicios en
Estados Unidos avanzé de 48.8 unidades en junio a 51.4 en
julio, de acuerdo con Institute for Supply Management
(ISM). El avance permiti6 que el indicador retornara a zona
de expansion o por encima de las 50 unidades, luego de
caer el mes pasado en territorio contractivo. ISM dijo que
los subindices de produccion, nuevos pedidos, empleo y
precios aumentaron en julio frente a junio.

Kamala Harris, vicepresidenta de Estados Unidos e hija de
inmigrantes, ha logrado oficialmente la nominacion demo-
crata para concurrir a la presidencia, siendo la primera
mujer de color que lidera una candidatura en la historia de
los grandes partidos politicos del pais. Harris, que fracaso
anteriormente al postularse como candidata a presidenta, ha
obtenido ahora la nominacion democrata, un momento sig-
nificativo para el partido. Esto se produce después del de-
cepcionante debate en junio de Joe Biden, el actual presi-
dente, que desencadeno conflictos dentro del partido. Tras
cinco dias de votacion por internet, por parte de los delega-
dos de la Convencion Nacional Democrata, la nominacion
de Harris fue confirmada oficialmente el lunes por la noche.
El Partido Democrata anuncio que el 99% de los delegados
habian votado a favor de Harris, mediante un comunicado
publicado justo antes de medianoche. Ahora la formacion
politica procedera formalmente a certificar el voto y orga-
nizarad una votacion nominal festiva durante la proxima
convencion del partido a finales de mes en Chicago.

Kamala Harris, la vicepresidenta de Estados Unidos y vir-
tual candidata presidencial del Partido Democrata, eligi¢ al
gobernador de Minnesota, Tim Walz, como su compatfiero
de formula rumbo a la eleccion presidencial de noviembre
de este afio. En caso de derrotar a Donald Trump, del Par-
tido Republicano, Walz seria el vicepresidente de Harris,
quien se convertiria en la primera mujer electa para presi-
dente en Estados Unidos. Walz, de 59 afios de edad, se en-
cuentra actualmente en su segundo mandato al frente del
gobierno de Minnesota y cuenta con experiencia previa
como congresista. "Podria ser especialmente util en los es-
tados en disputa de Wisconsin y Michigan", dijo WJS, en
un reporte. "Ya es muy conocido en el oeste de Wisconsin
porque comparte mercados mediaticos con Minnesota,
mientras que Michigan tiene algunas similitudes economi-
cas y culturales con el estado que ahora gobierna".

El déficit de la balanza comercial de Estados Unidos al-
canzo6 los 73.109 millones de dolares (66.932 millones de



euros) en junio, cifra que representa un descenso del 2,5%
frente a mayo, cuando se registr6 el mayor desfase entre
exportaciones e¢ importaciones desde octubre de 2022,
segun los datos del Departamento de Comercio. Por su
parte, las exportaciones crecieron un 1,5% desde mayo y
fueron un 5,9% superiores a las contabilizadas en junio de
2023. EE.UU. vendi6 bienes y servicios por un total de
265.938 millones de dolares (243.468 millones de euros).
De su lado, las importaciones avanzaron un 0,6% en junio
y un 7,3% anual hasta arrojar un total de 339.047 millones
de dolares (310.399 millones de euros). Aun asi, el déficit
comercial norteamericano fue un 12,8% mayor en términos
anuales. En cuanto, al déficit comercial de bienes con
China, el mayor que mantiene la primera potencia mundial
con otros paises, se redujo en 1.181 millones de dolares
(1.081 millones de euros) y cerrd junio en los 22.795 mi-
llones de dolares (20.869 millones de euros) por el dina-
mismo de las exportaciones y las menores importaciones
desde el 'gigante asiatico'.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fina-
lizada el 2 de agosto, las reservas de crudo descendieron en
3.728 millones de barriles hasta 429.321 millones; las de ga-
solina aumentaron en 1.340 millones de barriles hasta
225.097 millones, mientras que las reservas de destilados cre-
cieron en 0.949 millones de barriles hasta 127.796 millones.

La vicepresidenta de Estados Unidos y candidata democrata
a la Casa Blanca, Kamala Harris, ha hecho este martes en
Filadelfia su primera aparicion conjunta con el gobernador
de Minesota, Tim Walz, tras elegirle como su compaiiero de
formula de cara a las elecciones presidenciales, que tendran
lugar el 5 de noviembre y en las que se enfrentaran al expre-
sidente Donald Trump y al senador J.D. Vance. Después de
que hayan salido al escenario con la cancion de 'Freedom'
de Beyoncé y hayan saludado a sus simpatizantes, Harris ha
aseverado que los demdcratas tienen que esforzarse para
ganar. "Tenemos que igualar la situacion. Somos los menos
favorecidos en esta carrera, pero tenemos el pulso y sé exac-
tamente a qué nos enfrentamos", ha declarado. Asimismo,
ha sefialado que su campafia "no (es) solo una lucha contra
Trump", sino "por el futuro", en referencia a sus promesas
de bajar el costo de vida de las familias.

El expresidente de Estados Unidos y ahora candidato por el
Partido Republicano en las proximas elecciones, Donald
Trump, ha asegurado estar "encantado" con la eleccion del
gobernador de Minesota, Tim Walz, como aspirante a vice-
presidente de Kamala Harris, actual 'nimero dos' de la Ad-
ministracion de Joe Biden y candidata demodcrata en los co-
micios. En una entrevista para Fox News, Trump ha
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deslizado que este nombramiento sirve para retratar a Harris
y Walz como "radicales" y "comunistas", equiparandoles
con el senador por Vermont Bernie Sanders, considerado en
la politica estadounidense como una de las principales voces
de la izquierda e incluso extrema izquierda.

Las tltimas encuestas a nivel nacional en Estados Unidos
reflejan un empate técnico entre el expresidente y candidato
republicano, Donald Trump, y su rival Kamala Harris, ac-
tual vicepresidenta del pais y aspirante por el Partido De-
mocrata tras la renuncia de Joe Biden a la reeleccion. Asi
se desprende del balance elaborado por la cadena CNN,
que incluye las ultimas cinco principales encuestas en el
pais. Seglin estos datos, Trump obtendria en torno al 49%
de los votos, un punto porcentual mas que la actual vicepre-
sidenta estadounidense. Sin embargo, los Gltimos estudios
demoscopicos confirman una tendencia al alza del Partido
Democrata tras el terremoto politico de finales de julio,
cuando Biden anunci6 su renuncia y Harris dio rapida-
mente un paso al frente para postularse como aspirante de-
mocrata. Algunas de estas encuestas sefialan también que
una mayor cantidad de estadounidenses, en torno al 56%,
se decanta por Harris como mejor alternativa para gestionar
la cuestion del aborto, asi como para preservar la democra-
cia (un 53%). Por el contrario, un 52% de los encuestados
prefiere a Trump para gestionar la cuestion migratoria. En
el apartado econdémico, algo mas del 51% de los encuesta-
dos se decantan por Trump, mientras que Harris convence
a cerca de un 48% de los estadounidenses.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
233.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 3 de
agosto de 2024. Las solicitudes para obtener el subsidio gu-
bernamental disminuyeron en 17 mil unidades frente a la
cifra revisada de la semana previa y reportaron su menor
nivel en las ultimas cuatro semanas. El promedio movil de
cuatro semanas, se ubico en 240 mil 750 solicitudes, un in-
cremento de dos mil 500 unidades frente al dato revisado
de la semana anterior.

La presidenta de la Reserva Federal (Fed) de Boston, Susan
Collins, se ha mostrado partidaria de bajar proximamente
las tasas de interés de continuar la inflacion con su senda
descendente y de mantenerse fuerte el empleo. "Si los datos
evolucionan conforme a mis predicciones, creo que pronto
sera apropiado modificar la politica monetaria y suavizar
su nivel de restriccion", ha afirmado Collins en una entre-
vista con el diario 'Providence Journal' recogida por 'Blo-
omberg'.



Donald J. Trump, el candidato a la presidencia de Estados
Unidos por el Partido Republicano, acord6 debatir con su
rival demoécrata Kamala Harris en un evento transmitido
por la cadena de television ABC el 10 de septiembre. "ABC
News sera anfitrion de los candidatos presidenciales que re-
unan los requisitos para debatir el 10 de septiembre en
ABC", dijo la cadena estadounidense, en un comunicado.
"La vicepresidenta Harris y el expresidente Trump confir-
maron que asistiran al debate de ABC".

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 5 AL 9 DE AGOSTO

OCDE.- La tasa de inflacion anual de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico se desacelero en
junio hasta el 5,6% desde el 5,9% de mayo, lo que supone
la menor subida de los precios entre las economias avanza-
das desde octubre de 2021. En tanto. la tasa de inflacion
subyacente de la OCDE, que excluye el impacto de la ener-
gia'y de los alimentos frescos, se situd en junio en el 5,9%,
dos décimas menos que la lectura de mayo.

China.- Har4d mayores esfuerzos para profundizar la re-
forma de su sector financiero, con el objetivo de contribuir
a la modernizacion, subrayd Wang Jiang, subdirector de la
oficina de la Comision Central Financiera. Wang hizo
estas declaraciones en una entrevista con Xinhua después
de que la tercera sesion plenaria del XX Comité Central
del Partido Comunista de China (PCCh) delineara las prin-
cipales tareas para profundizar la reforma en el sector fi-
nanciero. El sector financiero de China atin enfrenta pro-
blemas importantes, tales como los riesgos financieros, la
calidad y la eficiencia relativamente bajas de los servicios
financieros, la corrupcion y las capacidades relativamente
débiles de supervision y gobernanza financiera, senalo
Wang, también subsecretario de la Comision Central de
Trabajo Financiero. Para implementar los principios recto-
res de la sesion plenaria del PCCh del mes pasado, es ne-
cesario hacer esfuerzos para mejorar el sistema del banco
central y el mecanismo de transmision de la politica mo-
netaria, y se debe trabajar para construir un sistema mo-
derno de instituciones financieras, mercado, productos y
servicios, resalto el funcionario.

China.- El Banco de Exportacion e Importacion (China
EximBank) reforzo el apoyo crediticio para el desarrollo
de la industria de comercio exterior del pais en el primer
semestre de 2024, con préstamos ofrecidos al sector que
aumentaron un 13,27% anual, totalizando mas de un billon
de yuanes (unos 140.220 millones de ddlares) durante este
periodo. El banco de politicas contribuy6 a consolidar la
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base del comercio exterior y el cultivo de nuevos motores
para el comercio exterior al aumentar el apoyo crediticio
para la expansion del comercio de bienes intermedios, el
comercio de servicios y el comercio digital, asi como a
promover la exportacion de los tres principales productos
ecoldgicos de uso intensivo de tecnologia, denominados
como los "tres nuevos". A finales de junio, los préstamos
pendientes del banco al sector de comercio exterior habian
aumentado un 12,42% respecto al afio anterior, ubicandose
en 3,34 billones de yuanes, segun el banco. Ademas, tam-
bién se impulso el apoyo financiero para el desarrollo de
alta calidad de la industria manufacturera. El banco ofrecid
productos de préstamos especiales dirigidos a la innova-
cion tecnoldgica y la investigacion y el desarrollo, asi
como a la construccion de nuevos tipos de infraestructura
y a las empresas manufactureras. Los préstamos pendien-
tes del banco a la industria manufacturera habian superado
los dos billones de yuanes a finales de junio, ofreciendo
410.000 millones de yuanes en préstamos al sector en los
primeros seis meses de 2024.

China.- Las importaciones y exportaciones totales de bienes
aumentaron un 6,2% anual, en términos de yuanes, en los
primeros siete meses de 2024. Las exportaciones del pais
subieron un 6,7% anual entre enero y julio, mientras que las
importaciones reportaron un incremento del 5,4%, informé
la Administracion General de Aduanas. En términos de do-
lares, el comercio exterior de mercancias se situo en 3,5 bi-
llones de dolares en el periodo. Las exportaciones alcanza-
ron los 2,01 billones, mientras que las importaciones
llegaron a 1,49 billones. Durante el lapso de siete meses, el
superavit comercial crecié un 7,9% anual, hasta los 518.000
millones de dolares. Entre sus principales socios comercia-
les, las exportaciones chinas a la Union Europea en julio
disminuyeron un 1,1%, hasta los 45.770 millones de dolares
(41.865 millones de euros) y las importaciones se redujeron
un 3,8%, hasta 24.939 millones de dolares (22.811 millones
de euros). En el caso de Estados Unidos, las exportaciones
chinas subieron un 2,4% anual en julio, hasta los 45.739 mi-
llones de dolares (41.837 millones de euros), mientras que
las compras a la primera potencia mundial bajaron un 1,4%,
hasta los 14.902 millones de délares (13.631 millones de
euros). A su vez, las relaciones comerciales entre China y
Rusia mostraron un descenso del 1,1% de las ventas a su ve-
cino del norte, hasta los 9.992 millones de délares (9.139
millones de euros), al tiempo que las importaciones desde
Rusia sumaron 9.706 millones de dolares (8.878 millones de
euros), un 3,9% mas.

China.- Las reservas de divisas totalizaron 3,2564 billones
de ddlares a finales de julio, lo que representa un aumento



de 34.000 millones de dolares, o del 1,06%, en compa-
racion con finales de junio. La Administracion Estatal
de Divisas afirm¢6 que el indice del dolar estadounidense
bajo el mes pasado, mientras que los precios de los ac-
tivos financieros mundiales aumentaron en general in-
fluidos por factores como los datos macroecondmicos,
las politicas monetarias y las expectativas en las princi-
pales economias. "Debido a los efectos combinados de
factores como la conversion de divisas y los cambios en
los precios de los activos, las reservas de divisas de
China aumentaron en julio", sefiala el comunicado. El
texto publicado afiade que el funcionamiento econo-
mico de China es generalmente estable y ha progresado
de forma estable, lo que ayudard a mantener la estabili-
dad de la escala de reservas de divisas del pais.

China.- La industria de la maquinaria tuvo un buen des-
empeflo en el primer semestre del afio, mientras que sus
iniciativas inteligentes y ecoldgicas se asentaron mejor,
segun la Federacion de la Industria de la Maquinaria de
China (CMIF, siglas en inglés). En los primeros seis
meses, productos esenciales, como automoviles y equi-
pos eléctricos, crecieron a un ritmo rapido, informo la
federacion. Durante el periodo, el valor agregado de la
industria automotriz aumento un 9,8% anual. Mientras
tanto, la CMIF reportdé un aumento en la produccion de
alrededor del 61,5% de los 122 tipos de productos me-
canicos monitoreados por la federacion. Entre enero y
junio, la industria nacional de la maquinaria experi-
mentd un nuevo impulso, incluidos los vehiculos de
nueva energia (NEV) y los robots industriales. En ese
mismo lapso, la produccion y las ventas de NEV crecie-
ron, respectivamente, un 30,1 y un 32% anual, mientras
que la produccion de robots industriales registrd un alza
del 9,6%. Adicionalmente, la CMIF dijo que la capaci-
dad instalada de generacion de energia verde representd
el 85% del total de la capacidad instalada recién agre-
gada del pais en los primeros seis meses de 2024.

China.- El indice de precios al consumidor (IPC), prin-
cipal indicador de la inflacion, subié un 0,5% anual en
julio. E1 IPC subyacente, que excluye los precios de los
alimentos y la energia, subi6 un 0,3% mensual luego de
haber registrado un descenso del 0,1% en junio, supe-
rando el promedio del mismo lapso en diez afios, segun
datos publicados por el Bur6 Nacional de Estadisticas.

China.- El indice de precios al productor (IPP), que
mide los costos de los bienes a puerta de la fabrica, bajo
un 0,8% anual en julio, inform¢6 el Bur6é Nacional de Es-
tadisticas.
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China.- Este verano, un nuevo libro que retine articulos
de altos funcionarios chinos y mas de 100 preguntas y
respuestas, se ha convertido en una guia de referencia
para quien busque entender mejor el mas reciente plan de
reformas de China. La obra, con 310.000 caracteres chi-
nos, ofrece una mirada en profundidad a las estrategias
que configuran el futuro de la nacion, y explica las inicia-
tivas establecidas en una decision adoptada en julio
acerca de una mayor profundizacion integral de la re-
forma para avanzar en la modernizacion china. En medio
de los esfuerzos por desarrollar un sistema completo de
demanda interna, China planea promover activamente la
economia del estreno. Se trata de la emocion y el entu-
siasmo que acompaflan al lanzamiento de algo nuevo.
Basta recordar la efervescencia que se siente cuando se
presenta un nuevo teléfono inteligente o cuando un auto-
movil eléctrico de ultima generacion llega al mercado.
Esa es la economia del estreno en accion. Abarca todo,
desde la primera presentacion de un producto, la apertura
de tiendas insignia y el lanzamiento de nuevos servicios,
hasta la creacion de tecnologias y modelos emergentes de
negocios. En consonancia con el nuevo plan maestro de
la reforma, China establecera un mecanismo orientado a
garantizar aumentos en la financiacion para las industrias
del futuro. Estas actian en campos impulsados por tecno-
logias de vanguardia que recién comienzan a despegar,
pero poseen un enorme potencial. Es posible entender
estas industrias como los nuevos nifios del barrio que
estan destinados a convertirse en grandes estrellas. Pue-
den ser de gran importancia, revolucionarias y un poco
impredecibles, pero eso las hace tan apasionantes. Estan
preparadas para impulsar la proxima ola de transforma-
cion tecnologica e industrial, erigiéndose en actores clave
del crecimiento econdmico. Se espera que sean las prin-
cipales fuentes de nuevas fuerzas productivas de calidad.
China se esta centrando en varias areas clave, a saber: fa-
bricacion futura, tecnologia de la informacion, materiales,
energia, espacio y salud. El pais esta invirtiendo abundan-
tes recursos y capacidad intelectual en frentes realmente
interesantes, como la inteligencia artificial (IA), la inteli-
gencia similar a la cerebral, la tecnologia cuantica, la fa-
bricacion a escala atdmica (que trabaja en dimensiones
incluso mas pequeiias que la nanotecnologia), la biofabri-
cacion, los robots humanoides, la economia de baja alti-
tud (especializada en drones y otras tecnologias de vuelo
bajo) y la energia del hidrogeno. Las industrias del futuro
no solo tienen que ver con nuevos dispositivos vistosos,
sino también con cambiar fundamentalmente la forma en
que vivimos, trabajamos y nos divertimos. Son opciones
estratégicas llamadas a determinar el panorama de la pro-
xima ola de innovacion global.



China.- La tension comercial entre China y la Union Eu-
ropea ha iniciado un nuevo capitulo este viernes, cuando
Pekin ha anunciado la presentacion de una queja formal
ante la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) en
respuesta a la decision de Bruselas de imponer aranceles
de hasta el 47,6% a los vehiculos eléctricos fabricados en
el gigante asiatico. Segliin un comunicado difundido por el
Ministerio de Comercio de China, la decision de llevar el
caso al mecanismo de solucion de disputas de la organi-
zacion multilateral fue tomada con el objetivo de “defen-
der los intereses” de la industria china de movilidad eléc-
trica y “fomentar la cooperacion internacional en la
transicion hacia una economia verde”. Las autoridades
chinas consideran que la decision preliminar de la UE
“carece de una base factica y juridica solida”, y constituye
“una violacion grave” de las normas establecidas por la
OMC. Ademas, apunta un portavoz de la cartera comer-
cial, “socava la cooperacion global en la lucha contra el
cambio climatico”.

Japon.- El Banco de Japon mantendra las tasas de interés
en sus niveles actuales y evitara subirlos cuando los merca-
dos financieros muestren cierta inestabilidad, segun ha ase-
gurado el vicegobernador del organismo, Shinichi Uchida.
"Creo que el banco necesita mantener la relajacion mone-
taria con la actual tasa de interés oficial por el momento, ya
que la evolucion de los mercados financieros y de capitales
nacionales e internacionales es extremadamente volatil", ha
explicado Uchida en declaraciones recogidas por la agencia
'Kyodo'. El temor a una recesion en Estados Unidos ha sa-
cudido los mercados financieros mundiales en los ltimos
dias, si bien Uchida ha indicado que espera que finalmente
lo que se materialice sea un "aterrizaje suave". No obstante,
los valores bursatiles japoneses se han visto sometidos a
importantes altibajos al tiempo que la subida del yen ha
acelerado las ventas de los valores exportadores, sensibles
a las oscilaciones de divisas.

Japon.- Solo 24 horas después de la primera sefial de
calma, cuando el Banco de Japon (BOJ) afirmé que se abs-
tendra de subir las tasas de interés en plena tormenta finan-
ciera, salen a la luz los planes originales de la autoridad
monetaria. De acuerdo a las notas de la Gltima reunion de
las autoridades del BOJ, publicados este jueves, los altos
funcionarios japoneses discutieron sobre futuros incremen-
tos en el precio del dinero. Incluso, un miembro de la junta
sostuvo que la tasa deberia situarse alrededor del 1%, un
fuerte salto desde el rango de 0-0,1% anterior en el que se
situaba hasta finales de julio. “El nivel de la tasa neutral pa-
rece estar al menos alrededor del 1%. Para evitar aumentos
rapidos en la tasa de interés de politica, el banco necesita
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elevar la tasa de interés de politica de manera oportuna y
gradual”, senala uno de los miembros, segun detallan las
notas de la ultima reunion. Hay que remontarse 29 afios
hacia atras, hasta 1995, para encontrar la ultima oportuni-
dad en que las tasas de interés japoneses alcanzaron este
nivel.

Europa.- El ritmo de crecimiento de la actividad del sector
privado de la zona euro se ralentizo en julio hasta practica-
mente el estancamiento, segin refleja el indice PMI com-
puesto, que bajo hasta los 50,2 puntos desde los 50,9 del
mes anterior, con Alemania y Francia registrando caidas en
el nivel de dinamismo de sus empresas, mientras Espafia e
Italia se situaban a la cabeza. Por sectores, en julio el indice
PMI de servicios se desacelerd al 51,9 desde los 52,8 pun-
tos de junio, su minima de cuatro meses, mientras que el
PMI manufacturero repitié en 45,8 puntos.

Europa.- El volumen del comercio minorista de la zona
euro registro en junio un retroceso del 0,3% frente a mayo,
cuando habia aumentado un 0,1%, mientras que en compa-
racion con junio de 2023 disminuy6 también tres décimas,
segun los datos publicados por Eurostat. En el conjunto de
la Unién Europea (UE), el volumen del comercio minorista
experimento en junio de 2024 una caida mensual del 0,1%,
frente al incremento de la misma proporcion en mayo. En
comparacion con junio de 2013, las ventas minoristas entre
los Veintisiete cayeron un 0,1%.

Alemania.- Los nuevos pedidos del sector manufacturero
registraron en junio una subida mensual del 3,9%, tras la
caida del 1,7% en mayo, en lo que supone el primer avance
del dato tras cinco bajas mensuales consecutivas, segin ha
informado la Oficina Federal de Estadistica (Destatis). En
relacion a junio de 2023, los encargos de las fabricas expe-
rimentaron en junio un retroceso anual del 11,8%, frente a
la caida del 8,7% en mayo.

Alemania.- El indice de Precios de Consumo (IPC) se
situd en julio en el 2,3% anual, una décima por encima de
la lectura de inflacion del mes anterior, segin ha confir-
mado la Oficina Federal de Estadistica (Destatis). De ex-
cluirse el impacto de la energia y de los alimentos frescos,
la tasa subyacente de inflacion se situ6 en el 2,9%, idéntica
cifra que en junio.

Espaiia.- El Indice General de Produccion Industrial (IPT)
bajo un 4,1% en junio en comparacion con junio de 2023,
tasa 4,1 puntos inferior a la de mayo, segin ha informado
el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Con el retroceso
de junio, el mayor desde marzo (-11,9%) de este afno, la



produccion industrial pone fin a dos meses consecutivos de
alzas anuales tras las subidas del 12,7% y del 0,2% que ex-
periment6 en abril y en mayo, respectivamente. En térmi-
nos mensuales (junio sobre mayo) y dentro de la serie co-
rregida de estacionalidad y calendario, la produccion
industrial aument6 un 0,3%, frente al descenso del 0,1%
del mes anterior.

Espaiia.- La constitucion de empresas descendié un 6,4%
en junio de 2024 comparado con junio de 2023, hasta las
9.697 nuevas sociedades, segiin se desprende de los datos
del Centro de Informacion Estadistica del Notariado. De
acuerdo con el informe, de las 9.697 sociedades creadas en
junio, las que cuentan un capital social fundacional de entre
3.000 4.000 euros alcanzaron las nuevas 6.990 empresas,
lo que supone un descenso del 7,1% con respecto a junio
de 2023. Dentro de éstas, el capital medio de constitucion
fue de 3.018 euros. La creacion de nuevas sociedades au-
mentd en cinco autonomias, destacando las alzas en La
Rioja (36,8%), Cantabria (24,3%), Asturias (16,8%), Cana-
rias (7,9%) y Castilla y Leon (4,9%). En cambio, la consti-
tucion de sociedades disminuy6 en las restantes doce co-
munidades autéonomas, destacando las caidas en Murcia
(-26,3%), Galicia (-23,5%), Extremadura (-23,1%), Aragon
(-19%), Baleares (-14,2%) y Navarra (-10,7%).

Espaiia.- El importe agregado de las operaciones registra-
das en el mercado de fusiones y adquisiciones se ha ele-
vado a 62.635 millones de euros, un 38% mas que en el
mismo periodo de 2023, seglin el informe mensual elabo-
rado por TTR Data. El numero de operaciones, sin em-
bargo, cae un 3%, hasta los 1.851 acuerdos. Solo en julio,
se ha registrado un total de 273 fusiones y adquisiciones,
entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado de al-
rededor de 6.163 millones de euros. En términos sectoria-
les, el sector inmobiliario ha seguido siendo el mas activo
en lo que va de afio, con un total de 340 transacciones, se-
guido por el sector de internet, software y servicios tecno-
logicos, con 183.

Espaiia.- El nimero de nuevas sociedades mercantiles dis-
minuy6 un 6,7% en junio frente a junio de 2023, hasta
sumar un total de 9.528 empresas, segun los datos difundi-
dos por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Con el
descenso de junio, la creacion de empresas acumula dos
meses a la baja, después de haber registrado una caida del
7,3% en mayo. Para la creacion de las 9.528 empresas cre-
adas en junio de 2024 se suscribieron mas de 470 millones
de euros, lo que supone un 27,5% mas que en junio de
2023, mientras que el capital medio suscrito, que se situd
en 49.423 euros, se dispar6 un 36,6%.
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Canada.- Segun la Junta Regional de Bienes Raices de To-
ronto (TRREB), las ventas de viviendas desestacionaliza-
das disminuyeron un 1,7% de junio a julio, después de un
pequeio aumento el mes anterior tras el inicio del ciclo de
flexibilizacion por parte del Banco de Canada (BoC). Por
el lado de la oferta, las nuevas cotizaciones cayeron un
0,8% de junio a julio, la primera contraccion en cuatro
meses, afirmoé el Banco Nacional. El bajo nivel de ventas
permitié que se acumulara el inventario, ya que el banco
estima que los listados activos aumentaron un 4,4% durante
el mes, el cuarto aumento mensual consecutivo. Como re-
sultado, las cotizaciones activas se encuentran ahora en su
nivel mas alto desde diciembre de 2017, que coincidi6 con
la implementacion de la prueba de resistencia a las hipote-
cas no aseguradas, sefial6. Mientras, el Banco Nacional es-
tima que las ventas en el segmento de condominios aumen-
taron un 13,3% en julio tras una caida del 17,9% el mes
anterior. Por el lado de la oferta, los listados activos dismi-
nuyeron un 1,3% a pesar de un aumento del 7,9% en los
nuevos listados, ya que el banco predice que un niimero ré-
cord de vendedores cancelaron sus listados durante el mes.
Mientras tanto, por el lado de la oferta, los listados activos
aumentaron un 55,3% en comparacion con julio de 2023.
Durante los primeros siete meses del afio, las ventas acu-
muladas en 2024 disminuyeron un 4,4% en comparacion
con el mismo periodo en 2023.

Brasil.- El Banco Central se ha mostrado partidario de apli-
car una cautela "atin mayor" a la hora de tomar decisiones
de politica monetaria, con la posibilidad sobre la mesa de
elevar las tasas de interés para asegurar la convergencia de
la inflacion al objetivo "si lo considera oportuno", aunque
por el momento ha descartado adelantar cualquier estrategia
a futuro. Asi se desprende del acta de la tltima reunion del
comité de politica monetaria del banco central, celebrada la
semana pasada, y en la que se optd nuevamente y por una-
nimidad por mantener las tasas de interés en el 10,5%.

Brasil.- La flota de aviacion general, también conocida
como aviacion ejecutiva, crecio un 6% entre junio de 2023 y
junio de 2024 y alcanz6 las 10.285 aeronaves operativas,
segun divulgo la Asociacion Brasilefia de Aviacion General
(Abag). Sin embargo, los retrasos en las entregas de aerona-
ves siguen en el radar, ya que los fabricantes siguen luchando
para satisfacer la acalorada demanda en el segmento de la
aviacion ejecutiva. El crecimiento de la flota en los ultimos
12 meses fue impulsado por los modelos turbohélice, que re-
gistraron un aumento del 15,4%, seguidos de los reactores,
con un incremento del 12,5%, y los helicopteros de turbina,
con un aumento del 8,8%. Los modelos de piston y helicop-
tero de piston crecieron un 2,1% y un 0,4% respectivamente.



Brasil.- El Banco Central expreso el 6 de agosto su preo-
cupacion por el alza del dolar y su impacto en la inflacion
futura, indicando que "no dudara en subir la tasa de interés
para garantizar que la inflacion converja hacia el objetivo
si lo considera oportuno". Esta declaracion se encuentra en
el acta de la reunion del Comité de Politica Monetaria
(Copom) celebrada la semana pasada, en la cual se man-
tuvo la tasa basica de interés Selic en 10,50% anual por se-
gunda vez consecutiva. Seglin el Banco Central, los recien-
tes movimientos en las expectativas de inflacion y el tipo
de cambio, con la fuerte alza del dolar en las Gltimas sema-
nas, han sido ampliamente debatidos. "Se observo que si
estos movimientos resultan persistentes, los impactos infla-
cionistas resultantes podrian ser significativos y seran de-
bidamente incorporados por el Comité. Como resultado, el
Comité evalud que ha llegado el momento de realizar un
seguimiento diligente de las condiciones de la inflacion y
de una mayor vigilancia ante un escenario mas desafiante",
afadio la entidad. E1 Copom también destacod una percep-
cion mas reciente entre los agentes del mercado sobre el
crecimiento del gasto publico y la sostenibilidad del actual
marco fiscal, lo cual impacta en las expectativas. El 6rgano
anunci6 que decidira entre mantener alta la tasa Selic por
un tiempo prolongado o bien la posibilidad de elevarla en
caso necesario.

Brasil.- El presidente Luiz Inacio Lula da Silva, ha asegu-
rado que la economia se encuentra "muy equilibrada" a
pesar de la crisis internacional que el dolar esta causando
en todo el mundo, lo que le permite defender la "buena" po-
sicion del pais carioca. En una alocucion este jueves, el
mandatario ha hecho un llamamiento al optimismo, ya que
nunca antes en la historia del pais hubo mas razones para
estar "tan optimista" como estan ahora. "Yo creo que nues-
tros numeros hasta ahora son todos positivos", ha soste-
nido. Entre otros asuntos, Lula ha destacado que el empleo,
el salario y la masa salarial estan creciendo, mientras que
el desempleo cae, la inflacion se encuentra totalmente equi-
librada y hay crecimiento econoémico.

Argentina.- La balanza comercial registro en el primer se-
mestre de 2024 el superavit mas alto registrado de la histo-
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ria del pais, segun informo la Agencia de Inversiones y Co-
mercio Internacional (Aaici), dependiente de la Cancilleria.
De acuerdo con el Monitor de Exportaciones Argentinas
elaborado por la Aaici, en los primeros seis meses del afio
el pais registré un superavit comercial de 10.708 millones
de dolares, y anot6 un fuerte contraste respecto del primer
semestre de 2023 cuando la balanza fue deficitaria en 4.493
millones de dolares. "De esta forma, se produjo una mejora
en el intercambio comercial argentino de 15.201 millones
de dolares", indico la agencia. La Aaici indico que los in-
gresos por concepto de exportaciones durante el primer se-
mestre de 2024 totalizaron 38.176 millones de doélares, lo
que representa un incremento del 14% anual, y es ademas
la segunda cifra mas alta de los ultimos 11 afios. Por su
parte, las importaciones durante los primeros seis meses al-
canzaron los 27.468 millones de dolares y fueron un 28%
menores a las del primer semestre de 2023. Solo en junio,
las exportaciones aumentaron un 21,7% anual explicado
por un alza del 30,7% en las cantidades exportadas.

Chile.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) escald
cuatro décimas en julio respecto a junio, hasta ubicarse en
el 4,6% anual, segiin ha divulgado el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). Asi, la inflaciéon acumula cuatro meses
con tendencia al alza, después de dejar atras en abril la
racha de descensos en la que se encontrd durante los ante-
riores 14 meses, sin contar febrero de este afio. En marzo
se toco la cifra mas baja desde mayo de 2021 (cuando es-
taba en el 3,6%). En tanto, la inflacion ha registrado una
variacion mensual del 0,7% que contrasta con la caida del
0,1% que se dio en junio. En el indice acumulado, la infla-
cion escala ya al 3,1%.

Venezuela.- El Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) ha escalado 1,6% en julio respecto a junio, hasta si-
tuarse en el 4% mensual, al tiempo que ha caido en térmi-
nos anuales al 62%, seis puntos menos que en junio. Los
rubros que mostraron los mayores aumentos en julio fueron
servicios (8,7%), equipamiento del hogar (5,1%) y bebidas
alcohdlicas y tabaco con (3,9%), segun las cifras divulga-
das por el Observatorio Venezolano de Finanzas (OVF), or-
ganismo independiente de informacion econdémica. g



