Datos relevantes

Concepto 21JUN'24

Peso/dolar $18.25
Doélar/Euro USD 1.07
Yuan USD 7.26
TIIE 28 dias 11.25%
PIB Mx 1T24 (MdeP) 32,070,644.2
Deuda Total (Abr'24 MdeP) 16,336,888.7
Mezcla de export. USD 76.19

Reservas USD 219,728.5
USD 97,855.67

34.725,850

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de junio 0.20- 0.50%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.0802

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Se desploman las exportaciones de pe-
tréleo.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Huyen “capita-
les golondrinos”.

Crédito. FED no bajo su tasa en junio;
Banxico esta en veremos.

Ddlar. Cierra en 18.1020 pesos.
Inversiones. El oro en 2,330.20 doélares
la onza. Euro cierra en 1.0690 doélares. El
dolar en 18.1020 pesos. La BMV con-
cluyo6 en 52,788.50 puntos. Hay mucha
incertidumbre.

Bancos al mes de abril.
INFORME ESPECIAL

Banco Mundial advierte sobre diferen-
tes velocidades de recuperacion.
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Econdémicas y Financieras

Informe semanal para la direccion de empresas

No solo son votos

La semana pasada, de forma muy
anticipada, Claudia Sheinbaum dio a
conocer una parte de su gabinete. El ob-
jetivo fue dar algo de certidumbre a los
mercados financieros sobre el rumbo
que podria tomar México en los proxi-
mos aflos, pero los inversionistas globa-
les consideran que las prioridades poli-
ticas estaran muy por encima de las
necesidades del pais en términos econd-
micos y financieros, e incluso podrian
contraponerse.

Existe la percepcion que el equipo
de Claudia Sheinbaum considera que
su triunfo avasallador del pasado 2 de
junio les permite gobernar sin escuchar
a nadie mas que a su base, y que sus
votantes estan de acuerdo con llevar a
cabo una serie de reformas tanto poli-
ticas como econdmicas, sin importar
las consecuencias.

Sin embargo, como ya lo demostro
la volatilidad en el Tipo de Cambio y
el desplome del mercado bursatil na-
cional, asi como la consecuente alza en
las tasas de interés, a los inversionistas
globales lo que les interesa es la certi-
dumbre econdémica que puedan tener
en México, sin importar cudles hayan
sido los resultados de la eleccion.

En este contexto, el nombramiento
de Marcelo Ebrard al frente de la Se-
cretaria de Economia buscaria mandar
el mensaje de que México seguira con
un modelo de economia abierta, donde
habré ciertos contrapesos y que se res-
petaran los acuerdos alcanzados en el

T-MEC y en los demas que México ha
firmado con otros paises.

Es importante recordar que en 1994,
cuando se aprobo el entonces TLCAN,
muchos integrantes de lo que hoy es
Morena estaban en contra. Incluso,
desde un punto de vista ideoldgico, el
modelo de apertura comercial sin ba-
rreras es un modelo neoliberal de creci-
miento, donde cada pais aprovecha sus
ventajas comparativas y ello transforma
los habitos y costumbres del otro pais y
de los sectores industriales dentro del
mismo.

Por ejemplo: todo el maiz que se usa
para consumo animal en México pro-
viene de EU y ello desplaza al produc-
tor tradicional de maiz mexicano, que
solo se dedica al cultivo de maiz blanco
para consumo humano. Lo mismo pasa
en EU, donde los productores de agua-
cate se ven imposibilitados para crecer,
ya que las importaciones provenientes
de México, con mejores precios y ca-
lidad de producto, arrasan con el pro-
ducto en EU y avanzan afio con afio,
reduciendo su participacion.

Otro sector que se ve afectado en
México en su crecimiento es el de azl-
car, ya que muchos sectores consumen
alta fructosa como endulzante impor-
tada de EU y dejan de comprar azicar
mexicana.

En todos los casos, este modelo
donde hay libre mercado beneficia a los
consumidores de ambos paises, porque
obtienen una mayor variedad de bienes




a menores precios y ello incrementan
su ingreso disponible, con lo que au-
menta su consumo y su bienestar. En el
caso de los productores, al tener mer-
cados cada vez mas grandes, pueden
llevar a cabo nuevas inversiones afio
con afo, que reditian en mayor pro-
duccion a menor costo, aumentando
sus ingresos y utilidades que, de otra
forma, no lograrian obtener si su mer-
cado estuviera cerrado por medidas
proteccionistas de ambos lados de la
frontera.

Asi, mientras que paises aliados
ideologicos de la Cuarta Transforma-
cion han optado por medidas naciona-
listas, México lo haria por un modelo
de libre comercio en términos genera-
les durante los proximos seis afos,
pero con ciertas salvedades, que po-
drian complicar mucho las inversiones
y el crecimiento esperado en los si-
guientes afios.

La realidad

Sin embargo, una cosa es la teoria
y otra la practica. México se compro-
mete en el T-MEC a darle el mismo
trato a las empresas del sector eléc-
trico, sin importar si son de propiedad
privada o publica, como la CFE. Pero
lo que ha sucedido es que la Comision
Reguladora de Energia (CRE) sélo le
ha dado nuevos permisos de genera-
cion eléctrica a la CFE y, al mismo
tiempo, ha impedido la entrada a nue-
vas empresas y proyectos privados.

Derivado de esta negativa, la CFE
ha logrado alcanzar la meta de generar
el 53% de la energia que se consume
en México, lo que, si bien puede cata-
logarse como un logro ideologico, le
pone una camisa de fuerza al creci-
miento econémico nacional, ya que,
para mantener esa participacion de
mercado, resulta indispensable que los
privados no generen mas energia hasta
que CFE aumente su capacidad insta-
lada.

Durante el sexenio que esta por
concluir, la CFE no ha inaugurado nin-
guna planta eléctrica, y aunque ha ini-
ciado la construccion de 3, entraran en
operacion entre 2026 y 2027, por lo
que seria hasta ese momento que se les
daria nuevos permisos a las empresas
privadas para generar mas energia.

En este mismo sentido, resulta pa-
radojico, e incluso una burla para mu-
chos inversionistas, que Altagracia
Gomez Sierra, quien sera el enlace
empresarial entre el gobierno y el sec-
tor privado —papel que desempeii6 sin
éxito Alfonso Romo con Lopez Obra-
dor—, promueva la construccion de
100 parques industriales con vocacion
sectorial, pero no pueda garantizarles
a los inversionistas el suministro eléc-
trico que requieren para que puedan
funcionar. Al cierre de esta edicion,
hay por lo menos 50 proyectos pro-
ductivos detenidos en diversas ciuda-
des industriales del pais, porque CFE
y las empresas privadas que brindan
energia a grandes consumidores no
pueden asegurar el flujo eléctrico a sus
clientes.

Claudia Sheinbaum debera decidir
entre “soberania energética”, enten-
dida como el liderazgo de CFE como
jugador preponderante en generacion
eléctrica, o atraer nuevas inversiones,
permitiendo que los privados obtengan
los permisos que requieren para gene-
rar electricidad. Pero ello significaria
perder ese dominio en el mercado
eléctrico ante la incapacidad de CFE
de hacer nuevas inversiones.

Sin reforma fiscal

Como se esperaba, la virtual presi-
denta Sheinbaum anuncié la semana
pasada que durante su sexenio no
habra una reforma fiscal de gran ca-
lado, es decir, no se le pondra IVA a
medicinas y alimentos, a pesar de que
mantiene su promesa de un mayor
gasto social en los proximos afos, con

nuevos programas sociales y aumentos
por encima de la inflacion.

En su opinion, muy probablemente
asesorada por Raquel Buenrostro —quien
dirigi6 el SAT en la primera mitad del
sexenio de Lopez Obrador—, para incre-
mentar la recaudacion serd suficiente
llevar a cabo nuevas auditorias a los
60,000 grandes contribuyentes del pais,
que juntos aportan el 50% de la recau-
dacion, asi como mejorar la vigilancia
en las aduanas y cruzar bases de datos
del gobierno para obtener los recursos
que haran falta para cumplir las prome-
sas de campafia, entre las que destacan
pensiones para mujeres de 60 a 64 anos
de edad, asi como una beca para estu-
diantes de escuelas publicas de nivel
primaria, secundaria y preparatoria.
Estos dos programas requieren entre 1 y
2% del PIB nacional, dependiendo del
monto que se erogue en cada proyecto.

Los inversionistas parecen tener
razon al senalar que, en esa disyuntiva,
las prioridades politicas estuvieron muy
por encima de la logica econdmica.
Claudia Sheinbaum decidi6 no imponer
nuevos impuestos a la poblacion y
mucho menos en aspectos tan sensibles
en su gasto como alimentos y medici-
nas; pero, al mismo tiempo, pone en
grave riesgo las finanzas publicas, por-
que insiste en un mayor gasto, y si la
recaudacion no crece lo suficiente, el
gasto si seguira en aumento. En conse-
cuencia, habra que recurrir, o bien a un
mayor endeudamiento, o bien a recor-
tes en otros rubros como salud, educa-
cion, seguridad o personal.

Perspectivas:

La 4T se equivoca si considera que
la poblacion voto mayoritariamente
por la plataforma ideologica de la iz-
quierda. Voto a favor de Claudia Shein-
baum, porque tuvo un incremento muy
importante en sus ingresos durante el
sexenio de Lopez Obrador, y busca que
siga en el proximo sexenio. |
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HORIZONTE INDUSTRIAL

Alimentos:
dos caras de la moneda

Mientras que los precios en M¢é-
xico se han visto afectados por las se-
quias y las extorsiones del crimen or-
ganizado, alrededor del mundo, una
fuerte produccion de alimentos ha pro-
vocado que este afio los precios sean
estables.

China representa el 40% de la de-
manda mundial de carne de cerdo, el
30% de la demanda mundial de carne
vacuna y 10% en carne aviar, por lo
que, ademas, requiere enormes canti-
dades de granos para darle de comer a
estos animales. Sin embargo, la pobla-
cion china empieza a envejecer y es al-
tamente probable que su consumo em-
piece a disminuir en los proximos
afnos. Como ha sucedido a lo largo de
la historia, la produccién sigue en au-
mento conforme crece la productivi-
dad de semillas mejoradas, asi como
una mayor cantidad de crias en cada
parto.

Asi como China ha arrastrado los
precios mundiales del sector construc-
cion a la baja, es altamente probable
que también lo haga respecto a los pre-
cios de los alimentos, o por lo menos
los mantenga estables en los proximos
diez a veinte afios.

Alimentos a mayo 2024

El indice de precios de los alimen-
tos de la FAO se situé en mayo de
2024 en 120.4 puntos, es decir 0.9%
por encima de su nivel revisado de
abril, ya que los aumentos en los indi-
ces de precios de los cereales y los
productos lacteos practicamente com-
pensaron con creces los descensos de
los precios del azucar y los aceites ve-
getales, en tanto que el indice de pre-
cios de la carne se mantuvo practica-
mente sin variacion. Aunque en mayo
el indice registr6 un tercer repunte
mensual consecutivo, se mantuvo to-
davia 3.4% por debajo de su valor co-
rrespondiente de hace un afio y 24.9%
del maximo de 160.2 puntos alcan-
zado en marzo de 2022. Cabe recordar
que Rusia invadié a Ucrania en fe-
brero de 2022 y ello provoco expecta-
tivas de una fuerte escasez de alimen-
tos a nivel mundial, lo que elevo los
precios.

A su vez, el subindice de precios
de los cereales registr6 en mayo un
promedio de 118.7 puntos, esto es,
6.3% mas que en abril, pero aun asi se
encuentra 8.2% por debajo del valor
registrado en mayo de 2023. Los pre-
cios mundiales de todos los cereales
principales para la exportacion subie-

ron respecto del mes anterior, siendo
los del trigo los que mas aumentaron.
La pronunciada subida mensual se
debid, en gran medida, a la creciente
preocupacién por las condiciones de
cultivo desfavorables que afectan a las
cosechas de 2024, que posiblemente
limiten los rendimientos en algunas de
las principales zonas productoras de
varios de los principales paises expor-
tadores, en particular partes de Europa,
América del Norte y la region del Mar
Negro. Ademas, los dafios en las in-
fraestructuras de transporte maritimo
en el Mar Negro agravaron la presion
al alza sobre los precios.

Los precios del maiz para la expor-
tacion también aumentaron en mayo
como consecuencia de la preocupa-
cion por la produccion en Argentina
debido a dafios en los cultivos a raiz de
la propagacion de la enfermedad del
achaparramiento del maiz causada por
la bacteria Spiroplasma kunkelii. Au-
nado a esto, Brasil ha tenido condicio-
nes atmosféricas desfavorables para
este cereal que, en conjunto con la es-
casa actividad de venta de los agricul-
tores en Ucrania, arroja un contexto de
reduccion estacional de la oferta y una
fuerte demanda mundial. Los efectos
indirectos de los mercados del trigo

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Datos estimados a partir del 2024

2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027
PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95 3.23 1.00-2.00 1.00 -2.00 1.00 -3.00 1.00 -3.00
Empleos creacion anual 716,665 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000 550,000
Tasas locales
Inflacion Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00 3.00-5.00 3.00-5.00 3.00-5.00
Cetes 5.32 4.43 7.67 11.10 9.00-11.00] 9.00-11.00] 9.00-11.00] 9.00-11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00 -7.00 5.00 -7.00 5.00 -7.00 5.00 - 7.00
Tipo de Cambio
Promedio 21.49 20.29 20.11 17.73 16.00 -22.50]17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00
Fin del Periodo 19.95 20.51 19.51 16.97 16.00 - 22.50|17.00 -22.00 |17.00 -22.00 ]17.00 -22.00
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también se vieron reflejados en los
precios del maiz.

En cuanto a otros cereales secunda-
rios, los precios mundiales de la ce-
bada y el sorgo también subieron en
mayo. El indice de precios de la FAO
para todos los tipos de arroz evolu-
ciono al alza en mayo en 1.3%, bajo la
influencia de las expectativas de venta
a Brasil e Indonesia y al aliviarse la in-
cidencia de la cosecha.

Respecto al subindice de precios
de los aceites vegetales, se situd en un
promedio de 127.8 puntos en mayo, lo
que supone una disminucién mensual
2.4%, aunque se ubica 7.7% por en-
cima de su nivel de hace un afio. El
descenso del indice obedecid, sobre
todo, a la bajada de las cotizaciones del
aceite de palma, que compenséd con
creces el aumento de los precios de la
soja, la colza y el girasol. Los precios
internacionales del aceite de palma dis-
minuyeron por segundo mes consecu-
tivo en mayo al aumentar la produc-
cion estacional en los principales paises
productores de Asia Sudoriental ante la
prolongada debilidad de la demanda
mundial de importaciones. Por el con-
trario, los precios mundiales del aceite
de soja repuntaron en mayo, sosteni-
dos, en general, por la creciente de-
manda del sector de los biocombusti-
bles, en particular en Brasil.

Por su parte, los precios del aceite
de girasol y colza también subieron,
fundamentalmente a causa de la dismi-
nucion estacional de las disponibilida-
des exportables en la region del Mar
Negro y la probabilidad de una mayor
escasez de la oferta en la proxima
campafia de 2024/25, respectivamente.

Mientras tanto, el subindice de
precios de los productos lacteos registrd

en mayo un promedio de 126.0 pun-
tos, es decir, 1.8% mas que en abril, lo
que contribuy6 a incrementar el valor
del indice en 3.5% por encima de su
valor de hace un afio. En mayo subie-
ron las cotizaciones internacionales de
todos los productos lacteos representa-
dos en el indice, impulsados por el au-
mento de la demanda de los sectores
minorista y de servicios alimentarios
con motivo de las vacaciones de ve-
rano y las expectativas del mercado de
que la produccion lechera, que pueda
descender por debajo de los niveles
mas bajos de todos los tiempos en Eu-
ropa Occidental, sumado a la disminu-
cion estacional de la produccion lechera
en Oceania. Ademas, la reanudacion
de la demanda de importacion de su-
ministros al contado, especialmente en
algunos paises del Cercano Oriente y
Africa Septentrional, contribuy6 a esta
subida de precios.

A su vez, el subindice de precios
de la carne registrdé en mayo un pro-
medio de 116.6 puntos, es decir, ape-
nas 0.2% menos que en abril, y se
situd 1.3% por debajo de su valor de
hace un afio. Bajaron los precios inter-
nacionales de las carnes de aves de co-
rral y bovino, mientras que subieron
los de las carnes de cerdo y ovino. La
caida de los precios mundiales de la
carne de aves de corral obedecio al au-
mento de las disponibilidades exporta-
bles, en un contexto de menor demanda
interna en algunos de los principales
paises productores, mientras que la li-
gera caida de los precios de la carne de
bovino se debid a la apatia de la de-
manda de importaciones sumada a las
abundantes disponibilidades exporta-
bles de Oceania. Por el contrario, el
aumento intermensual de los precios

mundiales de la carne de cerdo se
debio a un repunte de la demanda y a
la persistente escasez de la oferta,
principalmente en Europa Occidental.
Por su parte, los precios de la carne
de ovino aumentaron a causa del alza de
las compras mundiales, pese a los
abundantes suministros exportables de
Oceania.

Finalmente, el subindice de precios
del aztcar se situ6é en mayo en un pro-
medio de 117.1 puntos, esto es, 7.5%
menos que en abril, lo cual representa
el tercer descenso mensual consecu-
tivo al disminuir 25.5% respecto de su
valor de mayo del 2023, con lo que se
ubica en su nivel mas bajo desde enero
de 2023. La caida de las cotizaciones
internacionales del azucar en mayo
obedecio, principalmente, al buen co-
mienzo de la nueva campana de reco-
leccion en Brasil, que se vio reforzada
por unas condiciones atmosféricas
propicias que contribuyeron a mejorar
las perspectivas sobre la oferta mun-
dial. Las mayores disponibilidades ex-
portables y el descenso de los precios
internacionales del petroleo crudo
gjercieron una presion adicional a la
baja en los precios del azlcar. Para
Brasil y los productores de azucar, el
tope en el consumo de petrdleo en los
proximos afios y su posterior caida
sera un duro golpe, que muchos aun
no logran entender que ahi viene.

Perspectivas:

Hay buenas cosechas a nivel mun-
dial, a pesar de los conflictos. La pro-
ductividad agropecuaria avanza muy
por encima del crecimiento de la po-
blacion mundial. Hay muchos cambios
que se acercan muy rapido, y muchas

empresas todavia no los ven venir.
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en los mercados

Se desploman exportaciones petroleras

Por segundo mes consecutivo, durante abril, México ex-
porté menos de 700,000 barriles diarios de petréleo, algo que
no se habia presentado en los ultimos 40 afios, conforme la
extraccion de crudo baja, a pesar de las cuantiosas inversio-
nes que se han hecho en Pemex. Al ritmo actual, las ventas
al exterior de crudo pasarian de cerca de 30,000 mdd en 2023 a
20,000 mdd en 2024, una caida importante de 10,000 mdd,
equivalente a 0.6% del PIB nacional, y podrian bajar a 10,000
mdd en 2027, una vez que Dos Bocas entre en operacion.

Exportaciones repuntan en mayo

En abril de 2024 el valor de las exportaciones de mercan-
cias fue de 51,319 mdd, monto superior en 11.4% a abril de
2023. Dicha tasa fue resultado neto de un aumento de 13.1%
en las exportaciones no petroleras y de una caida de 17.5% en
las petroleras. Al interior de las primeras, las dirigidas a EU
crecieron 13.8% a tasa anual y las canalizadas al resto del
mundo, 9.5 por ciento.

A su interior, las exportaciones de productos manufactu-
rados subieron a 45,972 mdd, lo que representd un avance
anual de 12.9%. Las alzas mas significativas se observaron
en las exportaciones de productos automotrices (27.7%), de
productos plasticos y de caucho (21.1%), de equipos y apa-
ratos eléctricos y electronicos (14.1%), de equipo profesional
y cientifico (12.8%) y de alimentos, bebidas y tabaco (11.4%).
A su vez, el crecimiento anual de las exportaciones de pro-
ductos automotrices resultd de aumentos de 30.3% en las
ventas canalizadas a EU y de 13.6% en las dirigidas a otros
mercados.

Como se sefal¢ al principio, el valor de las exportaciones
petroleras fue de 2,113 mdd, monto que fue resultado de 1,610
mdd de ventas de petréleo crudo y de 503 mdd de exportacio-
nes de otros productos petroleros. En ese mes, el precio pro-
medio de la mezcla mexicana de crudo de exportacion se situd
en 76.88 dodlares por barril, cifra mayor en 2.87 ddlares res-

pecto a la del mes previo y en 9.40 délares con relacion a la
de abril de 2023. El volumen de crudo exportado se ubicé en
698,000 barriles diarios, nivel inferior al de 705,000 barriles
diarios de marzo y al de 1.027 millones de barriles diarios, de
abril de 2023. La buena noticia es que México ya no es pais
petrolero o estariamos ante una crisis muy grave.

Finalmente, el valor de las exportaciones agropecuarias y
pesqueras fue de 2,404 mdd, monto que implicéd un incre-
mento anual de 22.6%. Los aumentos mas importantes se re-
gistraron en las exportaciones de ganado vacuno (96.1%),
aguacate (34.9%), pimiento (33.1%), jitomate (25.6%) y de
legumbres y hortalizas frescas (11.2%). En contraste, las cai-
das anuales mas relevantes se presentaron en las exportaciones
de camaron congelado (28.2%) y de fresas frescas (5.1%).
Las exportaciones extractivas se ubicaron en 830 mdd, con
una reduccion anual de 3.5 por ciento.

En el primer cuatrimestre de 2024, el valor de las expor-
taciones totales sumo 194,846 mdd, lo que signific6 un cre-
cimiento anual de 4.1%. Dicha tasa resulto de la combinacion
de un avance de 4.7% en las exportaciones no petroleras y de
un descenso de 5.4% en las petroleras.

Es importante senalar que las importaciones de bienes de
consumo, que incluyen los autos chinos, asi como ropa, cal-
zado y articulos del hogar de origen chino que estan destru-
yendo estos sectores productivos nacionales, sumaron 8,254
mdd, cifra que se tradujo en un aumento anual de 25.6%;
dicha tasa fue resultado neto de un avance de 48.7% en las
importaciones de bienes de consumo no petroleros y de un
descenso de 43.6% en las de bienes de consumo petroleros
(gasolina y gas butano y propano).

Perspectivas:

Las exportaciones de crudo nacional se desploman, y Dos
Bocas todavia no empieza a operar. México nunca fue un
pais petrolero, y ahora, menos. -



FINANZAS E INVERSIONES

ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Junio) 0.20-0.50%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Mayo en México (0.185%),
Inflacion Mx acumulada 2024 1.295%
Inflacion de Mayo en EU 0.006%
Infacion EU acumulada 2024 1.452%|
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU 0.155%
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Mayo) 4.687%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Mayo) 3.250%]

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (1.372%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $16.900 $18.450
Interbancario 48 hrs-Banxico §18.231 $18.246
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 7.267%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 7434%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.950%]
Costo Porcentual Promedio (Mayo) 8.630%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.245%)

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.393%f

Indice BMIV 52,788.50
Crecimiento Acumulado 2024 (8.012%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.609%|
Crecimiento anual Ml(z) (a Mayo 2024) 5.100%]
Crecimiento anual M4(’) (Mayo 2024) 4.800%
Financiamiento bancario
empresarial (a Mayo 2024) 2.200%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 4.100%

07-jun-24 14-jun-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,992,696 2,998,093
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $219,273 $219,729
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (81,085,789)  ($1,132,803),

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del pblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Banxico deberia esperar...

Este 27 de junio serd la reunion de
Politica Monetaria de Banxico, y aun-
que hace unas semanas el mercado es-
timaba que reduciria su tasa en 0.25%,
a pesar del rebote en la inflacion, para
llevarla de 11.00% a 10.75%, ahora, con
la depreciacion cambiaria postelectoral,
deberia tomarse una pausa.

Al cierre de esta edicion, el bono
mexicano de 10 afios bajo un poco su
tasa a 9.95%, después de haberse
mantenido por encima de 10.00%
desde el pasado 3 de junio. En la su-
basta del 18 de junio, los Cetes a 28
dias se colocaron en tasa de 10.95%,
mientras que los de 91 dias lo hicieron
en 11.15% y los de 181 dias en 11.24
por ciento.

La tasa de referencia de Banxico
esta 11.00%, por lo que podemos sefia-
lar que el mercado todavia no ha com-
prado la idea de que pueda bajar su tasa
de referencia este 27 de junio. Lo que
es mas: las tasas de colocacion del 28
de mayo, la ultima subasta antes de las
elecciones, mostraron tasas muy simi-
lares para los Cetes en ese momento.

Banxico inici6 su reduccion de tasas
de interés cuando la inflacion estaba en
4.32%, pero la ultima lectura es de
4.69%, por lo que es claro que la ten-
dencia a la baja de la inflacion todavia
no es certera. Aunque, de momento, la
mayor preocupacion de la autoridad
monetaria deberia ser recuperar la tran-
quilidad en el terreno cambiario y des-
pués reducir la tasa, ya en un panorama
con menor turbulencia.

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
06-dic-23 4.22 3.69 3.73 10 de Junio 8.138447
20-dic-23 4.06 3.85 4.00 11 de Junio 8.137383
gi‘e“e'z ;‘-‘1’2 zgg zzg 12 de Junio 8.136319

-ene- . . . .
07-feb-24  4.40 4.02 454 13 de " Junio 8.135255
l-fobod 429 176 1.89 14 de Junio 8.134191
06-mar-24 4.18 3.77 3.90 15 de Junio 8.133128
21-mar-24 422 3.78 3.82 16 de  Junio 8.132064
gg'a[‘:"ii :-?Z ‘3“7“7‘ ‘3‘;2 17 de  Junio 8.131001

-aor- . . . .
08-may-24  4.17 3.76 3.89 18 4 Junio 8.129938
22-may-24 427 3.77 3.89 19 de  Junio 8.128875
06-jun-24 4.26 3.77 3.89 20 de Junio 8.127812
Metas oficiales de inflacién 21 de Junio 8.126749
22 de Junio 8.125687
2)‘;8 ‘;‘lesr;e 23 de  Junio 8.124624

. 0 .
2021 7.36% 24 de Junio 8.123562
2022 7.82% 25 de Junio 8.122500

2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)

BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21

TIIE 28 dias 11.25% 11.50% 10.77% 5.72%

=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

=Tasa de interés nominal 17.25% 17.50% 16.77% 11.72%

=+ Intereses por anticipado 1.44% 1.46% 1.40% 0.98%

Costo del dinero (1) 18.68% 18.96% 18.17% 12.69%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.11% 18.38% 17.61% 12.30%)

Factoraje (3) 22.42% 22.75% 21.80% 15.23%
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Si Banxico baja su tasa este jueves,
como tenia previsto antes de las eleccio-
nes, va a presionar al Tipo de Cambio,

ferencial entre tasa de interés en pesos
y en dolares, reduciendo el atractivo de
invertir en pesos.

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

en momentos donde sigue la volatili- El gobierno mexicano quisiera que e aoetive (fl’l‘sf)
dad, y después de la decision de la FED  Banxico bajara su tasa, pero si el mer-

de no mover su tasa en el verano e in- cado no compra la idea, lejos de dar  |O¢t23 81.33 67.00 1433
N , i . R . Nov-23 73.60 67.00 6.60
cluso sefnalar que podria bajarla en una estabilidad, generara desconfianza |pi.»3 67.93 67.00 0.93

ocasion hacia finales de este afio. Cada sobre la falta de autonomia e indepen- ~ [Enc-24 6931 7130 (1.99)
duccion de t h Banxi } dencia de B . to del Pod Feb-24 71.86 7130 0.56
reduccion de tasa que haga Banxico sin  dencia de Banxico respecto del Poder |y, 54 7513 7130 383
baja de tasa de la FED, disminuird el di- Ejecutivo. Abr-24 77.86 7130 6.56
- May-24 74.11 71.30 281
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Jun-24 72.40 71.30 1.10

DEL TIPO DE CAMBIO — :

SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19

Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13

Fecha Variacién  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)

%) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)

2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445

0,

£2003 ?‘8‘?;’ 17012 1 mes 5.42% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54

Sep-23 S1% 17.321 2019 ( di 56.08 55.00 1.08
3 meses 5.49% promedio) : : :

Oct-23 4.51% 18.102 . 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Nov-23 (3.82%) 17.409 6 meses 5.36% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Dic-23 (1.14%) 17.210 2 afios 4.70% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Ene-24 (0.75%) 17.080 5 afios 426% 2023 (promedio) 7125 67.00 425

B 159 2024 (promedio 7352 7130 222

Feb-24 0.15% 17.106 10 afios 4.25% ® )
Mar-24 (1.74%) 16.809 - ®
Abr-24 0.36% 16.870 30 anos 4.39% Fuente: Infosel
May-24 0.01% 16.871
Jun-24 8.54% 18.312
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Ll PP PR szczg d o DINERO 10.95% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . o . o . 0 E 0)
Paridad Prom 2021 20.2980 Cetes 91 dias 11.15% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.70% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial a 91 dias 11.90% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.1213 Obligaciones 12.20% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 2045% Inmex 327205 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 250.52 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (dolares/onza) 2,320.70 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.01%) Plata (d6lares/onza) 29.55 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
L @iees pesiiives imdhem cepresiasiG, T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.42% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciaci(')n del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.49% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales jul-24 182017
Délar EU 17.10 18.50 Rendimientos anuales sep-24 18.3857
Euro 18.95 19.85 7 dias dic-24 18.6567
Libra Esterlina 2245 23.40 Cibanco 530% mar-25 18.8359
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 4.18% jun-25 19.2086
i Banorte
Franco Suizo 19.85 20.80 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.75 13.70 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward
Metales Banorte 8.17% dic-24 20.0828
Centenario 47,000.00 57,000.00 BanBajio 747% mar-26 21.3024
Azteca 18,000.00  23,000.00 91 dias jun-27 23.1814
Hidalgo 9,000.00 11,500.00 Cibanco 8.60% may-29 26.0371
Onza Oro 40,700.00 46,000.00 Banorte 8.36% may-31 33.8904
Onza Plata 560.00 715.00 BanBajio 6.97% nov-34 35.7022
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La salida de "capitales golondrinos..." ... provocd una fuerte depreciacion postelectoral |

112,000 19.78
108,000 19.18 \
Valores de gobierno . .
Tenencia de extranjeros Tipo de Cambio
Millones de délares Spot venta
104,000 18.58 ﬁ
100,000 17.98 ,
96,000 17.38
92,000 16.78
16.18

88,000 h

2023 1 2024 1 I 2023 1 2024 I

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 21-jun-24 28-jun-24 05-jul-24 12-jul-24 Col.CETES | 21-jun-24 28-jun-24 05-jul-24 12-jul-24

Vmto 19-jul-24 26-jul-24 02-ago-24 09-ago-24 Vmto 19-jul-24 26-jul-24 02-ago-24 09-ago-24
1125 -17.66 -6.51 -6.69 -0.64 1139 -5.43 5.82 5.76 5.78
LA Rt ] R it 11.64 6.05 6.07 6.01 6.03
1175 607 602 620 .15 11.89 630 631 6.6 627
0D i S04 el okl 12.14 654 6.56 650 652
I TR -
1275 509 503 s S16 12.64 7.04 7.05 7.00 7.01
T Ty e e ey 12.89 7.8 7.30 724 7.26
1325 459 454 472 467 13.14 7.53 7.55 749 751
1350 435 429 447 44 13.39 778 7.9 774 7.75
1375 410 405 403 418 13.64 8.02 8.04 7.98 8.00
14.00 385 3.80 398 393 13.89 8.27 8.29 8.23 8.25
1425 361 355 373 3.68 14.14 8.52 8.53 8.48 8.49
1450 -3.36 331 -3.49 344 1439 8.76 8.78 8.72 8.74
14.75 311 -3.06 324 -3.19 14.64 901 9.03 8.97 8.99

HORIZONTE CAMBIARIO poco. La FED no movera su tasa en el Si solo puede comprar posiciones en

Tanto los anuncios del proximo ga-
binete de Claudia Sheinbaum, asi como
la noticia de que los extranjeros no han
salido en estampida del pais, provoca-
ron que el peso se fortaleciera un poco
frente al dolar. Cierra al mayoreo en
18.1020, mucho mejor al 18.8090 de
hace unas semanas.

El petréleo WTI termina la semana
en 80.70 dodlares por barril en pleno ve-
rano, mientras que el oro opera en 2,330
doélares por onza. El euro se debilita y
concluye en 1.0690 dolares.

CREDITO
Banxico deberia tomarse una pausa
y esperar que las cosas se calmen un

verano.

INVERSIONES

Si gusta vender los dolares compra-
dos en 16.60 es buen momento para
hacer utilidades e invertir en pesos en
plazos cortos. Hacia septiembre, o si el
dolar supera los 18.60 al mayoreo, hay
que comprar, conforme se acerquen las
elecciones de EU.

Si prefiere mantener la posicion en
dolares, puede invertir en papeles del te-
soro de EU a tasa de 5.50%; o si gusta
algo de riesgo a mayor plazo, podria di-
versificar una parte en acciones de tec-
nologia como Google, MSN, Amazon,
Nvidia y Facebook.

pesos, habria que hacerlo en posiciones
de corto plazo. Hay mucha incertidum-
bre sobre lo que pueda proponer Mo-
rena, una vez que el Congreso se instale
el 1 de septiembre de 2024.

La BMYV cierra en 52,788.50. Si su-
pera 53,200 puntos, se puede comprar,
con salida si baja de 52,800 puntos, bus-
cando los 55,000 para hacer una ganan-
cia rapida.

El euro opera en 1.0693 ddlares,
también hay incertidumbre postelecto-
ral en el Viejo Continente, seguimos
fuera. El oro cierra en 2,330 dolares la
onza, un poco caro todavia desde nues-
tro punto de vista.



¢Preocupado por el “Plan C"?
Hora del plan EB...

Tu Visa dorada EB-5 de residente
permanente en Estados Unidos. Invirtiendo
desde 800 mil ddlares en un proyecto
seguro a 5 anos con rendimiento anual del
5% en ddlares.

BENEFICIOS: ¢POR QUE ELEGIRNOS?
e Invirtiendo en un proyecto seguro e Proyecto perfectamente auditado
(bienes raices) a 5 afios con un y de rendimientos comprobables.

rendimiento anual del 5% en ddlares.
e Inversion en un proyecto de
e Obtén la visa para ti, tu esposa o bienes raices, dirigido al mercado
esposo, e hijos menores de 21 afios. de adultos mayores, con mucho
dinamismo en la unién americana.
e Al finalizar el proyecto (5 afos) recibe 1

millon de ddlares (rendimiento e e Mdltiples testimonios y
inversion garantizados a lo largo de experiencia respaldan nuestras
todo el proyecto). operaciones.

ASESORIA PERSONALIZADA

ROBERTO HIDALGO C.

Q 551930 2147 O0O000O0

(ONONONONONO)
roberto@betheagency.com
. @ & Y (OCNONONONONG)
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Tendencias

evalua su banco

Informe sobre la Banca en México

Bancos
siguen prestando y ganando

Al cierre de abril del 2024, la cartera de créditos colo-
cados por la Banca comercial en México ha aumentado en
550,000 mdp en los tltimos 12 meses, mientras que la in-
version en valores, la inmensa mayoria emitidos por el go-
bierno mexicano, lo ha hecho en 540,000 mdp.

Como cada mes, en Tendencias presentamos nuestro
reporte de los Estados Financieros de todos y cada uno de
los bancos que operan en México, recordando que el
IPAB, en caso de quiebra, ya no protege el 100% de los
recursos, sino solo 3.2 mdp por cuenta.

Al 30 de abril de 2024, 1a Comision Nacional Banca-
ria y de Valores (CNBV) reporta que los 50 bancos co-
merciales que operan en México, captaron 8.229 billo-
nes de pesos, es decir, un incremento de 7.68%, todavia
por encima de la inflacion reportada de 4.3% en el
mismo periodo. Esa cantidad equivale al 25% del PIB
nacional.

Respecto a la colocacion de créditos, la cartera sumo
6.965 billones de pesos, 8.85% por encima de lo colocado
en abril de 2023, cuando era de 6.4 billones de pesos. En
este sentido, la semana pasada, en un evento con la Aso-
ciacion de Bancos de México (ABM), el gremio se com-
prometio a financiar 100 parques industriales para favore-
cer el nearshoring. Para ello ofrecerd hasta 77,000 mdp

anuales en créditos para beneficiar a mas de 5,000 empre-

sas. Esa cantidad es alrededor de 11% de lo que aumento
la cartera de créditos en los tltimos 12 meses.

Adicionalmente se lanzara un programa piloto con la
Banca de desarrollo para financiar a las micro, pequefias
y medianas empresas con una bolsa de 30,000 mdp, lo
que no es tan novedoso. Desde tiempos de Salinas de
Gortari se han hecho estos programas, donde el gobierno
pone las garantias equivalentes al 10% del financiamiento
que se otorga a las PYMES, pero algo es algo.

Es importante senalar que la Sra. Sheinbaum sefala
que seran los privados los que financien, construyan y
desarrollen los nuevos parques industriales, pero parece
que se le olvida que requieren bajas tasas de interés, lo
cual no se lograréd subiendo 12% sueldos y salarios cada
aflo; y que esos parques necesitan energia eléctrica verde
y abundante, lo que s6lo se podra obtener si se le permite
a los privados generar electricidad.

Construir un parque industrial no s6lo requiere los re-
cursos de la Banca, sino también la demanda de empresa-
rios para ocuparlos, lo que se puede lograr si se cumplen
una serie de objetivos que incluyen seguridad, logistica,
mano de obra calificada, energia y agua suficiente, Estado
de Derecho, entre otros aspectos fundamentales. La Banca
puede tener los recursos disponibles, pero si los emprende-

dores no tienen la certeza de que tendran un negocio rela-



CARTERA DE CREDITO TOTAL, SALDOS ABSOLUTOS NOMINALES

Abril
2024

Variacion
mensual %

Marzo
2024

Créditos comerciales 3,945 3,982 m
Entidades financieras
1,407 1,430
| Etapa2 | 131 | 126 |  (3.8) |

Banca Multiple
Saldos en Miles de Millones de Pesos

| Entidades financieras | 3 | 3| 86 |

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

tivamente seguro que permita pagar los pasivos, no pedi-
ran dinero a los bancos. Hace falta mas que recursos para

que se construyan 100 parques industriales en todo el pais.

Cifras de abril

Al 30 de abril de 2024 los bancos privados mexicanos
tenian en su poder papeles de deuda por 3.661 billones de
pesos, que se comparan de forma muy favorable con los
3.124 billones de pesos de abril de 2023, es decir, un au-
mento de 536,000 mdp, lo que equivale al 25% de lo que
necesita colocar este aflo la Secretaria de Hacienda. Se
trata de un incremento de 17.91% respecto a lo que tenian
hace 12 meses, y muestra un compromiso de la Banca con
la actual administracion.

Los bancos reportan un leve aumento de sus utilidades

de apenas 2.98% y suman 93,497 mdp. Este incremento por

debajo de la inflacion se debe a un alza importante de sus
reservas de capital, aunque debemos senalar que su IMOR
y pérdidas esperadas, en general, estan bajo control. Al cie-
rre del primer cuatrimestre del afio, los bancos tienen aper-
turadas 112 millones de cuentas. Cabe senalar que muchos
cuentahabientes tienen mas de 1 cuenta y esta cifra consi-
dera también las cuentas de personas morales. Pero la ban-
carizacion avanza, de la mano de las aplicaciones y otras

tecnologias digitales.

Perspectivas:

La Banca comercial mexicana puede financiar los
parques industriales que promueve la Sra. Sheinbaum, el
problema no es la falta de recursos, sino que sean renta-
bles. Puede haber dinero, pero podria no haber de-

manda. u
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Posicién
Actual

1"

13

15

17

Institucién

Banorte

Inbursa

Banamex

HSBC

Scotiabank

ABC Capital

Intercam Banco

Banco Base

Bank of America

Monex

Banregio

Banca Mifel

Ve por Mas

Consubanco

indice de indices y Riesgos Crediticios P Rubros del y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas P Lo Cartera Inversiones
Tempranas/1 (30 | IMOR/3 ICOR/4 Pérdida | Captacién Totall Cartera/Captacién en Valores
Esperada/5 | Total (mdp)
Abril 2024) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de o
Capitalizacion Abr 2024 % | Abr 2024 % Abr 2024 % | Abr 2024 % Abr 2024 * Pzr;;:ado Var % Abr 2024
ICAP/2%

19.72

21.00

19.47

16.20

16.72

59.33

23.95

20.89

19.38

16.34

16.02

15.87

14.91

14.10

0.91 185.76 1.69

1.65 132.28 219

2.08 200.94 4.19

2.38 150.82 3.60

3.46 75.70 2.62

27.27

66.55 18.15

3.19 169.82 5.41

2.82 127.27 3.59

0.00 n.a. 0.82

1.41 153.01 2.16

1.36 159.99 218

2.53 87.30 221

2.82 109.77 3.10

1.48 237.11 3.51

1,093,194

410,457

962,595

576,164

581,910

3,697

33,915

29,576

97,128

65,321

160,966

80,454

59,562

19,213

12.46%

23.82%

5.96%

8.56%

9.73%

33.09%

8.21%

4.83%

64.84%

221%

9.62%

6.22%

4.13%

23.06%

1,019,013 8.46%

422,288

32.66%

598,982

(0.00%)

10.50%

481,142

518,524 5.09%

443 (42.77%)

19,625

22.83%

11,628

(19.83%)

26.72%

29,570

38,517

31.27%

12.23%

162,467

71,512

7.22%

1.23%

54,664

21,707 30.81%

93.21% (3.56%)

102.88%

7.14%

62.23%

(5.62%)

83.51%

1.78%

89.11% (4.24%)

11.98% (57.00%)

57.86%

13.52%

39.32%

(23.53%)

30.44%

(23.12%)

58.97%

28.43%

100.93%

2.38%

88.89%

0.94%

91.78%

(2.79%)

112.98% 6.30%

397,241

72,726

559,241

158,316

182,947

976

23,226

66,072

26,553

113,967

41,156

41,637

23,770

21.05%

(13.38%)

4.23%

7.51%

19.60%

228.88%

33.25%

20.53%

(11.27%)

(14.72%)

16.73%

5.38%




TENDENCIAS EVALUA SU

Principales Rubros del Balance General y Estado de

Activo Total
(mdp)

Abr 2024

1,793,442

600,092

1,503,351

840,526

865,367

4,853

65,764

102,436

184,859

241,026

230,695

131,366

87,127

25,861

Var.
Anual

8.75%

21.31%

2.61%

5.41%

13.71%

34.39%

36.02%

25.29%

57.13%

(6.52%)

(0.56%)

13.51%

4.13%

28.05%

Capital Capital Cuentas
Cm';b“ COM';MS ;| Resuitado |ROA (Flujo 12|ROE (Flujo 12|  Totales
(mdp) Var. Activo Neto/7 (mdp) meses)/8 meses)/9
Anual
Abr 2024 Riesgo Abr 2024 Abr2024 | Abr2024 | Abr2024
Dueiio 2024

144,319

161,046

217,775

79,636

82,259

889

9,056

5,931

19,845

12,006

29,670

12,043

8,998

4,553

(3.32%)

16.54%

10.05%

5.80%

7.99%

35.14%

30.63%

30.20%

32.89%

5.36%

14.35%

23.33%

10.62%

32.06%

8.05%

26.84%

14.49%

9.47%

9.51%

18.32%

13.77%

5.79%

10.74%

4.98%

12.86%

9.17%

10.33%

17.60%

14,230

7,129

8,020

2,341

3,570

(348)

935

490

960

867

2,034

836

232

174

2.49

3.87

1.64

0.93

1.35

(22.92)

5.04

173

213

1.32

2.65

178

0.99

2.04

27.81

14.37

11.55

9.66

13.95

(99.77)

34.55

30.39

17.28

24.73

22.24

21.00

9.61

12.54

10,743,459

1,293,243

11,322,670

8,400,158

1,918,197

1,179,880

159,177

25,024

1,691

59,122

3,191,851

141,244

36,156

671,212

Var.
Anual

0.10%

23.63%

(15.53%)

1.17%

(2.75%)

212.14%

13.94%

(3.42%)

4.00%

11.85%

18.58%

28.86%

3.27%

12.90%

P al Su ! Cajeros Negocios con |Operacionesen Tarjetas de
erson ursales | automaticos ™V TPV Var, Crédito
Anual
Abr 2024 Abr 2024 Abr 2024 Abr 2024 Abr 2024 Abr 2024

28,640

3,678

35,563

13,590

8,974

197

2,982

1,154

366

2,592

6,785

1,603

1,007

1,868

1,167

626

1,284

841

435

194

10,563

666

9,134

6,088

2,017

523

415

100

145,069

74,579

896

26,968

13,549

157,629,421

15,489,971

185,802

30,370,054

4,110,428

43.50%

18.39%

35.85%

165.45%

17.54%

2,219,818

1,265,426

8,556,149

2,303,489

466,264

55,168

373,470

12,810

Var.
Anual

13.64%

(1.76%)

8.64%

16.03%

(0.46%)

(2.88%)

43.79%




TENDENCIAS EVALUA SU BANCO

indice de Indices y Riesgos Crediticios P les Rubros del y Estado de Resultados
Capitalizacién
(ICAP) y Alertas Cartera Inversiones
No Posicion Institucién Tempranas/1 (30 IMOR/3 ICOR/4 E:::’al::ls 1?;;‘::::) Total/6 Cartera/Captacién en Valores
" | Actual Abril 2024) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de
P, % Prestado
Capitalizacion | Abr2024 % | Abr2024 % Abr 2024 % | Abr 2024 % Abr 2024 2024 Var % Abr 2024
ICAP/2%

I I e e R I
Banco Bineo 254.58 84.71%
_
Bankaool 15.83 144.82 7,704 24.06% 6,728 26.69% 87.33% 2.12%
_
Keb Hana México 47.88 97.92 3,014 (19.05%) 2,920 (20.35%) 96.87% (1.60%) 1,753 6.14%
_
Inmobiliario Mexicano 16.03 62.93 10,786 28.98% 10,405 21.45% 96.47% (5.84%) (0.06%)

o e e m- e e . o o oo .

Barclays 12,061

MUFG Bank 46.20 28,567 (11.42%)

ICBC 35.97

11,098 23.92% 38.85% 39.90% 6,586 (52.74%)

5711 14.05% 3,173 10.26% 55.56% (3.33%)

43.63

208.66%

Bank of China 94.75 8,982 95.56% 4,244 27.53% 47.24% (34.79%) -

e m e " 0 o > oo o e m oo

H o mm 0o oo o oo --

1/Dado a conocer a esta Comision por el Banco de México el 12 de junio de 2024, con base en la informacion entregada por las Instituciones, conforme a lo dispuesto por el articulo 2 Bis y 2 Bis 4
de las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Disposiciones).

2/ICAP (indice de Capitalizacion) = Capital Neto / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

3/IMOR = Indice de Morosidad = Cartera Vencida / Cartera Total.

4/ICOR = Indice de Cobertura = EPRC / Cartera Vencida. Para efectos de presentacion se limita a 1,000% el calculo y en caso de superar esta cifras se anota n. s (cifra no significativa).

5/Se refiere a la aplicacion de la metodologia de calificacion y aprovisionamiento vigente que considera la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al incumpli-
miento.



TENDENCIAS EVALUA SU BANCO

Principales Rubros del Balance General y Estado de I Fil
" . Cuentas Cajeros Negocios con |Operacionesen Tarjetasde
Activo Total Capital Capital | posultado  [ROA (Flujo 12|ROE (FIujo 12|  Totales Personal | Sucursales | o ios | ey oV Crédito
(mdp) Contable Contable /| oty (mdp) meses)/8 meses)/9 Var. Var. Var.
Var. (mdp) Var. Activo Anual Anual Anual
Anual Anual
Abr 2024 Abr 2024 Du:‘r::g;z 4| Abr202e Abr2024 | Abr2024 | Abr2024 Abr2024 | Abr2024 | Abr2024 | Abr2024 | Abr2024 Abr 2024

3,188 - 2,933 - 92.00% (256) na na 5,377 - 210 0 0 0 0 - [ -
9,435 31.24% 1,298 55.18% 13.75% 25 219 17.87 24,950 12.23% 433 22 340 233 34,009 - [ -

4,733 (12.08%) 1,691 2.39% 35.73% 13 0.80 2.36 6 0.00% 41 1 0 0 0 - 0 -

13,090 25.44% 1,642 14.07% 12.54% 45 1.36 10.32 2,019 7.68% 452 1 0 0 0 - [ -

97,040 22.17% 9,626 3.23% 9.92% 331 1.03 10.54 [ - 104 0 0 0 0 - [ -

45,486 3.41% 8,263 14.48% 18.17% 431 3.05 16.47 1,264 (0.86%) 182 1 0 0 0 - 0 -

7,539 15.17% 996 17.31% 13.21% 95 1.98 16.28 205 68.03% 52 0 0 0 0 - 0 -

11,099 69.23% 2,043 9.05% 18.41% 62 1.75 8.28 22 100.00% 56 0 0 0 0 - [ -

o o > oo o -----

m e m oo e e o ---------

6/Para la cartera total se considera la informacion de cartera de los bancos junto con la cartera de sus respectivas Sociedades Financieras de Objeto Miltiple Reguladas con las que consolidan.
7/Respecto al resultado neto se muestran saldos acumulados al cierre de mes.

8/ROA = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Activos Totales, promedio 12 meses.

9/ROE = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Capital Contable, promedio 12 meses.

n.a./No aplica.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

El mundo se reacomoda

Maés de cuatro afios después de los trastornos de la pan-
demia de Covid-19 y las subsiguientes conmociones globa-
les, esté claro que el mundo, y las economias en desarrollo,
en particular, atin no han redescubierto un camino confiable
hacia la prosperidad. El crecimiento global se esté estabili-
zando a un ritmo insuficiente para avanzar en objetivos
clave de desarrollo: 2.7% anual en promedio hasta 2026,
muy por debajo del promedio de 3.1% en la década anterior
al Covid-19. Las pequefias economias sufren las peleas y el
estancamiento econdmico de China.

Para finales de este ano, una de cada cuatro economias
en desarrollo sera mas pobre que en visperas de la pande-
mia. Para 2026, los paises que albergan a mas del 80% de
la poblacion mundial todavia crecerian mas lentamente, en
promedio, que en la década anterior al Covid-19. Sin mejo-
res politicas se necesitaria un golpe de suerte para que esas
perspectivas mejoraran: se espera que las tasas de interés
globales promedien 4% hasta 2026, el doble del promedio
de las dos décadas anteriores, sefiala el Banco Mundial
(BM) en uno de sus ultimos trabajos.

El progreso hacia la prosperidad ocurre cuando los go-
biernos implementan politicas que fomentan la productivi-
dad, el espiritu empresarial y la innovacion. Ese fue el mo-
delo que florecio tras la caida del Muro de Berlin. Al
alentar el flujo de bienes, capital e ideas a través de las
fronteras, marco el comienzo de una era extraordinaria de
prosperidad global: un lapso de aproximadamente 25 afios
en el que los ingresos de las naciones més pobres, en pro-
medio, estaban alcanzando a los de las mas ricas, cuando el
mundo estuvo a punto de poner fin a la pobreza extrema.

El BM considera que casi la mitad de las economias en
desarrollo veran ampliada su brecha de ingreso per cépita con
relacion a las economias avanzadas durante la primera mitad de
la década de 2020, la proporcion més alta desde la década
de 1990. Se espera que el crecimiento del ingreso per capita
en las economias en desarrollo promedie so6lo 3% hasta 2026,
muy por debajo del promedio del 3.8% en la década anterior

al Covid-19. Asimismo, que muchas economias en desarrollo
no alcancen a las economias avanzadas en el corto plazo.

Coyuntura actual

Para el BM el panorama econémico global a corto plazo
ha mejorado, pero persisten desafios notables. El creci-
miento del comercio, que se detuvo en el 2023, estd mos-
trando signos de recuperacion en medio de un repunte del
comercio de bienes. Los precios de las materias primas han
superado sus maximos de 2022 y las presiones sobre las ca-
denas de suministro han disminuido, lo que ha contribuido
a moderar la inflaciéon mundial. Sin embargo, el ritmo de la
desinflacion se ha desacelerado desde el 2023, particular-
mente respecto a los precios subyacentes. En consecuencia,
se espera que la flexibilizacidon de la politica monetaria
avance a un ritmo cauteloso, mientras las autoridades siguen
centradas en garantizar la estabilidad de precios. Las condi-
ciones financieras en las economias en desarrollo (EMED,
por sus siglas en inglés) se han vuelto menos restrictivas, en
parte porque el fuerte apetito por el riesgo ha contrarrestado
los mayores costos de endeudamiento de referencia. Sin em-
bargo, alrededor del 40% de las EMED siguen siendo vul-
nerables a las tensiones relacionadas con la deuda.

El comercio mundial de bienes y servicios se mantuvo casi
estable en 2023, el desempefio mas débil fuera de las recesio-
nes globales en los tltimos 50 afios. En medio de una fuerte
desaceleracion de la produccién industrial mundial, el volu-
men del comercio de bienes se contrajo durante la mayor
parte de 2023 y cayod 1.9% para todo el afio. La evolucion del
comercio de bienes divergio entre regiones: los volumenes
disminuyeron en las economias avanzadas, especialmente en
Europa, y se estancaron en las EMED, ya que las expansiones
en China, Europa y Asia Central (ECA) compensaron las con-
tracciones en América Latina y el Caribe (ALC). Africa del
Sahara (ASS) y Oriente Medio y Norte de Africa (MNA). Las
tensiones globales entre EU y China, asi como las restriccio-
nes al comercio con EU afectaron al comercio mundial.



El valor del comercio mundial de servicios crecid alre-
dedor de 9% en 2023, impulsado principalmente por una re-
cuperacion de los flujos turisticos: las exportaciones de ser-
vicios de viajes aumentaron alrededor de 38%. Sin embargo,
el ritmo de expansion del turismo fue sustancialmente infe-
rior al de 2022, y datos recientes indican que la actividad tu-
ristica esta en linea con los niveles previos a la pandemia, lo
que sugiere una recuperacion casi total en la mayoria de las
regiones. La estabilizacion del comercio de servicios se re-
fleja en la del PMI mundial de servicios para nuevos pedi-
dos de exportacion, que se ha mantenido mas cerca de um-
brales neutrales en comparacion con el 2023.

Es importante destacar que las tensiones comerciales han
provocado que el nimero de nuevas medidas de restriccion
del comercio siga estando muy por encima de los niveles pre-
vios a la pandemia, aunque por debajo del méaximo historico
alcanzado en 2023, lo que supone un lastre adicional para el
comercio mundial. Los recientes ataques a buques comercia-
les en el Mar Rojo, junto con las interrupciones del transporte
maritimo relacionadas con el clima en el Canal de Panama,
han afectado el transito maritimo y las tarifas de flete a lo
largo de estas rutas criticas. Sin embargo, estas interrupciones
aun no han dado lugar a un aumento sustancial de las presio-
nes en la cadena de suministro global, ni a un alargamiento de
los plazos de entrega de los proveedores globales. Hasta
ahora, los efectos adversos se han limitado a unas pocas re-
giones e industrias especificas.

El BM proyecta que el crecimiento del comercio mun-
dial aumentara 2.5% este afio, una mejora significativa res-
pecto al 2023, pero muy por debajo de las tasas promedio
observadas en las dos décadas anteriores a la pandemia. El
pronostico implica un repunte en el crecimiento del comer-
cio de bienes después de un comienzo de afio lento, respal-
dado por un repunte en la demanda mundial de bienes a
medida que se reanuda la reposicion de inventarios en EU
y la zona del euro, y a medida que se estabiliza la demanda
de China. Mientras tanto, espera que el crecimiento del co-
mercio de servicios se estabilice cerca de su ritmo anterior
a la pandemia, y que en 2025 se consolide hasta el 3.4%,
junto con un repunte del crecimiento en la zona del euro y
las EMED, excluida China, y se mantenga estable en 2026.

Inflacién global

La inflacién mundial ha seguido bajando, pero sigue por
encima de la meta en la mayoria de las economias avanzadas
y, en aproximadamente, una cuarta parte de las EMED que
aplican metas de inflacion. La fase inicial de desinflacion des-
pués de la pandemia se vio apuntalada por la caida de los pre-
cios de la energia, asi como por la baja de las presiones en la
cadena de suministro. El ritmo de desinflacion de los precios
al consumidor ha bajado, lo que refleja un repunte parcial de
los precios de la energia, junto con una notable desaceleracion
en la tasa de disminucion de la inflacion subyacente.

En las economias avanzadas, la desinflacion de los pre-
cios de los bienes de consumo parece haber tocado fondo,
mientras que la inflacion de los servicios de consumo sigue
elevada. En EU la resiliencia de la actividad econdmica,
junto con los rapidos aumentos del costo de la vivienda, ha
dado lugar a unos servicios persistentemente elevados y, en
términos mas generales, a una inflacion subyacente en los tl-
timos meses. Hasta cierto punto, la fortaleza del crecimiento
de la productividad en EU ha mitigado estas tendencias, pro-
bablemente atenuando los efectos inflacionarios del aumento
de los salarios. En cambio, la débil productividad en la
zona del euro ha elevado los costos laborales en toda la eco-
nomia, apuntalando una elevada inflacion basica y de servi-
cios, a pesar de la anémica demanda en la zona del euro.

Para el BM, las presiones inflacionarias mayores de lo
previsto a principios de este afio han llevado a una revision
al alza de la proyeccion de la inflacion mundial a corto
plazo. Sin embargo, hay un pequefio grupo de paises donde
la inflacion muy alta refleja desafios internos idiosincrasi-
cos, por lo que espera que la inflacion global disminuya a
3.5% en 2024, antes de llegar al 2.9% en 2025 y 2.8% en
2026, en términos generales consistentes con el promedio
de los paises.

Respecto a los objetivos de inflacion, estima que la des-
aceleracion esté impulsada por un debilitamiento de la in-
flacion basica, a medida que la demanda de servicios se
modera y el crecimiento de los salarios se desacelera, ade-
mas de una modesta caida en los precios de las materias
primas. De manera similar, las encuestas sobre expectativas
de inflacion implican una desinflacion global gradual du-
rante los proximos dos afios.

Primeras conclusiones

Después del fin de la pandemia de Covid-19, y el inicio
de conflictos regionales como la invasion de Rusia a Ucrania
y posteriormente en Medio Oriente entre Israel y Hamas, el
mundo regresa a la normalidad, pero con variaciones muy
importantes.

Hay una fuerte desaceleracion de China, lo que genera
perturbaciones en muchos sectores, mientras que las tensio-
nes del Dragon Rojo y EU distorsionan el comercio mun-
dial que se reacomoda, acorde a las nuevas circunstancias.
Aun asi, la inflacion se desacelera, el turismo crece y el co-
mercio mundial de bienes podria reactivarse en los proxi-
mos 18 meses.

Perspectivas:

La pandemia de Covid-19 ha quedado atras. Hoy, el
mundo lidia con las consecuencias de un nuevo orden bi-
polar, con una poblacién que envejece, salvo en Africa y
Medio Oriente, mientras ve como llega la Inteligencia Ar-
tificial y los robots humanoides invaden diversos sectores
productivos. B
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Noticias empresariales

AGENDA

24 Junio (Méx).- Precios al consumidor quincenal a junio.
24 Junio (Mé¢x).- Posicion de Inversion Internacional.

24 Junio (EU).- Actividad nacional de la Fed de Chicago a
mayo.

24 Junio (EU).- indice manufactureros de Dallas a junio.
25 Junio (Méx).- Relaciones laborales de jurisdiccion local,
2023.

25 Junio (EU).- Precio de vivienda S&P/Case-Shiller de
abril.

25 Junio (EU).- indice de precios de viviendas de abril.

25 Junio (EU).- Confianza del consumidor a junio.

25 Junio (EU).- Indice manufacturero de Richmond a junio.
26 Junio (EU).- Porcentaje de venta de viviendas nuevas a
mayo.

26 Junio (EU).- Venta de viviendas nuevas a mayo.

26 Junio (EU).- Stress Test bancario.

27 Junio (Méx).- Balanza comercial a mayo.

27 Junio (Méx).- IGPERSE de abril.

27 Junio (Méx).- Ocupacion y empleo a mayo.

27 Junio (Méx).- Anuncio de la Decision de Politica Mone-
taria.

27 Junio (Méx).- Informacion oportuna de comercio exte-
rior a mayo.

27 Junio (EU).- Balanza comercial preliminar a mayo.

PIB Total
P.P.C., en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

27 Junio (EU).- Inventarios mayoristas a mayo.

27 Junio (EU).- Peticiones de bienes duraderos a mayo.

27 Junio (EU).- Precios del gasto en consumo personal al
1T24.

27 Junio (EU).- PIB segundo aviso al 1T24.

27 Junio (EU).- Indice manufacturero de Kansas a junio.
28 Junio (Méx).- Cuentas por Sectores Institucionales,
2022.

28 Junio (Méx).- Exportaciones por Entidad Federativa al
1T24.

28 Junio (Méx).- Agregados monetarios y actividad finan-
ciera a mayo.

28 Junio (EU).- Gasto e ingreso personal a mayo.

28 Junio (EU).- Sentimiento del consumidor a junio.

28 Junio (EU).- Informe de existencias de cereales.

NOTICIAS NACIONALES

Grupo Televisa.- Recibio la resolucion del Instituto Federal
de Telecomunicaciones que deja sin efectos la declaratoria
de agente econdmico con poder sustancial en el servicio de
television y audios restringidos, con lo que finaliz6 un con-
flicto de cuatro anos con el regulador del sector. La resolu-
cion, que deja sin efecto la declaratoria que abarcaba 35
mercados de siete estados de la Republica, fue entregada
este viernes por el IFT, como se conoce al encargado de

PIB P/Cap Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

Inglaterra 68,138,484

Espafia 47,222,613
38,516,736
123,719,238
1,399,179,585

18,549,457

46,621,847

Polonia 37,991,766

3.2392

1.7151

3.6413 $
2.2760 $
2.2150 $

6.0084 $

0.5617 $
1.1209 $

1.6124 $

53,440.15 1.98% 5.25% 4.40% 0.5% 1.5%

48,197.33 3.63% 4.25% 12.29% 1.9% 2.1%

57,508.69

48,564.73

30,280.35

24,042.57 276.41% 40.00%

42,442.04



INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 21JUN"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 39,150.33 13.70% 3.88% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,237.72 3.78% 6.52% 0.79
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,163.52 20.31% 8.43% 0.93
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,032.30 22.76% 9.21% 0.93
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,628.57 16.52% 1.13% 0.93
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 21,554.86 8.12% 2.85% 1.37
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,137.45 11.63% 4.98% 90.18
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,596.47 28.24% 15.34% 157.27
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,998.14 (3.70%) 0.78% 7.26
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 23,501.10 20.03% 8.14% 83.55
México IPC 48,463.86 57,386.25 52,788.50 18.41% (8.01%) 18.46
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 32,909.20 13.85% 4.68% 930.05
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 121,341.13 22.28% (9.57%) 5.36
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,576,462.38 360.06% 69.57% 902.24
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 10,771.36 35.60% 44.19% 32.70
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 86,415.61 36.54% 10.14% 4.09
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

velar por el buen funcionamiento del sector de telecomuni-
caciones, en cumplimiento a una sentencia emitida por un
tribunal federal hace unos meses. "Con esta resolucion
queda sin efecto también el procedimiento iniciado por el
IFT para imponer medidas asimétricas a la compatfiia y sus
subsidiarias, y se dejan de aplicar las medidas directamente
previstas para estos efectos en la normatividad vigente", dijo
Televisa. La empresa y sus filiales fueron declaradas con
poder sustancial en el servicio de television y audio restrin-
gidos o STAR a finales de 2020, luego de la compra de ac-
tivos vinculados a servicios residenciales de Axtel, una ope-
racion acordada en 2018 y que derivo en una pesquisa por
parte de la Autoridad Investigadora del IFT un afio después.

Fox Sports México.- Regresara a formar parte de la estadou-
nidense Fox Corporation, luego de que el Instituto Federal
de Telecomunicaciones (IFT), el 6rgano regulador del sector,
autorizara la transaccion entre la empresa estadounidense y
Grupo Lauman, el propietario del periddico El Financiero. El
IFT dio a conocer que otorgo su aval a la transaccion porque
cumple las normativas. Los detalles se desconocen, pero esto
permitira a la empresa estadounidense fortalecer de nuevo su
posicion fuera de Estados Unidos y muy probablemente va
de la mano con los esfuerzos de otros gigantes del sector para
lanzar una plataforma conjunta de contenidos deportivos lla-
mada Venu Sports. "Como consecuencia de esta operacion,
Grupo Lauman Holding, directa o indirectamente, dejaria de
participar en Fox Sports México", dijo IFT en un comuni-
cado. Fox Sports México era originalmente parte de Fox
Corporation, pero fue vendida cuando varios de sus activos
a Disney en 2019 debido a requisitos regulatorios en diversos
mercados, entre ellos México.

Chedraui.- Smart & Final, un club de precios en Estados
Unidos que pertenece a Grupo Comercial Chedraui, en-
frenta una huelga laboral de 600 trabajadores de dos centros

de distribucion localizados en el estado de California, quie-
nes alegan despidos masivos y practicas injustas de recon-
tratacion en otro centro de distribucion. Los trabajadores
pertenecen a los centros de distribucion en Commerce y Ri-
verside, que estan representados por Teamsters Local 630,
perteneciente a la central sindical International Brotherhood
of Teamsters. Chedraui opera 378 supermercados en Esta-
dos Unidos bajo las marcas El Stper (65), Fiesta (59) y
Smart & Final, del cual opera 255 tiendas. Cuando Chedraui
cerrd la compra de estos clubes de precios en 2021, también
adquirio siete centros de distribucion que se sumaron al de
su actividad centralizada en Ontario, California. Commerce,
con 41.4 mil metros cuadrados es el cedis mas grande, de
los ocho, en tanto que Riverside, con 22.4 mil metros cua-
drados, es el nimero cuatro. En Estados Unidos Chedraui
cuenta con 610 empleados sindicalizados en sus operaciones
comerciales, en tanto que 17 mil 853 no lo son.

Femsa.- Lanzo una oferta para recomprar hasta 250 millones
de dolares de un bono internacional, con la intencion de me-
jorar su perfil de pasivos. La oferta aplica para los duefios de
un certificado con mil 557 millones de dolares en circula-
cion, que paga una tasa de interés de 3.5% y que vence en
2050, dio a conocer la matriz de la embotelladora Coca Cola
Femsa. "La oferta de adquisicion descrita anteriormente
forma parte integral de la serie de iniciativas estratégicas
anunciadas por Femsa en febrero de 2023, como resultado de
una exhaustiva revision estratégica de la plataforma de ne-
gocios de Femsa", escribio la firma en el comunicado. La
propuesta estara vigente hasta el 3 de julio. El pago base por
cada mil dolares del principal de las notas sera de aproxima-
damente 794.94 dolares, mas intereses devengados y no pa-
gados, lo que incluye 30 ddlares de premio para quien se ad-
hiera a la oferta antes de la fecha temprana de aceptacion. De
esta forma si Femsa logra cubrir la oferta total de la oferta
(dando a todos, el premio de 30 ddlares), podria deshacerse
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de 250 millones de dolares de deuda con una inversion de
aproximadamente 199 millones mas intereses.

Heineken.- La cervecera esta preocupada por el tema del
agua y sequias que ha enfrentado México en los tltimos afios
y que se ha recrudecido en 2024. En medio de ese panorama,
la compania dice que trabaja en continuar con eficiencias en
el consumo de agua en sus plantas en México, donde proxi-
mamente afnadira un nuevo complejo en Yucatan. "No solo
la industria cervecera, sino que todos en el pais estamos
consternados con este tema de la sequia prolongada que
hemos estado experimentado en los tltimos cinco afios en el
pais", dijo Claudia de la Vega, vicepresidenta de asuntos cor-
porativos de Heineken México, durante el Demo Day en
Monterrey, Nuevo Ledn, como parte de la sexta edicion del
Heineken Green Challenge.

de trabajo para el periodo de 2024 a 2026. La
compaiiia dijo que el nuevo contrato colectivo incluye un
incremento de 4.66% a las pensiones de los jubilados, asi
como aumentos en otras prestaciones como los fondos de
ahorro y prevencion, las ayudas para despensa y trans-
porte. El documento fue firmado en representacion del
sindicato por el secretario de Relaciones, Efrén Fuentes
Ochoa, y la titular del Juridico, Marcela Téllez Bello. Por
la CFE, el coordinador de Recursos Humanos, Arturo An-
cona Garcia Lopez, y el gerente de Relaciones Laborales,
Sixto Rojo Chavez.

Carso.- Recibio las autorizaciones regulatorias para com-
pletar la adquisicion de PetroBal Operaciones Upstream,
que anunci6 en diciembre de 2023. Grupo Carso dijo que
la operacion fue realizada a través de su subsidiaria Zama-
jal y con esto adquirié un interés de 50% de los campos



Ichalkil y Pokoch, ubicados en la costa del estado de
Campeche, en una operacion valuada en 530 millones
de délares. Ichalkil y Pokoch forman parte del Area
Contractual 4 de una de las rondas de la reforma ener-
gética disefiadas en el gobierno pasado, la cual fue ad-
judicada a la familia Bailléres en enero 2016, a través
de su conglomerado Grupo Bal --propietario de Petro-
Bal, que a su vez tenia como subsidiaria a PetroBal
Operaciones Upstream, la sociedad duefia de PetroBal
Upstream Delta 1, titular de los activos sujetos al
acuerdo. Delta 1 tiene un activo total de 800 millones de
dolares. El otro duefio de Ichalkil y Pokoch es la petro-
lera rusa Lukoil, quien acordé adquirir a mediados de
2021 las operaciones de Fieldwood Energy, duefo del
otro 50% de las acciones. De acuerdo con algunos re-
portes, esta operacion se cerrd en febrero de 2022.

CFECapital.- Especializada en inversiones en el sector
eléctrico, pagd 899 millones 255 mil 012.64 pesos (49
millones de dolares) por concepto de distribucion del
segundo trimestre de este afo de la Fibra E que coloco
en 2018. Los duefios de cada certificado recibiran
0.6502 pesos para la serie A (FCFE18) y 1.2114 de la
serie B (FCE18-2) del instrumento. El dividendo signi-
ficaria un rendimiento, tomando en cuenta el cierre de
27.80 pesos del 20 de junio de 2024 de 2.5% o el equi-
valente a 10.1% anualizado para la Serie "A" y de 4.7 y
18.8% para la Serie "B".

Interceramic.- Los principales duefios de Internacional
de Cerdmica o Interceramic concretaron exitosamente
la oferta publica de adquisicion de acciones que forma
parte del proceso para retirar a la compaiia del mercado
de valores. Los accionistas, a través de la entidad Hol-
ding Lupo Corporation, lograron comprar 86.3 millones
de acciones, equivalentes a 61.2% de los instrumentos
en circulacion --descartando las acciones en tesoreria--
, 0 99.76% de los papeles objeto de la propuesta de
compra. Tras la oferta el grupo de control de Intercera-
mic, la familia Almeida y la firma Kohler, incrementd
su interés en el productor y comercializador de loseta
ceramica para piso y pared de 38.65 a 99.85%, por lo
que tiene ya via libre para abandonar la vida publica,
dijo la empresa en el aviso del resultado de la transac-
cion. "Tan pronto como sea posible después de la fecha
de liquidacion y como acto independiente a la oferta, se
celebrara la asamblea de cancelacion en la que se espera
se apruebe llevar a cabo la cancelacion de la inscripcion
de las acciones en el Registro Nacional de Valores y su
listado en la Bolsa Mexicana de Valores", escribi6é Lupo
en el aviso.

Gap.- Dispuso de una linea de crédito con el grupo finan-
ciero BBVA México, por 875 millones de pesos (48 mi-
llones de dolares) a un plazo de 12 meses. Los intereses
del crédito seran pagados de forma mensual a una tasa
variable equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio o TIIE a 28 dias mas 20 puntos base, con un
pago del principal al vencimiento y sin comisiones. "Los
fondos de este crédito fueron destinados para el cierre y
liquidacion de la adquisicion del 51.5% de las acciones
de la empresa Guadalajara World Trade Center", dijo la
empresa. GWTC esta integrado por siete empresas espe-
cializadas en el manejo, almacenaje y custodia de mer-
cancias de comercio internacional en instalaciones califi-
cadas como recintos fiscales. Localizada en el Aeropuerto
Internacional de Guadalajara, administrado por GAP, la
empresa registro en 2023 ingresos superiores a los mil
millones de pesos (54 millones de dolares) con un mar-
gen UAFIDA de 40%, sin considerar deuda financiera.

BeGrand.- Celebrd un contrato para adquirir 300 millo-
nes de pesos de un bono propio que vence en 2026. Al
concretar la compra quedaran en circulacion 500 millo-
nes de pesos del bono que opera con la calve de pizarra
BEGRAND 23, dio a conocer la compaiiia. El bono fue
emitido en 2023, paga una tasa de interés igual a la In-
terbancaria de Equilibrio (TIIE) mas 2.5 puntos porcen-
tuales y vence en agosto de 2026.

Fibra Macquarie.- Present6 una oferta ptiblica de adqui-
sicion mejorada para hacerse de su competidor Terrafina,
en respuesta al rechazo inicial que recibid de sus propios
tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobi-
liarios (CBFIs) la semana pasada. La oferta mejorada con-
templa un factor de intercambio de 1.125 certificados de
Fibra Macquarie por cada uno de los titulos de Terrafina,
un alza frente al intercambio de 1.05 titulos que presentd
a finales de abril. Cuando se sumo en la puja por Terra-
fina, Fibra Macquarie apunt6 que de concretarse la adqui-
sicion se crearia una empresa combinada de 547 inmue-
bles industriales con un 4rea bruta rentable de 78.4
millones de pies cuadrados, de los cuales 68% serian des-
tinados a manufactura. También contaria con una reserva
territorial de 9 millones de pies cuadrados. También
agrego6 que una combinacion de los negocios ayudaria a
mejorar las distribuciones para los tenedores, daria mayor
liquidez de los CBFIs en el mercado bursatil y crearia por-
tafolios complementarios que atiendan la demanda cre-
ciente generada por el nearshoring, entre otras ventajas.

Fibra Macquarie.- Convoco a asamblea para buscar el
respaldo de sus duefos a la oferta publica de adquisi-
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cion mediante la que desea adquirir a la fibra industrial Te-
rrafina. La reunidn sucedera el 8 de julio, casi un mes des-
pués de que no alcanzara suficiente respaldo de sus tenedo-
res para emprender una version anterior de la propuesta,
con un tercio de abstenciones. De obtener la aprobacion la
empresa emprendera "el lanzamiento de una o varias ofer-
tas publicas de adquisicion voluntaria y suscripcion reci-
proca por hasta el 100% de los certificados bursatiles fidu-
ciarios 1inmobiliarios de Terrafina", escribio0 Fibra
Macquarie en la convocatoria. La empresa es uno de los
seis postores que buscan adquirir o fusionar sus operacio-
nes con Terrafina, en medio de las oportunidades y eficien-
cias que ven ante la tendencia de relocalizacion de cadenas
de suministro o nearshoring. Algunos de ellos, como Fibra
Prologis y Blackstone ya tienen ofertas publicas activas,
mientras que Fibra MTY desistié de ese proceso para pre-
sentar una oferta de fusion de activos que dejaria a Terra-
fina como el vehiculo listado.

Fibra Prologis.- El fideicomiso inmobiliario y el fondo de
inversion estadounidense Blackstone elevaron sus respec-
tivas ofertas publicas de adquisicion que lanzaron por Te-
rrafina, en una puja en la que parecen perfilarse como los
principales postores. El fideicomiso incremento el factor de

intercambio a 0.62 de sus Certificados Bursatiles Fiducia-
rios Inmobiliarios o CBFIs por cada titulo de Terrafina,
frente al canje inicial de 0.58 certificados propuesto en fe-
brero. "Esta oferta ajustada y mejorada destaca los benefi-
cios de una combinacion de negocios de dos portafolios lo-
gisticos lideres en México para crear un negocio en donde
la suma de las partes serd mayor que el conjunto de
ambas", dijo Fibra Prologis. "Los continuos esfuerzos de
analisis llevados a cabo por Fibra Prologis han identificado
oportunidades de crecimiento adicionales que seran com-
partidas entre los tenedores de los CBFIs tanto de Terrafina
como de Fibra Prologis".

Fibra Uno.- Cancel6 la convocatoria que habia enviado a
sus tenedores para realizar una asamblea con los tenedores
de sus Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios
(CBFI) el 21 de junio. En ese encuentro, los dueiios de
Fibra Uno iban a discutir la oferta de fusion de sus activos
industriales, conocido como portafolio Jupiter, con los de
su competidor Terrafina. No obstante, la cancelacion de la
asamblea no implica el retiro de la oferta en firme que pre-
sentd a Terrafina y que vence el proximo 8 de julio. La em-
presa dijo que decidi6 cancelar su asamblea luego de ver el
alto nivel de abstencion de tenedores de Terrafina a partici-
par en una asamblea el pasado 14 de junio.

Terrafina.- Un comité técnico encargado para evaluar las
ofertas no solicitadas de adquisicion que recibid considero
que la propuesta que hicieron Blackstone y la firma mexi-
cana MRP es razonable (fair) desde una perspectiva finan-
ciera. La compaiia dijo que esta conclusion fue alcanzada
a partir de la opinidén del Comité de Practicas de Terrafina
y de su asesor financiero Goldman Sachs. Blackstone y
MRP ofrecieron adquirir hasta el 100% de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios de Terrafina a un pre-
cio de 38.5 pesos, que se ubicaba por debajo de los 39.12
pesos del cierre de la sesion del jueves 20 de junio en la
Bolsa Mexicana de Valores.

Clip.- Una plataforma mexicana de pagos digitales, recibi6
una inyeccion de 100 millones de dolares de fondos de in-
version en una ronda administrada por Morgan Stanley
Tactical Value (MSTV) y por una de las mayores adminis-
tradoras de fondos de la Costa Oeste de Estados Unidos. La
fintech planea utilizar estos recursos para acelerar las ini-
ciativas de desarrollo de productos para un mayor creci-
miento en apoyo de su mision de impulsar la inclusion fi-
nanciera en México a través de soluciones tecnologicas
innovadoras. "La inversion de estos dos inversionistas de
renombre mundial es un testimonio de la oportunidad de
Clip de continuar liderando la transformacion digital del



ecosistema comercial de México y, en términos mas gene-
rales, proporciona una validacioén atin mayor de nuestra mi-
sion de abrir el acceso a pagos digitales, servicios financie-
ros y soluciones tecnoldgicas a todas las pymes del pais",
dijo Adolfo Babatz, fundador y director general de Clip.

NOTICIAS INTERNACIONALES

CME Group.- Dijo que los contratos de futuros de divisas
(FX) alcanzaron un récord historico de volumen en un solo
dia al reportar un total de 3.26 millones (equivalente a 314
mil millones de délares) el 12 de junio de este afio. El ré-
cord anterior registrado por CME Group era de 3.15 millo-
nes de contratos (296 mil millones de dolares) establecio el
8 de marzo de 2023. "Lograr dos récords de volumen de
todos los tiempos el 12 de junio es un hito importante para
los productos FX de CME Group y es testimonio del creci-
miento continuo que hemos visto en segmentos de clientes,
pares de divisas y liquidez general durante muchos meses",
dijo Paul Houston, el jefe global de productos FX, CME
Group.

Mercados Financieros.-Tras las fuertes ventas ligadas a
los resultados de las elecciones europeas, los principales in-
dices recuperaron un poco de terreno en general esta se-
mana, beneficiandose de los maximos histéricos de Wall
Street y de algunas compras baratas en ciertos sectores que
habian sido masacrados. Sin embargo, es probable que la
incertidumbre politica siga siendo una fuente de volatilidad
en visperas de las elecciones francesas anticipadas, con el
riesgo de nuevas ventas importantes, sobre todo porque los
valores tecnologicos estadounidenses mostraron algunos
signos de febrilidad.

Microsoft.- La presidenta del Gobierno de Navarra, Maria
Chivite, y el presidente de Microsoft Ibérica, Alberto Gra-
nados, han firmado este 19 de junio un protocolo de inten-
ciones para acordar la posible ejecucion de acciones con-
juntas en el ambito digital, un acuerdo que, segun las
previsiones de la compaiiia, tendra un impacto de 400 mi-
llones de euros en la region en los proximos tres afos y
provocara la creacion de 1.000 puestos de trabajo.

Nvidia.- Su incesante repunte ha impulsado la capitaliza-
cion bursatil por encima de sus pares tecnologicos de me-
gacapitalizacion, ayudandole a hacerse con el titulo de la
compaiiia mas valiosa del mundo mientras continda la ola
de inteligencia artificial. El martes, las acciones subieron
hasta un 3,4%, situandose en torno a los 3,3 billones de do-
lares, lo que la catapulto por encima de Microsoft y Apple.
Los principales valores se han disputado durante todo el

mes la primera posicion, con Nvidia superando a sus homo-
logas de las grandes tecnologicas. A principios de mes,
Nvidia super6 a Apple en valor de mercado por primera vez
desde 2002, y en los tltimos dias ambos valores han alter-
nado sus posiciones. La semana pasada, Apple también su-
perd a Microsoft y ocupo brevemente el primer puesto.

Huawei Technologies Espaiia.- Registro un beneficio neto
de 21,49 millones de euros en 2023, lo que supone un 28%
menos que los 29,85 millones de euros del ejercicio ante-
rior. Asimismo, la principal sociedad de la firma china en
Espana factur6 801,24 millones de euros en 2023, un
29,41% menos que los 1.135,12 millones de euros del
curso anterior. En concreto, la firma ingres6 549,47 millo-
nes de euros por la venta de dispositivos, un 35,97% anual
menos que los 858,17 millones de euros del ejercicio pre-
vio, y 251,77 millones de euros por la prestacion de servi-
cios, una caida del 9,09% en comparacion con los 276,94
millones de euros de 2022.

Telefénica Tech e IBM.- Han suscrito un acuerdo de cola-
boracion para impulsar el despliegue de soluciones de inte-
ligencia artificial (IA), analitica y gobierno del dato para
responder a las necesidades de las empresas en Espafa a
través de una nueva plataforma, denominada 'Shark.X',
segiin ha informado la compaiiia espafiola. 'Shark.X' ha
sido concebida como una plataforma abierta, hibrida y
'multicloud' especializada en gestion de datos e A para fa-
cilitar y acelerar iniciativas de negocio en clientes. Telefo-
nica Tech aportara servicios profesionales especializados
para definir la arquitectura de despliegue mas adecuada
para cada cliente e integrar la solucion en su entorno, asi
como para realizar la ingesta de datos de distintas fuentes y
desarrollar casos de uso de inteligencia artificial orientados
a abordar sus prioridades de negocio. Asimismo, proporcio-
nara asesoramiento en el ambito del gobierno del dato y de
los modelos de inteligencia artificial, asi como en el ambito
de cumplimiento normativo y ético. En tanto, IBM incluira
varias tecnologias que daran cobertura a toda la cadena de
valor asociada a la gestion, analisis y explotacion de datos
empresariales.

Vodafone.- El grupo ha vendido una participacion del 18%
que poseia de la empresa india de infraestructura de teleco-
municaciones Indus Towers por 153.000 millones de ru-
pias, es decir, en torno a 1.700 millones de euros al cambio
actual, segiin ha informado la compaiiia. En concreto, Vo-
dafone se ha desprendido de 484,7 millones de acciones de
Indus Towers, con lo que su participacion en la compaiia
india se ha quedado reducida al 3,1%, con un total de 82,5
millones de titulos de la torrera. La compaiia destinara



estos ingresos a pagar a los titulares de los préstamos ban-
carios que Vodafone tiene pendientes por un importe de
1.800 millones de euros y que estan garantizados contra los
activos indios de la empresa.

Amazon.- Ha anunciado que invertira 10.000 millones de
euros en Alemania para ampliar su red logistica, asi como la
infraestructura de nube en este pais, donde espera alcanzar
los 40.000 empleados para finales de afio, con un aumento
de 4.000 trabajadores respecto a 2023. El mayo, Amazon
anuncio que invertiria 7.800 millones de euros en AWS Eu-
ropean Sovereign Cloud, cuya primera region abriria en la
localidad alemana de Brandeburgo, por lo que, tras el anun-
cio de hoy, Amazon invertira un total de 17.800 millones de
euros en Alemania. De los 10.000 millones de euros de in-
version anunciados este miércoles, Amazon prevé destinar
8.800 millones al desarrollo de infraestructura en la nube de
Amazon Web Services (AWS) en la zona del Rin-Meno
hasta 2026, mientras que gastara otros 1.200 millones de
euros en logistica, robotica y sedes corporativas.

Stellantis.- El fabricante de coches chino Leapmotor ya
estd produciendo en Europa las primeras unidades del uti-
litario eléctrico T03, concretamente en la planta de Tychy
(Polonia) de Stellantis. Esto es posible gracias a la creacion
de la joint venture de ambas compaifiias, tras la compra del
20% de Leapmotor por parte de Stellantis el afio pasado por
1.500 millones. El comienzo de la fabricacion del TO3 se
produce en plena crisis entre Bruselas y Pekin por la pro-
puesta de aranceles a las importaciones de vehiculos eléc-
tricos procedentes de China a Europa.

Ferrari.- Ha inaugurado este viernes su nueva fabrica tras
una inversion de 200 millones de euros para la produccion
de sus nuevos modelos de combustion interna, hibridos y el
primer vehiculo eléctrico de la marca de lujo italiana. Junto
al presidente de la Republica de Italia, Sergio Matarella,
Ferrari ha conseguido poner en pie este nuevo emplaza-
miento desde donde se produciran el Purosangue y el Sf90
Stradale a partir de 2025 cuando se pre-

solares instalados en la cubierta que producen 1,3 MW. Con
el cierre de la planta de trigeneracion, previsto para finales
de afio, el edificio quedara alimentado integramente con
energia renovable, generada tanto a partir de fuentes inter-
nas como externas.

Energia.- El petroleo sigue repuntando esta semana, con
una subida semanal en torno al 3,60%. El cielo se despeja
para los precios del crudo, con una caida de los inventarios
estadounidenses, un repunte de la demanda de combustible
y la esperanza de una flexibilizacion de la politica moneta-
ria de la Fed, un combo que esta apoyando los precios del
petroleo. Al mismo tiempo, la prima de riesgo vinculada a
las fricciones geopoliticas vuelve a estar en el candelero.
Ello se debe a las crecientes tensiones entre Israel y la or-
ganizacion libanesa Hezbold. En cuanto a los precios, el
crudo Brent cotiza al alza, en torno a 85,5 dblares, mientras
que el WTI ronda los 81 dolares.

Fortune Brands Innovations.- La compaiiia estadouni-
dense, que cotiza en la Bolsa de Nueva York y esta especia-
lizada en innovacion industrial, ha adquirido un 30% de la
startup madrilefia Value Hybrid a través de una ampliacion
de capital, segiin ha informado la empresa espafiola. Valu
Hybrid esta especializada en soluciones digitales para el
sector de la seguridad industrial y ha cerrado una alianza
estratégica para la comercializacion de su plataforma 'Value
Digital LOTO', un software que digitaliza el proceso de se-
guridad industrial y que es "ampliamente utilizado por la
gran industria a nivel global" en operaciones de manteni-
miento, limpieza y reparacion de maquinaria para preservar
la seguridad de los trabajadores.

CAF y Metro Madrid.- Han firmado el contrato para el su-
ministro del primero de los dos lotes que componen la in-
version que va a llevar a cabo el operador madrilefio en la
renovacion y ampliaciéon de su flota de material moévil,
segun ha informado la compafiia vasca. El acuerdo, con un
volumen cercano a los 400 millones de euros, abarca el di-

sentara el eléctrico que llegara a las ca- MATERIAS PRIMAS AL 21 DE JUNIO DE 2024
rreteras mas alla de 2026 con un precio Producto Unidad Precio Variacion porcentual
. . 112 Semanal | Mensual | Anual
superior al medio millon de euros. El e-  [Tagricer
building también producirda componen- | Soya USD/Bushel 1,160.35 (1.5%) (6.8%) (18.2%)
e o Trigo USD/Bushel 577.00 (5.8%) (16.7%) (23.4%)
tes eléctricos estratégicos que son muy | Aigodsn Cents/Libras esterlinas 67.92 (3.0%) (16.8%) (13.0%)
: : Azucar Cents/Libras esterlinas 18.99 0.1% 3.9% (21.5%)
relevaptes para diferenciar el mode?o de Vs USD/Bushel 435.03 (3.3%) (5.7%) (29.5%)
negocio respecto de la competencia de [Tindustrial
: : . ’ : 5 Cobre USD/Libras esterlinas 4.43 (1.5%) (8.6%) 13.7%
la italiana: ‘paterlas .de alto voltaje, mo Acero Yuan/Toneladas métricas 3,429.00 (0.8%) (5.1%) (6.4%)
tores eléctricos y ejes. Ademas, el em- Aluminio USD/Tonelada 2,517.00 (0.0%) (4.5%) 14.4%
1 . t 1 t d ’ Zinc USD/Toneladas métricas 2,861.00 3.4% (6.6%) 16.5%
plazamiento se alimenta de energia pro- Niquel USD/Toneladas métricas 17,193.00 (2.2%) (15.6%) (18.2%)
cedente de mas de 3.000 pane]es Carbon USD/Toneladas métricas 132.50 (2.0%) (7.3%) 5.4%
Litio Puntos 93,500.00 (4.1%) (11.4%) (69.9%)




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupén Eli’;cel:’:fhno Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporcion
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iL:JSS%RSI;P:(:)Ig)gé)Li(é1021_212;513"52260?252\/‘?(8) DE LA SERIE 22-4' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI Sussizsian 20-feb-24 26-feb-24 iLlJJSSCDR;F:(f)I[?gEDLE1(;-(;62?§:::1732;0-021l;‘I)E;/“A(S) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 i%z%ﬁé:%l[?g;_i%LE;(_):;;??\OS??%?EE;A(S) DE LA SERIE 22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCION) A
FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCION) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
GRANDCK SuseriE 18-abr-24 24-abr-24 fAL;i(.;R(I)PO(.;I;?SI\;‘EZEs %éi‘lggzj‘f:::j2&15{;/_2‘5?2)025 LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.12383188865 POR ACCION SERIE ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN §$ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
RSRENCK SussiEsan 29-abr-24 02-may-24 ;L)J(icsR(I)F’O(;I;))I\;1D7i;)823Z?_Sfi‘:&?:g:‘tN;JLE;ﬁiL%E4LA SERIE '17' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TiTULO SERIE 17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE 14'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D:z::::doo No. de Cupén EEﬁ::::I:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1375 POR TiTULO SERIE '12'
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCION SERIE 20'
M10TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE ISHRS'
M5TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.137142838961635 POR TITULO SERIE 13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
LEXPI Suseiizsiton 06-may-24 10-may-24 il.:JSS%R;POC;(;)gle[z)E 3532222522237::\1;5_\;:2(3) DE LA SERIE '18D'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18D'
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.34
BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 g:l\;;JéED(I)SATI\:‘lIBBICL)WD: IIEI\II_T(I:EAGFI:»:—ZI_OBIEDLEFSSEI(;I’AL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE 11"
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE '13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TiTULO SERIE '13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN § 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TiTULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A" MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN §$ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-jun-24 26-un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-un-24 28-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
GRUMA Dividendo 11-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 12-jul-24 15-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CUERVO Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.39544
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN § 0.75
KOF Dividendo 14-oct-24 15-0ct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.5187

sefio y suministro de 40 trenes de galibo ancho monotension
que seran destinados a dar servicio en las lineas 6 y 8 de la
red metropolitana, asi como el desarrollo e implantacion de
un programa de optimizacion del ciclo de vida de la flota, y
se contempla adicionalmente la posibilidad de incrementar
en un futuro el nimero de unidades a suministrar.

Grifols.- Ha completado la venta del 20% de su participa-
cion en Shanghai Raas a Haier Group por 12.500 millones
de renminbi (1.600 millones de euros aproximadamente) en
efectivo. Tras la operacion, Grifols mantiene una participa-

cion del 6,58% en la empresa china, asi como un puesto en
el consejo de administracion.

Ferrovial.- Ha anunciado que el canje de acciones en el
marco del dividendo flexible que entregara este 21 de junio
en efectivo por valor de 0,3 euros por accion sera de una
accion por cada 120,21 titulos para los accionistas que es-
cojan esta opcion. Esta ratio se ha determinado en funcion
del precio medio ponderado por volumen de todas las ac-
ciones de Ferrovial negociadas en las bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia los dias 3, 4 y 5 de junio de



2024, que asciende a 36,46 euros, y se ha calculado de
forma que el valor bruto en euros del dividendo en acciones
sea aproximadamente igual al dividendo bruto en efectivo.

Metales.- La atmosfera sigue sin ser la adecuada. A dife-
rencia del petroleo, los metales siguen presentando un as-
pecto sombrio. El segmento no puede contar con su princi-
pal catalizador, la demanda china, que se mueve en un
vaivén. Los ultimos datos econémicos chinos sobre el sec-
tor manufacturero del pais no aportaron ninguna visibilidad
adicional, ya que la produccion industrial si aumentod un
5,6% el mes pasado, pero muy por debajo de la prevision
de consenso de +6,2%. La tonelada de cobre se cotiza a
9,858 USD en Londres (precio al contado). En cuanto a los
metales preciosos, la onza de oro sube sin prisa, pero sin
pausa hasta los 2.366 USD

Productos Agricolas.- Duro golpe para el trigo, que se
hunde hacia su minimo anual por la mejora de las perspecti-
vas de las cosechas en el hemisferio norte. El bushel de trigo
cotiza a unos 587 céntimos (vencimiento en septiembre de
2024), frente a los 700 céntimos de principios de mes.

CRIPTOMONEDAS

Binance.- Plataforma de criptomonedas y ecosistema
'blockchain', ha anunciado este 18 de junio que experi-
mento una actividad de operaciones de ethereum "sin pre-
cedentes" en la historia de su plataforma tras la aprobacion
de las solicitudes de negociacion de fondos cotizados (ETF)
al contado por parte de la Comision del Mercado de Valores
de EEUU (SEC). La empresa ha argumentado en un comu-
nicado que el pasado dia 23 de mayo la SEC dio un "paso
fundamental" al aprobar este ETF de ethereum al contado
y que esta luz verde ha supuesto un cambio "significativo"
en el panorama de los activos digitales. Ante esto, el precio
de ethereum pas6 de unos 3.080 dolares el 20 de mayo a un
maximo de 3.910 ddlares el dia de la aprobacion, y conti-
nuo subiendo hasta rozar los 4.000 dolares el pasado 27 de
mayo, muy cerca de los maximos histoéricos alcanzados a
mediados de marzo en torno a los 4.100 dolares. Ademas,
el volumen de transacciones de ethereum se dispard, y los
datos de CryptoQuant mostraron un aumento de 6,6 millo-
nes de transacciones el 20 de mayo a 9,8 millones el 28 de
mayo, un 48% mas.

Criptomonedas.- Bitcoin (BTC) retrocede por segunda se-
mana consecutiva, cayendo casi un 9% en los ultimos 14
dias. Desde el lunes, el criptoactivo ha caido un 4,5% y
ahora cotiza en torno a los 63.700 ddlares. Por su parte, el
ether (ETH) también retrocede un 3,8% a pesar de las rela-
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tivamente buenas noticias en el frente regulatorio al otro
lado del Atlantico. La Comision del Mercado de Valores de
EE.UU. (SEC) ha abandonado su investigacion sobre una
de las principales empresas del sector, Consensys, que ges-
tiona uno de los monederos no alojados mas populares:
Metamask. Para algunos especialistas, esto podria significar
que el éter sera clasificado como una mercancia, como el
bitcoin, en lugar de como un "valor financiero", lo que
cambia la situacion regulatoria y los procedimientos que las
empresas deben poner en marcha. A pesar de esta "buena
noticia" sobre el papel, el ether ha caido ligeramente menos
que el bitcoin esta semana, pero sigue siendo la cuarta se-
mana consecutiva que cae.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Borealis.- Anuncié que recibié Cartas de No Objecion
(LNO, por sus siglas en inglés) de la Administracion de
Alimentos y Medicamentos de los Estados Unidos (FDA)
en relacion con el uso de grados especificos de sus plasticos
reciclados posconsumo Borcycle M (PCR) en envases de
grado alimenticio. Borcycle M es la tecnologia de reciclaje
mecanico de Borealis que da una nueva vida a los residuos
plasticos posconsumo de manera eficiente en términos de
energia. Las LNOs de la FDA abren el camino para que los
materiales derivados de Borcycle M se utilicen en una
gama especifica de aplicaciones exigentes y sensibles, in-
cluyendo cosméticos y cuidado personal, asi como para
contacto con alimentos. La FDA ha emitido esta certifica-
cion que permite el uso de Borcycle M PCR polietileno de
alta densidad (HDPE) y polipropileno (PP) hasta en un
100% en ciertas aplicaciones de contacto con alimentos
secos. Ademas, estos materiales reciclados pueden consti-
tuir hasta el 10% de los envases para alimentos secos con
superficie aceitosa y productos de panaderia himedos. Las
LNO de la FDA son efectivas desde enero de 2024 para
HDPE reciclado y desde febrero de 2024 para PP reciclado.

NPE.- Regres6 después de seis afios, trayendo la tecnologia
de fabricacion de plasticos a Orlando, Florida, del 6 al 10
de mayo de 2024. En el tiempo transcurrido desde la edi-
cion anterior de esta feria, la adopcion de la manufactura
aditiva en la industria del plastico ha avanzado y se ha ex-
pandido. Aunque la tecnologia de manufactura aditiva no
contd con un espacio centralizado en los dos pabellones de
exhibicion de NPE, su presencia se sintio a lo largo de todo
el evento, desde el taller de impresion 3D para procesado-
res de plasticos celebrado el miércoles 8 de mayo, hasta las
exhibiciones enfocadas en materiales y tecnologia distribui-
das por el piso de la feria. En cada caso, la manufactura
aditiva se presenté menos como un disruptor de la industria



y mucho mas como un apoyo para los fabricantes de herra-
mientas, moldeadores y OEM, y como un medio para com-
plementar lo que estas empresas ya estan haciendo.

Moldes de Tres Placas.- Un objetivo primordial en cual-
quier disefio de molde de tres placas es minimizar la longi-
tud de todas lineas de particion. Los moldes de tres placas
tienen una altura mayor y al menos dos lineas de apertura
adicionales; por esto requieren una apertura mucho mas
larga. A menudo es necesario colocar un molde de tres pla-
cas en una maquina de moldeo de mayor tonelaje solo por-
que estas tienen una apertura mas larga. Pero las maquinas
mas grandes tienen una tarifa mas alta y suelen ser un poco
mas lentas, lo que reducira sus beneficios. Las maquinas
mas grandes suelen tener cilindros mas grandes que pueden
crear problemas como mayores tiempos de permanencia,
menor control del tamafio de la inyeccion y tasa superior de
rechazos. Aparte de aumentar la utilizaciéon de su maquina,
no hay absolutamente ningtin beneficio en poner un molde
de inyeccion en una maquina mas grande de lo necesario
para llenar las cavidades y evitar rebabas.

Engel.- Fabricante de maquinas inyectoras y soluciones
llave en mano, anuncio recientemente que ha fortalecido su
asociacion con Kuka Robotics, integrando y actualizando
productos roboticos Kuka en sus sistemas de moldeo por
inyeccion de plastico. Desde su establecimiento en América
del Norte, Engel ha empleado robots Kuka para la automa-
tizacion de sus maquinas y celdas de moldeo por inyeccion.
La empresa utiliza principalmente los robots de propdsito
general y alta carga QUANTEC, los de alta potencia y baja
carga CYBERTEC, y los versatiles de carga media [ON-
TEC, todos con operacion de 6 ejes y alta flexibilidad.

Alpla.- Empresa especializada en soluciones de envasado
y reconocida por producir envases de plastico, ha lanzado
una botella de vino reciclable fabricada en PET. Con un
peso aproximado de 50 gramos, ocho veces menos que una
botella de vidrio, la botella creada por Alpla reduce la hue-
lla de carbono hasta en un 50% y permite ahorrar hasta un

30% en el precio. Puede fabricarse integramente en PET re-
ciclado (rPET), y esta disponible en tamafios de botella de
0.75 y 1 litro. Su cliente y socio de desarrollo, la bodega
Wegenstein ha comenzado a utilizar las primeras botellas
de vino blanco en Austria, convirtiéndolas en parte del cir-
cuito europeo de botella a botella. Alpla prevé fabricar va-
rios millones de unidades al afio a partir de 2025 y planea
soluciones fabricadas integramente con rPET. La empresa
asegura que la nueva botella de vino de PET cumple todos
los requisitos de calidad y esta disponible como botella
transparente o verde, apta para todo tipo de vinos.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 17 AL
21 DE JUNIO

La participacion de los inversionistas extranjeros en la
deuda gubernamental de México disminuy¢ durante mayo,
a pesar de que hubo entradas de capitales foraneos al mer-
cado de renta fija local. El monto invertido en mayo por ex-
tranjeros en deuda gubernamental mexicana represento
14.4% del total de titulos en circulacion, su segundo des-
censo al hilo y al mismo tiempo el menor nivel desde junio
de 2010, de acuerdo con datos de Banco de México. En tér-
minos monetarios, la inversion de residentes en el extran-
jero en papeles gubernamentales mexicanos tuvo en mayo
una valuacion de 1.779 billones de pesos (95 mil 672 mi-
llones de ddlares), lo que represento el valor mas alto desde
marzo y se ubico 0.6% por arriba del valor registrado por
ese tipo de inversionistas en abril, cuando la valuacion de
su tenencia en ese tipo de instrumentos fue de 1.769 billo-
nes de pesos. Con respecto a mayo de 2023, el valor de la
inversion de los extranjeros en la deuda gubernamental de
Meéxico aumentd 9% al subir frente a un valor de 1.633 bi-
llones de pesos (87 mil 844 millones de dolares). En ese
mes del ano pasado, el valor de esa inversion representd un
interés de 15.2% del total de bonos gubernamentales en cir-
culacion.

Claudia Sheinbaum, la virtual presidenta electa de México,
dijo que mas de 80% de las personas encuestadas por el

Pai L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
ais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 (0.34%) 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.20% 7.00% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.42% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.76% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.94% 3.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 5.45% 7.00% 3.60% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 1.67% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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partido Movimiento Regeneracion Nacional esta a favor de
reformar el Poder Judicial de la Federacion, en linea con la
propuesta que hizo el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador. Las encuestas fueron encargadas por Morena a las
empresas De las Heras y Enkoll, ademas de una que le-
vant6 la propia Comision de Encuestas de Morena, a través
de entrevistas a domicilio, cuyos resultados arrojaron que
81, 82 y 85% de las personas encuestas se mostraron a
favor de reformar el Poder Judicial de la Federacion. En
total, las tres encuestadoras realizaron tres mil 855 entre-
vistas cara a cara del 14 al 16 de junio, para elaborar el son-
deo que tiene un margen de error de 2.6 a 2.9% y un nivel
de confiabilidad de 95%. Sheinbaum, de 61 afios de edad,
dijo que los resultados de las encuestas forman parte de las
discusiones de preparacion rumbo a la discusion de esa y
otras tres reformas al arranque de la siguiente legislatura en
el Congreso de la Union.

Claudia Sheinbaum, la virtual presidenta electa de México,
dijo que dara conocer este jueves 20 de junio una parte de
las personas que integraran el llamado gabinete legal de la
siguiente administracion. "La primera parte del gabinete lo
presento el jueves", dijo Sheinbaum, en conferencia de
prensa. "Yo creo que va a ser una parte del gabinete legal
vamos a ir por partes". Hasta el momento, el inico miem-
bro del gabinete de Sheinbaum que estd confirmado es Ro-
gelio Ramirez de la O, quien acept6 continuar al frente de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Sheinbaum
también adelant6 que este martes tendra una reunion con
legisladores del partido Movimiento Regeneracion Nacio-
nal (Morena) y el miércoles sostendra un encuentro con in-
tegrantes del Consejo Coordinador Empresarial. Para el
viernes, Sheinbaum realizara un recorrido por las obras del
Tren Interoceanico en el estado de Oaxaca, junto al presi-
dente Lopez Obrador.

Los analistas de Citibanamex estimaron que la incertidum-
bre politica que vive el pais por la transicion de gobierno,
en conjunto con un entorno de tasas de interés altas, afec-
taran el desempeio de la economia mexicana y de sus prin-
cipales variables macroecondmicas. Los economistas de la
filial mexicana de Citi estimaron que el PIB nacional cre-
cerd 1.9% en 2024 y se enfriard hasta 1.1% en 2025, dos ci-
fras que estuvieron por debajo de sus estimados previos de
2.1y 1.5%, respectivamente. Por otro lado, los analistas de-
jaron su proyeccion para la tasa de interés de Banco de Mé-
xico en 10% para 2024 y en 8% para 2025, en ambos casos
75 puntos base por encima de sus estimados anteriores.

Analistas de BBVA México estimaron que la creacion de
puestos de trabajo dentro del sector privado en el pais recu-
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perara dinamismo en el tercer trimestre del afio, aunque a
un ritmo mas moderado en comparacion con el afio ante-
rior. Los economistas de la filial mexicana de BBVA dije-
ron que esperan una variacion anual de 2.6%, lo cual repre-
senta un descenso de 0.2 puntos porcentuales con respecto
a las previsiones que tenian a inicio de afo.

El INEGI publico los resultados de la Oferta y Demanda
Global Trimestral (ODGT) y del Indicador Trimestral del
Ahorro Bruto (ITAB). En el primer trimestre de 2024
(1T24), la Oferta global de bienes y servicios (igual a la De-
manda global) avanzé 1.5% en términos reales respecto al
trimestre previo. A su interior, el Producto Interno Bruto
(PIB) creci6 0.3% y las Importaciones de bienes y servicios,
4.1%. En el 1T24, los componentes de la Demanda global
mostraron el siguiente comportamiento: Consumo privado
aument6 1.5%; FBCEF, 0.8% y Consumo de gobierno, 0.3%.
Exportaciones de bienes y servicios no presentaron varia-
cion a tasa trimestral. En el 1T24 y a tasa anual, la Oferta
global ascendi6 2.6%. A su interior, el PIB se increment6
1.9% y las Importaciones de bienes y servicios, 3.8%. Por
el lado de la Demanda global, la FBCF subid 11.4%; el
Consumo privado, 3.6%; el Consumo de gobierno, 2.0%, y
las Exportaciones de bienes y servicios cayeron 7.0%, de
acuerdo con las series ajustadas estacionalmente. En el tri-
mestre enero-marzo de 2024 y con datos desestacionaliza-
dos, el Ahorro bruto a precios corrientes registro una reduc-
cion trimestral de 0.4% y un alza anual de 9.9%.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 10.95% al descender 0.05 unidades;
la de los de 91 dias se ubicd en 11.15% al subir 0.04 puntos;
la de 174 dias se situd en 11.24% al avanzar 0.02 unidades
y la de 721 dias se ubico en 11.63% al repuntar 0.09 puntos.

El Banco de México indic6 que en la semana finalizada el
14 de junio las reservas internacionales se situaron en
US$219,728.5 millones, frente a los US$219,273.4 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$455.1 millones (+ 0.21%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente por el
cambio en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México. Por otra parte, el aumento acumulado de
las reservas internacionales respecto al cierre de 2023, es
de 6,966.6 millones de dolares o de +3.27%.

El presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador, ha mostrado
su aprobacion al proyecto recientemente presentado por su
par de Estados Unidos, Joe Biden, para regularizar la situa-
cion de las parejas de ciudadanos estadounidenses que no



tienen la nacionalidad, una iniciativa que podria llegar a be-
neficiar a mas de medio millon de personas. "Es muy buena
noticia que vayan a regularizarse familias mexicanas en Es-
tados Unidos, sobre todo estudiantes. Es digno de recono-
cimiento que el presidente Biden actlie de esta forma", ha
aseverado el mandatario

El presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador, cuestiono el
18 de junio las politicas del Fondo Monetario Internacional
(FMI) por descuidar aspectos como el combate a la corrup-
cion o la reduccion de la pobreza. En su habitual rueda de
prensa diaria, el mandatario critico al prestamista interna-
cional por dar prioridad a temas como privatizaciones,
mantener congelados los salarios e incluso impedir el cre-
cimiento de las empresas publicas. "Aqui se aplica una
agenda de acuerdo a la realidad de nuestro pais", expuso
Lopez Obrador a periodistas, en el Palacio Nacional de la
Ciudad de México. "Porque ellos en su agenda, durante
todo el periodo neoliberal, no contemplaban el combate a
la corrupcion, no estaba en la agenda del FMII", afiadi6. El
mandatario cuestiond también que el FMI pronosticara para
Argentina un crecimiento mayor al de México en el futuro,
luego de que el mismo organismo ha sido el causante del
"desastre economico" en el pais sudamericano. En México
ha funcionado la politica del "humanismo mexicano", dijo
el mandatario, al subrayar que la estrategia de su adminis-
tracion seguird siendo autonoma. La economia mexicana,
la segunda mayor de América Latina después de Brasil,
crecid un 3,2% en 2023.

La virtual presidenta electa de México, Claudia Sheinbaum,
afirmo el 18 de junio que en su futuro Gobierno se trabajara
para que el pais avance como potencia econémica, con
menos desigualdades, mayor inversion publica y privada, y
solidez economica. "En estos seis afios que vienen nos
vamos a sentir todavia mas orgullosos de ser mexicanos.
Avanzaremos ain mas en el bienestar de nuestro pueblo,
avanzaremos aun mas en ser una potencia econémica pero
también una potencia del bienestar, vamos a seguir dismi-
nuyendo las desigualdades, con mas paz y seguridad", ase-
gur6 en su discurso ante diputados federales y senadores
electos en los comicios federales del pasado de 2 junio, y
pertenecientes a la misma coalicion ganadora "Sigamos Ha-
ciendo Historia". Durante el encuentro celebrado en el
World Trade Center de la ciudad de México, Sheinbaum
dijo que la consolidacion de la coalicion conformada por
Movimiento Regeneracion Nacional (Morena), Partido del
Trabajo (PT) y Partido Verde Ecologista de México
(PVEM) es "una responsabilidad historica" por lo que pidid
"seguir siendo ejemplo, todos, de austeridad" y garantizar
los derechos a educacion publica, salud, acceso a la vi-
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vienda, al salario justo, al empleo digno, a la cultura, al agua
y a "vivir una vida plena sin discriminacion". Sefialo, que el
1 de septiembre habra sesion de Congreso, conformado por
la Camara de Diputados y el Senado de México, para iniciar
los trabajos de la nueva legislatura, donde Morena contara
con 244 diputados; Partido Verde (76) y Partido del Trabajo
(50); lo que en su conjunto tendran 370 escafios de la Ca-
mara Baja, mas de los 334 necesarios para una mayoria ca-
lificada, mientras que en el Senado, la coalicion ocupara 86
asientos, a tres de alcanzar la mayoria calificada.

Meéxico registr6é un récord en la produccion de autopartes
durante abril, al alcanzar un valor de 10 mil 949 millones
de dolares, de acuerdo con la Industria Nacional de Auto-
partes. La produccion de componentes automotrices au-
ment6 14% en abril de 2024 frente a abril de 2023. "En el
periodo acumulado de enero a abril de 2024, la produccion
también marco un récord historico con un valor de 42 mil
142 millones de dolares, lo que significa un crecimiento de
9.55% en comparacion con el mismo periodo de 2023",
agregd INA. El organismo refrendo su pronodstico de que la
produccion de autopartes ascendera a 126 mil millones de
dolares en 2024, lo que representaria una cifra récord para
la industria autopartera.

El 19 de junio se instalo y sesiond en Palacio Nacional el
Comité Técnico del Fondo de Pensiones para el Bienestar.
Como antecedente, el pasado 1o. de mayo se publico en
el Diario Oficial de la Federacion el Decreto del Fondo de
Pensiones para el Bienestar, en el que se establece la cre-
acion de este fideicomiso a cargo de la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico (SHCP), como fideicomitente, y
al Banco de México con la encomienda de actuar como
institucion fiduciaria. Dicho decreto establece que el
Fondo tiene como fin principal recibir recursos, adminis-
trarlos, invertirlos y finalmente entregarlos al Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) y al Instituto de Se-
guridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Es-
tado (ISSSTE), en términos de las disposiciones aplica-
bles. Con dichos recursos, los citados institutos federales
otorgaran, a las personas trabajadoras que alcancen los 65
afios de edad que hayan iniciado la cotizacion en términos
de la Ley del Seguro Social vigente a partir del 1 de julio
de 1997, asi como para aquellas que se encuentren bajo el
régimen de cuentas individuales que cotizan en el ISS-
STE, y cuya pension sea igual o menor a $16,777.68, 1 un
complemento a las obligaciones del Gobierno Federal en
relacion con la pension que obtengan, de tal forma que el
monto de su pension mas el complemento sea igual a su
ultimo salario, hasta por el total descrito en este parrafo.
Ademas, el Fondo tiene como objetivo entregar los recur-



sos para que los institutos IMSS, ISSSTE e Instituto del
Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (IN-
FONAVIT), realicen los pagos correspondientes que re-
sulten procedentes en términos del citado Decreto.

La reciente turbulencia observada en los mercados finan-
cieros nacionales por los resultados electorales en México,
principalmente en el tipo de cambio, podrian afectar los
planes que aparentemente tenia la Junta de Gobierno del
Instituto Central de adoptar una postura monetaria menos
restrictiva en el corto plazo, de acuerdo con analistas. Hasta
hace un par de semanas, la mayoria de los analistas y agen-
tes financieros estimaba que Banco de México recortaria
sus tasas en la reunion del 27 de junio, de 11 a 10.75%, en
una decision muy probablemente dividida, ya que dos fun-
cionarios estimaban que habia poco espacio para bajar la
tasa de referencia nacional. Ahora, algunos especialistas
empiezan a perfilar que el Instituto Central retome su ciclo
de recorte de tasas hasta las reuniones de agosto o septiem-
bre, siempre y cuando la volatilidad de los mercados, en es-
pecial del tipo de cambio, deje margen de maniobra a la
Junta de Gobierno porque una fuerte depreciacion de la
moneda nacional es también una amenaza para la inflacion
por presiones en algunos productos importados.

Un grupo de empresarios mexicanos estimé que la reforma
al Poder Judicial de la Federacion que impulsan la presi-
denta electa Claudia Sheinbaum, por la mayoria legislativa
que tendran el partido Movimiento Regeneracion Nacional
(Morena) y sus aliados implica riesgos para la capacidad
técnica de los impartidores de justicia. Rolando Vega, el
presidente del Consejo Mexicano de Negocios (CMN), dijo
que los empresarios del pais tienen preocupacion sobre las
implicaciones de otras reformas promovidas desde el Poder
Ejecutivo, como la desaparicion de los drganos autonomos
y del Instituto Nacional Electoral. "La reforma al Poder Ju-
dicial podria poner en riesgo su capacidad técnica y su in-
dependencia”, dijo Vega, en su discurso ante Sheinbaum.
"También nos preocupa la reforma a los 6rganos regulado-
res y al INE. A los mercados les han causado inquietud y es
importante que las reformas que se presenten sean para
atraer mas inversion". Los empresarios pidieron a Shein-
baum abrir espacios para dialogar sobre el contenido de
estas reformas y agregaron que en particular con la reforma
judicial no hay margen de error.

Claudia Sheinbaum, la virtual presidenta electa de México,
dijo ante un grupo de empresarios que su administracion
cumplird el compromiso de educir el déficit presupuestario
del pais para 2025, a pesar de que no contempla impulsar
una reforma fiscal al inicio de su gobierno. Sheinbaum dijo
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que existen areas de oportunidad para aumentar la recauda-
c16n sin necesidad de llevar a cabo una reforma fiscal, es-
pecialmente en temas como la digitalizacion y simplifica-
cion de tramites, ademas de la tecnificacion de las aduanas.
Sheinbaum también dijo a los empresarios que el presu-
puesto para 2025 incluird un déficit maximo de 3.5% del
producto interno bruto. Finalmente, dijo que el presupuesto
para 2025 no contiene aumentos en el precio de la gasolina,
las tarifas de luz y de gas doméstico.

El INEGI inform6 sobre los resultados de la Encuesta Men-
sual de Servicios (EMS). En abril de 2024, los ingresos to-
tales reales por suministro de bienes y servicios, de los ser-
vicios privados no financieros, aumentaron 1.0%; el
personal ocupado total y las remuneraciones totales reales,
0.1%, y los gastos totales por consumo de bienes y servi-
cios, 0.3%, frente a marzo de 2024. A tasa anual, el indice
agregado de ingresos totales reales por suministro de bienes
y servicios se incrementd 5.4%; el de personal ocupado
total, 2.5%; el de gastos totales por consumo de bienes y
servicios, 0.6%, y el de remuneraciones totales, 9.6%, en
abril de 2024, segun los datos ajustados por estacionalidad.

El INEGI mostro los resultados de la Encuesta Mensual
sobre Empresas Comerciales (EMEC). En abril de 2024, a
tasa mensual, en las empresas comerciales al por mayor, los
ingresos reales por suministro de bienes y servicios dismi-
nuyeron 4.1% y las remuneraciones medias reales pagadas,
1.3%. El personal ocupado total crecio 0.6%. A tasa men-
sual, en las empresas comerciales al por menor, los ingresos
reales por suministro de bienes y servicios aumentaron
0.5% y el personal ocupado total, 0.6%. Las remuneracio-
nes medias reales descendieron 0.8%. En abril de 2024 y a
tasa anual, el comercio al por mayor se comporto de la si-
guiente manera: los ingresos reales por suministro de
bienes y servicios cayeron 8.3%. El personal ocupado total
subio 0.5% y las remuneraciones medias reales pagadas,
5.8%, de acuerdo con cifras desestacionalizadas. En las em-
presas comerciales al por menor, a tasa anual y sin el factor
estacional, los ingresos reales ascendieron 0.5%; el perso-
nal ocupado total, 1.4%, y las remuneraciones medias rea-
les, 4.5%.

El INEGI presenta los resultados del Indicador Oportuno
de la Actividad Econdémica (I0OAE). Este permite contar
con estimaciones econométricas oportunas sobre la evolu-
cion del Indicador Global de la Actividad Econdémica
(IGAE). En mayo de 2024 y a tasa anual, el IOAE anticipa
un aumento de 2.0% del IGAE. Se esperan sin cambio
anual las actividades secundarias y para las terciarias se an-
ticipa un incremento de 3.0%, para mayo de 2024.



Los primeros nombramientos del equipo de gabinete de la
virtual presidenta electa, Claudia Sheinbaum.

. Marcelo Ebrard, secretario de Economia.

Rosaura Ruiz Gutiérrez, secretaria de Ciencia Hu-
manidades Tecnologia e Innovacion.

. Juan Ramon de la Fuente, secretario de Relaciones
Exteriores.

. Emestina Godoy Ramos, asumira la Consejeria Ju-

ridica.
. Alicia Barcena Ibarra, secretaria de Medio Am-
biente y Recursos Humanos.

Julio Berdegué Sacristan, secretario de Agricultura
y Desarrollo Rural.

Ellas y ellos se suman al gabinete de Sheinbaum, quien
solo habia confirmado al actual secretario de Hacienda, Ro-
gelio Ramirez de la O, quien continuara en el cargo que
ocupa desde julio de 2021, cuando Lopez Obrador lo de-
signo en sustitucion de Arturo Herrera. Como prometi6 a lo
largo de campaiia, se espera que su gabinete cuente con pa-
ridad de género, es decir, que de las 19 secretarias de Es-
tado, al menos 10 estén encabezadas por mujeres.

Un grupo de empresas nacionales y extranjeras estimaron
que realizaran inversiones por mas de 42 mil millones de
dolares en México durante el gobierno de la virtual presi-
denta electa Claudia Sheinbaum, principalmente en los sec-
tores energético, industrial, financiero y de consumo. Las
principales inversiones estaran a cargo de empresas como
la energética Mexico Pacific, con mas de 15 mil millones
de dolares; el conglomerado Fomento Economico (Femsa),
con nueve mil millones; la espafiola Iberdrola, con mas de
cinco mil millones; y la canadiense TransCanada, con cua-
tro mil 500 millones. "Nos acompafian inversiones muy im-
portantes para que vean el apoyo del sector y principal-
mente la confianza que hay en usted sefiora presidenta
electa y en México tenemos, por mencionar nada mas algu-
nas, quiero empezar por Femsa por encima de los nueve
mil millones de délares, TransCanada cuatro mil 500 millo-
nes de dolares, México Pacific con mas de 15 mil millones
de dolares y atin hay muchas muchas inversiones por en-
cima de los 42,000 millones de dolares", dijo Francisco
Cervantes, el presidente del Consejo Coordinador Empre-
sarial, tras una reunién con Sheinbaum. Otras empresas
como la minorista Grupo Coppel, el conglomerado indus-
trial Grupo México y la compafiia acerera Ternium, entre
otras, estaran realizando "inversiones poderosas" que reba-
san los mil 500 millones de ddlares.

Los analistas del sector privado prevén un deterioro casi
generalizado en las principales métricas de la economia de
Meéxico, ademas de un retraso en la expectativa de la pro-
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xima baja de tasa por parte del Banco de México, ahora
para el mes de agosto, de acuerdo con la encuesta quincenal
elaborada por Citibanamex. Los expertos ya no se esperan
que la tasa de interés baje 0.25% la proxima semana, sino
hasta el mes de agosto, en la misma proporcion esperada. A
diferencia de la quincena anterior, cuando 26 analistas es-
peraban el recorte a finales de junio, ahora solo lo esperan
nueve y por el contrario la cifra de quienes lo ven para
agosto subi6 de 11 a 22, de acuerdo con Citibanamex. La
expectativa de la inflacion que se espera siga combativa. Si
bien la inflacion esperada para finales de 2024 tuvo una li-
gera baja al pasar de 4.30 a 4.27%, para 2025 se espera que
aumente versus la expectativa previa de 3.71 a 3.80%. La
expectativa para el crecimiento de la economia también
cayo para este y el proximo afio, de 1.8 a 1.7% en 2024 y
de 2.2 a 2.1% en 2025, de acuerdo con la mesa de analisis
de Citibanamex, que a partir de la proxima quincena --la
primera de julio-- comenzara a compilar, analizar y publi-
car su encuesta como parte del equipo de Research de Citi,
esto como parte de la division de operaciones de Citi y Ba-
namex. En cuanto al tipo de cambio, los economistas con-
sultados por Citibanamex prevén que cierre en 18.7 pesos
en 2024, un alza de 70 centavos en comparacion con lo es-
perado hace 15 dias y ya considerando los resultados elec-
torales en los que el partido en el gobierno obtuvo mas po-
siciones de las esperadas en el Congreso de la Union, lo
que ha causado volatilidad. Para 2025 esperan que el dolar
cierre en 19.30 pesos, desde los 18.87 pesos esperados en
la encuesta anterior.

El INEGI expone los resultados de la Encuesta Nacional
de Empresas Constructoras (ENEC). En abril de 2024, el
valor de produccion que generaron las empresas construc-
toras disminuyd, en términos reales, 0.1% y el personal
ocupado total, 0.5%. Las horas trabajadas aumentaron 0.2%
y las remuneraciones medias reales, 0.3%, a tasa mensual.
A tasa anual, el valor real de produccion de las empresas
constructoras crecio 13.1%; las remuneraciones medias re-
ales, 6.5%, y el personal ocupado total, 0.2%. Las horas tra-
bajadas descendieron 1.7%, en abril de 2024, segun los
datos ajustados por estacionalidad.

El INEGI revela los resultados del Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE). En abril de 2024, el IGAE
descendi6 0.6% a tasa mensual. Por componente, en abril
de 2024, las actividades primarias disminuyeron 2.5%; las
terciarias, 0.6%, y las secundarias, 0.5% a tasa mensual. A
tasa anual, el IGAE crecio 0.9% en términos reales. Por
grandes grupos de actividades, las terciarias aumentaron
1.3% y las secundarias, 0.6%. Las primarias retrocedieron
1.0%, de acuerdo con cifras desestacionalizadas.



La administracion publica es una actividad inherente al Es-
tado encargada de, entre otros aspectos, generar, promover,
mantener, regular y garantizar las condiciones para el des-
arrollo y prosperidad de una sociedad. En 2022, se con-
tabilizaron 5,155,532 personas que trabajaban en las institu-
ciones de las administraciones publicas del pais de los tres
ordenes de gobierno. Las mujeres representaron 50.7% y los
hombres, 49.3%. Con relacion a las capacidades y acciones
de las administraciones publicas del pais para atender los
problemas ecoldgicos y ambientales, se encontrd que 25 en-
tidades contaron, en 2022, con una institucion a nivel de se-
cretaria para atender estos temas y 13, con una procuraduria
ambiental. En el ambito municipal, 937 (37.9%) de los
2,475 municipios contaron con al menos una institucion de-
dicada a temas de medio ambiente y ecologia. En 2022, a
nivel nacional, hubo 70,496 personas servidoras publicas de
las administraciones publicas, de los tres ordenes de go-
bierno, que ejercian funciones principales de ecologia y
medio ambiente. En 2023, 50.7% de la poblacion manifesto
sentirse satisfecha o muy satisfecha con el servicio de agua
potable de su ciudad. Se observo una disminucion de esta
satisfaccion de 6.9 puntos porcentuales respecto a 2013.

El presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador, ha destacado
que durante su sexenio se ha dado una apreciacion del peso
mexicano, frente a las sucesivas devaluaciones que han te-
nido lugar bajo anteriores presidencias y pese a los vaivenes
de las ultimas semanas con motivo de la actualidad politica.
"En el caso del peso, yo creo que vamos a lograr algo que no
se habia visto en mas de 50 afios: no va a haber una devalua-
cion en este sexenio", ha asegurado el mandatario mexicano
en su conferencia matutina, para afiadir que la moneda me-
xicana es la que mas se ha fortalecido frente al dolar. Asi, aun
con los incrementos de las tltimas semanas, Lopez Obrador
ha calculado en el 10% la apreciacion del peso frente al
dolar. "Este fortalecimiento es algo que no se veia en ante-
riores mandatos", ha comentado. Asimismo, ha reiterado que
la economia esta fuerte y que los empresarios que invierten
"no se asustan" porque estan informados, saben que hay in-
version extranjera récord, crecimiento econémico, empleo
casi pleno y que el mercado interno esta fortalecido.

La volatilidad que experimentaron los mercados financie-
ros durante las Gltimas dos semanas, a raiz de los resultados
de la jornada electoral del 2 de junio, llevo al peso mexi-
cano a niveles cercanos a las 19 unidades por délar, con una
depreciacion de 10.3% en su punto mas algido el 12 de
junio. Si bien desde entonces el tipo de cambio parecio es-
tabilizarse, algunos analistas y agentes financieros no des-
cartan nuevos episodios de inestabilidad ante un entorno
politico incierto. La caida acelerada de la moneda nacional
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tras meses de fortaleza incluso llevo a Banco de México a
poner sobre la mesa la posibilidad de intervenir el mercado
a través de su programa de coberturas cambiarias liquida-
bles en pesos por hasta 30 mil millones de dolares --ello en
un dia en que la divisa registré una depreciacion de 10.3%
frente al dolar. Para algunos, este simple anuncio le ayudo
a la moneda a mejorar su desempefio a partir de entonces.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 17 AL 21 DE JUNIO

El indice que mide la actividad manufacturera del estado de
Nueva York, en Estados Unidos, avanzd de menos 15.6
unidades en mayo a menos seis puntos en junio, de acuerdo
con la encuesta Empire State Manufacturing Survey que re-
aliza la Reserva Federal de Nueva York. Por su parte, el in-
dice que mide las condiciones actuales de la manufactura
neoyorkina descendi6 3.8 puntos para ubicarse en 24.5 uni-
dades en junio, su mayor nivel en cinco meses, dijo la Fed
de Nueva York. En tanto, el indice que mide las expectati-
vas para los proximos seis meses avanzo 15.6 unidades
hasta las 30.1.

Esta previsto que el presidente Joseph R. Biden anuncie el
martes un nuevo programa de inmigraciéon que proporcio-
naria un camino hacia la ciudadania para cientos de miles
de inmigrantes indocumentados casados con ciudadanos es-
tadounidenses, de acuerdo con legisladores y otras personas
familiarizadas con el asunto. Biden planea hacer el anuncio
en la Casa Blanca junto con miembros del Congreso, de-
fensores de la inmigracion y ciudadanos estadounidenses
que, debido a reglas de inmigracion arcanas, no han podido
ayudar a sus conyuges a obtener tarjetas de residencia. El
programa tiene el potencial de beneficiar a inmigrantes que
han estado viviendo en el pais al menos una década, oftre-
ciéndoles permisos de trabajo, protecciones contra la depor-
tacion y abriéndoles un camino para solicitar tarjetas de re-
sidencia. En ultima instancia, eso podria ofrecerles un
camino hacia la ciudadania. El tamafio del programa lo
convertiria en uno de los programas de inmigracion mas
grandes lanzados en las ultimas décadas, rivalizado s6lo
por el programa de Accion Diferida para los Llegados en la
Infancia que el expresidente Barack Obama creo6 para be-
neficiar a los Dreamers en 2012.

El presidente Joseph R. Biden ha anunciado este 18 de
junio un plan para regularizar la situacion de las parejas de
ciudadanos estadounidenses que no tienen la nacionalidad,
una iniciativa de busca "mantener juntas a las familias es-
tadounidenses" y que permitira a estas personas obtener el
estatus de residencia permanente. La medida aspira a llegar



a unas 500.000 personas casadas con ciudadanos estadou-
nidenses y a alrededor de 50.000 de sus hijos, con un ma-
ximo de edad de 21 afios. El Gobierno establece como re-
quisitos que hayan residido al menos diez afios en Estados
Unidos antes del 17 de junio de 2024. Una de las primeras
reacciones ha sido la del expresidente estadounidense y
ahora precandidato republicano a la Casa Blanca, Donald
Trump, cuyo equipo de campaia ha senalado que esta me-
dida supone una "amnistia masiva" para "criminales" y ha
denunciado que con esta medida Biden busca ganar votos.

John Williams, el vicepresidente de la Reserva Federal de
Estados Unidos y quien ademas preside la Fed de Nueva
York, dijo que el banco central debe mantener su enfoque
dependiente de los datos para tomar sus decisiones de po-
litica monetaria, al tiempo que afirmé que la inflacion sigue
progresando en la direccion correcta, de acuerdo con una
entrevista con la cadena de television Fox Business.

La produccion industrial de Estados Unidos tuvo un sorpre-
sivo avance en mayo, el primero de los tltimos tres meses,
en un momento en que la actividad econdmica sigue cre-
ciendo pese al entorno de altas tasas de interés en el pais.
El aumento mensual de 0.85% fue ademas el mas fuerte de
los tltimos 10 meses y llevd a que el indice de produccion
industrial se ubicara en 103.3284 unidades, su mejor regis-
tro desde octubre de 2022, a tasa anual el crecimiento fue
de 0.38% de acuerdo con datos de la Reserva Federal.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fina-
lizada el 14 de junio, las reservas de crudo disminuyeron en
2.547 millones de barriles hasta 457.105 millones; las de ga-
solina descendieron en 2.280 millones de barriles hasta
231.232 millones, mientras que las reservas de destilados ba-
jaron en 1.726 millones de barriles hasta 121.640 millones.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones iniciales
de subsidio por desempleo alcanzaron un total de 238.000
solicitudes, durante la semana que termind el 15 de junio de
2024. Las solicitudes para obtener el subsidio gubernamental
disminuyeron en cinco mil unidades frente a la cifra revisada
de la semana previa y cortaron una racha de tres semanas al
alza. El promedio movil de cuatro semanas, se ubico en 232
mil 750 solicitudes, un incremento de cinco mil 500 unida-
des frente al dato revisado de la semana anterior.

Los permisos de construccion en Estados Unidos disminu-
yeron 3.8% en mayo, al pasar de una tasa revisada de un
millon 440 mil unidades en abril a una de un millén 386
mil en abril. Por su parte, los inicios de vivienda bajaron
5.5% mensual en mayo, al pasar de una tasa revisada de un

milléon 352 mil unidades en abril a un milléon 277 mil en
mayo de 2024. En su comparacion anual, los permisos de
construccion bajaron 9.5% en mayo frente a mayo de 2023
y los inicios de vivienda disminuyeron 19.3%, informo
Census Bureau.

Las ventas de viviendas existentes en Estados Unidos dis-
minuyeron 0.7% mensual en mayo al ubicarse en 4.11 mi-
llones de unidades, informé National Association of Real-
tors (NAR). El precio medio de las viviendas en mayo fue
de 419 mil 300 doélares, una cifra récord y que se ubicod
5.8% por arriba de lo reportado en mayo de 2023. En su
comparacion anual, las ventas de inmuebles usados bajaron
2.8% en mayo frente a mayo de 2023, cuando se colocaron
4.23 millones de unidades.

El indice compuesto de los gerentes de compras en Estados
Unidos (PMI) aumento de 54.5 unidades en mayo a 54.6 en
junio, con lo que se ubicd en su nivel mas alto de los ulti-
mos 26 meses, de acuerdo con datos preliminares de S&P
Global. Con esto, el PMI compuesto se mantuvo en terreno
de expansion o por encima de las 50 unidades. Por su parte,
el indice PMI del sector manufacturero aument6 de 51.3
unidades en mayo a 51.7 en junio, su mayor nivel en tres
meses y en terreno de expansion. Finalmente, el indicador
que mide el desempefio del sector servicios subi6 de 54.8
puntos en mayo a 55.1 en junio, su registro mas fuerte en
26 meses y en terreno de expansion.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 17 AL 21 DE JUNIO

China.- El Ministerio de Comercio de la Reptblica Popular
China, a instancias de la Asociacion de Ganaderia de
China, ha anunciado la apertura de una investigacion 'anti-
dumping' respecto de las importaciones de carne de cerdo
y subproductos porcinos relevantes con origen en la Unidon
Europea. En un comunicado, el Ministerio chino ha confir-
mado el inicio a partir de este lunes de su investigacion,
después de evaluar las pruebas aportadas por el solicitante.
La investigacion de Pekin "normalmente deberia finalizar
antes del 17 de junio de 2025", aunque podra ampliarse 6
meses en circunstancias especiales. En concreto, las auto-
ridades chinas han indicado que el periodo de investigacion
por 'dumping' abarca del 1 de enero de 2023 al 31 de di-
ciembre de 2023, mientras que el periodo de investigacion
de dafio a la industria corresponde al intervalo comprendido
entre el 1 de enero de 2020 al 31 de diciembre de 2023.

China.- La produccion industrial continu6 registrando un
crecimiento estable en mayo, con una transformacion mas
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rapida y el aumento de las nuevas fuerzas productivas de
calidad. Asi, la produccion industrial de valor agregado, un
importante indicador economico, ascendio un 5,6% anual
en mayo, informé el Buré Nacional de Estadisticas. Los
sectores de fabricacion de equipos y de alta tecnologia, en
particular, experimentaron un sélido crecimiento en mayo,
con incrementos en su produccion del 7,5 y el 10 %, res-
pectivamente, con relacidon a un afio atrds. En términos
mensuales, la produccion industrial total subié un 0,3% en
comparacion con abril. A su vez, en el periodo de enero a
mayo registroé un ascenso anual del 6,2%. La produccion
industrial se usa para medir la actividad de las empresas
con un volumen de ingresos anual de al menos 20 millones
de yuanes (unos 2,81 millones de ddlares) por concepto de
su negocio principal.

China.- Las ventas al por menor de bienes de consumo, un
importante indicador que mide la fuerza de consumo del
pais, subieron un 4,1% anual en los primeros cinco meses
de 2024. Las ventas minoristas alcanzaron durante ese pe-
riodo los 19,52 billones de yuanes (unos 2,74 billones de
dolares), segtin el Bur6 Nacional de Estadisticas. Las ven-
tas al detal en linea aumentaron un 12,4% anual hasta si-
tuarse en cerca de 5,77 billones de yuanes, con las de pro-
ductos fisicos subiendo un 11,5% y cubriendo un 24,7% del
total de las ventas minoristas de bienes de consumo. Solo
en mayo, estas ventas se expandieron un 3,7% anual a 3,92
billones de yuanes. Mientras tanto, las ventas al por menor,
excluidos los automoviles, crecieron un 4,7%, llegando a
3,53 billones de yuanes. También en mayo, las ventas mi-
noristas en las zonas rurales ascendieron un 4,1% anual y
alcanzaron los 510.000 millones de yuanes, mientras en las
zonas urbanas lo hicieron un 3,7%, hasta superar los 3,41
billones de yuanes.

China.- El Buré Nacional de Estadisticas dijo que las 70
ciudades grandes y medianas experimentaron descensos
mensuales en los precios de los inmuebles residenciales
nuevos y de segunda mano. En las ciudades del primer
nivel, a saber, Beijing, Shanghai, Guangzhou y Shenzhen,
los precios de las viviendas nuevas bajaron un 0,7%. Por su
parte, las ciudades del segundo y el tercer nivel registraron
descensos del 0,7 y el 0,8%, respectivamente. Al mismo
tiempo, los precios de las viviendas usadas cayeron un
1,2% en las ciudades del primer nivel, un 1% en las del se-
gundo y un 0,9% en las del tercero, preciso la entidad.

China.- La generacion eléctrica de las principales empresas
del sector subi6 un 2,3% anual en mayo. La produccion total
de electricidad de estas firmas alcanzo los 717.900 millones
de kilovatios hora en mayo de 2024. Un desglose de los
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datos revela que la produccion de energia solar registrd una
subida anual del 29,1%, mientras la generacion hidroeléc-
trica aumento un 38,6%. La produccion de energias térmica
y nuclear se redujo, respectivamente, un 4,3 y un 2,4% frente
amayo de 203, detall6 el Buro Nacional de Estadisticas.

China.- La inversion en activos fijos aument6 un 4% anual
en los primeros cinco meses de 2024. Sin embargo, la in-
version en desarrollo inmobiliario cay6 un 10,1% anual.
Excluyendo la inversion en desarrollo inmobiliario, la in-
version en activos fijos del pais se incremento un 8,6% du-
rante los primeros cinco meses de 2024, informo el Buro
Nacional de Estadisticas (BNE).

China.- La capacidad instalada de baterias eléctricas au-
ment6 en los primeros cinco meses de 2024. Durante el pe-
riodo enero-mayo, la capacidad instalada de las baterias se
situd en 160,5 gigavatios-hora (GWh), lo que representa un
aumento anual del 34,6%. Solo en mayo, la produccién au-
mento6 un 41,2% anual, ubicandose en 39,9 GWh. El sector
de vehiculos de nueva energia (NEV, siglas en inglés) de
China mantuvo un so6lido impulso de crecimiento en el pe-
riodo enero-mayo. La produccion de NEV aumento a 3,93
millones de unidades en los primeros cinco meses de 2024,
lo que representa un crecimiento del 30,7% en comparacion
con el mismo periodo de 2023, mientras que las ventas de
NEV aumentaron un 32,5%, alcanzando los 3,9 millones de
unidades. China ha mantenido su primera posicion mundial
en términos de produccion y ventas de NEV durante nueve
afios consecutivos, segun datos de la Alianza para la Inno-
vacion en Baterias Automotrices de China.

China.- Las autoridades han destinado 443 millones de
yuanes (unos 62,26 millones de dodlares) en fondos de
ayuda para casos de desastre para ayudar al control de la se-
quia y la produccion agricola en una amplia franja del pais.
Los fondos se utilizaran para apoyar el trabajo de preven-
cion y control de la sequia en las provincias de Hebei,
Shanxi, Jiangsu, Anhui, Shandong, Henan y Shaanxi. El
calor sofocante afectd partes de China, lo que provoco la
pérdida de humedad del suelo y tuvo un impacto adverso
en la siembra de semillas y el crecimiento de los cultivos
en verano, dijo el Ministerio de Finanzas.

China.- Los fabricantes de automoviles chinos estan pi-
diendo al Gobierno de Xi Jinping la imposicion de aranceles
a las importaciones de vehiculos propulsados por gasolina
procedentes de la Unioén Europea en respuesta a la propuesta
del Ejecutivo comunitario en contra de las empresas del fa-
bricante asiatico. En una reunion a puerta cerrada celebrada
en las ultimas horas entre los fabricantes chinos y el Go-



bierno de su pais a la que también asistieron firmas de auto-
moviles europeas, varios lideres empresariales asiaticos pi-
dieron aumentar la presion comercial sobre los coches mas
contaminantes, segin publican medios estatales. El actual
arancel de importacion de automoéviles de China es del 15%
aunque las pretensiones de las marcas pasan por una subida
hasta el 25% del arancel a las importaciones de vehiculos de
gasolina. Medidas que, en todo caso, podrian costarle hasta
4.000 millones de euros en intercambios comerciales a la in-
dustria, segun el Instituto Econémico Kiel.

China.- El Ministerio de Industria y Tecnologia Informa-
tica dio a conocer las directrices revisadas para la industria
de baterias de iones de litio, con el fin de fortalecer ain mas
la gestion estandarizada y promover el desarrollo de alta
calidad del sector. La revision de las directrices sobre es-
tandarizacion industrial se basa en los principios de optimi-
zacion del disefio, normalizacion del orden industrial, ga-
rantia de la seguridad, mejora de la calidad, fomento de la
innovacion y clasificacion de la orientacion. Las empresas
y proyectos de baterias de iones de litio deben cumplir con
las leyes y regulaciones sobre el desarrollo y la utilizacion
de recursos nacionales, la proteccion ambiental ecologica,
la conservacion de la energia y la seguridad en la produc-
cion, asi como con los requisitos de las politicas industria-
les nacionales y la planificacion industrial relacionada,
segun las directrices revisadas.

China.- Simplificard y mejorara la gestion de fondos del
esquema de Inversores Institucionales Extranjeros Califica-
dos (QFTIL, por sus siglas en inglés), denominado en dolares,
y su programa hermano denominado en yuanes, RQFII,
anuncié hoy miércoles Zhu Hexin, vicegobernador del
Banco Popular de China, el banco central del pais. Los pro-
gramas QFIIl y RQFII estan disefiados para permitir que los
inversores extranjeros inviertan en el mercado de capital
nacional de China. "Estamos revisando las regulaciones re-
levantes de gestion de fondos", dijo Zhu, quien también es
director de la Administracion Estatal de Divisas, en el Foro
Lujiazui que se esta celebrando en Shanghai. Zhu inst6 a
facilitar la participacion de los inversores extranjeros en la
inversion en valores nacionales y promover la conectividad
de los mercados financieros.

China.- El Banco Popular de China (BPC, banco central)
anunci6 hoy que mantendra su tipo de interés de referencia
en el 3,45% por undécimo mes consecutivo. Eso, a pesar de
que la demanda de crédito sigue estancada y que los precios
llevan meses cayendo, en una racha deflacionista que no se
veia desde hacia décadas. Una de las razones para no bajar
las tasas y estimular la economia es el temor de que asi se
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devaltie el yuan frente al dolar, por el diferencial de tasas de
interés. China ha fijado el tipo de referencia diario de su di-
visa en su nivel mas bajo desde noviembre. El banco central
chino establece el tipo de cambio oficial en 7,1192 yuanes
por dolar, lo que supone una subida de 33 puntos, la mayor
en dos meses. Este movimiento se produce en un momento
en que el dolar se aproxima a su maximo de este afio.

China.- Se opone firmemente y ha presentado gestiones so-
lemnes ante la imposicion de aranceles adicionales sobre al-
gunos productos chinos por parte de Estados Unidos, mani-
festo hoy jueves el portavoz del Ministerio de Comercio, He
Yadong. Ademas de los aranceles existentes bajo la Seccion
301, Estados Unidos decidio el 14 de mayo imponer aran-
celes adicionales sobre sus importaciones de productos chi-
nos, incluyendo vehiculos eléctricos, baterias de iones de
litio, paneles solares y minerales criticos. La parte estadou-
nidense ignora las reglas de la Organizacion Mundial del
Comercio, insiste en mantener y elevar los aranceles bajo la
Seccion 301, y politiza y convierte los asuntos econdémicos
en armas, lo que va en contra del importante consenso al-
canzado por los dos jefes de Estado y es un ejemplo tipico
de manipulacion politica, sostuvo He en una conferencia de
prensa. La parte estadounidense debe rectificar inmediata-
mente sus acciones erroneas y eliminar las medidas arance-
larias adicionales contra China, concluy¢ el portavoz.

China.- El Gobierno ha advertido de que si la Unién Euro-
pea (UE) persiste en intensificar las fricciones comerciales
entre ambas partes puede acabar desencadenando una "gue-
rra comercial" y subraya que, en tal caso, la responsabilidad
recae enteramente en los Veintisiete. Un portavoz del Minis-
terio de Comercio de China ha asegurado que Pekin no desea
las actuales fricciones comerciales, defendiendo que el gi-
gante asiatico siempre se ha adherido al consenso alcanzado
por los lideres de ambas partes y ha aclarado continuamente
su posicion ante las instituciones y los Estados miembros de
la UE, demostrando una actitud abierta y cooperativa, para
que el problema se resuelva mediante el dialogo. "China
siempre ha seguido las normas de la OMC y ha utilizado me-
didas comerciales correctivas con prudencia y moderacion”,
ha afirmado el funcionario chino, que ha acusado a la UE de
"seguir provocando disputas comerciales". En este sentido,
ha recordado que, s6lo desde 2024, la UE ha introducido 31
restricciones comerciales y de inversion contra China, inclui-
das 25 medidas comerciales correctivas, ademas de iniciar
una investigacion sobre el Reglamento de Subvenciones Ex-
tranjeras (FSR) y una investigacion sobre el Instrumento de
Adquisiciones Internacionales (IPI) contra China, que inter-
firieron gravemente con la cooperacion econdomica y comer-
cial entre China y la UE.



China.- La inversion extranjera directa (IED) en la parte
continental se situd en 412.500 millones de yuanes (57.940
millones de ddlares) en los primeros cinco meses de 2024,
segun datos del Ministerio de Comercio.

Japon.- El gobernador del Banco de Japon, Kazuo Ueda,
ha afirmado este 18 de junio que el banco central nipén po-
dria subir las tasas de interés en julio, en funcion de los
datos economicos del momento. Ueda, que fue nombrado
en febrero, insiste asi, —aunque moderadamente— en su
voluntad de subir de forma paulatina el precio del dinero en
Japon, que se encuentra ahora en niveles proximos al cero
(0,1%). Aunque el aumento de los costos de importacion
por la debilidad del yen puede lastrar el gasto de los hoga-
res, el aumento de los salarios apuntalara el consumo y
mantendra la economia en la senda de una recuperacion
moderada, ha sefialado el gobernador ante el parlamento ja-
ponés. La moneda nipona no levanta cabeza, y sigue hun-
dida en el entorno de minimos de 1990 frente al dolar.

Japon.- La tasa de inflacion, aquella que excluye el impacto
del precio de los alimentos frescos, se situ6é en mayo en el
2,5% anual, tres décimas por encima de la lectura de abril,
segun los datos publicados por el Ministerio del Interior y
Comunicaciones del pais nipon, reforzando asi el caso para
una subida de tasas en julio. En el caso de la tasa de infla-
cion general, el IPC de mayo se situ6 en el 2,8%, tres déci-
mas por encima de la lectura de abril, mientras que la tasa
de inflacion subyacente, que ademas de los alimentos fres-
cos también excluye la energia, bajo al 2,1% desde el 2,4%
de abril, su nivel mas bajo desde septiembre de 2022.

Rusia y Corea del Norte.- El presidente ruso Vladimir
Putin dijo que alcanz6 un acuerdo con su homologo de
Corea del Norte, Kim Jong Un, para brindarse ayuda mutua
si alguno de los dos paises es atacado, en un momento en
que los dos lideres buscan fortalecer sus vinculos militares
en una muestra de desafio contra Occidente. Putin dijo que
el acuerdo, alcanzado durante una cumbre en Pyongyang,
representa un avance que elevaria la cooperacion entre las
dos naciones que poseen armas nucleares. Agregd que
Rusia no descarta una cooperacion técnica militar con el ré-
gimen norcoreano. Ambos lideres describieron la relacion
mejorada como una alianza orientada hacia la paz en la Pe-
ninsula de Corea. Kim, de 40 afios, dijo que el pacto era de
naturaleza defensiva, de acuerdo con el reporte.

Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo (BCE),
Christine Lagarde, ha indicado que la institucion esta
"atenta" a la evolucion del mercado financiero, a pesar de
que el economista jefe de la entidad, Philip Lane, previa-
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mente haya restado importancia a las recientes turbulencias
a causa de la convocatoria de elecciones legislativas antici-
padas en Francia. "La estabilidad de precios va paralela a
la estabilidad financiera", dijo Lagarde durante una visita a
una planta de computacion cuantica en Massy, al suroeste
de Paris. "Estamos atentos al buen funcionamiento de los
mercados financieros y creo que hoy en cualquier caso se-
guiremos estando atentos, pero nos limitamos a eso" ha
afiadido.

Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro se situd en
mayo en el 2,6% anual, dos décimas por encima de la su-
bida de los precios observada en abril, segln la segunda es-
timacion del dato publicada por la oficina comunitaria de
estadistica, Eurostat. De este modo, la tasa de inflacion
anual de la eurozona registr6 su primer repunte desde di-
ciembre de 2023 y escala a su mayor nivel desde el pasado
mes de febrero. En el conjunto de la Union Europea (EU),
la tasa de inflacion anual alcanzo en mayo de 2024 el 2,7%,
una décima por encima de la subida de los precios en abril.

Europa.- Los "riesgos electorales" se han sumado a los de
indole geopolitica y de potencial fragmentacion del mer-
cado en un contexto de elevada incertidumbre, segiin ha ad-
vertido el vicepresidente del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, quien ha reiterado que la entidad
no se ha marcado una senda predeterminada para su poli-
tica monetaria y adoptara sus decisiones en funcion de la
informacion disponible y reunion a reunion.

Europa.- Completar la union bancaria y la union de los
mercados de capitales "es crucial" para el Banco Central
Europeo (BCE), que no ha dudado en calificar de "decep-
cionantes" los progresos registrados hasta la fecha en la
integracion financiera de la zona euro y ha advertido de la
urgente necesidad de politicas para movilizar el ahorro y
desarrollar los mercados de bonos y acciones en la region.
Segtin recoge el ultimo informe del BCE sobre 'Integra-
cion y Estructura Financiera en la Zona Euro', presentado
este martes, avanzar en la integracion de los mercados fi-
nancieros de la UE e implementar la agenda de autonomia
estratégica abierta a nivel de los Veintisiete "son pasos vi-
tales" para fortalecer y asegurar la resiliencia econdmica
y financiera.

Europa.- La firma de inversion KKR ha previsto este 18 de
junio que el Banco Central Europeo (BCE), que tiene ahora
sus tasas de interés en el 4,25%, recorte las tasas hasta el
3,25% para finales de este afio en tanto que, para 2025, han
pronosticado tres recortes de un cuarto de punto que deja-
rian el 'precio del dinero' en el 2,5%. Siguiendo con los



datos macroeconomicos, la firma ha estimado que la eco-
nomia europea crecera un 0,8% en el presente ejercicio y
que para 2025 la actividad mejorara hasta el 1,4%. Sobre el
apartado de precios, KKR prevé que la inflacion se sitie en
el 2,4% en 2024 y en el 2,1% en 2025, tras haber caido a
un "fuerte ritmo" por el impacto de un precio de la energia
y la comida mas bajos, asi como por el alivio de los proble-
mas de la cadena de suministro.

Europa.- Durante mucho tiempo, el Banco Central Euro-
peo (BCE) ha anunciado bajas de tasas. En este sentido, el
reciente recorte de 0,25% marca un cambio de ciclo que be-
neficiara a la economia y los mercados financieros. Antes,
algunos bancos centrales, como los de Suiza, Suecia y Ca-
nada, ya los habian reducido. Sin embargo, los bancos cen-
trales deben ser precavidos y evitar sorprender al mercado.
Dada la inflacion prevista hasta 2026, el ritmo de reduccion
de tasas de interés en la Euro Zona serd lento y gradual. En
cualquier caso, lo importante no es cuantas reducciones de
tasas de interés habra, sino que el BCE ha dejado claro que
seran graduales, seglin los datos econdémicos. Incluso existe
cierta coordinacion implicita entre el BCE y la Reserva Fe-
deral de Estados Unidos para evitar que la autoridad mone-
taria europea los reduzca de manera mas acelerada. Asi, se
espera una sola reduccion de tasas de interés en Estados
Unidos este afio y es poco probable que en la Euro Zona se
situen por debajo del 3% antes de finales de 2025.

Europa.- El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha ins-
tado este jueves al Banco Central Europeo (BCE) a "rela-
jar" su politica monetaria y a rebajar las tasas de interés
hasta dejarlos en torno al 2,5% a finales del tercer trimestre
de 2025 en base a las perspectivas de desinflacion. "Una re-
lajacion monetaria continuada y gradual permitiria mante-
ner ancladas las expectativas de inflacion y evitar una po-
litica monetaria demasiado restrictiva", sefala el informe
del FMI sobre la economia europea que ha presentado la
presidenta de la organizacion, Kristalina Georgieva, a los
ministros de Economia de la eurozona, reunidos este jueves
en Luxemburgo.

Europa.- El crecimiento de la actividad del sector privado
de la zona euro se ha frenado sustancialmente durante
junio, segun el dato adelantado del indice compuesto de ge-
rentes de compra (PMI), que ha bajado a 50,8 puntos desde
los 52,2 de mayo, registrando asi su peor lectura en tres
meses. En concreto, el PMI del sector servicios de la zona
euro freno su expansion en junio a 52,6 puntos desde los
53,2 de mayo, en minimos de tres meses, mientras que el
PMI manufacturero retrocedio a 45,6 enteros, frente a los
47,3 puntos de mayo, su minimo en seis meses.
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Europa.- El indice compuesto de los gerentes de compras
o PMI de la zona del euro de Hamburg Comercial Bank
(HCOB) disminuy6 de 52.2 unidades en mayo a 50.8 en
junio, de acuerdo con la lectura preliminar del indicador re-
copilado por S&P Global. Por su parte, el indice PMI del
sector manufacturero retrocedi6 de 47.3 unidades en mayo
a 45.6 en junio, su menor nivel de los ultimos seis meses.
Finalmente, el indice PMI de los servicios pas6 de 53.2 uni-
dades en mayo a 52.6 unidades en junio, su menor nivel en
tres meses y en territorio de expansion.

Alemania.- La confianza de los inversores ha mejorado por
undécimo mes consecutivo en junio, segun el indicador del
Centro de Investigaciones Econdomicas Europeas de Leib-
niz (ZEW, por sus siglas en aleman), que se ha situado en
47,5 puntos desde los 47,1 de mayo, su mejor lectura desde
febrero de 2022. Por contra, la evaluacion de la presente
coyuntura ha empeorado en junio, después de tres subidas
consecutivas, con una lectura del indicador correspondiente
de -73,8 puntos, frente a los -72,3 de abril. Por otro lado, la
confianza de los inversores alemanes respecto de la zona
euro ha subido hasta los 51,3 puntos desde los 47 de mayo,
mientras que la evaluacion de la situacion actual se man-
tiene estable en -38,6 puntos.

Alemania.- La recuperacion de la economia cobra impulso
a medida que la inflacion da su brazo a torcer y el Banco
Central Europeo (BCE) comienza a revertir en parte su pos-
tura monetaria restrictiva, lo que ha llevado al Instituto de
Investigacion Econémica de Munich (Ifo) ha elevar su pre-
vision de crecimiento del PIB para 2024 hasta el 0,4%
desde el 0,2% que auguraba a principios del pasado mes de
marzo, mientras que mantiene en el 1,5% el pronostico para
2025. Por otra parte, el Ifo espera que la economia germana
crecera un 0,3% en el segundo trimestre y, por tanto, solo
ligeramente mas rapido que la expansion del 0,2% obser-
vada en el trimestre anterior, aunque advierte de que el con-
sumo probablemente seguira estancado.

Alemania.- La recuperacion econdmica muestra "cada vez
mas puntos positivos", a pesar de enfrentar todavia dificul-
tades, y es probable que el PIB vuelva a aumentar ligera-
mente en el segundo trimestre, segiin sefiala el Bundes-
bank, el banco central aleman, en su boletin mensual. "La
recuperacion econémica de la economia alemana continia
(...) Si bien la economia alemana todavia enfrenta vientos
en contra, hay cada vez mas puntos positivos", sefiala la en-
tidad. En cuanto a la evolucion de los precios, después del
repunte de la tasa de inflacion en mayo, el Bundesbank an-
ticipa que en los proximos meses, es probable que la tasa
de inflacion "flucte lateralmente" como consecuencia



principalmente de la volatilidad de los precios de la energia
durante el afio pasado.

Alemania.- Las exportaciones a paises fuera de la Union
Europea cayeron un 6,4% en mayo de 2024 en comparacion
con abril y un 4,9% frente a mayo de 2023, incluyendo un
retroceso anual del 14% en las ventas hacia China, segun los
datos publicados por la Oficina Federal de Estadistica (Des-
tatis). Segtn las cifras preliminares, en mayo Alemania ex-
porto bienes a terceros paises por valor de 56.700 millones
de euros, sin tener en cuenta los efectos de calendario y es-
tacionalidad. En mayo de 2024, el socio comercial mas im-
portante para los exportadores alemanes volvio a ser Estados
Unidos, donde se exportaron mercancias por valor de 13.000
millones de euros, aumentando asi un 4,1% respecto a mayo
de 2023. De su lado, se exportaron mercancias a la Repu-
blica Popular China por valor de 7.500 millones de euros, un
14% menos que en mayo de 2023, mientras que las expor-
taciones al Reino Unido disminuyeron un 1,7% anual hasta
6.300 millones de euros. Asimismo, las exportaciones ale-
manas a Rusia cayeron un 24,9% en mayo frente a mayo de
2023, sumando un total de 500 millones de euros.

Reino Unido.- La tasa de inflacion anual se situdé en mayo
en el 2%, tres décimas por debajo de la subida de los pre-
cios registrada en abril y la menor lectura del indice desde
julio de 2021, segun los datos publicados por la Oficina Na-
cional de Estadistica (ONS). De este modo, el IPC ha con-
tinuado moderandose desde que en octubre de 2022 alcan-
zase un récord desde 1997 del 11,1%, cumpliendo por
primera vez desde julio de 2021 con el objetivo del 2% del
Banco de Inglaterra, lo que abre la puerta a una baja de las
tasas de interés en agosto.

Reino Unido.- El Banco de Inglaterra (BoE, por sus siglas
en inglés) mantuvo el jueves su principal tasa de interés en
el 5,25%, su nivel mas alto en 16 afios, a quince dias de las
elecciones del 4 de julio, pero algunos responsables de po-
litica monetaria dijeron que su decision de no recortar las
tasas estaba ahora "finamente equilibrada". El Comité de
Politica Monetaria del Banco de Inglaterra voté 7 a 2 a
favor de mantener las tasas, en linea con las expectativas de
los economistas. El vicegobernador, Dave Ramsden, y la
miembro externa del Comité de Politica Monetaria, Swati
Dhingra, siguieron siendo los tinicos responsables de poli-
tica monetaria que apoyaron un recorte hasta el 5%.

Espaiia.- El déficit comercial alcanz6 los 12.760,9 millones
de euros en los cuatro primeros meses de 2024, lo que su-
pone un incremento del 16,7% respecto al mismo periodo
de 2023, a pesar de que las exportaciones en este periodo
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registraron la segunda mejor cifra de la serie historica, con
127.420 millones de euros, aunque cayeron un 3,5% en el
ultimo afo, segin ha informado el Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa. Las importaciones totalizaron hasta
abril los 140.181 millones de euros, un 2% menos, mar-
cando, al igual que las exportaciones, las mayores cifras en
un periodo enero-abril una vez corregida la cifra de 2023
del efecto excepcional que causo el aumento de las expor-
taciones espafiolas por la vacuna del Covid. La tasa de co-
bertura se situd en el 90,9%, frente al 92,3% del mismo pe-
riodo del afio anterior.

Espaiia.- El ministro de Economia, Comercio y Empresa,
Carlos Cuerpo, ha adelantado que el Gobierno tiene inten-
cion de elevar la prevision de crecimiento del producto in-
terior bruto (PIB) desde el 2% actual hasta una cifra que es-
tara cerca del 2,5%.

Espaiia.- Las empresas de servicios de inversion (socieda-
des y agencias de valores) registraron un beneficio neto de
27,1 millones de euros hasta marzo, lo que supone un incre-
mento del 3,20% respecto al resultado registrado en el
mismo periodo de 2023, seglin los datos publicados por la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). El
margen bruto de las empresas de servicios de inversion fue
de 129,3 millones de euros, un 8,50% mas, con un ascenso
del 3,04% en las comisiones netas, que se situaron en 101,4
millones de euros. El margen de intereses aumenté un
154,9%, hasta los 14,35 millones de euros, frente a los 5,63
millones del mismo plazo temporal de 2022.

Espaiia.- El consumo per cépita en 2023 fue doce puntos
inferior al de la media de la Union Europea y dieciséis pun-
tos menor que el promedio de la zona euro, segun los datos
publicados por la oficina de estadistica comunitaria, Euros-
tat, sobre esta referencia, que "puede considerarse como un
indicador del bienestar material de los hogares". De este
modo, Espafia logré reducir ligeramente la brecha regis-
trada un afo antes, cuando alcanzé el 86% del promedio de
la UE, cuando la zona euro registré un 104%, aunque el
pais siguid por debajo del nivel observado antes de la pan-
demia, ya que en 2019 el consumo per capita de Espafia re-
presentaba el 91% del promedio de la UE, frente al 105%
de la eurozona. Por otro lado, el PIB per céapita de Espafia
se situd también en 2023 en el 88% de la media de la Union
Europea, y se mantuvo 16 puntos por debajo del promedio
de la zona euro (104 puntos), segin Eurostat. En once pai-
ses de la UE se registro un PIB per capita superior a la
media de la UE, siendo la brecha mas amplia la observada
en Luxemburgo (un 139% mas que la media de la UE), Ir-
landa (111%) y los Paises Bajos (30%). En el extremo



opuesto del rango, el PIB per capita mas bajo se registro en
Bulgaria (un 36% por debajo de la media de la UE), asi
como en Grecia (33%) y Letonia (29%).

Espaiia.- La Comision Europea ha salvado este miércoles
a Espafia de un procedimiento de déficit excesivo, el primer
paso para un expediente sancionador, pese a haber cerrado
el ejercicio de 2023 con un 3,6%, seis décimas por encima
del umbral del 3% que se ha reactivado con las nuevas re-
glas fiscales tras cuatro afios congeladas por la pandemia.
Bruselas, que ha publicado su paquete de primavera este
miércoles, ha justificado esta decision basandose en las pre-
visiones economicas, tanto del Gobierno como de la propia
Comision, que vaticinan que el déficit espafiol descendera
hasta el 3% en 2024, por lo que considera que el incumpli-
miento del umbral es de caracter "temporal”. Con la entrada
en vigor de las nuevas reglas fiscales el pasado 30 de abril,
se tiene en cuenta por primera vez como factor relevante
adicional el incremento del gasto en defensa. Otro de esos
factores relevantes a los que mira Bruselas es el ratio de
deuda puiblica respecto al PIB, que debe situarse por debajo
del 60% y que al cierre de 2023 alcanz6 en Espana el
107,7%, la cuarta cifra mas alta de los paises de la UE por
detras de Grecia (161,9%), Italia (137,3%) y Francia
(110,6%). Los paises cuya deuda se sitiie por encima del
90% del PIB tendran que reducirla, de media, un punto por-
centual al afo.

Espaiia.- Recibio 38,7 millones de pasajeros internaciona-
les en los primeros cinco meses del afio, un 13,5% mas que
en el mismo periodo de 2023 y con un aumento notable en
mayo de viajeros provenientes de paises mas distantes
como China. Segun un informe disponible hoy miércoles
en la web del oficial Instituto de Turismo de Espafia (Tu-
respafia), en mayo destacaron, en cuanto a origen de los
viajeros, "los elevados crecimientos de China, Canada y
Chile, con valores superiores al 35%". El dato es "una muy
buena noticia para Espafia, un destino que desborda el
marco de influencia europeo para convertirse en referencia
para viajeros de todo el mundo", apunt6 al respecto el mi-
nistro espafiol de Industria y Turismo, Jordi Hereu. En
mayo, Espana recibio 9,9 millones de pasajeros internacio-
nales, un 13% mas que en mayo de 2023.

Espaiia.- La deuda del conjunto de las administraciones pu-
blicas se redujo en abril en 8.675 millones de euros frente a
marzo (-0,53%), hasta los 1,604 billones de euros, segtn los
datos publicados por el Banco de Espaiia. Se trata del primer
descenso mensual desde diciembre de 2023, aunque la
deuda se mantiene aun por encima de los 1,60 billones de
euros y roza el maximo alcanzado el mes anterior (1,613 bi-
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llones). En el Gltimo afo, la deuda publica ha crecido un
5,1%, con 78.346 millones de euros mas, como consecuen-
cia de los mayores gastos derivados de la crisis de la pande-
mia y por la guerra en Ucrania y la subida de precios. En
este avance mensual, el Banco de Espana no ofrece datos
sobre el peso de la deuda sobre el PIB --medido en porcen-
taje trimestralmente--, pero la semana pasada el organismo
ofrecid los datos del primer trimestre y el endeudamiento
publico se situd en el 109% del PIB, por encima del objetivo
del Gobierno para todo el afio. Las estimaciones del Ejecu-
tivo apuntan a una senda descendente de la deuda publica en
los proximos afos, ya que prevé que baje del 106,3% en
2024 al 105,4% en 2025 y al 104,4% en 2026.

Espaiia.- El sector servicios registré un aumento de su fac-
turacion del 8,8% en abril frente a abril de 2023, tasa 14,7
puntos superior a la del mes anterior y su mayor alza desde
marzo de 2023, segun datos difundidos por el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE). Con el avance de abril, las ven-
tas del sector vuelven a tasas positivas después de haber ce-
dido un 5,8% en marzo, su mayor recorte en tres anos. El
comercio elevo sus ventas un 9% en abril, mientras que los
otros servicios facturaron un 8,6% mas que en abril de
2023. Dentro del comercio, la venta y reparacion de vehi-
culos y motos fue el que mas incremento la facturacion,
con un avance anual del 25,2%, seguido del comercio ma-
yorista (+8%) y del comercio minorista (+5,8%).

Espaiia.- La balanza por cuenta corriente, que mide los in-
gresos y pagos al exterior por intercambio de mercancias,
servicios, rentas y transferencias, registrd un superavit de
12.000 millones de euros en el primer trimestre de 2024,
frente a los 10.500 millones del mismo periodo de 2023, lo
que supone un incremento del 14,3%, segin los datos pu-
blicados por el Banco de Espafia. En concreto, la balanza
de servicios registro un superavit de 20.400 millones, frente
a los 16.900 millones de un afio antes. Dentro de este, el su-
peravit del turismo ascendio desde los 9.900 millones del
primer trimestre de 2023 hasta 12.700 millones alcanzados
en los tres primeros meses de 2024. Por el contrario, la ba-
lanza de bienes elevo su déficit desde los 4.400 millones de
euros del primer trimestre de 2023, hasta los 6.000 millones
de euros del mismo periodo de 2024.

Suiza.- El Banco Nacional de Suiza (BNS) ha decidido este
jueves reducir la tasa de interés oficial en 0,25 puntos por-
centuales, hasta el 1,25%, lo que supone la segunda rebaja
del precio del dinero en el pais helvético desde que el pa-
sado mes de marzo la institucion decidiera comenzar a re-
vertir su postura monetaria restrictiva. Tras esta baja de la
tasa de interés de referencia, el prondstico de inflacion del



Banco Nacional de Suiza se encuentra dentro del rango de
estabilidad de precios con una prevision del 1,3% para
2024 y del 1,1% para 2025, asi como del 1% para 2026.

Canada.- El gobierno evalta imponer aranceles a la impor-
tacion de vehiculos eléctricos originarios de China, en una
medida que imitaria las acciones tomadas por Estados Uni-
dos y la Uniéon Europea. Las autoridades no han tomado
una decision aun de como proceder, pero estarian por ini-
ciar un proceso de consultas publicas, de acuerdo con de-
claraciones de personas que pidieron no ser identificadas.
La medida seguira a otras tomadas por la Union Europea,
que impuso aranceles que van de 17 a 38.1% a los autos
eléctricos importados desde China, o Estados Unidos, que
decidio poner un arancel desde hasta 100% a la importa-
cion de estas unidades y gravé con 25% las baterias eléctri-
cas para proteger a su industria. El valor de las importacio-
nes de autos eléctricos a Canada alcanzd los mil 600
millones de dolares estadounidenses en 2023, luego de re-
presentar menos de 73 millones el afio previo, de acuerdo
con datos de Stats Canada.

Canada.- Las ventas minoristas aumentaron un 0,7% en
abril a 66.800 millones de ddlares con avances en siete de
los nueve subsectores, dijo el viernes Statistics Canada.
BMO Economics habia previsto un aumento del 1%, mien-
tras que la estimacion preliminar de StatCan era un au-
mento del 0,7%.

Brasil.- El mercado financiero proyecta que el Comité de
Politica Monetaria (Copom) del Banco Central mantenga la
tasa basica de interés Selic en el actual 10,50% anual du-
rante su reunion de esta semana, difundid la institucion
bancaria. Los miembros del Copom iniciaran su reunion de
dos dias el 18 de junio y divulgaran la decision la tarde del
proximo miércoles luego del cierre de mercados. Los agen-
tes financieros no esperan nuevos recortes en la tasa de in-
terés para este aflo, por lo que elevaron su proyeccion de
10,25 a 10,50% para el cierre de 2024 y de 9,25 a 9,50%
para 2025, escenario que no descarta la posibilidad de que
se reanude el ciclo de flexibilizacion el afio que viene. En
cuanto a la inflacion, los analistas del mercado subieron la
prevision de 3,90 a 3,96% al cierre de afo y de 3,78 a
3,80% al término de 2025, en ambos casos dentro de la
meta oficial que es de 3% con 1,5 puntos porcentuales de
margen de tolerancia hacia arriba o abajo de la cifra. Los
analistas del mercado redujeron a su vez de 2,09 a 2,08%
la prevision de crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) en 2024 y la mantuvieron en 2% para 2025. Respecto
a la tasa de cambio de la moneda, que en la actualidad se
cotiza en 5,40 reales por dolar, la estimacion se situ6 en
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5,13 unidades por divisa estadounidense a fines de 2024 y
en 5,10 a finales de 2025. Para la balanza comercial (expor-
taciones e importaciones), la proyeccion se situ6 con saldo
positivo de 82.000 millones de dolares a finales de afo y de
76.300 millones de ddlares para 2025. La estimacion para
la entrada de inversiones extranjeras directas en Brasil se
fij6 en 70.000 millones de dolares en 2024 y en 73.000 mi-
llones de dolares para 2025.

Brasil.- El Gobierno publico el 19 de junio en el Diario
Oficial el decreto que reglamenta el Plan Plurianual (PPA)
2024-2027, el cual establece las metas, las directrices y los
programas de la administracion publica federal. El plan,
previsto en la Constitucion de 1988, se elabora cada cuatro
afios, siempre en el primer afio de mandato del presidente
de la Republica. El texto, aprobado por el Congreso en di-
ciembre del afio pasado, define seis prioridades principales:
Combate al hambre y reduccion de las desigualdades; Edu-
cacion basica; Salud (atencion primaria y especializada);
Programa de Aceleracion del Crecimiento-Nuevo PAC; Ne-
oindustrializacion, trabajo, empleo y renta; y combate a la
deforestacion y enfrentamiento de la emergencia climatica.
El Gobierno destacé que la creacion del PPA 2024-2027 es-
tuvo marcada por una participacion de la sociedad sin pre-
cedentes en la historia del pais. La utilizacién de una plata-
forma digital facilito la participacion ciudadana, gracias a
lo cual se registraron mas de cuatro millones de accesos y
se recibieron 8.254 propuestas, de las cuales 1,5 millones
fueron analizadas. Las 20 propuestas mas votadas por la
poblacion en cada area fueron estudiadas por los ministe-
rios, lo que resulto en la incorporacion de 76,5% de ellas en
el Plan, con un 58% integradas de forma total y un 14% de
forma parcial.

Brasil.- El Comité de Politica Monetaria (Copom) del
Banco Central de Brasil decidi6 el 19 de junio de forma
unanime interrumpir el ciclo de flexibilizaciéon monetaria
iniciado en agosto de 2023, al mantener la tasa basica de
interés Selic en 10,5% anual. Desde el comienzo del ciclo,
cuando la tasa Selic estaba en 13,75%, el Copom procedid
a siete recortes consecutivos. Analistas de mercado espe-
raban que el Comité del Banco Central optara hoy por en-
viar un mensaje de consenso, lo que se confirmé con la
decision unanime de los nueve miembros del 6rgano, ya
que la decision dividida de la ultima reunién en mayo ge-
nero ruido sobre desacuerdos internos. En el comunicado
emitido tras la reunion, el Comité destacd que el incierto
escenario mundial y el escenario interno marcado por la
resistencia de la actividad, el aumento de las previsiones
de inflacion y el desanclaje de las expectativas exigen una
mayor cautela.



Brasil.- El Gobierno capto 2.000 millones de dolares
con la segunda emision de bonos sostenibles en dolares
en el mercado internacional, informo el Tesoro Nacional.
La emision de los titulos sostenibles busca reafirmar el
compromiso del Gobierno con las politicas sostenibles y
capitalizar el creciente interés de los inversores extran-
jeros. Segun el Tesoro, el rendimiento del bono fue del
6,375%, por debajo de la referencia inicial y también in-
ferior a la primera emision de bonos sostenibles del pais,
del 6,50% el afio pasado. El Tesoro dijo anteriormente en
un comunicado que la emision del bono a siete afos, con
vencimiento en 2032, estaria liderada por Bank of Ame-
rica, Goldman Sachs y HSBC y que los resultados de la
operacion se detallarian mas adelante. "La emision re-
fuerza el importante papel de la deuda externa en térmi-
nos de alargamiento de vencimientos, diversificacion de
indices y base de inversores", dijo el Tesoro. A finales de
mayo, el Tesoro indico que entre el 50% y el 60% de los
recursos de sus proximos bonos sostenibles se destina-
rian a gastos medioambientales y entre el 40% y el 50%
a gastos sociales, de forma similar a la asignacion de sus
primeros bonos soberanos sostenibles, que recaudaron
2.000 millones de dolares en noviembre.

Argentina.- La deuda publica bruta total ascendio a
435.674 millones de dolares en mayo registrando un au-
mento de 17,5% en los primeros cinco meses de 2024,
segun informo la Secretaria de Finanzas adscrita al Mi-
nisterio de Economia del pais suramericano. La entidad
indico, a través de un comunicado oficial, que del
"stock" de deuda bruta registrada a finales de mayo,
unos 433.222 millones de dolares "se encuentra en si-
tuacion de pago normal" y agrego que de ese monto un
41% es pagadero en moneda local (pesos) mientras que,
el 59% restante, en moneda extranjera. El actual nivel
de la deuda bruta argentina implica un aumento de
65.000 millones de dolares en comparacion con diciem-
bre pasado, mientras que solo en relacion con el mes pa-
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sado el aumento fue superior a 21.000 millones. "Con
respecto al mes anterior, la deuda en situacion de pago
normal aumento en el equivalente a 21.606 millones de
dolares, representando un crecimiento mensual del
5,25%", sefial6. "La variacion se explica por la dismi-
nucion de la deuda en moneda extranjera en 1.825 mi-
llones de doélares y el aumento de la deuda en moneda
local por un monto equivalente en dolares de 23.431 mi-
llones de ddlares", agrego la entidad.

Chile.- El Banco Central espera que el Producto Interior
Bruto (PIB) crezca entre un 2,25% y un 3% en 2024, lo
que supone un ajuste al alza desde sus previsiones del
pasado marzo, cuando la entidad apuntaba a una expan-
sion economica de entre el 2% y el 3%. El banco ha op-
tado por mantener el rango de crecimiento del PIB entre
el 1,5y el 2,5%, tanto para 2025 como para 2026. Por
su parte, el banco considera que cerrara el afio 2024 con
una inflacion del 4,2%, frente al prondstico del 3,8% del
pasado marzo. En 2025, culminaria en 3,6% (3% en
marzo), con una inflacién promedio que seria 1,1 puntos
porcentuales mayor durante ese aflo.

Chile.- El Consejo del Banco Central acord6 el 19 de
jnuio, en su reunion mensual, recortar la tasa de interés
de politica monetaria (TPM), del 6 al 5,75%. El Con-
sejo, integrado por la presidenta del emisor, Rossana
Costa, y otros cuatro funcionarios, decidié por cuatro
votos a uno bajar la tasa de interés en 25 puntos basicos,
mientras que la vicepresidenta Stephany Griffith-Jones
se inclino por una reduccion mayor, de 50. Con esta me-
dida, el grupo consider6 que la TPM "habria acumulado
durante el primer semestre el grueso de los recortes pre-
vistos", de cumplirse el escenario central. Se espera, en
esa linea, que la tasa siga "reduciéndose durante el ho-
rizonte de politica monetaria, a un ritmo que tomara en
cuenta la evolucion del escenario macroecondmico y
sus implicancias para la trayectoria de la inflacion'|g



