Datos relevantes

Concepto 14JUN'24

Peso/dolar $18.63
Doélar/Euro USD 1.07
Yuan USD 7.26
TIIE 28 dias 11.25%
PIB Mx 1T24 (MdeP) 32,070,644.2
Deuda Total (Abr'24 MdeP) 16,413,548.1
Mezcla de export. USD 73.33

Reservas USD 219,273.4
USD 96,288.63

34.683,581

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de junio 0.20- 0.50%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.0232

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Se destruyen 25,000 empleos formales
en mayo...

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Banxico ame-
naza.

Crédito. FED no baj6 su tasa en junio,
Banxico esta en veremos.

Délar. Cierra en 18.4730 pesos.
Inversiones. El oro en 2,349.10 dolares
la onza. Euro cierra en 1.0703 ddlares
por euro. El doélar en 18.4730 pesos por
dolar. La BMV concluy6 en 52,222.94
puntos. Hay mucha incertidumbre.

Bebidas: sin apoyo de las Olimpiadas de
Paris 2024.

INFORME ESPECIAL
27 millones de hogares en México tie-
nen internet. Menos TV de paga, mas
internet y mas streaming.
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Informe semanal para la direccion de empresas

Hacienda tiene miedo

La Secretaria de Hacienda llevo a
cabo la semana pasada dos intercam-
bios de deuda, tanto en dolares como
en pesos, que incrementaron el costo
financiero de la deuda publica sobe-
rana. En lugar de refinanciar los pasi-
vos en los proximos meses, una vez
que bajen las tasas de interés, Ha-
cienda, contra toda l6gica, decidié ade-
lantarse tratando de mandar un men-
saje de calma a los mercados, pero deja
mas dudas que respuestas.

El miércoles, Hacienda anuncio6 que
redujo la deuda externa del pais,
que vence en 2025, en 894 mdd con el
objetivo de dar mayor flexibilidad a la
siguiente administracion en su primer
ano. Esto se logrd refinanciando un
total de casi 4,000 mdd en vencimien-
tos programados para el primer afio de
gobierno de la siguiente administra-
cion. Es decir, la autoridad salio al
mercado a través de bancos estadouni-
denses y colocé deuda adicional, y con
los recursos que obtuvo, prepag6 los
vencimientos de capital de 2025. No
se dio a conocer cual fue la tasa del
nuevo bono mexicano que sustituye
estos bonos, ni el vencimiento de los
mismos.

Los bonos que se pagaron con esta
nueva deuda pagaban tasa en dolares
de 3.60%, asi como 3.90%, y en
euros de 1.375%. Al cierre de esta edi-
cion, la tasa del bono estadounidense
libre de riesgo paga 4.40% y la tasa de

referencia del Banco Central Europeo
4.00%. En consecuencia, conside-
rando que México tiene un riesgo pais
superior a EU y Europa, es muy pro-
bable que los mismos paguen por en-
cima de 5.00% y se acerquen incluso
al 6.00 por ciento.

Si consideramos que existe un am-
plio consenso de que, tanto en Europa
como en EU las tasas de interés baja-
ran en por lo menos 1.00% en los pro-
ximos 18 meses, no tiene sentido salir
en este momento a colocar deuda, si,
dejando que pase el tiempo, el costo de
la misma seria mucho menor. Los mer-
cados de futuros anticipan que a partir
de diciembre de este afio, cada 3 meses
en promedio, los Bancos Centrales de
Europa y EU reducirdn su tasa en
0.25% en cada ocasion.

La tnica razén logica para hacer
algo asi es suponer que las reformas a
la Constitucion y a los érganos rectores
del Estado, que podrian proponerse en
septiembre de este afio, ahuyenten a
los inversionistas globales de México,
y cuando se quisiera salir al mercado el
proximo afio, la deuda seria mucho
mas cara.

Pero no sélo fue la deuda en dola-
res la que peligra, sino también la
deuda en pesos, conforme los inversio-
nistas vendieron de forma apresurada
sus papeles de largo plazo y empeza-
ron a comprar dolares en las ultimas
dos semanas para reducir sus posicio-




nes en pesos, lo que provoco que se in-
undara el mercado mexicano de deuda,
de papeles de largo plazo que muy
pocos quieren comprar en este mo-
mento.

Es importante sefialar que cuando
la tasa de interés baja, aumenta el
valor del papel, ya que, como se co-
loca a descuento, el valor restante
entre la fecha actual y la de venci-
miento, disminuye. Del otro lado,
cuando la tasa sube, como hoy sucede,
el valor del papel cae, y por eso mu-
chos fondos de inversion estan ven-
diendo su deuda en pesos y en dodlares
emitida por el gobierno de México, ya
que la misma ha perdido valor de
forma significativa.

Ante esta situacion, y en medio de
un afio de muy fuerte colocacion
de deuda adicional, Hacienda decidio
hacer un intercambio de deuda emitida
en pesos el jueves pasado.

De acuerdo con el comunicado ofi-
cial, logro refinanciar instrumentos de
tasa fija de corto plazo por instrumen-
tos de tasa flotante, y udizados con
vencimientos entre 2027 y 2034.

Durante la operacion se contd con
la participacion de diversos inversio-
nistas, retirando 181,754 mdp, con una
demanda total de 215,803 mdp.

Los inversionistas estan mas tran-
quilos porque se deshicieron de pape-
les de renta fija y ahora tienen papeles
de renta variable, en un escenario
donde ya no estarian esperando que
Banxico reduzca su tasa, sino que, por
el contrario, no la mueva, y si hay pro-
blemas, la estampida de “capitales go-
londrinos” provoque que las tasas
suban en los proximos meses, lo que
beneficia a quien tiene papeles de tasa
variable.

En menos de dos semanas, el pano-
rama cambi6 de forma dramatica por
las intenciones de cambiar la Constitu-
cion, reformar el Poder Judicial y mo-

dificar los 6rganos rectores a partir de
que inicie sesiones la nueva Legisla-
tura el proximo 1 de septiembre, ya
con mayoria calificada por parte de
Morena y sus aliados politicos.

.Qué sabe Hacienda?

Es muy raro que una autoridad ha-
cendaria haga cambios en sus perspec-
tivas de colocacion de deuda y decida
aumentar sus pasivos sabiendo que en
los proximos meses la tasa de interés
muy probablemente bajara y ello re-
percutiria en menores costos de finan-
ciamiento. No solo eso: Hacienda in-
tercambid deuda en dodlares que
pagaba una tasa muy baja de interés,
por deuda nueva que paga mas intere-
ses a los nuevos tenedores.

Entre febrero y abril de 1994, la
Secretaria de Hacienda, entonces a
cargo de Pedro Aspe, emitio los famo-
sos Tesobonos para intercambiarle a
los tenedores extranjeros de deuda me-
xicana emitida en pesos, deuda emi-
tida en dolares. El objetivo era calmar
a los inversionistas ante la huida de ca-
pitales.

Hoy Hacienda vuelve a claudicar
ante los capitales extranjeros, tanto en
pesos como en ddlares, pues sabe que
necesita colocar tan solo este afio mas
de 1 billon de pesos adicionales a los
vencimientos que todavia tiene, ma-
yormente en pesos; también sabe que
si no lo logra, debera hacer recortes al
gasto presupuestal al inicio del pro-
ximo gobierno.

Es claro que el gobierno busca
hacer todo lo posible para cumplir las
demandas de los inversionistas para
que la llave del crédito siga abierta,
por lo menos hasta que se conozcan
los detalles de las reformas que se le
planteen al Congreso, que seran apro-
badas sin cambiarles una coma.

También pudiera ser una estrategia
para explicarle a la nueva Presidenta

los efectos que podria tener en los
mercados financieros usar su mayoria
calificada en el Congreso de forma
irresponsable, y que los inversionistas,
asi como han traido su dinero a M¢-
xico, en cualquier momento se lo pue-
den llevar, lo que presionara al Tipo de
Cambio, y México perderia su grado
de inversion en el primer bienio del se-
xenio, dificultando mucho mas el cre-
cimiento econémico en los proximos
afos.

Por el momento, lejos de mandar
una sefial de confianza, demostrando
que los mercados aun confian en Mé-
xico, Hacienda muestra mucho miedo
y se pone de rodillas ante las exigen-
cias de los fondos de inversion globa-
les, cumpliendo todas sus demandas,
tanto en pesos como en dolares, aun-
que ello encarece el costo financiero
de la deuda y, sobre todo, manda sefia-
les sobre lo que pudiera venir, toda vez
que el secretario de Hacienda no ha
podido salir a decir que no hay de que
preocuparse, que las reformas pro-
puestas no cambiaran las condiciones
de autonomia de los Poderes de la
Union, ni las leyes de operacion de los
diferentes sectores productivos del
pais.

Si en los proximos meses se aprue-
ban reformas que no sean del agrado
de los mercados, nadie podra decir que
no hubo claras advertencias de lo que
podria pasar. La reaccion ha sido clara
y contundente, a pesar de que todavia
no se conocen con exactitud las refor-
mas que se presentaran al Congreso.

Perspectivas:

Hacienda sabe que no puede salir
a pedir prestado en un ambiente de in-
certidumbre, y trata de hacer su mejor
papel, como sucedia en el primer se-
mestre de 1994, con la emision de Te-
sobonos. Ya sabemos lo que vino des-

pués. ]
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Robots humanoides
llegan a las fabricas

La semana pasada, Elon Musk
dijo en su conferencia con analistas
que Tesla ya tiene dos robots huma-
noides, llamados Optimus, trabajando
en una de sus fabricas de autos de
forma independiente. También dijo
que es probable que venda robots
como estos a otras plantas de autos
hacia finales del proximo afio o prin-
cipios de 2026.

En abril de este afio, Musk dijo que
estos robots eran capaces de realizar
tareas de fabricacion sencillas en el la-
boratorio de la empresa y que su inten-
cion era ir implementandolos en toda
la cadena de produccion a lo largo de
los préximos afios.

Tesla no es el Gnico fabricante de
autos que apuesta por los robots huma-
noides. BMW firmé un acuerdo con la
empresa Figure en enero mediante el
cual sus robots se desplegaran en la
planta del fabricante de automoviles
en Carolina del Sur. Por su parte,
Dongfeng Motors lleg6 recientemente
a un acuerdo con la empresa china Ub-
tech para desplegar sus robots en li-
neas de produccién. Nio también ha
puesto a prueba el uso del robot huma-
noide «Walker S» de Ubtech.

Se estima que los robots podrian
tener un costo de entre 200,000 y
500,000 pesos, por lo que la recupera-
cion de su costo equivaldria entre 6 y
12 meses del sueldo de cada ser hu-
mano.

La mano de obra del sector auto-
motriz es muy cara, y si los robots
avanzan, podrian sustituir a los huma-
nos en una proporcion muy importante
en los proximos 5 afios en todo el
mundo, lo que no es una buena noticia
para México, que depende de tener
mano de obra barata calificada para
atraer empresas automotrices, misma
que genera millones de empleos bien
remunerados en todo el pais.

La llegada de estas maquinas al
sector automotriz impulsara su uso en
otros sectores como la comida rapida,
construccion, hoteleria, hospitales, far-
macias, maquila de ropa, calzado, tex-
til, incluso petroquimica y otros,
donde las condiciones de trabajo pue-
den ser muy peligrosas, y al ser susti-
tuidos con humanos se reduce el
riesgo y accidentes. Un robot podria
cargar una tonelada de ladrillos sin
mayor problema en un sitio de cons-
truccion, ademas de trabajar en am-
bientes toxicos durante 18 o 20 horas
al dia sin pedir aumento de sueldo, sin

sindicatos, vacaciones, prestaciones
salariales, entre otros costos.

Poco a poco los seres humanos
seran sustituidos en diversas labores,
pero es altamente probable que du-
rante los proximos 10 a 20 afios las fa-
bricas todavia requieran mano de obra
humana, pero cada vez en menor me-
dida. El mundo avanza muy rapido y
hay que adaptarse.

China acelera la venta de autos

En los primeros cinco meses del
afo las ventas de automoviles de
China subieron 8.3% en términos
anuales para situarse en cerca de 11.5
millones de unidades. Tan solo en
mayo las ventas se acercaron a los
2.42 millones, lo que constituye un au-
mento anual de 1.5 por ciento.

El sector de vehiculos de nuevas
energias mantuvo un impulso de creci-
miento estable durante los primeros
cinco meses, con una produccion de
3.93 millones de unidades, un au-
mento anual de 30.7%, y ventas de 3.9
millones, cifra que representd un in-
cremento del 32.5%. A su vez, China
exportd 2.31 millones de unidades de
vehiculos entre enero y mayo, lo que
equivale a un aumento anual de 31.3
por ciento.

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Datos estimados a partir del 2024
2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027

PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95 3.23 1.00-2.00 1.00-2.00] 1.00-3.00 1.00-3.00
Empleos creacién anual 716,665 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000 550,000
Tasas locales

Inflacion Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.000 3.00-5.000 3.00-5.00 3.00-5.00
Cetes 5.32 443 7.67 11.10 9.00-11.00] 9.00-11.00] 9.00-11.00f 9.00-11.00
TIIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00-7.00] 5.00-7.00] 5.00-7.00 5.00 -7.00
Tipo de Cambio

Promedio 21.49 20.29 20.11 17.73] 16.00-22.50{17.00 -22.00 |17.00 -22.00}17.00 - 22.00
Fin del Periodo 19.95 20.51 19.51 16.97] 16.00-22.50{17.00 -22.00 {17.00 -22.00}17.00 - 22.00
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Alemania

Las ventas de los primeros cinco
meses del afio en la principal econo-
mia de Europa subieron 5.25% para
llegar a 1.74 millones de unidades. Sin
embargo, la venta de autos totalmente
eléctricos se desplomd 30% al no
haber incentivos econdmicos para su
compra.

En mayo se entregaron 89,498
autos a gasolina, le siguieron los hibri-
dos con 71,451 unidades, los modelos
a diesel 44,893 y los eléctricos 29,708.
Mayo fue un mes para el olvido para
Tesla en Alemania, ya que sus ventas
se desplomaron 60.4% y s6lo pudo co-
locar 1,896 autos. En lo que va de
2024, Tesla ha vendido 16,601, una
caida de 41.4% respecto al mismo pe-
riodo de 2023.

Europa impone sanciones a China

Europa finalmente decidié imponer
un arancel de 38.1% a los autos impor-
tados de China al considerar que sus
precios tan bajos son producto de
practicas depredatorias. Sin embargo,
diversas voces han sefialado que se
trata de medidas proteccionistas que
buscan crear barreras comerciales para
proteger a las empresas europeas, cuya
fabricacion de autos cada vez es mas
costosa, mientras que los fabricantes
chinos insisten en que sus costos son
tan bajos por sus inversiones en inno-
vacion constante, que incluyen mas de
20,000 mdd para obtener mejores
pilas, motores, e incluso materiales
para los interiores de los autos.

Estas medidas que siguen a las lle-
vadas a cabo por el gobierno de Joe
Biden para impedir la entrada de estos
autos a EU, podrian generar tensiones
comerciales muy importantes entre
China y Europa, cuya relacion comer-

cial es mucho mas amplia que la de
EU con el Dragdn Asiatico, quien po-
dria responder con represalias para las
marcas europeas que venden autos en
China, asi como en otros sectores muy
importantes para empresas europeas
como farmacéutica, software, maqui-
naria pesada, entre otros.

EU acelera

Durante mayo se
1,446,365 autos nuevos en EU, un au-
mento en términos anuales de 5.1%,
por lo que en los primeros cinco meses
del afio se han comercializado
6,550,516 unidades, esto es un incre-
mento anual de 3.5%. En los tltimos 12
meses se han vendido 16.08 millones
de unidades, por encima de los 15.6 mi-
llones de hace un afo. Salvo abril, que
presentd menos ventas que abril de
2023, en los 4 meses restantes del 2024
las ventas han estado por encima de las
observadas en igual mes de 2023.

Por segmentos, la venta de sedanes
sigue a la baja y totalizo 288,828 uni-
dades, mientras que la venta de SUVs
llegd a 1,157,537 unidades.

En EU la marca que vendié mas
autos fue GM con 245,340 unidades,
seguida por Toyota con 216,767, Ford
con 188,938 y después Honda, que su-
perd a Stellantis, antes Chrysler-Jeep,
con 127,129 y 122,818 unidades, res-
pectivamente. Tesla quedo en décimo
lugar con 51,600 unidades, una caida
de -11.6% respecto a mayo del 2023.
En lo que va de 2024 ha comerciali-
zado 239,100 autos y camionetas,
13.8% menos que en los primeros 5
meses de 2023.

vendieron

México acelera
Gracias a la entrada de autos chi-
nos a México con precios mas bajos

que su competencia tradicional, y
agresivos planes de financiamiento,
las ventas de autos subieron 12.3% en
mayo de este afio respecto a igual mes
de 2023 al sumar 119,985 unidades.

En lo que va de 2024 se han ven-
dido en México 585,721 unidades, un
récord para este sexenio, pero simila-
res a las de 2016, cuando se colocaron
588,844 y lejos del maximo historicos
de 2017, cuando se vendieron 617,252
en los primeros cinco meses del
afo.En los ultimos 12 meses se han
vendido en México 1,428,280 autos
nuevos, una diferencia de 20.4%
frente a los 1,186,206 que se habian
vendido en los Gltimos 12 meses, en
mayo de 2023. Este buen desempefio
va de la mano de un incremento de
20.3% de la cartera vigente de crédito
automotriz, que tiene un valor de
140,000 mdp y ademas el crédito ven-
cido sigue a la baja, ya por debajo de
1,500 mdp Ginicamente.

Respecto a la tasa de interés de este
segmento, se ha comportado sin cam-
bios en 14.46% promedio anual, a
pesar de alzas y bajas de la tasa de re-
ferencia de Banxico. De acuerdo con
cifras de la industria, el 59.1% de los
autos nuevos se vendieron con algun
tipo de crédito. De este gran total, las
financieras dieron el 80.11% de los re-
cursos, los bancos participaron en el
18.54% de las operaciones y el 1.35%
se lo quedaron las empresas de autofi-
nanciamiento.

Perspectivas:

El mundo avanza muy rapido. La
llegada de los robots marcara un
antes y un después en las fabricas del
orbe, asi como en muchas industrias y
sectores productivos. m
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en los mercados

Se derrumba el empleo formal

¢ El consumo avanza en mayo

A pesar del Dia de las Madres en mayo, el mes que mas
se consume en México, se perdieron 25,203 plazas formales
registradas ante el IMSS, por lo que en los ultimos 12 meses
la creacion de empleo formal se redujo a 486,090 plazas, muy
lejos de los 854,422 que se creaban en mayo del 2023.

Este comportamiento del empleo debe prender alarmas
porque se trata del segundo mes con caidas en el nimero de
nuevas plazas con prestaciones, después de la caida de marzo,
cuando se perdieron 465 empleos, aunque después hubo un
rebote en abril de 84,857 empleos formales.

En los primeros cinco meses de 2024 se han creado 324,613
empleos, mientras que en diciembre del 2023 se destruyeron
384,882. Es decir, a cinco meses de este aflo, no se han recu-
perado las plazas formales perdidas en diciembre del afo pa-
sado. En 2023, cuando se crearon en todo el ano 651,490
empleos, de acuerdo con datos del Anuario Economico y Fi-
nanciero, en los primeros 5 meses se habian creado 490,013.

En su comunicado oficial, el IMSS minimizé los datos se-
fialando que la pérdida de empleos formales es tan solo el 0.1%
de los empleos totales, que suman 22,348,999 al cierre de mayo.
El sueldo promedio registrado es de 585.3 pesos diarios, un au-
mento nominal de 9.5% en términos anuales, muy por encima
de la meta de inflacion de Banxico, que tampoco se puede ex-
plicar por aumentos en la productividad de la mano de obra.

De acuerdo con las cifras oficiales, los sectores economi-
cos con el mayor crecimiento porcentual anual en puestos de
trabajo son el de transportes y comunicaciones con 5.8%, co-

La tendencia del empleo formal AMLO se quedd muy lejos de lo hecho
es a la baja por EPN en materia de empleo formal
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mercio con 3.6% y construccion con 3.3%. Por entidad fede-
rativa destacan Chiapas, Hidalgo y Quintana Roo con aumen-
tos anuales por arriba del 4.5 por ciento.

Consumo avanza

A pesar de la caida en el empleo formal, que ha sido sus-
tituido con empleo informal, la ANTAD reportd que sus uni-
dades con al menos un afo de operacion tuvieron incrementos
en sus ingresos de 8.1% en mayo frente al mismo lapso de
2023, por encima de la inflacion registrada de 4.6 por ciento.

Por su parte, las ventas totales de los negocios afiliados en
ANTAD subieron 11.1% frente a mayo del afio previo, lo que
muestra un agresivo plan de crecimiento en su piso de ventas
de todos los sectores, a pesar de las elevadas tasas de interés y
el incremento del comercio electronico en todos los ambitos.
A futuro

La incertidumbre que esta provocando la posible aproba-
cion de reformas constitucionales, asi como la extincion de
organos autonomos como el INAI, la CRE, la CNH, esta ge-
nerando un fuerte estancamiento de la inversion productiva
y, en consecuencia, la creacion de nuevos empleos cae.

A estos factores hay que sumar la crisis por la que atraviesan
sectores tan importantes como el calzado, vestido e industria tex-
til, asi como insumos para el hogar, que estan siendo devastados
por las importaciones provenientes de Asia, principalmente.

En un horizonte sexenal, los resultados de creacion de em-
pleo entre Pefia Nieto y Lopez Obrador reflejan el fuerte au-
mento en el costo de la mano de obra formal. A unos meses
de que concluya la actual administracion, parece claro que el
trabajador, lejos de mejorar en su situacion, empeoro, aunque
votaron por Morena gracias a los fuertes aumentos salariales
que recibieron a lo largo de este sexenio.

Perspectivas:
Cae el empleo formal y aumenta el informal; por el mo-
mento, el consumo no se ve afectado. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Junio) 0.20-0.50%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Mayo en México (0.185%),
Inflacion Mx acumulada 2024 1.295%
Inflacion de Mayo en EU 0.006%
Infacion EU acumulada 2024 1.452%|
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU 0.155%
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Mayo) 4.687%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Mayo) 3.250%]

Brecha inflacionaria dlt 12 meses (puntos porcentuales) (1.372%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $17.200 $18.800
Interbancario 48 hrs-Banxico $18.618 $18.633
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 9.302%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic 9472%
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.000%]
Costo Porcentual Promedio (Mayo) 8.630%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.248%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.393%f

Indice BMIV 52,022.94
Crecimiento Acumulado 2024 (8.997%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.601%|
Crecimiento anual Ml(z) (a Mayo 2024) 5.100%]
Crecimiento anual M4(’) (Mayo 2024) 4.800%
Financiamiento bancario
empresarial (a Mayo 2024) 2.200%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 4.100%

31-may-24 07-jun-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,989,795 2,992,696f
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $218,726 $219,273
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8794,170)  ($1,085,789)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del pblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Banxico amenaza

La Gobernadora de Banxico, Victo-
ria Rodriguez, amenazo6 con intervenir
en el mercado cambiario después de que
el peso mexicano llegara a 19.00 por
délar, en el caso de un comportamiento
"atipico" o de "extrema volatilidad".
Las advertencias dieron resultado y el
peso cerro en 18.4670, a la espera de
conocer los detalles de las reformas que
se presentaran al Congreso de la Union,
que seran aprobadas, muy probable-
mente sin importar los costos econdmi-
cos y financieros.

Por ahora, en el sistema financiero
mexicano no se detectan vulnerabilida-
des sustanciales en materia econdémica,
externa y publica, expres6 Rodriguez en
la presentacion del “Reporte de Estabi-

lidad Financiera” de la entidad corres-
pondiente al primer semestre del afio.

La titular de Banxico reconocié que
la moneda mexicana ha experimentado
una depreciacion reciente hacia niveles
similares a los de marzo de 2023 por
factores "idiosincraticos", mientras que
las tasas de interés locales han obser-
vado incrementos importantes.

Sin embargo, el ajuste se ha dado en
medio de un estado so6lido de la econo-
mia, con reservas internacionales en
maximos historicos, equilibrios en las
cuentas externas y una inflacién que, en
su opinidn, podria llegar al objetivo del
3.0% al final de 2025.

HORIZONTE CAMBIARIO
"Es normal que los mercados finan-
cieros presenten ajustes al incorporar

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
06-dic-23 4.22 3.69 3.73 10 de Junio 8.138447
20-dic-23 4.06 3.85 4.00 11 de Junio 8.137383
gi‘e“e'z ;‘-‘1’2 zgg zzg 12 de Junio 8.136319

-ene- . . . .
07-feb-24  4.40 4.02 454 13 de " Junio 8.135255
l-fobod 429 176 1.89 14 de Junio 8.134191
06-mar-24 4.18 3.77 3.90 15 de Junio 8.133128
21-mar-24 422 3.78 3.82 16 de  Junio 8.132064
gg'a[‘:"ii :-?Z ‘3“7“7‘ ‘3‘;2 17 de  Junio 8.131001

-aor- . . . .
08-may-24  4.17 3.76 3.89 18 4 Junio 8.129938
22-may-24 427 3.77 3.89 19 de  Junio 8.128875
06-jun-24 4.26 3.77 3.89 20 de Junio 8.127812
Metas oficiales de inflacién 21 de Junio 8.126749
22 de Junio 8.125687
2)‘;8 ‘;‘lesr;e 23 de  Junio 8.124624

. 0 .
2021 7.36% 24 de Junio 8.123562
2022 7.82% 25 de Junio 8.122500

2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)

BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21

TIIE 28 dias 11.25% 11.50% 10.77% 5.72%

=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

=Tasa de interés nominal 17.25% 17.50% 16.77% 11.72%

=+ Intereses por anticipado 1.44% 1.46% 1.40% 0.98%

Costo del dinero (1) 18.68% 18.96% 18.17% 12.69%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.11% 18.38% 17.61% 12.30%)

Factoraje (3) 22.42% 22.75% 21.80% 15.23%
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escenarios que no se habian anticipado
como estd ocurriendo en el episodio re-
ciente", sefiald la gobernadora de Ban-

eventualidad que lo amerite, podria
tomar las medidas necesarias, por su-
puesto, para restablecer el comporta-

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

Xico. miento ordenado de los mismos", Precio  Objetivo  Dif
" .. , , Mezcla  Gobierno (dls)
El Banco de México estarda muy completo.
atento al desarrollo de nuestros merca- Los posibles mecanismos de inter- |©9¢t-23 BIIESE G700 55
. or. Nov-23 73.60 67.00 6.60
dos y ante la posibilidad de que estos vencion incluyen un programa de co- |pico3 67.93 67.00 0.93
muestren un comportamiento atipico o bertura cambiaria de 30,000 mdd, que |Ene-24 69.31 71.30 (1.99)
d ¢ latilidad te al dr ol tad la Comi Feb-24 71.86 7130 056
€ exXiréma volatilidad, y ant€ alguna podria S€r implémentado por la CLomi- Mar-24 75.13 7130 383
Abr-24 77.86 7130 6.56
- May-24 74.11 7130 281
LEERECIECIDNRIENS TR Inversiones en Délares Jun-24 7127 71.30 (0.03)
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacién Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
%) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio)  46.45 42.00 4.45
0,
£2003 0'480”’ 17012 1 mes 5.47% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Sep-23 1.81% 17.321 3 meses 551% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Oct-23 451% 18.102 . 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Nov-23 (3.82%) 17.409 6 meses 5.36% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Dic-23 (1.14%) 17.210 2 afios 4.67% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Ene-24 (0.75%) 17.080 5 afios 422% 2023 (promedio)  71.25 67.00 425
- 159 2024 (promedio 7345 7130 2.15
Feb-24 0.15% 17.106 10 afios 420% ® )
Mar-24 (1.74%) 16.809 - ®
Abro4 036% 16.870 30 afios 4.34% Fuente: Infosel
May-24 0.01% 16.871
Jun-24 8.20% 18.255
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Ll PP PR szczg d o DINERO 11.00% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias K o . o . 0 E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.11% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.75% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.86% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.0641 Obligaciones 12.25% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,248.09 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 249.18 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,333.80 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.30%) Plata (d6lares/onza) 29.63 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
LS Gites pesiiives fndhen (epresasiimn, T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.47% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.51% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales jun-24 18.4809
Doélar EU 1735 18.80 Rendimientos anuales sep-24 18.7371
Euro 19.20 20.10 7 dias dic-24 19.0331
Libra Esterlina 22.85 23.80 Cibanco 5.30% mar-25 19.3162
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 420% may-25 19.5236
F Sui 20.15 21.10 Banorte — =
TAanco Suizo . Forward Teérico Délar
Délar Canada 12.90 13.80 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward
Metales Banorte 8.17% dic-24 20.4665
Centenario 47,000.00 57,000.00 BanBajio 7.50% mar-26 21.7093
Azteca 18,000.00  23,000.00 91 dias jun-27 23.6242
Hidalgo 9,000.00 11,500.00 Cibanco 8.60% may-29 26.5345
Onza Oro 40,800.00  46,100.00 Banorte 8.36% may-31 34.5379
Onza Plata 545.00 695.00 BanBajio 7.00% nov-34 36.3842
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Mientras que el petroleo ha bajado de precio....

... el oro ha subido ante los conflictos en Medio Oriente |

125.12 2,500
113.12 ‘ 2,320 m
WTI
Délares por Barril
101.12 2,140
' Onza Troy de Oro
en Délares

89.12 2 1,960 /.

77.12 1,780 ‘W

65.12 1,600

2022 1 2023 [} 2024 [} 1 2022 1 2023 1 2024 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col.CETES  l4jun-24  2ljun-24  28jun-24  05-jul-24 Col.CETES | 14-un-24  21-un-24  28-jun-24 05-jul-24

Vmto 12-jul-24 19-jul-24 26-jul-24 02-ago-24 Vmto 12-jul-24 19-jul-24 26-jul-24 02-ago-24
11.25 -17.66 -6.51 -6.69 -6.04 11.39 -5.43 5.82 576 5.78
11.50 -6.32 -6.26 -0.44 -6.39 11.64 6.05 6.07 6.01 6.03
1175 607 602 620 .15 11.89 630 631 6.6 627
0D o S04 el okl 12.14 654 6.56 650 652
PR I N I I R
1275 508 503 s 516 12.64 7.04 705 7.00 701
T Ty e T ey 12.89 728 7.30 724 726
1325 459 454 472 467 13.14 753 755 749 751
1350 434 429 447 44 13.39 778 7.79 774 7.5
1375 410 404 403 417 13.64 8.02 8.04 798 8.00
14.00 385 3.80 398 393 13.89 827 8.29 8.23 8.25
1425 23.60 355 373 3.68 14.14 8.52 8.53 8.48 8.49
1450 336 330 349 343 1439 8.76 8.78 8.72 8.74
14.75 311 -3.06 324 -3.19 14.64 9,01 9.03 8.97 8.99

sion de Cambios, integrada por dos fun- INVERSIONES Si s6lo puede comprar posiciones en

cionarios de Banxico y dos de Hacienda
con voto de calidad del secretario de
Hacienda.

A nivel internacional, el petroleo
concluye en 78.45 doélares el WTI, el
gas natural baja un poco, a 2.88 dolares
el MBTU, mientras que el oro se man-
tiene en 2,349.10 dolares la onza y el
euro opera en 1.0703 después de las
elecciones parlamentarias.

CREDITO

La FED no movio su tasa y Banxico
no deberia hacerlo ante la turbulencia
cambiaria.

A pesar de las advertencias de Ban-
xico, no hay que vender la posicion en
doélares, a menos que baje de 17.80, lo
que seria sefial de una reforma cons-
titucional cosmética, sin mayores efec-
tos en la economia. Hacia septiembre,
otra vez tendremos volatilidad y un
peso presionado por las elecciones de
EU.

Si tiene doélares, puede invertir en
papeles del tesoro de EU a tasa de
5.50%, o si gusta algo de riesgo a mayor
plazo, podria diversificar una parte en
acciones de tecnologia como Google,
MSN, Amazon, Nvidia y Facebook.

pesos, habria que hacerlo en el corto
plazo. Hay mucha incertidumbre sobre
lo que pueda proponer Morena, una vez
que el Congreso se instale el 1 de sep-
tiembre de 2024.

LaBMYV cierra en 52,222.94. Mante-
nemos la recomendacion postelectoral:
si hay incertidumbre, hay que mante-
nerse alejado del mercado, esperando
bajas de oportunidad para entrar después.

El euro opera en 1.0703 ddlares,
también hay incertidumbre. El oro cie-
rra en 2,349.10 dolares la onza, un poco
caro todavia desde nuestro punto de
vista. -



¢Preocupado por el “Plan C"?
Hora del plan EB...

Tu Visa dorada EB-5 de residente
permanente en Estados Unidos. Invirtiendo
desde 800 mil ddlares en un proyecto
seguro a 5 anos con rendimiento anual del
5% en ddlares.

BENEFICIOS: ¢POR QUE ELEGIRNOS?
e Invirtiendo en un proyecto seguro e Proyecto perfectamente auditado
(bienes raices) a 5 afios con un y de rendimientos comprobables.

rendimiento anual del 5% en ddlares.
e Inversion en un proyecto de
e Obtén la visa para ti, tu esposa o bienes raices, dirigido al mercado
esposo, e hijos menores de 21 afios. de adultos mayores, con mucho
dinamismo en la unién americana.
e Al finalizar el proyecto (5 afos) recibe 1

millon de ddlares (rendimiento e e Mdltiples testimonios y
inversion garantizados a lo largo de experiencia respaldan nuestras
todo el proyecto). operaciones.

ASESORIA PERSONALIZADA

ROBERTO HIDALGO C.

Q 551930 2147 O0O000O0

(ONONONONONO)
roberto@betheagency.com
. @ & Y (OCNONONONONG)




La BMV busca piso

La aprobacion de una reforma al
Poder Judicial, asi como a érganos
que regulan la actividad de las emiso-
ras que operan en el mercado bursatil
mexicano, ha provocado que muchos
inversionistas, locales y extranjeros,
vendan sus posiciones en pesos y se
cambian al Sistema Internacional de
Cotizaciones de la misma BMV para
diversificar sus portafolios y comprar
acciones tecnoldgicas como Nvida,
Facebook, Microsoft, Apple, entre
otras.

La BMYV cerr6 este 14 de junio en
52,222.94 unidades, lo que significa
una fuerte pérdida de 16.68% en lo
que va del afo, medida en ddlares.
La desbandada de capitales extranje-
ros invertidos en emisoras mexicanas
ha sido muy fuerte, pero la dimen-
sidén de los cambios que se proponen
también lo es.

Por si fuera poco, cabe recordar
que durante el sexenio del presidente
Lopez Obrador, varios legisladores de
Morena sefialaron la necesidad de in-
crementar los impuestos que se cobran
al sector minero, telecomunicaciones,
panificadoras y refresqueras como una
forma de incrementar la recaudacion
sin afectar a los mas pobres, asi como
reducir lo que llamaron ganancias in-
debidas de algunas empresas, por lo
que ahora que Morena es mayoria y
requerira de recaudar mas dinero, es
probable que en algin punto del sexe-
nio se considere esta posibilidad, e in-
cluso se impongan nuevos tributos o
los mismos se amplien.

Mientras tanto, en EU, en lo que va
del afio, el Dow Jones ha ganado
2.39%, el Nasdaq 17.84% y el S&P
500 13.87%, por lo que la diferencia
entre el S&P 500 y el IPyC de la
BMV es de 30% en ddlares.

Perspectivas:

La incertidumbre genera volatili-
dad y provoca que los inversionistas
se salgan del mercado. -

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942

Afio 37 Num. 1883 SECCION B

17 de junio del 2024

Tendencias

para el inversionista

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

14-jun-24 Semana Var Sem  30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
Cetes a 28 dias 11.00% 11.04% (0.04%) 10.10% 11.26% 11.10% 5.10%
IPYC 52,222.94 52,977.32 (142%) 48,463.86 57,386.25 1841% (9.00%)
Dow Jones 38,589.16 38,798.99 (0.54%) 33,147.25 37,689.54 13.70% 2.39%
S&P 500 5,431.60 5,346.99 1.58% 3,839.50 4,769.83 24.23% 13.87%
Dax 30 18,002.02 18,557.27 (2.99%) 1392359 16,751.64 20.31% 7.46%
Cac 40 7,503.27 8,001.80 (6.23%) 6,473.76 7,543.18 16.52% (0.53%)
Oro (usd por oz.) 2,333.80 2,293.90 1.74% 1,813.75 2,062.20 13.70% 13.17%
Plata (usd por oz.) 29.63 29.23 1.37% 23.95 2378 (0.69%) 24.60%
Inflaciéon 4.69% 4.69% 7.82% 4.46% 4.66% 1.29%
Dolar 18.63 18.60 0.20% 19.49 1697 (12.93%) 9.79%
Portafolios de Tendencias
Conservador 9.19% 1.12%)
Agresivo 8.10% 1.94%
BMYV: En caida libre por la incertidumbre
\
54000 -k A 54000
\ /
50400 1 \ 50400
46800 ‘ 46800
43200 43200
2022 M A M TTTTIATTIS o IN D 2023 M A M 0T IATTS o N o 2024 M A Ml
Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024
Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
AGUILAS CPO 276.52 LASITE B-1 (37.52)
CTAXTEL A 116.67 NEMAK A (31.64)
AXTEL CPO 105.05 HCITY * (31.03)
FRAGUA B 68.00 GCARSO A1 (29.17)
FPLUS 16 63.17 SITESA1 A-1 (28.99)
VISTA A 56.29 ORBIA * (28.07)
MEGA CPO 26.79 FUNO 11 (26.50)
CHDRAUI B 20.45 ALFA A (22.87)
IVVPESO ISHRS 15.59 FIBRAPL 14 (22.45)
LAB B 15.47 VOLAR A (22.06)




EL MERCADO Y SU ENTORNO

China, inflacion anual 0.3%.- A pesar
de una caida mensual de -0.1% en mayo,
la inflacién al consumidor en términos
anuales subi6é 0.3%, producto del au-
mento de precios de productos no alimen-
tarios, mientras que los alimentos mostra-
ron caidas en sus precios. Por su parte, la
tasa de inflacion subyacente de China,
que excluye el impacto de la energia y de
los alimentos frescos, se frend una dé-
cima, hasta el 0.6% en términos anuales.
El envejecimiento poblacional del
Dragon Rojo, aunado a la crisis inmobi-
liaria, generan incertidumbre sobre el fu-
turo de los precios a nivel mundial de di-
versas materias primas de las que China

es el principal productor y consumidor,
como acero, aluminio, cobre, madera,
entre muchos otros.

En mayo, el precio de los alimentos
bajo -2.0% en términos anuales con-
forme aumenta la produccion de cerdo y
aves de corral, pero la poblacion no lo
hace en la misma proporcion, incluso
baja. El precio de los productos no ali-
mentarios subi6 0.8% en términos anua-
les, a pesar de la elevada inflacion en
otras partes del mundo.

Mientras tanto, el Indice de Precios
de Produccion Industrial moderd su
caida anual de -1.4%, desde el -2.5% de

en mayo, el primer avance mensual en
ocho meses gracias a una baja base de
comparacion, por lo que podria seguir
bajando en los proximos meses. Para
China, las sanciones europeas que frenen
su expansion en el mercado de exporta-
ciones de autos seria un duro golpe, por
lo que deberia voltear al resto de Asia,
Africa y América Latina. Por el mo-
mento, los productores chinos han en-
contrado en las exportaciones de ropa,
calzado, articulos para el hogar, refaccio-
nes de todo tipo, una salida para su ex-
ceso de produccion local que ya inunda
sus mercados.

Hace una

14-jun-24 semana
IPyC 52,222.94 52,977.32
IPyC en délares 2,830.33 2,900.93
Dow Jones Industrial 38,589.16 38,798.99
Nasdaq Composite 17,688.88 17,133.13
Bovespa 119,662.38 120,767.19
Merval 1,582,372.00 1,515411.12
Financial Times 8,146.86 8,245.37
Nikkei 38,814.56 38,683.93
Tipo de Cambio Fix 1845 18.26
Euro 1.0705 1.0807
Yen 157.39 156.61

abril. En términos mensuales subid 0.2% u
INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Rendimiento acumulado en % en el periodo

29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
5738625 48,463.86 53,272.44 1.42%) 9.00%) 7.76% 1.97%)
3,396.94 2,488.96 2,602.82 (2.43%) (16.68%) 13.72% 8.74%
37,689.54 33,147.25 36,338.30 (0.54%) 2.39% 16.42% 6.19%
15,011.35 10,466.48 15,645.00 3.24% 17.84% 69.01% 13.06%
134,185.23 109,734.60 104,822.40 (0.91%) (10.82%) 9.05% 14.16%
929,704.19 202,085.13 83,500.11 4.42% 70.20% 683.02% 1795.05%
7,733.24 7,451.74 7,384.54 (1.19%) 5.35% 9.33% 10.32%
33,464.17 26,094.50 28,791.71 0.34% 15.99% 48.75% 34.81%
16.89 19.47 2047 1.03% 9.22% (5.24%) (9.85%)
1.1038 1.0701 1.1375 (0.94%) (3.01%) 0.04% (5.89%)
141.03 131.11 115.11 0.49% 11.60% 20.04% 36.72%

LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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AGENDA SEMANAL

18 Junio (Méx).- Oferta y Utilizacion
al 1T24.

18 Junio (EU).- Ventas minoristas a
mayo.

18 Junio (EU).- Produccion indus-
trial a mayo.

18 Junio (EU).- Flujo neto de capital
total de abril.

19 Junio (Méx).- Industria minerome-
talurgica de abril.

19 Junio (EU).- Mercados cerrados
por el Dia de la liberacion.

20 Junio (Méx).- Sector servicios de
abril.

20 Junio (Méx).- Indicador oportuno
de la actividad econdémica a mayo.

20 Junio (EU).- Venta de viviendas
existentes a mayo.

21 Junio (Méx).- IGAE de abril. g



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Bebidas: sube el calor y la demanda

Normalmente en afno de olimpiadas o Mundial de Fut-
bol, el sector bebidas sube con fuerza por las promociones
de las empresas, pero este afo, a unos dias de la Inaugura-
cion de los Juegos Olimpicos de Paris 2024, no hay ese fer-
vor deportivo que habria en ediciones anteriores. De cual-
quier forma, vamos a revisar cada emisora.

FEMSA .- El gigante, tanto del sector bebidas como tam-
bién ahora de tiendas de conveniencia liderada por Oxxo, in-
cremento sus ventas mismas tiendas en 9.7%, mientras que
el ticket promedio subid 7.3%, con un positivo desempeiio
de cervezas, botanas y otras bebidas. En Europa los resulta-
dos de proximidad reflejaron mayores ingresos promociona-
les y la incorporacion de nuevos clientes business-to-busi-
ness (B2B), lo que compenso el impacto negativo en el
trafico de huelgas desarrolladas en Alemania. En tanto, el
apartado de combustibles registrd un crecimiento menos mo-
desto que la llevo a recortar sus margenes operativos, mien-
tras que el segmento de salud disminuyd tanto su facturacion
como su flujo. Por otra parte, la embotelladora Coca-Cola
Femsa present6 avances de ventas y flujo que, en su reporte
individual, también sorprendieron positivamente. Sin em-
bargo, la incertidumbre afecta su precio que cierra en 196.05
pesos, en un canal de baja. Si supera 210 compramos, pero
es mas probable que baje a niveles cercanos de 180 pesos y
ahi comprariamos. El reporte al segundo trimestre del afio
(2T23) que se presentara a mediados de julio, deberia ser
muy bueno al reflejar sus ingresos en dolares.

KOF.- es subsidiaria de FEMSA. No sorprende que su
emisora presente una formacion técnica similar. Cierra en
156 pesos, si supera 165 pesos comprariamos o cuando se
ubique en 145 pesos.

ARCA es la otra emisora de Coca Cola. A diferencia de
FEMSA, que cuenta con la cadena de Oxxo para distribuir
su producto y ello le permitié un fuerte aumento de ingre-
sos en el 1T23, las ventas netas de AC apenas subieron
0.1%, su EBITDA avanzo6 1.2% y su utilidad neta lo hizo
en 0.8%. Esto es una muestra de que la mercadotecnia si
puede afectar positiva o negativamente los ingresos de las

empresas que venden productos muy similares. Asi como
FEMSA, AC también tiene ingresos importantes en dola-
res, por lo que el reporte del 2T24, que incluira un peso
mas débil, debera mostrar alzas importantes en ventas y uti-
lidades reportadas en pesos. Por el momento, la emisora
cierra en 178.50 por encima de su canal de baja y manda
sefales de compra muy especulativa, mientras no baje de
174 pesos, ya que el siguiente paso la llevaria a 160 pesos.

CUERYVO.- La empresa tequilera reportd que su volu-
men de ventas cayo en total -4.4% en el 1T24. Sin embargo,
a su interior encontramos un alza de 4.8% para la region de
EU y Canada, una fuerte caida de -9.6% para México, y
para el resto del mundo un desplome de -22.6%. La emisora
también reporta una caida de 6.5% en sus ingresos en pesos,
pero con un Tipo de Cambio constante, los mismos hubieran
subido 1.0%. Otra emisora afectada por el super peso, pero
que se beneficiara con la debilidad de la moneda nacional.
Su utilidad bruta cayo 4.0%, pero con un Tipo de Cambio
constante hubiera subido 8.1%. Cuervo dice que darle prio-
ridad a marcas Premium en México y el resto del mundo ha
sido una buena estrategia, en momentos donde, ademas, esta
bajando el precio de las materias primas que usa, derivado
de buenas cosechas de agave en afios pasados, sin heladas
importantes. Respecto a su emisora, cerrd en 34.47 pesos
por accion, pero no aguant6 el alza, asi que puede bajar a
31.00 pesos, donde mandara nuevamente sefiales de compra
o al dar a conocer su reporte del 2T24.

Por el momento hay que estar fuera, pero habria que
considerar comprar estas emisoras entre el 10 y 15 de julio,
esperar sus reportes al 2T24 y después retirarse, a la espera
de lo que puedan proponer los congresistas en el presu-
puesto 2025.

Perspectivas:

Mas que las Olimpiadas, al parecer seran las olas de
calor constantes sobre territorio nacional lo que podria im-
pulsar al sector bebidas, asi como un peso débil en sus pro-
ximos reportes financieros trimestrales. g

FEMSA: busca piso, pero.... KOF: busco piso, pero...

LAC: compra muy especulativaJ CUERVO: busca piso, pero...
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RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 14JUN"24 20DIC'23 30DIC"22 REND 2023 REND 2024

IPYC 52,222.94 57,386.25 48,463.86 18.4% (9.0%)

INMEX 3,248.09 3,521.60 2,980.07 18.2% (7.8%)

MATERIALES 1,008.50 1,039.17 846.49 22.8% (3.0%)

INDUSTRIAL 291.44 333.98 258.77 29.1% (12.7%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 842.67 904.82 828.07 9.3% (6.9%)

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,040.84 1,180.51 1,056.98 11.7% (11.8%)

SALUD 976.97 661.63 516.46 28.1% 47.7%

SERVICIOS FINANCIEROS 119.56 136.29 110.81 23.0% (12.3%)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 733.64 733.25 841.50 (12.9%) 0.1%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
14-jun-24 DIA SEM MES ACUM 24 MES P/U Acciones Capital

AC * 178.52 0.14 2.26 4.48 -3.72  1-24 17.52 2.95 1,720,807 307,198,415
ALFA A 10.52 0.29 -5.82 -15.77 -22.87 1-24 -4.61 2.34 4,818,823 50,694,018
ALSEA * 60.96 -0.59 -3.64 -13.56 -4.99 |-24 18.43 7.67 815,014 49,683,256
AMX B 15.66 0.71 -1.26 -6.79 -0.51 1-24 16.27 2.84 61,787,000 967,584,420
ASUR B 565.31 0.04 0.26 -4.38 13.64 1-24 15.74 3.55 300,000 169,593,000
BBAJIO (0] 50.82 -0.63 -4.15  -20.95 -10.53 1-24 5.48 1.37 1,189,932 60,472,328
BIMBO A 67.02 -0.89 -0.90 -3.98 -22.02 |-24 21.22 2.72 4,360,619 292,248,679
BOLSA A 31.20 -1.55 -1.58 -1.92 -11.21 1-24 11.68 2.31 567,285 17,699,287
CEMEX CPO 11.89 -2.46 -1.74  -10.20 -10.06 1-24 51.57 0.93 15,273,890 181,606,553
CHDRAUI B 123.56 -0.23 -0.53 0.36 20.45 1-24 14.79 2.50 959,412 118,544,969
CUERVO * 34.47 -4.14 -1.35 1.1 3.61 1-24 27.53 2.15 3,591,176 123,787,847
ELEKTRA * 1,077.56 -0.56 1.63 -2.52 -8.15 1-24 32.93 2.59 221,702 238,897,065
FEMSA uBD 196.05 -0.60 -1.34 -3.53 -11.29  1-24 33.69 2.50 3,530,097 692,075,597
GAP B 308.67 0.13 4.40 -2.32 4.13 1-24 18.08 7.12 505,277 155,963,995
GCARSO A1 134.28 -1.44 0.07 -6.83 -29.17  1-24 23.92 2.33 2,256,461 302,997,608
GCC * 175.85 -0.44 0.71 -9.30 -12.11 1-24 11.51 2.02 337,400 59,331,790
GENTERA * 23.54 1.99 -0.34 -11.80 -0.17  1-24 7.55 1.36 1,587,594 37,371,960
GFINBUR (0] 41.93 -0.07 -5.71 -15.34 -10.23  1-24 8.63 1.1 6,090,768 255,385,898
GFNORTE (@) 137.43 3.58 -1.35 -21.61 -19.52  |-24 7.01 1.46 2,883,457 396,273,440
GMEXICO B 93.19 -0.88 -2.06 -10.34 -1.05 1-24 13.71 2.25 7,785,000 725,484,150
GRUMA B 340.97 0.34 2.00 4.19 9.59 [|-24 16.17 4.02 364,214 124,186,178
KIMBER A 32.30 -0.74 -3.70 -11.70 -15.38 1-24 13.28 31.12 3,075,133 99,326,783
KOF UBL 156.68 -1.11 -5.21 -7.34 -2.67 1-24 15.96 2.76 6,499,450 1,018,333,772
LAB B 16.35 -0.55 -1.86 -3.60 15.47 1-24 15.17 1.71 1,020,000 16,677,000
MEGA CPO 48.08 -0.72 -1.35 -6.64 26.79 1-24 7.87 0.63 2,183,326 104,974,319
OMA B 159.01 -2.29 -2.51 -12.99 -11.54 1-24 12.38 5.77 390,112 62,031,639
ORBIA * 27.06 -0.04 3.48 -8.40 -28.07 1-24 0.00 1.28 1,968,000 53,254,080
PE&OLES * 240.24 0.18 -0.57 -4.02 -3.22  |-24 55.19 1.38 397,476 95,489,573
PINFRA * 176.73 1.66 0.98 -3.04 -3.80 I-24 14.04 1.49 429,540 75,912,530
Q * 184.79 1.76 -7.37 -8.71 7.70 1-24 17.65 3.19 400,000 73,916,000
R A 126.95 -0.65 -5.98 -19.64 -21.77 1-24 6.87 1.40 327,931 41,630,883
TLEVISA CPO 9.80 0.00 -6.13  -11.47 -13.58 1-24 -3.71 0.22 2,318,660 22,722,872
VESTA * 55.97 -1.18 -1.27 -6.45 -17.00 1-24 10.50 1.17 882,487 49,392,810
VOLAR A 12.47 -1.66 -2.43 -15.46 -22.06 [|-24 7.86 3.18 1,165,977 14,539,729
WALMEX * 60.60 -0.59 -3.18 -9.70 -15.33  1-24 19.85 4.97 17,446,322 1,057,247,124

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

27.7 millones de hogares tienen internet en México

* 97.2 millones de mexicanos usan teléfono celular
*Mas internet, menos TV de paga
* Cae el uso de radio y TV abierta

27.7 millones de hogares en México tienen acceso a in-
ternet. Mas del 33% de los mexicanos hacen compras de
forma cotidiana a través de este canal de ventas. El celular
se ha convertido en el centro comercial més grande de Mé-
xico y todas las empresas deberian tener estrategias y pre-
supuestos destinados a este mercado.

A 30 afios de su llegada a México, el internet se ha con-
vertido en una herramienta de uso diario para la mayoria
de los mexicanos, aunque todavia presenta rezagos impor-
tantes en el campo, donde so6lo el 66% de la poblacion lo
usa.

Usuarios de internet en México

De acuerdo con las cifras de la Encuesta Nacional sobre
Disponibilidad y Uso de Tecnologias de la Informacion en
los Hogares (ENDUTIH), que realiza el INEGI junto con el
Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT), el grupo de
18 a 24 anos presentd el mayor porcentaje de personas
usuarias de internet, con 96.%. Entre 2022 y 2023, el grupo
con mayor incremento fue el de 55 a 64 afios, que aumentd
6.9 puntos porcentuales para llegar a 69.2%, pero sigue
siendo el mas rezagado. El grupo de 12 a 17 afios presentd
la misma participacion (92.4%).

Las entidades federativas con los mayores porcentajes
de personas usuarias de internet en 2023 fueron: Quintana
Roo (91.6%), Baja California (90.9%) y Jalisco (89.7%).
Las que registraron los menores porcentajes fueron: Vera-
cruz (71.8%), Oaxaca (70.6%) y Chiapas (59.9%). Cabe
mencionar que los estados mas jovenes del pais, dada la
alta inmigracion que registran, son Quintana Roo y Baja
California, mientras que Jalisco es considerado el Silicon
Valley de México por el entorno empresarial dedicado, en
buena medida, a la programacién de software.

Las personas usuarias de 18 a 24 afios registraron en el
2023 el promedio mas alto de tiempo de uso de internet,

con 5.9 horas por dia. Siguieron las personas de 25 a 34
afos y de 12 a 17 afios, con 5.6 y 4.7 horas por dia, respec-
tivamente.

En este sentido, el teléfono celular fue una de las tecno-
logias con mayor uso entre la poblacion. La encuesta es-
tim6 que habia 97.2 millones de personas usuarias de esta
tecnologia: 10 millones mas que en 2020. La poblacién de
6 afios 0 mas pas6 de 75.1 a 81.4 %, lo que representd un
alza de 6.3 puntos porcentuales entre 2020 y 2023.

Durante 2023, las entidades federativas con el mayor
porcentaje de personas de 6 afios 0 mds usuarias de teléfono
celular fueron: Baja California (89.4%), Baja California Sur
(89.2%) y Ciudad de México (88.3%). Las que registraron
los valores mas bajos fueron: Guerrero (74.5%), Oaxaca
(70.8%) y Chiapas (63.8%).

El tipo de contrato que utilizaron las personas usuarias
de teléfono celular, la encuesta estimé que para 2023,
80.9% utiliz6 recargas, 14.8% tiene contrato de pospago y
0.4% ambos. Respecto a 2020, aumentaron 0.3 puntos por-
centuales las usuarias con recargas, mientras que quienes
contrataron pospago disminuyeron 1.4 puntos porcentuales.
Quienes utilizaron ambos contratos se mantuvieron.

Cuando se observa el gasto promedio en recargas de te-
lefonia celular, en 2023 el gasto promedio al mes fue de
155.4 pesos; para las personas con contrato de pospago fue
de 439.6 pesos; quienes contaron con ambos tipos de con-
trato gastaron 484.3 pesos. El gasto promedio en recargas y
pospago disminuy6 respecto a 2020, en 21.1 y 58.7 pesos,
respectivamente, a pesar de la inflacién acumulada del pe-
riodo de 20 por ciento.

Entre 2020 y 2023 el porcentaje de personas usuarias
que se conectd con dispositivos smartphone y smart TV au-
ment6 de 96.0 a 97.1%, y de 22.0 a 37.8%, respectiva-
mente. El dispositivo con mayor crecimiento en 2023 fue
smart TV, con 7.4 puntos porcentuales respecto a 2022.



En 2023, 13.1% de las personas usuarias de teléfono celu-
lar inteligente se conectd a internet s6lo por medio de wifi,
mientras que 12.6% lo hizo con conexion moévil (datos). Por
otro lado, 74.3% utiliz6 ambas, lo que indica un alza de 7.2
puntos porcentuales en comparacion con los datos de 2020.

Entre 2022 y 2023 el nlimero de hogares que disponian
de computadora (laptop, tablet o de escritorio) aumento
(435,000 mas), lo que representd 16.9 millones con este
dispositivo. Sin embargo, la participacion que disponia de
computadora respecto al total de hogares, mostr6 una dis-
minucion de 0.1 puntos porcentuales: paso de 43.9% en
2022, a43.8% en 2023.

De los hogares con computadora, 77.1% contaba con
laptops 37.0 % con tablet y 28.4%, con computadora de es-
critorio. En promedio, cada hogar disponia de 1.3 laptops,
1.2 tablets y 1.1 computadoras.

La ENDUTIH 2023 estim6 que 34.9 millones de hogares
contaba, al menos, con un televisor. Lo anterior represento
90.4% del total. En Tabasco, 15.2% no tiene television, en
Veracruz 15.3%, en Guerrero 22.5%, en Chiapas 23.3% y en
Oaxaca 29.6%. En cambio, en la CDMX el nimero de ho-
gares sin television es de 3.4% y en Aguascalientes, Coa-
huila, Jalisco y Tamaulipas es menor a 5.0 por ciento.

Conforme la tecnologia avanza, las personas que ven
TV abierta siguen a la baja: de 61.1% en 2020 a 56.9% en
2023. El promedio de uso diario también fue menor al lle-
gar a 2.3 horas. Lo mismo ha pasado con la radio al llegar
a 33.6% de la poblacion total del pais.

Usos del internet

En 2023, el internet se us6 con mas frecuencia para co-
municarse (93.3%). Siguieron acceder a redes sociales
(91.5%) y entretenimiento (88.1%). La realizacion de pagos
via internet increment6 de 26.9%, en 2022, a 29.7% en
2023. En contraste, leer periddicos, revistas o libros dismi-
nuy6 de 39.9 a 36.8 por ciento.

En 2023, para el ambito urbano, 94.0% de las personas
usuarias utilizé internet para comunicarse, 92.0% para ac-
ceder a redes sociales y 89.5% como forma de entreteni-
miento. En el ambito rural, las cifras fueron de 90.5%,
89.2% y 81.7%, respectivamente.

Asimismo, la encuesta estimo que los productos que
mas se compraron en internet fueron: de uso e higiene per-
sonal (76.2%), para el hogar (41.9%), alimentos y bebidas
(34.7%), de salud (19.0%), vehiculos o refacciones (17.3%)
y servicios de alojamiento y hospedaje (16.9%).

En 2023 se registraron 27.7 millones de hogares con ac-
ceso a internet (71.7% del total nacional), ya sea mediante
una conexion fija o movil. La cifra aument6 11.8 puntos
porcentuales con respecto a 2020, lo que equivali6 a 6.3
millones de hogares.

Ademas, los estados con mayor porcentaje de hogares
con internet fueron: la CDMX (89.5%), Baja California

(86.4%) y Quintana Roo (83.6%). Los porcentajes mas
bajos se registraron en Guerrero (53.9%), Oaxaca (53.0%)
y Chiapas (44.3%).

Para 2023 los hogares contrataron mas paquetes con ser-
vicio de internet. La cifra aument6 3.3 puntos porcentuales
respecto a 2022. Por otro lado, disminuyeron las contrata-
ciones de paquetes con servicios de TV de paga y telefonia
fija, en 3.4 y 0.8 puntos porcentuales, respectivamente.

A su vez, los hogares con servicio de streaming fue de
30.2%, lo que equivali6 a 11.6 millones. Se observo una
brecha en disposicion de streaming en las zonas urbanas y
de zonas rurales. En areas urbanas, 35.7% conto con este
servicio, mientras que en zonas rurales 9.5% lo tenia.

Conclusiones

El internet estd madurando rapidamente en México
como un canal de publicidad, distribucion, compra y venta
de servicios, por lo que las empresas deben destinar recur-
sos y estrategias diferenciadas para este segmento de mer-
cado, que aumenta todos los dias.

Hay muchas oportunidades de mercado para nuevos em-
prendimientos, aprovechando la masificacion de esta tecno-
logia, desde sistemas de pago, seguridad, aplicaciones, hasta
oferta de bienes y servicios diversos con servicio personali-
zado que permite esta tecnologia, como recordarle al usuario
sus compras, venderle otros bienes y servicios, implementar
sistemas de fidelizacion de marca, como lo hace Walmart al
ofrecer telefonia celular barata de Bait a cambio de que las
personas vayan a sus tiendas a pagar su servicio, lo que nos
habla de una estrategia donde el mundo digital se combina
con el tradicional, o como ya lo hacen muchas tiendas, ofre-
ciendo un catalogo ampliado en internet para sus clientes
que forman en sus tiendas de forma tradicional.

En este momento, el celular se ha convertido en el cen-
tro comercial mas grande del pais, por lo que las empresas
deben adaptar sus paginas y servicios para este dispositivo,
asi como idear campaiias publicitarias enfocadas a ciertas
redes sociales, cuyos presupuestos de publicidad deberan
aumentar de forma considerable en los proximos afos.

Para el gobierno entrante, una politica de subsidio foca-
lizado en ciertos municipios muy rezagados que todavia no
cuentan con internet en sus hogares seria muy benéfico
para reducir los margenes de desigualdad y pobreza que
existen en el pais. A pesar de que el presidente Lopez Obra-
dor prometi6 internet en todos los rincones del pais, lo
cierto es que ese proposito no se cumplio.

Perspectivas:

Asi como el internet ha evolucionado y hoy esta en las
actividades cotidianas de casi todas las personas, lo mismo
pasard con la Inteligencia Artificial, que apenas da sus pri-
meros pasos, en los proximos anos.



Guiando a las empresas con soluciones
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

Slim.- Algunas sociedades del magnate Carlos Slim adqui-
rieron una participacion de 3.162% de la empresa de tele-
comunicaciones BT, con sede en Londres. Los derechos de
voto fueron adquiridos por Control Empresarial de Capita-
les (1.327%); Dominum Direccion y Gestiones (1.478%),
una sociedad anonima organizada bajo las leyes de Espaia
y cuyos titulos con derecho a voto son propiedad de Control
Empresarial; y Operadora Inbursa (0.357%), de acuerdo
con un comunicado de BT. "Es una inversion financiera, si-
milar a otras que realiza usualmente el grupo", respondio el
area de Comunicacion de Grupo Carso, también propiedad
del empresario, a una consulta de Axis negocios.

Grupo Elektra.- Debera pagar a las autoridades fiscales de
México un crédito fiscal por 18 mil 455 millones de pesos
(mil millones de délares) correspondientes al ejercicio fis-
cal de 2013, el segundo fallo desfavorable contra la em-
presa vinculado a dicho crédito. Dos de los tres magistrados
que integran el Vigésimo Tribunal Colegiado en materia ad-
ministrativa negaron el amparo directo contra una sentencia
emitida por el Tribunal Federal de Justicia Administrativa
en octubre de 2020 y que involucra al crédito fiscal relacio-
nado con la omision del pago de Impuesto Sobre la Renta
(ISR), report6é Reforma. La sentencia del Tribunal Federal

de Justicia Administrativa emitida en 2020 determind que
la compaiia debi6 haber reversado las deducciones por pér-
didas de acciones que aplico en ejercicios fiscales anterio-
res --en 2008, 2010, 2011 y 2012--, debido a que fueron su-
periores a las ganancias obtenidas. Elektra puede impugnar
la resolucion del tribunal ante la Suprema Corte de Justicia
de la Nacion.

Grupo Gigante.- Dijo que Inmobiliaria Conjunto Polanco,
una de sus empresas asociadas, contraté un crédito simple
por la cantidad de hasta mil 400 millones de pesos (75.5
millones de ddlares), con el objetivo de reestructurar y sus-
tituir pasivos bancarios. El nuevo financiamiento, que fue
contratado con Santander México y Banco Inbursa, tiene un
plazo de disposicion de 60 dias y un vencimiento en 2031.
"Inmobiliaria Conjunto Polanco, es una asociada de Grupo
Gigante, en la que estd ultima tiene, indirectamente, el
41.6% de su capital social", dijo la empresa.

Femsa.- Ha suscrito este 10 de junio un nuevo instrumento
financiero derivado, liquidable en especie, conocido como
programa de recompra acelerada de acciones, para recom-
prar acciones de la compaiiia en el mercado estadouni-
dense. Dentro de los términos de este nuevo programa,
Femsa ha acordado recomprar hasta 600 millones de dola-
res (558 millones de euros) de sus titulos en la Bolsa de Es-

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2024 | Cree 2025
USD/2 USD/3
EU 339,665,118 24.8338 24.8338 $ 73,112.48 3.25% 5.50% 4.00% 2.7% 1.9%
Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 2.30% 5.25% 4.40% 0.5% 1.5%
Alemania 84,220,184 4.8776 5.3249 $ 63,226.40 2.40% 4.25% 5.90% 0.2% 1.3%
Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 3.63% 4.25% 12.29% 1.9% 2.1%
Francia 68,521,974 3.2995 3.6258 $ 52,914.35 2.24% 4.25% 7.50% 0.7% 1.4%
Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 2.69% 4.75% 6.20% 1.2% 2.3%
Rusia 141,698,923 1.8128 4.7615 $ 33,602.75 8.30% 16.00% 2.60% 3.2% 1.8%
Japon 123,719,238 5.8487 6.0084 $ 48,564.73 2.47% 0.10% 2.60% 0.9% 1.0%
China 1,413,142,846 21.2176 33.3607 $ 23,607.42 0.30% 3.45% 5.00% 4.6% 4.1%
India 1,399,179,585 3.6575 12.7281 $ 9,096.81 4.80% 6.50% 7.64% 6.8% 6.5%
México 129,875,529 1.2509 2.8896 $ 22,248.62 4.69% 11.00% 2.61% 2.4% 1.4%
Chile 18,549,457 0.3473 0.5617 $ 30,280.35 4.13% 6.00% 8.50% 2.0% 2.5%
Brasil 218,689,757 1.7869 3.6519 $ 16,698.88 3.93% 10.50% 7.50% 2.2% 21%
Argentina 46,621,847 0.4740 1.1209 $ 24,042.57 276.41% 40.00% 5.70% (2.8%) 5.0%
Turquia 83,593,483 0.8862 3.0091 $ 35,997.20 75.45% 50.00% 8.50% 3.1% 3.2%
Polonia 37,991,766 0.8044 1.6124 $ 42,442.04 2.99% 5.75% 5.10% 3.1% 3.5%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2023. 2/En millones de millones de délares a 2024. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2024.
6/Estimaciones de abril de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 14JUN"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 38,589.16 13.70% 2.39% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,146.86 3.78% 5.35% 0.79
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,002.02 20.31% 7.46% 0.93
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 10,992.30 22.76% 8.81% 0.93
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,503.27 16.52% (0.53%) 0.93
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 21,639.10 8.12% 3.25% 1.37
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,136.72 11.63% 4.91% 90.18
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,814.56 28.24% 15.99% 157.27
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,032.63 (3.70%) 1.94% 7.26
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 23,465.60 20.03% 7.98% 83.55
México IPC 48,463.86 57,386.25 52,222.94 18.41% (9.00%) 18.46
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 33,084.81 13.85% 5.24% 930.05
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 119,662.38 22.28% (10.82%) 5.36
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,582,372.00 360.06% 70.20% 902.24
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 10,471.32 35.60% 40.17% 32.70
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 83,875.74 36.54% 6.90% 4.09
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

tados Unidos. El numero total de acciones finalmente re-
compradas bajo este programa se basara en el precio pro-
medio ponderado del volumen diario de estos durante la vi-
gencia del programa, sujeto a ciertas limitaciones. Se
espera que la liquidacion final del programa se complete, a
mas tardar, en el cuarto trimestre de 2024, seglin ha notifi-
cado la compania este lunes al mercado.

Cemex.- Sufri6 un recorte en el precio objetivo de sus titu-
los bursatiles cotizados en Estados Unidos por parte del
banco estadounidense Morgan Stanley, como resultado de
la incertidumbre macroecondmica que vive México por el
cambio de gobierno. El precio objetivo estimado por los
analistas de Morgan Stanley para los American Depositary
Receipts (ADR) de Cemex, cotizados en el mercado esta-
dounidense New York Stock Exchange con clave 'CX',
pas6 de 12 a 10 dolares. Este nivel representa un potencial
de avance de 50.8% frente a los 6.63 dolares de cierre de la
accion en la jornada del jueves 13 de junio en el NYSE.
Los ADR de Cemex caian 3.24% en la sesion del viernes
en el NYSE, en una jornada donde los indices de referencia
en Wall Street operaban a la baja. En México, los CPO de
la compatfiia registraban un descenso de 3.1%, en una jor-
nada perdedora para la Bolsa Mexicana de Valores y para
la Bolsa Institucional de Valores.

Genomma Lab Internacional.- Sus accionistas aprobaron
el pago de un dividendo de 0.20 pesos por accion. El pago
de este dividendo sera liquidado el proximo 21 de junio,
por un monto total de 200 millones de pesos (10.8 millones
de dolares). "Este dividendo por accion es 2% superior al
del trimestre anterior, resultado de la cancelacion de 20 mi-
llones de acciones aprobada en la asamblea de abril de este
afio", dijo Genomma Lab. Los inversores obtendrian un
rendimiento de 1.2%, con base en el precio de cierre del 13
de junio, que fue de 16.44 pesos por accion.

Pemex.- El empresario y multimillonario Carlos Slim par-
ticipara en una empresa mixta junto a la petrolera estatal
Pemex para la extraccion de gas en un campo en el que se
invirtieron mas de 1.500 millones de dolares (1.400 millo-
nes de euros) en el anterior Gobierno. Asi lo ha confirmado
este viernes el presidente de México, Andrés Manuel Lopez
Obrador, en su habitual conferencia matutina, en la que ha
explicado que estan buscando que todas esas instalaciones
se aprovechen, que no se quede ahi.

Volkswagen Puebla.- El gobierno de México dijo que
aceptd una revision de las condiciones laborales en la
planta de la empresa automotriz de origen aleman, ubicada
en el estado de Puebla, a través del Mecanismo Laboral de
Respuesta Réapida del Tratado entre México, Estados Uni-
dos y Canada (T-MEC), por la presunta negacion de dere-
chos de libertad de asociacion y negociacion colectiva. La
solicitud para que fueran revisadas las condiciones labora-
les en esa planta de Volkswagen la presento el gobierno de
Estados Unidos desde el 28 de mayo, de modo que se ga-
rantice a los trabajadores el derecho de asociacion y nego-
ciacion colectiva.

Audi.- Empresa automotriz alemana que forma parte de
Grupo Volkswagen, invertira mil millones de euros (mil 73
millones de dolares) para comenzar a producir vehiculos hi-
bridos y eléctricos en su planta ubicada en San José¢ Chiapa,
Puebla. Los planes de la armadora alemana incluyen la am-
pliacion y equipamiento de esa planta para crear una linea
de produccion de electromovilidad. La ampliacion de la
planta de Audi en Puebla generara 500 nuevos empleos,
mismos que se sumaran a las cinco mil plazas existentes en
esa instalacion, de acuerdo con estimaciones de la compa-
iia. Audi México dijo que ya comenz6 con la instalacion
de infraestructura y equipamiento para la manufactura de
un auto con equipo e-tron.



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION de ocupacion de 84.5% en mayo, 2.3% menos
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR que en el mismo periodo de 2023. En tanto, la ca-
Concepto | 30-n0v-18 | 14jun24 | Crec. | pacidad, medida en asientos por milla disponibles
FINANZAS . , o
Bolsas incremento6 13.3%.
IPYC 4173278 52,222.94  251%
IPYC en dolares 204042  2,82849  38.6% . .,
oJl 553846 3858916  511%| Viva Aerobus.- Anuncié la apertura de tres nue-
Metales vas rutas que partiran desde el Aeropuerto Inter-
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,333.80 91.7% . ' : A ' .
Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 2063 1081y nacional Felipe Angeles; (AIFA) a c}estmq; en el
Divisas y Petréleo norte y el centro del pais. La aerolinea dijo que
0, . . . r . r
E:; 2;12; 12222 (1(;'%‘; las nuevas rutas iniciaran operaciones en los pro-
K o . (]

Real 3.867 5.357 385%| Ximos meses, comenzando con Matamoros, Ta-
ie“ ”g'ggg 15;%; 3‘?'23’ maulipas, y el Le6n, Guanajuato, el 1 de noviem-
uan . . 3% 7 . ,
Mezcla de exportacion (US$ por barril 53.140 73330  38.0%| bre, en tanto que la conexion a Ciudad Obregon,
ilasasidslinietas Sonora, arrancard el 3 de noviembre. Las tres

Cetes de 28 dias 7.97% 11.00% 3.03%

Libor (1 mes) 2359 544%  310%| nNuevas rutas se suman a las 12 que comenzaron a

Prime 5.25% 8.80%  3.25%| operar este afio, ofreciendo ya un total de 29 des-
inflacion tinos desde el A rto Internacional F

Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 469%  (0.0%) UROS desde €l nucvo Aeropucrto Internacional r'e-

Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 4.21% 0.58%| lipe Angeles por Viva Aerobus.

Inflacién acumulada del sexenio 103.108 134.087 30.05%
ECONOMIA
Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,544 8.2%| Fibra Prologis.- Recibi6 una opinion fiscal favo-
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 61,411 9.7% : 4
Ocupada (Miles de personas) 54,028 59,808 10.7% rable por part.e Deloitte en la que COHCluyO que ?1
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1,603 (171%) eventual desliste de Terrafina del mercado bursa-
Empleos IMSS (N° devpersonas) 20,457,926 22,348,999 9.2% tﬂ, como parte de su oferta pﬁblica de adquisici(')n
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.61% 0.7%), | .
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 305%  (0.7%)| (OPA), no generaria consecuencias fiscales. El
PIB (Base 2018) MP 24176670 24,688,768 21% meg pasado, Fibra Prologis presentd una oferta
PIB Nominal (MP) 24,176,670 32,070,644  32.7% . ; .
PIB Nominal en US$ 12109658 1887200 54.7%| Paraadquirir a su competidor Terrafina, con la in-
PIB Per Capita (USS$) 948827 1429838  50.7%| tencion de conformar la mayor administradora de
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 1.60% (0.4%), i industrial tizad bol di
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 600,699  33.8%| dacllvos 1ndustrialeés cotizada en bolsa, €n medio
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464566 606,157  30.5% de la fuerte demanda de estos espacios. "La opi-
Reservas Internacionales (MD) 173,775.3  219,273.4 26.2% -7 . . _
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 333155  6aaass  ore| 110N fiscal de Deloitte es consistente con las con
Deuda extema bruta total (D) 207,741 221,495 6.6%| clusiones y divulgaciones incluidas en el pros-
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 12,324,045  70.0% . . : :
Douda total (MP) (1498257 16413548  42.7% pecto y folleto informativo pubh.cado por Fibra
Deuda total/PIB nominal 47.56%  51.18% 76%| Prologis el 17 de mayo de 2024, incluyendo que
Deuda Publica por Habitante en Pesos 122,523 161,639 31.9% el desliste de Terrafina no generaria consecuen-
Deuda Publica por Trabajador 205,465 267,274 30.1%

Gap.- Adquirid un interés mayoritario de 51.5% en la com-
paifiia Guadalajara World Trade Center (GWTC), dedicada
a ofrecer servicios de manejo, almacenaje y custodia de
mercancias de comercio internacional con presencia en
Guadalajara y Puebla. El acuerdo contempla un pago de
875 millones 504 mil 411 pesos (poco mas de 47 millones
de dolares) y el cierre de la transaccion esta prevista para el
25 de junio, a través de crédito bancario o recursos propios.

Viva Aerobus.- Incrementd 13% su trafico de pasajeros en
mayo, de manera que ligd 39 meses en terreno positivo y al
mismo tiempo anotd su crecimiento mas fuerte en tres
meses. El trafico doméstico aumento 13.5% respecto a
mayo de 2023, en tanto que el nimero de viajeros interna-
cionales que utilizaron sus servicios creci6 7.6% frente a lo
registrado en mayo de 2023. La aerolinea alcanzé un factor

cias fiscales", dijo Prologis.

Fibra MTY.- La competencia en el sector de los fideico-
misos de inversidon en bienes raices, o fibras, para hacerse
de los activos de Terrafina continta, y en los ultimos dias
Fibra MTY, uno de los cuatro postores publicos, dio un giro
a la historia al presentar una nueva propuesta para sustituir
la oferta publica de adquisicion que anunci6 a mediados de
abril. El fideicomiso de inmuebles mixtos presentd una
oferta que, desde su perspectiva, combina las ventajas de
una transaccion en efectivo, los beneficios de la oferta pu-
blicas de adquisicion y certidumbre fiscal, mediante la
venta de sus activos a Terrafina, una operacion que seria fi-
nanciada con certificados bursatiles fiduciarios inmobilia-
rios, o CBFT's. "A la hora que empezamos a estudiar las po-
sibilidades de hacer algo diferente, que tuviera certeza
juridica, encontramos que lo mejor era hacer una operacion



a través de activos", dijo Jaime Martinez Trigueros, di-
rector de administracion y finanzas del fideicomiso.

Funo.- Convocd a una asamblea general ordinaria de te-
nedores donde propondra llevar a cabo una reestructu-
racion societaria para crear un portafolio de activos in-
dustriales. En la asamblea, que se llevara a cabo el
proximo 21 de junio, Fibra Uno buscara la aprobacion
de esa reestructuracion societaria, con la intencion de
concretar la separacion de sus activos inmobiliarios con
vocacion o uso industrial para integrarlos vehiculo pu-
blico o privado, directamente o a través de coinversio-
nes. "La transaccion consiste en llevar a cabo diversas
operaciones con el objeto de consolidar activos indus-
triales de Fibra Uno con los de Terrafina y los activos
del portafolio Jupiter, directa o indirectamente", dijo la
fibra. La convocatoria a esta asamblea se realiza medio
de la oferta que Fibra Uno realiz6 para adquirir los ac-
tivos industriales de su competidor se Terrafina, la cual
aun se encuentra en proceso de analisis. Fibra Uno es-
pera que en caso de concretarse esta operacion pueda
crear un portafolio final con 487 activos.

Fibra Macquarie.- No logr6 la aprobacion de sus due-
nos en asamblea para emprender la combinacion de ne-
gocios que busca concretar con la inmobiliaria industrial
Terrafina. En la reunion, del 10 de junio, 46% de los
asistentes votd a favor de la transaccion, en tanto, 32%
se abstuvo de votar, dio a conocer la fibra a través de un
comunicado. Aunque no lo mencion6, probablemente el
22% restante se opuso a la operacion. "FIBRAMQ en-
tiende que, a partir de las recurrentes conversaciones con
sus inversionistas, un gran numero de abstenciones fue-
ron el resultado de la busqueda de mayor claridad por
parte de los inversionistas con respecto al tratamiento
fiscal de la operacion", escribid la compaiiia. Fibra Mac-
quarie también propuso en asamblea, y no obtuvo apoyo
suficiente, para la emision de hasta mil 200 millones de
titulos, que servirian para concretar la oferta de intercam-
bio. Fibra Macquarie también propuso en asamblea, y no
obtuvo apoyo suficiente, para la emision de hasta mil
200 millones de titulos, que servirian para concretar la
oferta de intercambio. Pese a ello, no ha perdido la espe-
ranza de ejecutar la transaccion por Terrafina.

Fibra Inn.- Dio a conocer sus resultados operativos co-
rrespondientes a mayo, un periodo en el que tuvo en
operacion 33 hoteles (la misma cantidad que en abril de
2023). Los principales resultados de la compafiia fueron
los siguientes: 1. Los ingresos por hospedaje se ubica-
ron en 202.3 millones de pesos (10.8 millones de dola-

res), un aumento de 8.5% frente a los 186.5 millones de
pesos obtenidos en mayo de 2023; 2. La tasa de ocupa-
cion se ubico en 64.5% en mayo, lo que se compara po-
sitivamente con la tasa de 63.5% de mayo de 2023; 3.
La tarifa promedio en mayo de 2024 fue de mil 809.1
pesos, en tanto que en mayo de 2023 fue de mil 675.1
pesos, lo que se traduce en un aumento de 8%; y 4. Los
ingresos generados por habitacion disponible, o RevPar,
pasaron de mil 064 pesos en mayo de 2023 a mil 167.4
pesos en mayo de 2024, un incremento de 9.7%.

Bancos de Desarrollo.- Fitch Ratings, ratifico las cali-
ficaciones en escala global o local de cinco instituciones
de la banca de desarrollo en México. Las instituciones
que recibieron la confirmacion de sus calificaciones por
parte de Fitch Ratings fueron Nacional Financiera
(Nafin), el Banco Nacional de Comercio Exterior (Ban-
comext), el Banco Nacional del Ejército, Fuerza Aérea
y Armada (Banjercito), la Sociedad Hipotecaria Federal
(SHF) y el Banco del Bienestar, cuyas perspectivas fue-
ron confirmadas en un nivel 'estable’.

Las calificaciones ratificadas por Fitch Ratings fueron
las siguientes:

Bancos Calificaciones

Nafin 'BBB-'y '"AAA(mex)'
Bancomext 'BBB-'y '"AAA(mex)'
Banjercito 'AAA(mex)'

SHF 'AAA(mex)'

Banco del Bienestar 'AAA(mex)'

NOTICIAS INTERNACIONALES

National Bank of Canada (NBC).- Ha llegado a un
acuerdo para la adquisicion del Canadian Western Bank
(CWB) mediante un intercambio de acciones que valora
al banco adquirido en unos 5.000 millones de dolares
canadienses (3.379 millones de euros), segun informa-
ron las entidades. En concreto, cada accion de CWB se
canjeara por 0,450 acciones ordinarias del NBC, lo que
valoraria cada titulo en 52,24 dolares canadienses, con
una prima del 110% sobre el precio de cierre del martes
de 24,89 dolares canadienses. Se espera que al cierre de
la transaccion, previsto para 2025, las acciones del NBC
emitidas en favor de los accionistas actuales del CWB
representaran una propiedad pro forma de aproximada-
mente el 10,5% de la entidad.

Banco Sabadell.- Anunci6 el lanzamiento de su servi-
cio de banca personal en México, mediante la cual
busca atraer a los ahorradores que pretendan obtener



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024

PRECIO AL | PRECIO AL
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33 ALFA A 13.64 10.52 22.9%

35 GCARSO A1 189.59 134.28 (29.2%)

Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

rendimientos con su dinero. El servicio incluye la 'Cuenta
de Ahorro La Incondicional de Banco Sabadell', la cual
esta enfocada en los ahorradores que quieren hacer crecer
el dinero dia a dia, desde el primer peso. "Con el lanza-
miento de la Cuenta de Ahorro Sabadell, buscamos posi-
cionarnos como la primera opcion para nuestros clientes,
sin requerir que abandonen su banco actual”, dijo Luis
Pons, el director del negocio de personas y subdirector
General del Grupo Sabadell. La 'Cuenta de Ahorro La In-
condicional de Banco Sabadell' puede abrirse en linea y
ofrecera una remuneracion anual de 5% con rendimientos
diarios abonados al final de mes y asegurando que el di-
nero esté siempre disponible, sin importar el momento y
sin comisiones ocultas.

Mercados Financieros.- El ascenso de la extrema derecha
en las elecciones europeas y la disoluciéon de la Asamblea
Nacional en Francia tuvieron esta semana un efecto escalo-
friante en los indices europeos, encabezados por el CAC40.
Al mismo tiempo, la Reserva Federal insinué que sélo haria
un recorte de tipos este afio, a pesar de las alentadoras cifras
de inflacion. Wall Street solo tiene ojos para la IA, con el
Nasdaq 100 y el S&P500 marcando récord tras récord. Esta
dicotomia se mantendra en las proximas sesiones.

Mercados Financieros.- Los mercados financieros atravie-
san un periodo de volatilidad marcado por dindmicas contras-
tadas entre regiones. En este contexto, los inversores estaran
atentos a los datos macroeconomicos para afinar sus previsio-
nes. La semana que viene, esperamos el IPC europeo, la en-
cuesta ZEW y la produccién industrial estadounidense el
lunes, y por supuesto los PMI manufacturero y de servicios el
viernes. En cuanto a publicaciones, Lennar, Vinci, Ashtead
Group, Raymond James, Accenture, Kroger, Factset y Car-
max daran a conocer sus resultados trimestrales.

Meta.- Ha paralizado sus planes de entrenar sus modelos
de lenguaje (LLM, por sus siglas en inglés) de inteligencia
artificial con las publicaciones de sus usuarios en Facebook
e Instragram, segiin desvela un comunicado de la autoridad
de proteccion de datos de Irlanda, la Data Protection Com-
mission (DPC). "El DPC acoge con satisfaccion la decision
de Meta de pausar sus planes para entrenar su modelo de
lenguaje grande utilizando contenido publico compartido
por adultos en Facebook e Instagram en toda la UE (Union
Europea) y el EEE (espacio econdmico europeo). Esta de-
cision se produjo tras un intenso compromiso entre la DPC
y Meta. La DPC, en cooperacion con sus autoridades de
proteccion de datos de la UE, seguira colaborando con
Meta en esta cuestion", resalta el texto, adelantado por el
diario 'El Mundo'.

Apple.- Present6 una actualizacion del software de los sis-
temas operativos de sus dispositivos, con el objetivo de
ofrecer una version personalizada de inteligencia artificial
generativa a sus usuarios. La actualizacion, denominada
Apple Intelligence, fue presentada durante su Conferencia
Mundial de Desarrolladores y surgiéo como parte de una
asociacion con OpenAl y su ChatGPT para el desarrollo de
algunas funciones nuevas que operan con Inteligencia Ar-
tificial, como la respuesta de consultas mas complejas o re-
dactar mensajes. "Creemos que Apple Intelligence serd in-
dispensable para los productos que ya desempefian un
papel tan integral en nuestras vidas", dijo Tim Cook, el pre-
sidente ejecutivo de Apple, en la presentacion. Apple tam-
bién dijo que planeaba agregar soporte para sistemas de in-
teligencia artificial adicionales en el futuro.

Apple.- Se ha ganado el favor de los inversores con su estra-
tegia para subirse a la ola de la inteligencia artificial. Las ac-
ciones de la empresa de la manzana mordida suben un 5,7%
este 11 de junio y alcanzan su maximo historico (204 dolares
por titulo) tras presentar el lunes Apple Intelligence, la pla-
taforma que integrard en sus dispositivos y que pretende re-
volucionar la forma en que se usa un iPhone, un iPad o un
Mac. Con este plan, Apple pretende ganar el terreno perdido



con rivales como Meta, Google o Microsoft, que se habian
adelantado para presentar apps similares. “Consideramos que
la presentacion cumple todos los requisitos para convencer a
los inversores de que Apple es capaz de diferenciar las gene-
raciones futuras del iPhone de las generaciones anteriores
con funciones de inteligencia artificial”, sefialaban los ana-
listas de JP Morgan en un reciente informe.

Apple.- Ha subido con fuerza a la ola de la inteligencia ar-
tificial. La compania ha recuperado parte del terreno per-
dido con la alianza con OpenAl para integrar ChatGPT con
su asistente personal Siri. Tras ese acuerdo se ha disparado
en Bolsa y en menos de una semana ha pasado de quedar
relegada por Nvidia a la tercera plaza, a superar a Microsoft
y convertirse de nuevo en la empresa con mayor capitaliza-
cion bursatil del mundo. Apple se ha apuntado su mayor su-
bida en Bolsa en tres dias desde agosto de 2020. Cerr6 la
sesion de este jueves con una capitalizacion bursatil de
3,285 billones de dodlares, frente a los 3,282 billones de Mi-
crosoft. Es la primera vez desde enero que Apple cierra con
un valor de mercado superior al de Microsoft. Nvidia es la
tercera con 3,19 billones.

Tesla.- Ha puesto por primera vez a dos robots humanoides
--bautizados como Optimus-- a trabajar en una de las fabri-
cas de la automovilistica estadounidense, tal y como ha
anunciado la empresa este miércoles en un mensaje publi-
cado en la red social X. "En los ultimos dos afos hemos
desarrollado tres grandes revisiones del disefio de Optimus
y cuatro revisiones de la mano, y Optimus navega de forma
autéonoma a diario por nuestra oficina y nuestros laborato-
rios. Desplegamos dos robots Optimus que realizan tareas
en la fabrica de forma auténoma", han comentado en su pu-
blicacion. Cabe indicar que el precio de las acciones ha
caido mas de la mitad desde sus maximos historicos cuando
Tesla estuvo valorada en mas de un billon de dolares a fi-
nales de 2021 y la capitalizacion se ha desplomado en lo
que lleva de negociacion en 2024 mas de un 30%. Durante
la jornada de este 12 de junio, las acciones de Tesla se han
disparado mas de un 3%, hasta cotizar sobre los 176,53 do-
lares (unos 163 euros por titulo).

BMW.- El presidente del consejo de administracion del fa-
bricante de automoviles aleman, Oliver Zipse, ha criticado
este miércoles la decision de la Comision Europea de im-
poner aranceles punitivos a los vehiculos eléctricos chinos
importados a Europa. La Comision Europea ha anunciado
este miércoles su intencion de imponer a partir del proximo
4 de julio aranceles de hasta el 38,1% al automovil de ba-
teria eléctrica importado desde China, una medida que Bru-
selas toma tras concluir que los fabricantes de este pais

gozan de una ventaja "desleal" por los subsidios que reci-
ben de Pekin. En concreto, la Comision Europea impondra
aranceles del 17,4% a BYD, del 20% a Geely y del 38,1%
a SAIC. Otros fabricantes que han cooperado con los ser-
vicios comunitarios durante la investigacion afrontaran un
arancel del 21%, mientras que el resto que no han colabo-
rado estaran sometidos al porcentaje mas alto de 38,1%.
Ademas, el maximo responsable de Grupo BMW advirtio
que el proteccionismo comercial podria poner en marcha
una espiral, en la que los aranceles generarian nuevos aran-
celes y aislamiento.

SAIC Motor.- El fabricante automotor, uno de los mas im-
portantes de China, se declar6 hoy jueves "profundamente
decepcionado" por el plan de la Comision Europea de im-
poner aranceles provisionales sobre los vehiculos eléctricos
de produccion china, e inst6 a la agencia a considerar cui-
dadosamente esa decision. Los aranceles provisionales re-
velados oscilan entre el 17,4 y el 38,1%, ademas del 10%
del impuesto estandar vigente de tiempo atras, y entraran
en vigor a partir del 4 de julio, segiin anunci6 el miércoles
la Comision Europea. SAIC Motor estaria sujeto a la tasa
arancelaria mas alta. El libre comercio y la competencia
leal son claves para promover la prosperidad econémica
global y el desarrollo sostenible, agrega el documento.

Automotriz.- Los proveedores de vehiculos europeos asu-
men que la competencia china y la llegada de nuevos acto-
res al mercado automovilistico procedentes del continente
asiatico esta provocando un cambio de modelo para el sec-
tor. "No estamos de acuerdo con tener aranceles en Europa,
somos muy dependientes del exterior y el sector automo-
cion es global. Tenemos que convivir con lo que tenemos,
pero siempre que juguemos todos con las mismas reglas del
juego", ha puntualizado la gerente de Innovacion y Talento
de Sernauto y coordinadora de la plataforma tecnologica
M2F, Cecilia Medina, en un desayuno organizado por la
asociacion este miércoles. El sector de la automocion se en-
cuentra en un cambio de paradigma —mas alla de la compe-
tencia-- a raiz de la llegada del vehiculo eléctrico y otros
retos "transversales" a todos los actores econdmicos como
la digitalizacion y la sostenibilidad.

T&E.- La asociacion ecologista Transporte y Medio Am-
biente han acogido con "satisfaccion" la imposicion de
aranceles de hasta el 38,1% por parte de la Unién Europea
a las importaciones de vehiculos eléctricos procedentes de
China, aunque pide a Bruselas una politica industrial "mas
amplia". En concreto, pide incluir la fecha limite a la pro-
hibicion en 2035 de las ventas de coches de combustion
para fortalecer la cadena de suministro de la industria del



automovil eléctrico comunitario y, al mismo tiempo, ofre-
cer coches eléctricos "asequibles y fabricados en Europa".
Uno de cada cuatro vehiculos eléctricos vendidos en Eu-
ropa este afio podrian importarse de China, acorde al ultimo
analisis de la asociacion en la que asegura que el bloque co-
munitario se quedara con tres cuartas partes de los ingresos
obtenidos por los aranceles. Dinero que deberia asignarse,
dicen en T&E, a ampliar la cadena de suministro de bate-
rias a través del Fondo de Innovacion de la UE. Asimismo,
apunta a la necesidad de poner en marcha un plan de inver-
sion para apoyar la fabricacion de vehiculos eléctricos y ba-
terias de una manera "mas eficaz que el actual mosaico de
ayudas estatales nacionales". "Los aranceles son bienveni-
dos, pero Europa necesita una politica industrial fuerte para
acelerar la electrificacion y relocalizar la fabricacion”, ha
comentado la directora senior de cadenas de suministro de
vehiculos y movilidad eléctrica de T&E, Julia Poliscanova.

Energia.- A pesar de los vientos en contra, los precios del
petrdleo rebotan esta semana en términos energéticos, con
los operadores centrados en los Gltimos datos de inflacion
de Estados Unidos. Los datos mas débiles de lo previsto
dan a la Reserva Federal mas margen de maniobra para re-
lajar su politica monetaria, lo que es una excelente noticia
para los activos de riesgo. Volvamos a los vientos en con-
tra: por un lado, la Agencia Internacional de la Energia ha
vuelto a revisar a la baja sus previsiones de crecimiento de
la demanda mundial de petroleo y, por otro, los inventarios
semanales aumentaron sorprendentemente en 3,7 millones
de barriles. En cuanto a los precios, el crudo Brent cotiza al
alza, en torno a los 82,6 ddlares, mientras que el WTI ronda
los 78 dolares.

Metales.- Continta la consolidacion en el segmento de los
metales industriales. Las ultimas estadisticas chinas han
hecho poco por despertar el interés financiero por los me-
tales, lo que explica el letargo del cobre, que cotiza en Lon-
dres a 9,794 USD (precio al contado). La misma suerte co-
11i6 el niquel, que cayo por cuarta semana consecutiva a
17645 USD. El oro, en cambio, evolu-

pequefio paquete. El grupo ha colocado un 5% entre inver-
sores institucionales por 214 millones de euros (el tipo de
cambio aplicado entre euro y rupias indias es de 89,72). Las
plusvalias antes de impuestos han ascendido a 130 millo-
nes. Ferrovial ha vendido 301,9 millones de acciones en la
bolsa nacional (NBE) y en la de Bombay (BSE) a un precio
medio de 63,60 rupias por titulo (el ultimo cierre es de
66,44 rupias). Una vez cerrada la transaccion, la participa-
cion baja al 19,9%, lo que sigue otorgando a Ferrovial el
papel de segundo accionista y la misma representacion en
el consejo de administracion. El paquete inicial del 24,86%
habia sido tasado en octubre de 2021 en 369 millones, lo
que da muestras de la revalorizacion del mismo en menos
de tres afios. En los ultimos 12 meses la escalada en el par-
qué es del 139% y a los precios de la desinversion actual,
la participacion del 24,86% ascenderia a 1.064 millones de
euros. La colocacion del 5% incide en una mayor liquidez
para el papel de IRB.

Ferrovial.- Nueva via de desinversion para Ferrovial en el
aeropuerto londinense de Heathrow. El grupo de infraes-
tructuras, titular de un 25% del capital, ha remodelado su
anterior acuerdo de venta con el fondo francés Ardian y el
fondo soberano saudi PIF, firmado el 28 de noviembre,
para que ambos se hagan ahora con un total del 37,62% del
activo britanico. El precio es de 3.259 millones de libras
(3.865 millones de euros). Inicialmente, los dos inversores
pretendian repartirse tan solo el 25% que atesora Ferrovial
(15% Ardian y 10% PIF) por 2.368 millones de libras
(2.807 millones de euros), pero esa operacion habia sido
paralizada por otros accionistas de Heathrow y con dificul-
tades para reactivarse. La nueva transaccion, con descuento
sobre la anterior, pero por un mayor volumen de titulos, se
ha visto forzada después de que varios participes del aero-
puerto ejercieran el derecho de acompafamiento en la
venta. Ferrovial, asesorada en todo este proceso por Allen
Overy, ha tenido que rebajar sus pretensiones y ahora co-
loca el 19,25%, para que otros socios puedan soltar el
17,6% restante que va a manos de Ardian y PIF. Al cierre
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupon Eﬁ’;::fh: Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcién
GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iLLJJSSCDR;P1((3)I§)gé)LE1(;Lgi;g;fiafgzﬁogl;ELA(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI Sussizsan 20-feb-24 26-feb-24 iL:JSSCDR;F:%I;)SEDLE123@?;;::1732;0_02:ELA(S) DE LA SERIE 22-5' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iL:JSS%R;P:(:)I;)g;LEf;102(_)25523310"2227(3252\/4A(S) DE LA SERIE 22-6'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
DIVIDENDO ORDINARIO POR LA CANTIDAD DE PS. 6.08 POR UNIDAD KOF UBL (PS. 0.76 POR ACCION) A
FEMSA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 SER PAGADO EN CUATRO EXHIBICIONES IGUALES POR LA CANTIDAD DE PS.1.52 POR CADA UNIDAD
KOF UBL (PS. 0.19 POR ACCION) A PARTIR DE ABRIL, JULIO, OCTUBRE Y DICIEMBRE DE 2024
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
GRANDCK Suscripeion 18-abr-24 24-abr-04 ;L)J(icsR(I)PO(;;Oel\;GDZES%éﬁ4§:zi?:§:f:ﬁ§;lgfz)ozi LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15ul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCION SERIE ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
RSRENCK Suscripelon 29-abr-24 02-may-24 ;l)J(ilC;R(;POCOI;:\;1D7Iz;)8232?_8:723(‘)‘(-):3:4NAULE;/9/2(3EZE(;I:4LA SERIE 17' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TITULO SERIE '17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE '14'
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de la operacion, la firma que preside Rafael del Pino per-
maneceria en el capital de FGP Topco, matriz de Heathrow
Airport Holdings, con un 5,25%. Al precio que obtuvo Fe-
rrovial en solitario, el 37,62% de FGP Topco vendido en
estos momentos deberia haber ascendido a 3.563 millones
de libras, cifra un 9,3% por encima de lo anunciado. La
porcion que suelta Ferrovial ha sido valorada en 1.667 mi-
llones de libras (1.977 millones de euros) y se convertiria
en municion para el desarrollo de nuevos proyectos conce-
sionales, como el de la nueva terminal 1 del aeropuerto ne-
oyorquino JFK.

Emisora D:z::::doo No. de Cupén EE:::::I:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 ‘06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.0425400 POR ACCION SERIE “14'
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1375 POR TITULO SERIE “12'
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCION SERIE '20'
M10TRAG Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
M5TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.137142838961635 POR TITULO SERIE '13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.50
LEXP! — 06-may-24 10-may-24 izz%aépfégglegg g::z;;z{:jg:f:l_NeL{;\;OAS) DE LA SERIE 18D’ X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 18D’
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.34
BTGALFA Canjo o7-may24 07-may24 gﬁE\r\;::chSATr\g?;gsE IE’\II_TEEFF"?;:_OSEDLEFSSESAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccién 07-may-24 09-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE 11
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE '13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TITULO SERIE 3"
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 | DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE 13"
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 | REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17'
VTX2CK Suscripcién 13-may-24 21-may-24 | SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN § 3.08
56 Dividendo 22-may-24 24-may24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 | DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may24 | REEMBOLSOEN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 254un-24 26un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 274un-24 28un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 034ul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.465
GRUMA Dividendo 11-ul-24 124ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 1.26
AMX Dividendo 12ul-24 15ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.24
KOF Dividendo 154ul-24 16ul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CUERVO Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.39544
KIMBER Dividendo 02-0ct-24 03-0ct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.465
HERDEZ Dividendo 11-0ct-24 14-0ct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN § 0.75
KOF Dividendo 14-0ct-24 15-00t-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 0.5187

Grifols.- Celebrara este viernes, 14 de junio, su primera
junta general ordinaria de accionistas con la familia Grifols
-Victor Grifols Deu y Raimon Grifols Roura- sin funciones
ejecutivas dentro del consejo de administracion de la firma
catalana, dado que el pasado 31 de mayo pasaron a ser con-
sejeros dominicales. Ademas, es la primera junta tras el ini-
cio de la grave crisis bursatil iniciada a principios de afio,
tras las acusaciones de maquillaje de cuentas por parte de
la firma bajista Gotham City Research. Estos cambios se
anunciaron el 5 de febrero con el fin de separar la gestion
de la propiedad en la empresa y, como ya detallé Grifols,



forman parte de una estrategia de gobierno corporativo
“planificada e iniciada en 2022". La reunion llega con nue-
vos movimientos en el capital. Este jueves, DWS Inves-
tment, gestora controlada por Deutsche Bank, ha comuni-
cado a la CNMYV que posee un 3,23% del capital. De esta
manera, la firma pasa a situarse entre los primeros accio-
nistas institucionales, s6lo por detras de BlackRock, Capital
Group y JP Morgan.

Coca-Cola.- Ha lanzado 'This Is Happening', una plata-
forma de comunicacion para compartir con los consumi-
dores su estrategia de sostenibilidad e invitarles a ser
parte del cambio, segin ha informado la compafia. Ex-
pertos y colaboradores en los proyectos de sostenibilidad
de Coca-Cola se reunieron el miércoles en Madrid para
debatir sobre como contribuir de forma positiva a los
desafios actuales y futuros en torno a la sociedad y el
medio ambiente. Durante el encuentro se presentd una
campafia que pone en valor el vidrio retornable de Coca-
Cola en hosteleria invitando a los consumidores a unirse
a este movimiento sostenible. Ademas, se presento el
nuevo microsite de Coca-Cola, en el que los compromi-
sos y proyectos de accion en materia de sostenibilidad
estan a disposicion de los consumidores.

Productos agricolas.- El bushel de maiz se recupera en
Chicago, apoyado por la preocupacion por el aumento de
las temperaturas en Estados Unidos. El contrato de maiz
(con vencimiento en julio de 2024) cotiza a 456 céntimos.
También en Chicago, el trigo lucha por recuperarse y se es-
tabiliza en torno a los 613 céntimos (también vence en julio
de 2024).

CRIPTOMONEDAS

Bit2Me.- El broker de criptomonedas ha logrado evitar
fraudes a sus clientes por valor de 3,1 millones de euros
entre 2023 y lo que va de 2024. En concreto, en 2023 se
evitaron fraudes por valor de 1,5 millones de euros, mien-
tras que entre enero y finales de mayo de 2024 se han lo-
grado evitar posibles fraudes por valor de 1,6 millones de
euros. Bit2Me ha publicado estos datos después de anali-
zar todas las tipologias de fraude que pueden llegar a re-
cibir sus clientes por distintas vias y de las medidas que
se han llevado a cabo desde la empresa. En cuanto al per-
fil del posible cliente victima de estos fraudes, desde la
compaiia indican que todos los casos se dan con gente a
partir de los 60 afos, sin mucho conocimiento del mer-
cado o que esta sola. "Los estafadores van disparando a
este tipo de publico y después intentan establecer esta re-
lacion de confianza con ellos para al final robarles el di-
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nero. Son relaciones que se van afianzando durante varios
meses", indico la empresa.

Binance.- Compaiiia proveedora de infraestructura de crip-
tomonedas y ecosistema 'blockchain', ha anunciado este
miércoles que el pasado fin de semana supero los 200 mi-
llones de usuarios registrados en su plataforma tras haber
cosechado a 30 millones en lo que va de afo, un 17% mas
respecto al cierre de 2023. La empresa ha detallado que ha
duplicado asi su base de usuario en un plazo ligeramente
superior a los dos afios y ha previsto atraer a 1.000 millones
de usuarios mediante un "crecimiento sostenible" de la in-
dustria. De media, Binance afiade mas de 150.000 nuevos
usuarios al dia y dispone de 42.000 millones de dodlares
(38.700 millones de euros) en activos de clientes.

A&G.- Los gestores del fondo de criptomonedas de la
banca privada A&G, Rubén Ayuso y Roman Gonzalez, han
sefialado este jueves en un encuentro con los medios que
"el bitcoin esta muy barato ahora en los 70.000 dolares" y,
en esa linea, han sostenido que les extrafiaria ver al bitcoin
"cotizando por encima de los 200.000 délares en los proxi-
mos meses". Sobre esa subida, los gestores han apuntado
que va a haber una importante entrada de capital en el eco-
sistema por un sentimiento de 'FOMO' (siglas en inglés que
aluden al miedo de perderse un fenémeno de moda) entre
los inversores y, ademas, han considerado que "el precio
esta muy por debajo del valor intangible que tiene". Si-
guiendo con esas perspectivas a futuro, los gestores han
compartido la tesis de Kathy Wood, gurt de Wall Street, y
han apuntado que tampoco les sorprenderia que en 2030 el
bitcoin llegue al millon de dolares.

Criptomonedas.- Definitivamente, el Bitcoin no esta re-
tomando la senda alcista para alcanzar su maximo histo-
rico establecido en marzo. La moneda digital ha bajado un
3,7% esta semana, situdndose de nuevo por debajo de la
marca de los 67.000 dolares. Y a diferencia de la semana
pasada, cuando se invirtieron mas de 1.000 millones de do-
lares en ETF de Bitcoin Spot en EE.UU., desde el lunes se
han producido salidas netas de poco menos de 500 millo-
nes de dolares. Esto explica en parte la caida del precio del
BTC esta semana. Por su parte, a pesar de las especulacio-
nes sobre el posible lanzamiento de ETFs de Ethereum
Spot este verano, el ether (ETH) ha bajado por tercera se-
mana consecutiva. Su precio ha caido un 5% desde el
lunes, situandose de nuevo por debajo de la marca de los
3.500 dolares. En términos mas generales, el mercado ha
caido esta semana, y el valor total de todas las criptodivi-
sas ha bajado casi un 5%, hasta situarse en torno a los
2,350 billones de doélares.



INDUSTRIA DEL PLASTICO

Industria del Plastico.- Esta inmersa en un proceso de cam-
bio, en el que la digitalizacion permea cada vez mas sus ope-
raciones. En este escenario, la eficiencia en la produccion se
vuelve una prioridad creciente, y la comunicacion entre equi-
pos en una planta emerge como un factor clave. El protocolo
de comunicacion OPC UA ha surgido como la tecnologia lider
en este ambito. Para explorar los beneficios de este protocolo
independiente en aplicaciones de automatizacion industrial, la
Asociacion Alemana de Fabricantes de Maquinaria (VDMA)
llevé a cabo una entrevista con Dana Ford, ingeniero de con-
troles auxiliares para manejo de materiales en Wittmann Inc.

BASF y UDLAP.- Lanzan certamen 'Innovar para el Futuro'
2024. El premio “Innovar para el Futuro” es una iniciativa
en linea con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Or-
ganizacion de las Naciones Unidas (ONU) y las resolucio-
nes de las conferencias sobre Cambio Climatico y Biodiver-
sidad, que busca promover la innovacion y la creatividad
para abordar los desafios medioambientales y de sustentabi-
lidad. En conferencia de prensa, el Dr. José Daniel Lozada,
decano de la Escuela de Ciencias de la UDLAP, dio a cono-
cer que esta convocatoria busca “premiar proyectos de jove-
nes investigadores que plantean soluciones para mejorar el
futuro de nuestro planeta”. Detalld que los interesados en
participar deben presentar proyectos de investigacion cen-
trados en temas clave como: seguridad alimentaria, calidad
de vida (eficiencia energética y movilidad), cuidado y res-
tauracion de la biodiversidad, atencion y mitigacion del
cambio climatico, gestion sustentable del agua e implemen-
tacion de propuestas de economia circular. La convocatoria
estara abierta hasta el 30 de junio de 2024 para recibir las
aplicaciones de estudiantes de la UDLAP y de cualquier otra
institucion de educacion superior que hayan concluido sus
estudios en el ciclo 2022-2023 o estén cursando el ultimo
aflo de su licenciatura o posgrado en areas relacionadas.

StackTeck Systems.- Fabricante de soluciones de moldeo
por inyeccion de alto volumen, exhibié un nuevo enfoque

para el moldeo de tarrinas de alimentos ultradelgadas de
450 ml de PET durante la feria NPE 2024 en Orlando.
Estas tarrinas se produjeron con un sistema de IML (In-
Mold Labeling) de StackTeck Automation en el stand de
Netstal. La tecnologia de moldes presentd un nivel sin pre-
cedentes de tecnologia de paredes delgadas que combino la
tecnologia TRIMTM de StackTeck con un conjunto de 7
valvulas controladas secuencialmente para producir la parte
mas liviana de este tipo jamas moldeada. Segun el CEO de
StackTeck, Vincent Travaglini, “nos propusimos establecer
un nuevo estandar en el moldeo de contenedores de PET
utilizando al menos un 30% de contenido de PET dificil de
llenar con un nivel de IV (viscosidad intrinseca) alto mez-
clado con un PET de bajo IV de llenado mas facil, con la
intencion de que los clientes pudieran producir la misma
parte utilizando un 30% de rPET. Algunos de nuestros
clientes en el negocio de preformas de PET estan utilizando
un 100% de rPET para aplicaciones de bebidas, y estamos
mostrando el camino hacia la capacidad de agregar PCR
para contenedores de paredes delgadas, mientras se agregan
ventajas en la resistencia y claridad del material”.

Moldes.- Un objetivo primordial en cualquier disefo de
molde de tres placas es minimizar la longitud de todas li-
neas de particion. Los moldes de tres placas tienen una al-
tura mayor y al menos dos lineas de apertura adicionales;
por esto requieren una apertura mucho mas larga. A me-
nudo es necesario colocar un molde de tres placas en una
maquina de moldeo de mayor tonelaje solo porque estas
tienen una apertura mas larga. Pero las maquinas mas gran-
des tienen una tarifa mas alta y suelen ser un poco mas len-
tas, lo que reducira sus beneficios. Las maquinas mas gran-
des suelen tener cilindros mas grandes que pueden crear
problemas como mayores tiempos de permanencia, menor
control del tamaio de la inyeccion y tasa superior de recha-
zos. Aparte de aumentar la utilizaciéon de su maquina, no
hay absolutamente ningtin beneficio en poner un molde de
inyeccion en una maquina mas grande de lo necesario para
llenar las cavidades y evitar rebabas. Cuando la prensa de
la maquina empieza a abrirse, la linea de apertura nimero

Pai L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
ais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 (0.34%) 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.20% 7.00% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.42% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.76% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.94% 3.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 5.43% 7.00% 3.60% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 1.67% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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1 A se abre una corta distancia (suponiendo que utilice ure-
tano o muelles de compresion).

Meusburger.- En conmemoracion de su 60 aniversario, la
empresa austriaca especializada en la fabricacion de ele-
mentos normalizados de alta precision, organizé un evento
para clientes en Querétaro. Este encuentro tuvo como prin-
cipales motivos la celebracion del aniversario global de la
compaifiia y la inauguracion oficial de sus nuevas instala-
ciones en México. Simon Kob, miembro del consejo direc-
tivo de Meusburger, destaco el efecto positivo del nearsho-
ring en el mercado mexicano de plasticos. "México es un
magnifico mercado para el moldeo por inyeccion, y espe-
ramos un futuro brillante", afirmé Kob. La empresa ha no-
tado un aumento en la instalacion y ampliacion de capaci-
dades de produccion por parte de las companias de
plasticos en el pais. La inauguracion de las nuevas instala-
ciones en Querétaro hace parte de una estrategia para me-
jorar el servicio y reducir los tiempos de entrega.

Asahi Kasei.- Anunci6 la construccion de una planta inte-
grada en Ontario, Canada, para la fabricacion de pelicula
base y el recubrimiento de separadores de baterias de iones
de litio Hipore mediante un proceso htimedo. En relacion
con esta planta, Asahi Kasei ha concluido un acuerdo basico
con Honda Motor Co., Ltd. y ambas partes estan estudiando
una inversion conjunta. Ademas, en lo que respecta a la
planta canadiense, se ha acordado que Asahi Kasei Battery
Separator Corp., se establecera en octubre de 2024, recibira
financiamiento del Development Bank of Japan Inc. (DBJ)
mediante la emision de acciones preferentes. Asimismo, se
espera recibir apoyo financiero del gobierno federal de Ca-
nadd y del gobierno provincial de Ontario para esta inver-
sion. Un separador de baterias de iones de litio es una mem-
brana microporosa que actia como barrera entre los
electrodos positivo y negativo de una bateria de iones de
litio, permitiendo el paso de iones de litio mientras previene
los cortocircuitos. Este proyecto representa, de acuerdo con
la compaiiia, un paso significativo en la expansion de su ca-
pacidad de produccion de separadores de baterias de iones
de litio, fortaleciendo su posicion en el mercado global y
apoyando la creciente demanda de baterias de alta calidad
para vehiculos eléctricos y otras aplicaciones tecnologicas.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 10 AL
14 DE JUNIO

El INEGI publico los resultados de las Encuestas de Viaje-
ros Internacionales (EVI) —Encuesta de Turismo de Inter-
nacion (ETI) y Encuesta de Viajeros Fronterizos (EVF)—.
En abril de 2024, ingresaron al pais 6,755,413 visitantes,
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cifra que representd un incremento de 10.9% a tasa anual:
3,497,341 fueron turistas internacionales. En abril de 2024,
el ingreso de divisas por concepto de gasto total de visitan-
tes ascendio a 2,703.3 millones de dolares, monto mayor en
3.0% frente a abril de 2023. Durante abril de 2024, el gasto
medio de turistas de internacion, que entraron al pais por via
aérea, alcanz6 un monto de 1,205.59 dolares. En abril de
2023, fue de 1,188.99 dolares. En abril, residentes en Mé-
xico que visitaron el extranjero gastaron 880.6 millones de
dolares, cantidad superior en 25.8% a la de abril de 2023.

El INEGI revelo qué en 2022, un total de 3.7 millones de
nifias, nifios y adolescentes de 5 a 17 afios se encontraba en
condicion de trabajo infantil, cifra que represent6 13.1% de
esa poblacion. De esos 3.7 millones de nifios y nifias, 2.1
millones realizaba ocupaciones no permitidas. La inasisten-
cia escolar se presentd en 42.7% de los niflos y en 32.8%
de las nifias. Las nifias y adolescentes de 5 a 17 afios dedi-
caron mas tiempo que los nifios y adolescentes a los queha-
ceres domésticos en condiciones no adecuadas. El 30.8%
de ellas labord mas de 28 horas semanales; en cambio, solo
8.5% de ellos se encontro en esa situacion. El Dia Mundial
contra el Trabajo Infantil busca concientizar sobre este pro-
blema entre nifias, nifios y adolescentes de todo el mundo.
La Organizacion Internacional del Trabajo afirma que
deben eliminarse con urgencia, en especial, las peores for-
mas de trabajo infantil debido al riesgo que implican para
su vida y salud.

La presidenta electa, Claudia Sheinbaum, plante6 discutir
la reforma al Poder Judicial de la Federacion, una de las
mas polémicas del paquete de reformas presentadas a ini-
cios de afo por el presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor, y que revivio temores, entre ellos de inversionistas y
otros actores financieros. La propuesta de sumar a barras de
abogados, facultades, trabajadores del Poder Judicial, asi
como ministros, jueces y magistrados a la discusion de la
reforma fue hecha por Sheinbaum Pardo al presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador, en la reunion que sostuvieron
este lunes, la primera con ella como presidenta electa. "Que
en todos los casos entre una consulta amplia, en estos
meses, antes de que entre el nuevo Congreso. . . que se
haga una discusion muy amplia en todo el pais", dijo la ga-
nadora de la eleccion presidencial del 2 de junio, en una
conferencia desde Palacio Nacional, donde habitualmente
Lopez Obrador da sus conferencias matutinas. Para dicha
discusion, que podria contemplar formatos como el parla-
mento abierto, se tomara como base la iniciativa enviada
por Lopez Obrador, la cual a grandes rasgos prevé la reduc-
cion del nimero de integrantes de la Suprema Corte de Jus-
ticia, para pasar de 11 a nueve ministros, ademas de reducir



también su periodo de encargo a 12 afos, desde los 15 afios
actuales. Aunado a ello, prevé la eliminacion de las dos
salas que la integran para dejar Unicamente sesiones del
pleno, las cuales deberan ser publicas. Sheinbaum dijo que
la proxima semana dara a conocer al Gabinete que integrara
su administracion, y a partir de ahi iniciaria el proceso for-
mal de transicion.

El banco de inversion Morgan Stanley redujo la perspectiva
que tiene sobre el comportamiento del mercado bursatil de
México, en medio de una serie de desafios politicos deriva-
dos de la eleccion de Claudia Sheinbaum como presidenta,
quien podria dar continuidad a muchas politicas de la actual
administracioén y contara con un apoyo mas amplio de lo
esperado en el Congreso. La recomendacion de los analis-
tas del banco estadounidense pasé de 'Overweight' (OW) a
'equal weight' (EW), en linea con una vision mas cautelosa
para la renta variable en Latinoamérica. Los desafios que
percibe el banco se relacionan sobre todo con la relacion bi-
lateral entre México y Estados Unidos, que podria verse
afectada por las politicas en materia econémica y migrato-
ria que decidan emprender los gobiernos en ambos lados de
la frontera.

El peso mexicano ha vivido en los ultimos dias una depre-
ciacion no vista en cuatro afios que esta correlacionada con
las dudas que tienen los inversionistas del manejo que ten-
dra el gobernante partido Regeneracion Nacional (Morena)
del poder que ostentara a partir del ultimo tercio del afio.
Con una Claudia Sheinbaum, que gan6 de manera indiscu-
tible la eleccion presidencial, aparentemente Morena se
quedo a cuatro senadores de la mayoria absoluta tanto en la
Cémara de Diputados como en el Senado, lo que le habria
permitido reformas constitucionales a placer cuando menos
en los primeros tres afios de mandato --y el Gltimo mes
como presidente de Andrés Manuel Lopez Obrador. A raiz
de ello, un escenario que no estaba previsto como el prin-
cipal, la semana pasada el peso tuvo una depreciacion de
7.4%, que fue el mayor retroceso semanal de la moneda
local frente al dolar desde el inicio del encierro global pro-
vocado por la pandemia de covid-19, en marzo de 2020.
Para algunos analistas, la moneda local se podria estabilizar
en los proximos dias cerca de sus niveles actuales, por
arriba de las 18 unidades por ddlar, hasta tener mayor cer-
tidumbre de la agenda politico-econdmica de la administra-
cion de la presidenta electa Claudia Sheinbaum.

El Servicio de Administracion Tributaria dijo que captd dos
billones 130 mil 565 millones de pesos (cerca de 117 mil
millones de dodlares) en ingresos presupuestarios del pe-
riodo enero a mayo, lo que represent6 un avance de 5.8%
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frente al mismo lapso de 2023. El SAT, dijo que esta recau-
dacion supera en 100.2% lo proyectado en el presupuesto
de este afo. Las autoridades dijeron que registraron un au-
mento de 40 mil 341 millones de pesos por concepto de Im-
puesto Sobre la Renta y un avance de 44 mil 663 millones
de Impuesto al Valor Agregado (IVA).

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 11.00% al descender 0.04 unidades; la
de los de 91 dias se ubico en 11.11% al bajar 0.04 puntos; la
de 181 dias se situd en 11.22% al disminuir 0.02 unidades y
la de 350 dias se ubico en 11.40% al subir 0.06 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
7 de junio las reservas internacionales se situaron en
US$219,273.4 millones, frente a los US$218,726.3 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo un aumento de
US$547.1 millones (+ 0.25%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente por el
cambio en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México. Por otra parte, el aumento acumulado de
las reservas internacionales respecto al cierre de 2023, es
de 6,511.5 millones de dolares o de +3.06%.

El INEGI comento los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial (IMAI). En abril de 2024, la activi-
dad industrial disminuy6 0.5 % a tasa mensual. Por compo-
nente, en abril de 2024, la variacién mensual de la produc-
cion fue la siguiente: en Industrias manufactureras y en
Generacion, transmision, distribucion y comercializacion
de energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por
ductos al consumidor final, cayo 1.5%, y en Mineria, 0.3%.
Construcciodn crecid 1.8%. A tasa anual, la actividad indus-
trial incremento 0.6%, en términos reales, en abril pasado.
Por sector de actividad econdémica, Construccion avanzod
12.6% y Generacion, transmision, distribucion y comercia-
lizacion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
natural por ductos al consumidor final, 2.1%. Industrias
manufactureras cayo 2.1% y Mineria, 5.1%, de acuerdo con
cifras desestacionalizadas.

El mercado de transacciones en México ha contabilizado
hasta mayo de 2024 un total de 130 fusiones y adquisicio-
nes, entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado
de 3.189 millones de dolares (2.973 millones de euros), lo
que implica un descenso del 16% en el nimero de transac-
ciones y del 68% su importe, con respecto al mismo peri-
odo de 2023. En mayo de 2024, de acuerdo con el informe
mensual de TTR Data, se han registrado 26 transacciones,
entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado de



1.369 millones de délares (1.276 millones de euros). En tér-
minos sectoriales, el de Industria Especifica de Software,
ademas del Inmobiliario, han sido los mas activos del afio,
con 26 y 19 transacciones, respectivamente.

La Junta de Gobierno de Banco de México podria aplazar
un nuevo recorte de la tasa de interés de referencia del pais,
en funcion de las decisiones tomadas por la Reserva Fede-
ral de Estados Unidos y por el entorno politico que se vive
aqui debido al cambio de gobierno, dijeron los economistas
del banco estadounidense JP Morgan. La mayoria de los
analistas economicos del sector privado en México espera-
ban que el Instituto Central recortara en 25 puntos base la
tasa objetivo.

Eurasia Group, una consultora de riesgo politico con sede
en Nueva York recort6 la perspectiva de corto y largo plazo
de México, de estable a negativa, debido a la incertidumbre
econdmica y fiscal que podria enfrentar el gobierno en-
trante por su agenda de reformas constitucionales. La con-
sultora recorto la perspectiva de México como resultado de
la incertidumbre que pueden generar para los inversionistas
algunas de las 18 reformas constitucionales que planea im-
pulsar Claudia Sheinbaum al comienzo de su gobierno. "El
problema es que todas ellas son negativas para los inverso-
res ya que afiadiran beneficios fiscales y gasto en términos
estructurales, socavando sus esfuerzos por sefialar pruden-
cia fiscal", dijo Eurasia Group, en un reporte.

Claudia Sheinbaum, la virtual presidenta electa de México,
dijo que México es un pais que cuenta con certidumbre
legal para las inversiones a pesar de una inminente reforma
al poder judicial. Sheinbaum sostuvo ayer un encuentro con
el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador y al término
de éste dijo que la coalicion electoral encabezada por Mo-
vimiento Regeneracion Nacional (Morena) buscara la apro-
bacion de cuatro reformas constitucionales en septiembre,
al arranque de la proxima legislatura. "Hay una agenda que
se plante6, previo a la eleccion, que se puso a consideracion
del pueblo de México, porque la eleccion no fue solamente
una persona sino un proyecto de nacion", dijo la virtual pre-
sidenta electa, en conferencia de prensa. "Decirle a todos
los que van a invertir en México que la certidumbre existe.
. .que no hay ningtin problema para la inversion".

La Junta de Gobierno de Banco de México podria aplazar
un nuevo recorte de la tasa de interés de referencia del pais,
en funcion de las decisiones tomadas por la Reserva Federal
de Estados Unidos y por el entorno politico que se vive aqui
debido al cambio de gobierno, dijeron los economistas del
banco estadounidense JP Morgan. La mayoria de los analis-
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tas econoémicos del sector privado en México esperaba que
el Instituto Central recortara en 25 puntos base la tasa obje-
tivo durante la reunion del 27 de junio, con lo que ésta que-
daria en 10.75%. Para fin de afio, el consenso vislumbra una
tasa de 10%. No obstante, JP Morgan considera que hay una
serie de riesgos financieros y en la esfera politica que difi-
cultan la labor de control de precios del banco central, por
lo que solo proyecta dos recortes de 25 puntos base en las
reuniones de septiembre y diciembre, que llevarian el interés
de referencia a 10.5%. Para finales de 2025 lo ve en 9%.

El Banco de México optara por retrasar su proximo recorte
de tasas hasta finales de este aflo, ante los riesgos surgidos
recientemente para el control de la inflacion, estimaron
analistas de la gestora de fondos Franklin Templeton. La
proyeccion de los economistas de esa institucion, cuya sede
estd en California, es que el banco central mexicano apli-
cara otro recorte de 25 puntos base hasta la reunion del 14
de noviembre y uno mas el 19 de diciembre, con lo que la
tasa de interés objetivo cerraria el afio en 10.5%. En un es-
cenario mas optimista, la tasa podria caer hasta 10%.

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales, dijo que en mayo, las ventas en términos no-
minales a Tiendas Iguales, que consideran todas las tiendas
que tienen mas de un afio de operacion, crecieron 8.1%. A
Tiendas Totales, que incorporan todas las tiendas abiertas
en los ultimos 12 meses, el crecimiento fue de 11.1% frente
a mayo de 2023. Las ventas a mayo de 2024 ascienden a $
629.8 miles de millones de pesos.

El gobierno mexicano redujo su deuda externa mediante la
liquidacion de 894 millones de dolares correspondientes a
un bono que vencia en abril de 2025, con la intencion de re-
ducir las presiones financieras al arranque de la siguiente
administracion. La Secretaria de Hacienda y Crédito Pu-
blico dijo que este fue el tercer bono con vencimiento en
2025 que se liquida de manera anticipada, lo que representa
un total de tres mil 852 millones de dolares. El titulo pa-
gaba un interés de 3.90%. Las autoridades dijeron que en el
periodo de 2019 a 2024 lograron refinanciar aproximada-
mente 15 mil 55 millones de dolares mediante operaciones
de vencimiento anticipado. "La Secretaria ejecuto esta ope-
racion en estricto apego al limite de endeudamiento autori-
zado por el Congreso para este afo, asegurando la continui-
dad de una gestion fiscal responsable y prudente”, dijo
Hacienda, en un comunicado.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, logro refinan-
ciar instrumentos de tasa fija de corto plazo por instrumen-
tos de tasa flotante y udizados con vencimientos entre 2027



y 2034. Lo anterior permite reducir las amortizaciones de
los proximos afios, mejorar las condiciones de operacion y
beneficiar la liquidez de los instrumentos en el mercado se-
cundario. Durante la operacion, se contd con la participa-
cion de diversos inversionistas, retirando 181 mil 754 mi-
llones de pesos y con una demanda total de 215 mil 803
millones de pesos. Con esta operacion, la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Publico refinancié 136 mil 863 millones
de pesos de los vencimientos programados para 2025. Adi-
cionalmente, se retiraron en total 44 mil 891 millones de
pesos de vencimientos de entre 2026 y 2033.

EI INEGI, en colaboracion con el Instituto Federal de Tele-
comunicaciones (IFT), realiz6 la Encuesta Nacional sobre
Disponibilidad y Uso de Tecnologias de la Informacion en
los Hogares (ENDUTIH) 2023. En 2023, 97.0 millones de
personas usaban internet, es decir, 81.2% de la poblacion de
6 afios 0 mas. En el mismo periodo, 97.2 millones de perso-
nas usaban un teléfono celular, lo que equivalié a 81.4% de
la poblacion de 6 afnos o mas. 43.8% de los hogares disponia
de computadora (laptop, tablet o de escritorio), lo que co-
rrespondid a 16.9 millones de hogares. La ENDUTIH es-
tim6 que 34.9 millones de hogares contaban con al menos
un televisor, lo que representd 90.4% del total de hogares.

Los economistas consultados por el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas o IMEF aumentaron su prondstico
para crecimiento de la inflacion del pais este afio de 4.2 a
4.3%, con lo que la dejaron en el mayor nivel desde que se
consulta esta variable, de acuerdo con la encuesta mensual
elaborada para el mes de junio. Para el proximo afio los
economistas encuestados por IMEF mantuvieron su pro-
nostico sin cambios en 3.80%. "El 38% de los participantes
optaron por elevar su estimacion previa", dijo IMEF. "La
expectativa mas optimista sitia a la inflaciéon en 3.8%
mientras que la mas pesimista la ubica en una tasa anual de
5.0%". Por su parte, los analistas encuestados recortaron de
nuevo su estimado para el crecimiento del PIB de México
de 2.2 a 2.1% para 2024 y lo redujeron de 1.8 a 1.7% para
2025. Los 39 grupos de analisis consultados aumentaron su
estimado para la tasa de interés de referencia de Banco de
México al cierre de este afio de 10 a 10.25%, en vista de los
retos que se prevén para la actuacion del banco central.
Para el afio entrante los economistas subieron su prondstico
de 8 a 8.25%. Finalmente, los economistas consultados au-
mentaron su pronodstico para el valor del dolar en 2024 de
17.90 a 18.10 pesos y de 18.70 a 19 pesos para 2025.

Analistas de Grupo Bursatil Mexicano (GBM) dijeron que
la volatilidad reciente en la cotizacion de tipo de cambio re-
presenta una oportunidad para los inversionistas de diversi-

ficar portafolio y proteger su inversion a través del dolar.
"En etapas donde monedas emergentes como el peso mexi-
cano pueden ser muy volatiles para inversionistas, migrar a
activos con una capa adicional de seguridad puede ser una
gran manera de hacer frente a estos periodos", dijo Andrés
Maza, Chief Investment Officer de GBM. "Cuando busca-
mos la diversificacion, en este caso de divisas, nos anticipa-
mos a la naturaleza ciclica del mercado y se puede sacar be-
neficio de la volatilidad". GBM dijo que tiene productos de
inversion como el llamado Smart Cash Dolares, un instru-
mento de inversion a corto plazo con el que se puede inver-
tir en activos que cotizan en ddlares, por lo que, ademas de
los rendimientos que se obtengan de su desempeilo, la in-
version tendra la variable del tipo de cambio del peso frente
al dolar. Los expertos de GBM agregaron que es probable
que la tendencia de volatilidad en el tipo de cambio de las
ultimas semanas continte a lo largo de la segunda mitad del
afio, ya que es algo que caracteriza a los afios electorales.

Las condiciones climaticas extremas que vive México de-
jaron un impacto negativo para mas de la mitad de las em-
presas en el pais durante los tltimos cinco afios, con un
dafio notorio reportado en el sector agricola y que refleja un
entorno cada vez mas complejo por el cambio climatico,
dijo Banco de México. Las lluvias excesivas en la region
centro y la sequia en el norte del pais estuvieron entre los
fendmenos que afectaron a las empresas consultadas, junto
con calor extremo en el sur e incluso heladas o frios exce-
sivos, dijo el Instituto Central en su reporte correspondiente
al desempefio de las economias regionales en el periodo de
enero a marzo de este afio. Al ahondar en las afectaciones
por sectores, el estudio encontrd que 97% de las compaiiias
del ramo agropecuario se vieron perjudicadas, mientras que
en la industria y los servicios los porcentajes fueron meno-
res, con afectaciones de 44.7 y 48.9%, respectivamente.

El INEGI presento los resultados del Indicador Oportuno
del Consumo Privado (IOCP). Este permite contar con es-
timaciones econométricas oportunas sobre la evolucion del
Indicador Mensual del Consumo Privado (IMCP). Para
abril de 2024 y a tasa anual, el IOCP anticipa un aumento
de 4.5% en el IMCP. Para mayo de este afio, el [OCP es-
tima una variacion anual del IMCP de 4.8%. Las estimacio-
nes presentan sus respectivos intervalos de confianza a 95%
para abril y mayo de 2024. Las estimaciones se refieren a
cifras desestacionalizadas.

El INEGI divulgo los resultados de la Encuesta Mensual de
la Industria Manufacturera (EMIM). En abril de 2024, el
personal ocupado total del sector manufacturero aumento
0.3% a tasa mensual. Las horas trabajadas cayeron 0.4% y
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las remuneraciones medias reales pagadas (sueldos, salarios
y prestaciones sociales), 1.0%. En abril, a tasa anual, el per-
sonal ocupado total descendi6 1.8% y las horas trabajadas,
2.8%. Las remuneraciones medias reales crecieron 2.2%,
segun las cifras ajustadas por estacionalidad.

El incremento de riesgo politico en México por el cambio
de gobierno ocasionara muy probablemente un ajuste a la
baja en la perspectiva de la calificacion soberana del pais,
aunque de momento no se advierte un inminente recorte de
la nota, dijeron los analistas del banco estadounidense
Wells Fargo, en un reporte. Los economistas de esa institu-
cion dijeron que la reaccion de los mercados al amplio
triunfo electoral de Claudia Sheinbaum y de la coalicion
electoral encabezada por Movimiento Regeneracion Nacio-
nal (Morena) ha sido exagerada pese a la expectativa de un
deterioro de las instituciones. Muchos analistas y agentes
financieros del mercado temen que Sheinbaum y Morena
usen la mayoria conseguida en el Congreso --calificada en
Diputados y simple en Senadores-- para reducir los contra-
pesos en México, lo que pudiera afectar el entorno para re-
alizar negocios en el pais.

Los inversionistas extranjeros retiraron por segundo mes al
hilo sus capitales del mercado accionario mexicano, ya que
los inversores ajustaron sus posiciones a activos mas atrac-
tivos y altos rendimientos, como las acciones del sector tec-
noldgico. En mayo los inversionistas extranjeros retiraron
de las bolsas accionarias locales dos mil 416.2 millones de
dolares, que representan la mayor salida de recursos del
mercado bursatil nacional desde septiembre de 2021,
cuando se fueron tres mil 60.9 millones de dolares por el
reacomodo de carteras por el inicio de la reduccion de hoja
de balance de la Reserva Federal, de acuerdo con datos de
Banco de México. Los tenedores foraneos de acciones
mostraron asi una postura de mayor prudencia con respecto
al mercado mexicano previo a las elecciones del 2 de junio,
que dejaron un entorno de nerviosismo por la inesperada
ventaja que obtuvieron en las urnas Claudia Sheinbaum y
la coalicion encabezada por Movimiento Regeneracion Na-
cional (Morena). Algunos inversionistas y analistas temen
que la sucesora del presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor use la fuerza conseguida en el Congreso para aprobar
reformas a la Constitucion que terminen por afectar la cer-
tidumbre juridica, ya sea porque podrian reducir los contra-
pesos al gobierno o porque podrian resultar en un mayor
control estatal de las industrias.

Claudia Sheinbaum, la virtual presidenta electa de Mé-
xico, sostuvo una llamada telefonica con la vicepresidenta
estadounidense Kamala Harris en donde acordaron pro-
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fundizar la relacion entre los dos paises para abordar las
causas fundamentales de la migracion, fortalecer los lazos
comerciales y el crecimiento econémico. Harris llamé a
Sheinbaum para felicitarla por su victoria en las eleccio-
nes presidenciales de México. En la llamada Harris y
Sheinbaum también acordaron combatir el trafico de per-
sonas, drogas y armas de fuego, asi como abordar la crisis
climatica global y reforzar la utilizacion de la energia re-
novable en América del Norte.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 10 AL 14 DE JUNIO

La reunion del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) no
deparara sorpresas este miércoles, segiin el consenso de
analistas, que estara pendiente de las posibles pistas sobre
la futura trayectoria de las tasas de interés en el pais que
pueda dejar caer el presidente de la institucion, Jerome Po-
well. En su altima reunion, el banco central estadounidense
decidié mantener por sexta reunion consecutiva las tasas de
interés en el rango objetivo del 5,25% al 5,5%, en maximos
desde enero de 2001, y el presidente de la entidad advertia
de que la ausencia de progresos en la desinflacion frena la
confianza de la Fed para alterar su posicion monetaria.

El presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Je-
rome Powell, ha destacado el modesto avance de las lecturas
de inflacion hacia la meta de estabilidad de precios, pero ha
subrayado que el banco central necesita ver "mas datos bue-
nos" para reforzar su confianza lo suficiente en que el costo
de la vida se estda moviendo de manera sostenible hacia el
objetivo del 2%. En la rueda de prensa posterior a la reunion
del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), que deci-
dié mantener por séptimo encuentro consecutivo las tasas de
interés en el rango objetivo del 5,25% al 5,5%, en maximos
desde enero de 2001, Powell ha reconocido un alivio de la
rigidez del mercado laboral, asi como una disminucion de la
inflacion, lo que ha mejorado el equilibrio para los riesgos
de cumplir el objetivo de estabilidad.

Los miembros de la Reserva Federal pronosticaron en
marzo que las tasas de interés bajarian 0,75 puntos hasta
fin de afno, desde el nivel actual del 5,25%-5,5%, hasta si-
tuarse en el 4,625% (esto es, en la banda del 4,5%-4,75%).
Con las nuevas previsiones, se quedarian en el 5,00%-
5,25%. Para 2025 se prevé ahora que las tasas bajen un
punto, hasta el 4,00%-4,25%, y en 2026 otro punto mas,
hasta el 3,00-3,25%. En definitiva, lo que ha hecho el
banco central es retrasar los recortes de tasas. De las tres
rebajas de 0,25 puntos previstas antes para 2024, en la



nueva hoja de ruta una se quedaria para 2025 y otra para
el aflo siguiente. En cuanto al cuadro macroecondémico
proyectado, la mediana de previsiones de crecimiento del
PIB sigue anticipando una expansion del 2,1% este afio y
del 2% cada uno de los dos proximos ejercicios, en linea
con las previsiones de marzo. Ademas, mantiene su previ-
sion para este afio de una tasa de paro del 4%, aunque ha
elevado al 4,2% la de 2025, frente al 4,1% anticipado en
marzo, y hasta el 4,1% la de 2026, también una décima
mas. De su lado, las previsiones del indice de gasto de
consumo personal, el indicador de inflacion favorito de la
Fed, apuntan a que alcanzara 2,6% este afio, dos décimas.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fi-
nalizada el 7 de junio, las reservas de crudo aumentaron en
3.730 millones de barriles hasta 459.652 millones; las de
gasolina subieron en 2.566 millones de barriles hasta
233.512 millones, mientras que las reservas de destilados
crecieron en 0.881 millones de barriles hasta 123.366 mi-
llones.

La administracion Biden cometié un "gran error" al impo-
ner aranceles elevados a los vehiculos eléctricos importa-
dos de China, dijo el 11 de junio el exembajador de Esta-
dos Unidos en China Terry Branstad. En un seminario web
organizado por KraneShares, una empresa de gestion de
activos con sede en Estados Unidos, Branstad sostuvo que
el presidente de Estados Unidos, Joe Biden, anuncid re-
cientemente un arancel extraordinario sobre los vehiculos
eléctricos chinos en un intento por abordar las preocupa-
ciones sobre la dependencia de Estados Unidos de China
en ese respecto. "Pero realmente creo que su politica fue
un gran error y creo que la campafia de Trump intentara
centrarse realmente en eso", dijo Branstad, quien estuvo
destinado en China de 2017 a 2020. SegGn Branstad,
China, con acceso a minerales raros, tiene una gran ventaja
y podria producir vehiculos eléctricos a un costo mucho
menor que Estados Unidos. Es de vital importancia man-
tener los lazos comerciales entre China y Estados Unidos,
subray6 Branstad.

El Indice de Precios de Consumo (IPC) de Estados Unidos
desacelerd una décima su subida anual en mayo, hasta si-
tuarse en el 3,25% y en términos mensuales subid 0.01%,
seglin ha informado la Oficina de Estadisticas Laborales
del Departamento de Trabajo. En mayo de 2024, el costo
de los alimentos modero su subida al 2,1% anual, una dé-
cima menos, mientras que el precio de la energia se enca-
recid un 3,7%. De este modo, al excluir del calculo el im-
pacto de la energia y de los alimentos, la tasa de inflacion
subyacente se moder6 al 3,41% en mayo, frente al 3,62%

anual de abril. La tasa mensual fue de 0.16% en mayo
frente al 0.29% de abril.

El Gobierno de Estados Unidos ha sancionado este miérco-
les a mas de 300 empresas e individuos vinculados a Rusia,
tanto en el interior del pais como en el exterior, a los que ha
acusado de ofrecer servicios y contribuir al "esfuerzo bé-
lico" de Moscu. El Departamento del Tesoro ha indicado en
un comunicado que el pais esta tomando nuevas medidas
"radicales" guiadas por los "compromisos del G7 para in-
tensificar la presion sobre Rusia por su continua guerra
cruel y no provocada contra Ucrania". Las autoridades
rusas no han tardado en rechazar las nuevas sanciones es-
tadounidenses y han puntualizado que estas "no quedaran
sin respuesta", segiin ha informado la portavoz del Minis-
terio de Exteriores, Maria Zajarova.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
242.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 8 de
junio de 2024. Las solicitudes para obtener el subsidio gu-
bernamental aumentaron en 13 mil unidades frente a la
cifra revisada de la semana previa y alcanzaron su mayor
nivel desde mediados de agosto del afio pasado. El prome-
dio movil de cuatro semanas, se ubico en 227 mil solicitu-
des, un incremento de cuatro mil 750 unidades frente al
dato revisado de la semana anterior.

La confianza de los consumidores en Estados Unidos se
mantuvo a la baja en junio, como resultado de los altos ni-
veles de la inflacion y de los efectos que esto pudiera traer
para la economia de las personas. El indice preliminar de la
confianza de los consumidores que elabora Michigan Uni-
versity pasé de 69.1 puntos en mayo a 65.6 en junio, un
descenso mensual de 5.1% y que coloca al indicador en su
menor nivel de los ultimos siete meses. Por su parte, el in-
dice preliminar de las condiciones actuales de la economia
se ubico en 62.5 unidades en junio, un descenso de 10.2%
en el mes, en tanto que el indice de las expectativas de los
consumidores bajo 1.7% a 67.6 puntos.

Los precios de importacion en Estados Unidos disminuye-
ron 0.4% mensual en mayo y cortaron una racha de cuatro
meses al alza, de acuerdo con datos de Bureau of Labor
Statistics (BLS). En su comparacion anual, los precios de
importacion aumentaron 1.1% en mayo frente a mayo de
2023. Por su parte, los precios de exportacion disminuye-
ron 0.6% a tasa mensual en mayo e interrumpieron una
racha de cuatro meses al alza. En su comparativo anual, los
precios de exportacion aumentaron 0.6% frente a mayo de
2023.
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NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES DEL
10 AL 14 DE JUNIO

Banco Mundial.- Anticipa que el crecimiento mundial se
mantendra estable en un 2,6% durante el ano 2024, antes de
aumentar poco a poco hasta alcanzar un promedio de 2,7%
en el periodo de 2025-26. Esta cifra es muy inferior al pro-
medio del 3,1% de la década anterior a la COVID-19. La
prevision implica que, en el transcurso del periodo de 2024-
26, los paises que representan en conjunto mas del 80% de
la poblacion mundial y del PIB mundial seguiran creciendo
a un ritmo mas lento que durante la década anterior a la
COVID-19. En general, se prevé que las economias en des-
arrollo aumentaran en promedio un 4% durante el periodo
de 2024-25, un poco menos que en 2023. Se prevé que el
crecimiento en las economias de ingresos bajos se acelere
hasta el 5% en 2024, en comparacion con el 3,8% de 2023.
Sin embargo, en las previsiones de crecimiento para el afio
2024, se observa un descenso de tres de cada cuatro econo-
mias de ingresos bajos desde enero. En las economias
avanzadas, el crecimiento se mantendra estable en el 1,5%
durante 2024, antes de aumentar al 1,7% en 2025.

Banco Mundial.- En la Gltima parte de 2023, el crecimiento
econdomico de la region de América Latina y el Caribe se
desacelerd debido a los efectos persistentes del endureci-
miento monetario. Si bien a principios de 2024 se observa-
ron algunos signos de consolidacion econdmica, la recupe-
racion ha sido desigual en la region. En Brasil y México se
ha mantenido la confianza empresarial, y algunos paises
como Colombia han mostrado mejoras, mientras que Argen-
tina ha experimentado una fuerte contraccién econéomica.
En general, las tasas de inflacion estan disminuyendo, y los
bancos centrales han comenzado a reducir las tasas de inte-
rés oficiales respecto de los niveles elevados de 2023.

Banco Mundial.- Prevé que el crecimiento en América La-
tina y el Caribe disminuira ain mas hasta ubicarse en un
1,8% en 2024, para repuntar luego hasta el 2,7% en 2025,
conforme las tasas de interés se normalicen y baje la infla-
cion. Segun las proyecciones, los precios de los productos
basicos respaldaran las exportaciones de la region, aunque
el tenue crecimiento de China podria limitar la demanda de
los principales productos basicos. El crecimiento de Brasil
se moderara al 2% en 2024 y al 2,2% en 2025, sustentado
por los recortes de la tasa de politica monetaria y la recupe-
racion del consumo y la inversion privados. El crecimiento
proyectado de México se desacelerara al 2,3% en 2024 y al
2,1% en 2025, limitado por una politica monetaria restric-
tiva, a pesar de la baja prevista en la inflacion y las tasas de
interés. Se espera que Argentina se contraiga un 3,5% en
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2024, pero se recupere con un crecimiento del 5% en 2025
a medida que se aborden los desequilibrios econdmicos y
disminuya la inflacion. En Colombia, se prevé que el cre-
cimiento aumente al 1,3% en 2024 y al 3,2% en 2025, im-
pulsado por la recuperacion del consumo privado y las ex-
portaciones. El crecimiento previsto para Chile, del 2,6%
en 2024 y del 2,2% en 2025, estara respaldado por una
fuerte demanda externa de productos basicos de energia
verde y por recortes en las tasas de interés. Por su parte,
Perti crecerd, segtin las proyecciones, un 2,9% en 2024 y un
2,6% en 2025, puesto que la disminucion de la inflacion y
los recortes en la tasa de politica monetaria impulsaran el
consumo privado. Se espera que el crecimiento del Caribe
se fortalezca hasta llegar al 7,1% en 2024, un desempefo
solido que continuara en 2025 con un 5,7%. Si se excluye
Guyana, el crecimiento previsto para 2024 sera del 3,9%, y
en 2025 del 4%, impulsado por una recuperacion moderada
del turismo y las remesas. El crecimiento de América Cen-
tral, por otro lado, se debilitara al 3,2% en 2024 y se recu-
perara al 3,5% en 2025 por un incremento mas rapido de
las remesas.

G-20.- El grupo de trabajo sobre arquitectura financiera in-
ternacional del G20 inici6 su reunion en Fortaleza (noreste
de Brasil) para debatir soluciones de un sistema de pagos
entre paises, la deuda externa, la mejora del acceso de los
paises del Sur Global a las inversiones mundiales, entre
otros puntos. La reunion, que se celebrara hasta el miérco-
les 13 de junio, cuenta con la presencia de mas de 200 de-
legados en representacion de los paises miembros del foro,
organizaciones internacionales y bancos multilaterales
(BMD). El G20, cuya presidencia ostenta este afio hasta no-
viembre Brasil, abarca las 19 mayores economias del
mundo ademas de la Union Europea y la Union Africana.
El grupo esta coordinado por el MF en colaboracion con el
Banco Central de Brasil (BCB).

OCDE.- La tasa de paro de la Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econdmico se mantuvo estable en
abril por séptimo mes consecutivo en el 4,9%, segtn ha in-
formado el 'think tank' de las economias mas avanzadas. En
abril, la tasa se mantuvo sin cambios en 25 paises de la
OCDE, disminuy6 en 4 y aument6 en 3. Cinco paises regis-
traron una tasa inferior o igual al 3%, incluidos Japon, Mé-
xico, Chequia y Corea, mientras que la tasa de Colombia,
Grecia y Espana estaba por encima del 10%. En concreto,
las mayores tasas de desempleo entre los paises de la
OCDE correspondieron a Espaiia (11,7%), por delante de
Grecia (10,8%) y de Colombia (10,3%). Por contra, los ni-
veles mas bajos de paro se registraron en Japon (2,6%), asi
como en Chequia y México (2,7% cada uno).



China.- El consumo de gas natural experiment6 un fuerte
crecimiento en los primeros cuatro meses de 2024, como
parte de los esfuerzos del pais por impulsar el desarrollo
ecologico. El consumo aparente de gas natural en este pe-
riodo ascendid a 143.730 millones de metros cubicos, un
11,9% mas anual, de acuerdo con la Comision Nacional de
Desarrollo y Reforma. Solo en abril, el consumo subi6 un
11,8% en comparacion con el mismo lapso del afio pasado,
hasta totalizar 35.460 millones de metros cubicos, indico la
comision. El pais produjo 83.000 millones de metros ctbi-
cos entre enero y abril, un incremento del 5 por ciento res-
pecto a un ano atras, informoé el Burd Nacional de Estadis-
ticas. China también import6 43 millones de toneladas de
gas natural en el cuatrimestre, lo que representa un aumento
interanual del 20,7 por ciento, agreg6 el burd.

China.- Los turistas celebraron en grande durante las va-
caciones del Festival del Bote del Dragén que concluyeron
el lunes, en las cuales se registré un notable aumento de los
viajes. Durante los tres dias del festival, los sectores del
transporte del pais gestionaron unos 637,62 millones de
viajes de pasajeros, un 9,4% mas que en el mismo periodo
de 2023, de acuerdo con datos publicados por el Ministerio
de Transporte. El trafico por carretera represent6 la mayor
parte, con aproximadamente 583,11 millones de dichos via-
jes, lo que refleja un incremento del 9,5% anual. Los viajes
por ferrocarril subieron un 5,1% y llegaron a 46,05 millo-
nes, en tanto que los aéreos lo hicieron en un 7,9% para si-
tuarse en 5,53 millones. Por su parte, los realizados por vias
navegables aumentaron un 4,4% y estuvieron cercanos a
los 2,93 millones. Los datos previos indican que los turistas
nacionales tienen una mayor voluntad de gastar, ya que
desembolsaron 40.350 millones de yuanes (unos 5.670 mi-
llones de dolares) a lo largo de las vacaciones, lo que su-
pone un incremento del 8,1% en comparacion con el afio
pasado, indico el Ministerio de Cultura y Turismo.

China.- Ha aumentado la inversion en la construccion de
ferrocarriles desde principios de aflo, mostraron datos del
operador ferroviario del pais. Durante el periodo enero-
mayo, la inversion en activos fijos en el sector ferroviario
del pais alcanzé los 228.470 millones de yuanes (unos
32.120 millones de ddlares), lo que supone un aumento del
10,8%o0 respecto al mismo periodo de 2023, segin China
State Railway Group. El volumen de inversion se expandio
desde la cifra de 184.900 millones de yuanes en los prime-
ros cuatro meses de 2024.

China.- El Gobierno ha respondido a la imposicion de aran-
celes a la importacion de vehiculos eléctricos a la Union Eu-
ropea procedentes del gigante asiatico asegurando que no es
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mas que un "caso tipico de proteccionismo" y anunciando
que el pais "tomara las medidas necesarias para salvaguar-
dar firmemente los derechos e intereses legitimos de China".
En una conferencia de prensa, el portavoz del Ministerio de
Asuntos Exteriores, Lin Jian, ha instado al bloque comuni-
tario a "cumplir el compromiso" de apoyar el libre comercio
y oponerse al "proteccionismo". "La UE y China tienen que
trabajar para salvaguardar la cooperacion econémica y co-
mercial general", ha asegurado. De momento, Pekin no ha
anunciado de manera oficial la imposicion de aranceles en
respuesta a las trabas comerciales europeas, aunque desde el
Gobierno de Xi Jinping han sefialado que estan dispuestos a
imponer aranceles de hasta el 25% --un 10% adicional al
15% que ya tienen-- a los automoviles importados con mo-
tores de gran cilindrada, lo que afectaria, sobre todo, a Mer-
cedes-Benz y BMW. China vendié 10.000 millones de euros
en coches en la Union Europea duplicando su cuota de mer-
cado hasta el 8%. Al tiempo, Estados Unidos aplicara la su-
bida de aranceles del 25% al 100% para la importacion de
vehiculos eléctricos de China desde el proximo 1 de agosto,
cuando entraran en vigor también los incrementos a la com-
pra de baterias, microchips para la industria tecnoldgica y
productos médicos, acorde a las intenciones publicas de la
oficina del Representante Comercial de EE.UU.

China.- El indice de precios de consumo (IPC) registrd en
mayo una subida anual del 0,3%, la cuarta consecutiva, re-
pitiendo asi el ritmo de subida de los precios de abril, segiin
los datos publicados por la Oficina Nacional de Estadistica
(ONE). En mayo, el precio de los alimentos bajé un 2%
anual, mientras que el costo de los productos no alimenta-
rios subio un 0,8% anual. De este modo, la tasa de inflacion
subyacente, que excluye el impacto de la energia y de los
alimentos frescos, se freno una décima, hasta el 0,6%. En
la comparacion mensual, el IPC cay6 un 0,1% en mayo,
frente al incremento del 0,1% en abril. La disminucion fue
inferior al descenso promedio del 0,2% reportada en este
mismo periodo durante los ultimos diez afios.

China.- El indice de precios al productor (IPP), que mide
los costos de los bienes a puerta de fabrica, experiment6
una reduccion significativa en su caida anual en mayo, con
una disminucion del 1,4%, frente a la del 2,5% en abril. El
Bur6 Nacional de Estadisticas (BNE) atribuy¢ esto al au-
mento de los precios internacionales de las materias primas
y a la mejora de las condiciones de oferta y demanda en el
mercado nacional de bienes industriales.

Japon.- El Consejo de Politica del Banco de Japon ha de-
cidido este viernes por unanimidad mantener la tasa de re-
ferencia a corto plazo en un rango del 0% al 0,1%, sin cam-



bios respecto de su anterior reunién y demorando asi el es-
perado endurecimiento de la politica monetaria, aunque la
entidad si ha anunciado que se esta preparando para reducir
el importe de su programa de compra de bonos. En este
sentido, la institucion decidio, por mayoria de 8 a 1, que re-
duciria el monto de sus compras de bonos soberanos para
garantizar que las tasas de interés a largo plazo "se forma-
ran mas libremente en los mercados financieros" para lo
que recopilara las opiniones de los participantes del mer-
cado y, en la proxima reunion del Consejo, decidira sobre
un plan detallado para la reduccion de sus compras durante
los proximos uno o dos anos aproximadamente. En su ana-
lisis, el Banco de Japon reconoce que la economia del pais
se ha recuperado moderadamente, aunque en parte se ha
observado cierta debilidad.

Japoén.- Paso a paso el Banco de Japon (BoJ) sigue ade-
lante con el proceso de normalizacion monetaria. Después
de que en marzo aprobara la primera subida de tipos de in-
terés en 17 afos, ahora pone la mirada en la reduccion del
programa de compra de deuda. La instituciéon mantuvo sin
cambios los tipos en el 0,1%. Por ocho votos a favor y uno
en contra, el BoJ acordo una “reduccion de sus compras de
bonos gubernamentales japoneses para garantizar que el
rendimiento de estos activos a largo plazo, toman forma
mas libremente en los mercados financieros”, sefialo la en-
tidad en un comunicado. La falta de detalles no convence a
los inversores y deja tocado a un yen que en niveles intradia
cayo a los 158,26 frente al dolar, minimos de abril. Mas de
la mitad de los economistas encuestados por Bloomberg es-
peraban que el organismo empezara a reducir sus compras
en junio. Los analistas ven el anuncio como un retraso en
la normalizacioén de una politica monetaria que es clave
para la recuperacion de la divisa. En lo que va de afio la
caida ronda el 10%.

Rusia.- La Bolsa de Mosct ha informado este 13 de junio
del cese de la negociacion en dolares y euros como conse-
cuencia de la introduccion en el dia de ayer de una nueva
bateria de restricciones por parte de Estados Unidos contra
la infraestructura financiera de Rusia. "Debido a la intro-
duccion de medidas restrictivas por parte de EE.UU. contra
Moscow Exchange Group (MoEXx), a partir del 13 de junio
de 2024, los mercados de la Bolsa de Mosct operaran (...)
todos los instrumentos, excepto los pares de divisas con el
dolar y el euro", ha anunciado en un comunicado el gestor
del parqué moscovita. La medida anunciada afecta tanto a
los mercados de divisas y metales preciosos, asi como a los
mercados de acciones y bonos, dinero y derivados OTC es-
tandarizados, mientras que el mercado de derivados "fun-
cionara con normalidad".
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Rusia.- El Gltimo paquete de sanciones de Estados Unidos
ha alcanzado al mercado de valores ruso y a las empresas
chinas que le ayudan en su invasion de Ucrania. Aprobado
en visperas de la cumbre de paises del G-7, Washington ha
puesto el punto de mira en la financiacion de la maquinaria
bélica del Kremlin y, por primera vez desde que comenzo6 la
guerra en 2022, ha golpeado a la Bolsa, que hasta ahora
marcaba la cotizacion del rublo frente al dolar. Sin ese refe-
rente, el Banco Central de Rusia ha anunciado que determi-
nard a partir de ahora el valor de la moneda segtn los datos
que le ofrezcan los extractos de los bancos rusos —protegi-
dos de las sanciones por una gran opacidad a la hora de ren-
dir cuentas— y otras plataformas alternativas digitales. La
tentacion de manipular la moneda sera atin mayor. Rusia
habia resistido hasta ahora las sanciones gracias sobre todo
a la determinacion del banco central, liderado por Elvira Na-
biullina, y a la inyeccion de divisas del Ministerio de Finan-
zas ruso y del propio organismo monetario para compensar
su cotizacion. Sin embargo, el Kremlin ha presionado abier-
tamente al regulador para que evite ain mas la devaluacion
de su moneda, que ahora ronda los 100 rublos por euro tras
haber llegado a valer menos de 60 a medidados de 2022. “El
tipo de cambio del rublo seguira siendo el mismo que el del
mercado, solo cambiara el rango de datos para su calculo”,
ha enfatizado el organismo monetario a la agencia de noti-
cias Tass. El Banco Central ha recalcado que la entrada de
divisas seguira igual que hasta ahora porque estas restriccio-
nes no afectan a sus empresas exportadoras, especialmente
las petroleras, y solo cambiara el modus operandi con el que
se establece el tipo de cambio oficial.

Rusia.- La tasa de inflacion anual se situé en mayo en el
8,30%, acelerandose desde el 7,84% de abril, segiin los
datos publicados por Rosstat, el servicio estadistico ruso. El
pasado viernes, el Banco de Rusia decidiéo mantener el tipo
de interés de referencia estable en el 16% y advirtio de que
mantiene abierta la posibilidad de una subida del precio del
dinero en la proxima reunion ante la perspectiva de que sera
necesaria una politica restrictiva durante mas tiempo para
hacer converger la inflacion con la meta del 4%. No obs-
tante, la entidad dirigida por Elvira Nabiullina expreso su
confianza en que la inflacion vuelva al objetivo del 4% en
2025.

Europa.- El Banco Central Europeo (BCE) decidio el 6 de
junio bajar las tasas de interés por primera vez desde 2019,
pero esto no significa que las tasas vayan a seguir una
senda lineal descendente y el Consejo de Gobierno puede
dejar pasar varias reuniones antes de volver a recortar el
precio del dinero en la zona euro, segtin ha advertido la pre-
sidenta de la institucion, Christine Lagarde.



Europa.- El Bundesbank, el banco central de Alemania, no
espera que el Consejo de Gobierno del Banco Central Eu-
ropeo (BCE) se embarque en un ciclo de bajas de tasas de-
bido a la elevada incertidumbre, que exige cautela para bus-
car "el punto adecuado" para volver a bajar las tasas de
interés. En un discurso pronunciado este lunes en Leipzig,
el presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, miembro
también del Consejo de Gobierno del BCE, lo unico que es-
taria claro en relacion con las tasas de interés seria la nece-
sidad de "ser cautelosos" porque todavia existe una gran in-
certidumbre sobre la futura evolucion econdémica y de
precios.

Europa.-La composicion del proximo Parlamento Europeo
que surja de las elecciones celebradas entre el 6 y este 9 de
junio y por la que estan llamados a las urnas mas de 360
millones de ciudadanos europeos tendra que encarar hasta
seis regulaciones que afectan a la industria financiera. En
un plano general, la Asociacion Espafiola de Fintech e In-
surtech (AEFI) ha asegurado que la proxima legislatura de
la Union Europea (UE), que se extendera durante el pro-
ximo lustro, servira para terminar de adoptar normativas
que amplien los servicios de pago, mejoren la proteccion
del inversor, regulen el uso de los criptoactivos y adapten
la operativa digital al entorno actual. Entrando al detalle de
las normativas a seguir, cabe destacar que la Comision Eu-
ropea (CE) esta revisando el marco actual y trabajando en
la propuesta de cambios para la Directiva revisada sobre
servicios de pago (PSD3) y el Reglamento sobre servicios
de pago (PSR). El nuevo paquete en cuestion busca intro-
ducir cambios en el sector de pagos de la Union con el ob-
jetivo de reforzar la seguridad en las transacciones y mejo-
rar la proteccion de los usuarios y la armonizacion de los
criterios de autorizacion para los proveedores de servicios
de pagos. Asimismo, se pretende aumentar la competencia
en los servicios de 'open banking' y facilitar el acceso de los
proveedores no bancarios a los sistemas de pago para crear
un mercado mas competitivo y transparente.

Europa.- El indice que mide la confianza de los inversio-
nistas en la zona del euro avanzoé a 0.3 unidades en junio y
ligd ocho meses de avances, de acuerdo con el instituto
Sentix. Ademas, con el incremento de junio el indicador se
ubico por primera vez en terreno positivo desde febrero de
2022. Por su parte, el indice que mide las condiciones ac-
tuales de la economia de la Eurozona subié de menos 14.3
a menos nueve unidades en el mes, mientras que el subin-
dice de expectativas ligd nueve meses al alza al ubicarse en
10 unidades en junio. Por su parte, el indice de la confianza
en Alemania avanzé de menos 17.5 en mayo a menos 12.5
en junio, su mayor nivel desde abril de 2023.

21

Europa.- En el peor momento de la crisis producida por la
pandemia de la covid-19, el apoyo economico de la Union
Europea a sus Estados miembros fue clave. Desde entonces,
y con la crisis energética producida por la invasion a Ucra-
nia, Bruselas ha movilizado alrededor de 648.000 millones
a través del fondo Next Generation para ser invertidos en re-
formas y proyectos (291.000 millones en préstamos y el
resto en ayudas no reembolsables). En este contexto, la gran
mayoria de los paises europeos han logrado reactivar sus
economias y potenciar la transicion verde y digital. No obs-
tante, los analistas advierten de que la recuperacion puede
tener un efecto indeseado: el aumento de la deuda guberna-
mental, que en algunos paises ya era un problema estructu-
ral desde antes de las distintas crisis. En concreto, la deuda
publica de los paises europeos en funcion del PIB ha subido
de media un 3,9% en comparacion a las cifras prepandémi-
cas. Entre las economias mas grandes del continente, el caso
mas llamativo es el de Francia, cuya deuda ha aumentado un
12,7% respecto a la cifra de 2019. Italia y Espafia también
han visto crecer el endeudamiento, en un 3,1% y un 9,5%,
respectivamente. Alemania, por su parte, registra un incre-
mento del 4% en este indicador. Cabe destacar que este pro-
blema no es solo europeo, ya que las proyecciones anticipan
que la ratio de deuda sobre el PIB subira del actual 110% al
127% en 2029 en las economias desarrolladas. “Una parte
importante de la deuda publica europea se concentra en pa-
ises que ya arrastraban problemas desde antes del covid.
Portugal, Italia, Francia y Espafia principalmente. Después
del covid hubo un incremento de deuda y después de esto se
ha mantenido la dindmica”, explica a Diego Martinez
Lopez, investigador asociado a Fedea. Los expertos consul-
tados detallan que los principales acreedores europeos son
el Banco Central Europeo, fondos de inversion privados y
el sector de la banca europea.

Europa.- La Comision Europea ha levantado este 11 de
junio 6.000 millones de euros a través de una transaccion
sindicada de bonos de la Union Europea con vencimiento a
2039 en la que la demanda ha sextuplicado a la oferta de
papel y cuyos ingresos se utilizaran para financiar programas
politicos de la UE. La operacion, la sexta transaccion sindi-
cada para 2024, se referia a un nuevo bono de 6.000 millones
de euros con vencimiento el 4 de octubre de 2039. El nuevo
bono a 15 afios tenia un rendimiento de re oferta del 3,477%,
equivalente a un precio del 98,818%. Las ofertas recibidas
superaron los 37.000 millones de euros, lo que equivale a
una tasa de sobresuscripcion de mas de 6 veces. La Comision
ha emitido aproximadamente 69.000 millones de euros de su
objetivo de financiacion de hasta 75000 millones de euros
para el primer semestre de 2024, el 92%, y hay prevista una
subasta de bonos de la UE el proximo 24 de junio.



Europa.- La Comision Europea ha anunciado este 12 de
junio su intencion de imponer a partir del proximo 4 de julio
aranceles de hasta el 38,1% al automovil de bateria eléctrica
importado desde China, una medida que Bruselas toma tras
concluir que los fabricantes de este pais gozan de una ven-
taja "desleal" por los subsidios que reciben de Pekin. En una
rueda de prensa al término del Colegio de Comisarios en
Bruselas, uno de los vicepresidentes comunitarios, Margari-
tis Schinas, ha indicado que la investigacion abierta por Bru-
selas ha confirmado la "desventaja ilegal" que "dafia" al sec-
tor del coche eléctrico europeo y la decision de tomar
contramedidas. En concreto, la Comision Europea impondra
aranceles del 17,4% a BYD, del 20% a Geely y del 38,1% a
SAIC. Otros fabricantes que han cooperado con los servicios
comunitarios durante la investigacion afrontaran un arancel
del 21%, mientras que el resto que no han colaborado esta-
ran sometidos al porcentaje mas alto de 38,1%.

Europa.- Las patronales de fabricantes europeas, entre las
que se encuentra la espafiola Anfac, se posicionan a favor
del "libre comercio" y "justo" para la industria del automo-
vil, tras el anuncio de la Comision Europea de imponer
aranceles a las importaciones de vehiculos eléctricos proce-
dentes del gigante asiatico. "Anfac defiende tradicional-
mente la libre competencia en el mercado, proceda de
donde proceda una mercancia, siempre que todas las trans-
acciones se realicen respetando la legislacion vigente en el
comercio internacional y que se haya producido en condi-
ciones de igualdad", ha comentado el director general de la
Asociacion Nacional de Fabricantes de Automoviles y Ca-
miones (Anfac), Jos¢ Lopez-Tafall, al tiempo que ha indi-
cado que cuando algtn actor del mercado incumpla las nor-
mas, "debera ser penalizado por ello". Seglin los tltimos
calculos del sector, el automovil aporta anualmente mas de
18.000 millones de euros de saldo comercial positivo a la
economia espafola y, de esta manera, el futuro, consideran
desde Anfac, pasa por la "pervivencia de un mercado global
y abierto".

Europa.- La produccion industrial de la zona del euro tuvo
una contraccion de 0.1% mensual en abril, su primer des-
censo después de dos meses de avances. En su comparacion
anual, la produccion industrial de la Eurozona disminuy6
3% en abril frente a abril de 2023, su cuarto descenso con-
secutivo. En el bloque de la Union Europea la produccion
industrial subi6 0.5% mensual en abril y bajo 2% a tasa
anual, de acuerdo con datos de la Oficina Europea de Esta-
disticas o Eurostat.

Alemania.- Varios ministros del Gobierno se han posicio-
nado en contra de los aranceles a la importacion de vehicu-
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los eléctricos procedentes de China que ha anunciado este
miércoles la Comision Europea y piden entablar conversa-
ciones con el Gobierno de Xi Jinping para evitar una "gue-
rra comercial”" con el gigante asiatico. El vicecanciller, Ro-
bert Habeck, ha respaldado poner en marcha paneles de
negociacion con China para resolver lo que ha calificado
como un "estancamiento comercial" y ha advertido de que
la Union Europea se enfrenta a una escalada de tensiones
entre los bloques.

Reino Unido.- El producto interior bruto (PIB) se mantuvo
estable en abril, después de la expansion mensual del 0,4%
en marzo, aunque en comparacion con abril de 2023 crecid
un 0,6%, segtin la Oficina Nacional de Estadistica (ONS).
La evolucion del PIB en abril reflejo la expansion mensual
del 0,2% de los servicios, mientras que la produccion retro-
cedio un 0,9% y la construccion bajo un 1,4%. No obstante,
se estima que el PIB britanico crecié un 0,7% en los tres
meses hasta abril de 2024 en comparacion con los tres
meses hasta enero de 2024. Asimismo, se estima que el PIB
crecid un 0,4% en los tres meses hasta abril de 2024 en
comparacion con los tres meses hasta abril de 2023.

Espaiia.- El nimero de nuevas sociedades mercantiles se
disparé un 36,3% en abril frente a abril de 2023, hasta
sumar un total de 11.752 empresas, su mayor cifra en un
mes de abril desde 2007, segun los datos difundidos por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE). Con el avance de
abril, la creacion de empresas vuelve a tasas positivas des-
pués de haber caido mas de un 11% en marzo. Para la cre-
acion de las 11.752 empresas creadas en abril se suscribie-
ron mas de 483 millones de euros, lo que supone un 72,1%
mas que en abril de 2023, mientras que el capital medio
suscrito, que se situd en 41.100 euros, avanzo6 un 26,3%.
Por su parte, la disolucion de empresas se incrementd un
19,6% anual en abril de 2024, con 1.845 sociedades desapa-
recidas. De este modo, cada dia del mes de abril echaron el
cierre 62 empresas, la mayoria de forma voluntaria.

Espaiia.- Las importaciones netas de gas natural alcanzaron
los 23.820 gigavatios hora (GWh) en abril, lo que repre-
senta un descenso del 18,1% frente abril de 2023, segiin
datos de Cores. En concreto, se dispararon las importacio-
nes realizadas a través de gasoducto (+1.002,4%), mientras
disminuyeron las de GNL, con un descenso del 46,1%. En
el afio movil, las importaciones netas de gas natural a Es-
pafia se situaron en el periodo en los 316.814 GWh, con una
caida anual del 10,5%. Las importaciones de gas natural al-
canzaron los 26.756 GWh en abril, con un descenso del
30,3% con respecto a abril de 2023. EI 60,3% se importa
como GNL y el 39,7% restante a través de gasoducto.



Espaiia.- El turismo tira de la economia espafiola con una
fortaleza inusitada tras el fin de la pandemia. El Banco de
Espaiia ha mejorado este 11 de junio su prevision de creci-
miento para 2024 hasta el 2,3%. Supone un incremento de
cuatro décimas respecto al 1,9% que preveia hace solo tres
meses. La bonanza del turismo, el buen tono del empleo y
los indicadores adelantados de actividad de las empresas
justifican en general esta mejora. Pero casi toda la revision
obedece al enorme impulso que ha vivido hasta abril el sec-
tor turistico, apoyado en una gran Semana Santa. Y una
parte mucho mas pequefia se debe a las revisiones al alza
que ha hecho el INE de los dos ultimos trimestres de 2023.
Ambos factores han puesto el punto de partida de la econo-
mia mas elevado y, por tanto, mecanicamente han subido
por un efecto arrastre el crecimiento de todo el afio. Ade-
mas, la institucion cree que el consumo se comportara un
poco mejor después de una cierta atonia lastrada por la in-
flacion. Espera un repunte de la inversion, que alin sigue
hundida respecto a sus niveles prepandemia, conforme me-
joren gradualmente las condiciones financieras, la con-
fianza y gane traccion el despliegue de los fondos europeos.
Y considera que se mantendran relativamente elevados los
flujos de inmigrantes que han respaldado la actividad en
tiempos recientes.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) subi6 un
0,3% en mayo frente a abril y elevo tres décimas su tasa
anual, hasta el 3,63%, su nivel mas elevado desde abril de
2023, debido al encarecimiento de la electricidad y a que
los carburantes bajaron sus precios menos que un afio antes,
segun los datos definitivos publicados por el Instituto Na-
cional de Estadistica (INE).

Espaiia.- Los proveedores de automocion espafioles se
mostraron en desacuerdo con la imposicion de aranceles
por parte de la Union Europea (UE) a los autos eléctricos
procedentes de China. "No estamos de acuerdo con tener
aranceles en Europa, somos muy dependientes del exterior
y el sector automocion es global", dijo en un acto el miér-
coles la gerente de Innovacion y Talento de la Asociacion
Espafiola de Proveedores de Automocion (Sernauto), Ceci-
lia Medina, quien agreg6 que "tenemos que convivir con lo
que tenemos". El sector de la automocion, afirmo, se en-
cuentra en un cambio de paradigma, mas alla de la compe-
tencia, a raiz de la entrada del vehiculo eléctrico y otros
retos "transversales" a todos los actores econdmicos como
la digitalizacion y la sostenibilidad. La Comision Europea
(6rgano ejecutivo de la UE) emiti6 el miércoles una decla-
racion para revelar previamente el nivel de aranceles que
impondria a las importaciones de vehiculos eléctricos pro-
cedentes de China. Con esta decision, desestimé las solici-
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tudes y preocupaciones de numerosos Gobiernos de los Es-
tados miembros de la UE y sectores industriales, pasando
por alto los hechos y violando las reglas de la Organizacion
Mundial del Comercio.

Espaiia.- La deuda del conjunto de las administraciones
publicas, segun el Protocolo de Déficit Excesivo, se situd
en 1,613 billones de euros en el primer trimestre del afio,
hasta escalar al 109% del PIB, segun los datos del Banco
de Espana. La cifra del 109% del PIB es 1,3 puntos supe-
rior al cierre de 2023 y en términos absolutos la deuda pu-
blica se ha incrementado un 5,1% respecto al mismo pe-
riodo de 2023. El Gobierno ha fijado para este afio un
objetivo de deuda publica del 106,3% del PIB, con lo que
la tasa del primer trimestre ya supera el objetivo para el
conjunto del afio.

Espaiia.- Ha registrado una tasa de empleo del 71,1% en el
primer trimestre de 2024, la cuarta mas baja de la Union
Europea por detras de Italia (66,8%), Grecia (68,8%) y Ru-
mania 69,4%), segun datos publicados por la oficina esta-
distica europea, Eurostat. La tasa de empleo de Espafa ha
mejorado respecto al ultimo trimestre de 2023, cuando la
tasa de empleo estaba en 70,9%, pero se sitiia 4,6% por de-
bajo de la media comunitaria (75,7%) y cuatro puntos por-
centuales por debajo del dato de la eurozona (75,1%), datos
que aumentan también dos décimas respecto al ultimo dato
de 2023. Espaiia lidera, ademas, la holgura del mercado la-
boral, la necesidad insatisfecha de trabajo, con una tasa del
19,7%, que pese a descender dos décimas respecto a las ci-
fras del trimestre anterior, continla muy por encima de los
datos de la UE (11,9%) y de la eurozona (12,9%).

Francia,- La rentabilidad exigida por los inversores a los
bonos soberanos con vencimiento a diez afios superaba este
10 de junio el umbral del 3,2% por primera vez desde el pa-
sado mes de noviembre, después del anuncio de la convo-
catoria de elecciones legislativas anticipadas en el pais. En
concreto, el interés ofrecido por el bono francés a diez afios
llegaba hasta el 3,206%, el mas alto desde finales del pa-
sado mes de noviembre, cuando el 7 de junio cerr6 ligera-
mente por encima del 3,1%.

Francia.- La Union Europea deberia seguir "ensefiando los
dientes" y, tal como ha sucedido con el coche eléctrico, im-
poner aranceles sobre otras importaciones procedentes de
China que supongan una amenaza para la industria europea,
segun ha indicado el ministro francés de Finanzas, Bruno
Le Maire. "Si Europa no demuestra que tiene dientes en
materia comercial, acabaremos creyendo que el mercado
europeo es un supermercado gigantesco donde vender a



precios de saldo", ha sefialado el ministro galo en una en-
trevista con la emisora 'Sud Radio'. En este sentido, Le
Maire ha defendido la decision de Bruselas de imponer
aranceles de hasta el 38,1% a los coches eléctricos impor-
tados desde China tras concluir que los fabricantes de este
pais gozan de una ventaja "desleal" por los subsidios que
reciben de Pekin.

Turquia.- El Gobierno anunci6 este 8 de junio la imposi-
cion de un arancel adicional del 40% sobre todos los coches
con motor de combustion o hibridos fabricados en China,
adelantandose a la Union Europea en su esfuerzo por frenar
los intercambios comerciales y reducir el déficit por cuenta
corriente del pais. Segtn el Ministerio de Comercio turco,
la medida busca fomentar la participacion de vehiculos de
fabricacion local en el mercado turco y proteger las inver-
siones en el sector. Esta decision, que entrara en vigor den-
tro de 30 dias, contempla un arancel minimo de 7.000 do-
lares (unos 6.742 euros) por vehiculo, segun lo publicado
en el Boletin Oficial del Estado turco y rubricado por el
presidente Recep Tayyip Erdogan.

América Latina.- El mercado transaccional de América
Latina ha registrado hasta mayo un total de 996 fusiones y
adquisiciones, entre anunciadas y cerradas, por un importe
agregado de 26.000 millones de dolares (24.159 millones
de euros), lo que implica un descenso del 26% en el ni-
mero de transacciones y del 25% en su importe, con res-
pecto a mayo de 2023. En cuanto a mayo, segiin el mas re-
ciente informe de TTR Data y Datasite, se ha registrado un
total de 149 fusiones y adquisiciones, entre anunciadas y
cerradas, por un importe agregado de 6.157 millones de
dolares (5.720 millones de euros). Segun datos registrados
hasta mayo, por nimero de transacciones, Brasil lidera el
ranking de paises mas activos de la region con 592 trans-
acciones (con un descenso del 29%) y con una caida del
3% en el capital movilizado, hasta 16.129 millones de do-
lares (14.990 millones de euros). Le sigue en el listado
Meéxico con 130 transacciones (un descenso del 16%) y un
decrecimiento del 68% de su importe, hasta 3.189 millones
de dolares (2.962 millones de euros), con respecto a mayo
de 2023.

Brasil.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha au-
mentado en 0,24% en mayo respecto a abril, situdndose en
el 3,93% anual, lo que le lleva a dejar atras la racha de siete
meses consecutivos a la baja. En abril, cuando se ubico en
el 3,69% anual, la inflacion se encontraba en el nivel mas
bajo desde junio de 2023, cuando estaba en el 3,16% anual.
Ahora, sin embargo, el indice ha roto con esta tendencia y
se acerca de nuevo a la franja superior de la meta, del 4%.
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Brasil.- La produccion agricola alcanzara los 296,8 millo-
nes de toneladas, un 5,9% menos que en el conjunto de la
cosecha obtenida en el afio 2023, que habria cerrado con
una cifra récord de 315,4 millones de toneladas, segin las
estimaciones del Instituto Brasilefio de Geografia y Esta-
distica (IBGE). Este ultimo calculo supone una revision a
la baja en relacion al pasado abril del 0,9%, con una caida
de 2,8 millones de toneladas, ya que entonces se pronosti-
caba una cosecha agricola que alcanzaria los 299,6 millo-
nes de toneladas. La reduccion de la produccion refleja el
impacto de los problemas climaticos ocurridos en 2023 y
2024, desde la implementacion de cultivos, con la falta de
lluvias en la region Centro Occidente, hasta las altas tem-
peraturas que acortaron el ciclo de algunos cultivos y redu-
jeron la productividad.

Brasil.- Aument6 su capacidad de almacenamiento disponi-
ble de granos en un 4,7% en el segundo semestre de 2023
respecto a los seis meses anteriores, llegando a los 210,9 mi-
llones de toneladas, mientras que el numero de estableci-
mientos aumento un 4,8%, con 418 nuevos establecimientos
de almacenamiento, alcanzando un total de 9.102, informo el
Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE). Las
existencias de productos agricolas ascendieron a 44,6 millo-
nes de toneladas, lo que supone un aumento del 13,2% con
respecto a los 39,4 millones de toneladas del 31 de diciembre
de 2022. En relacion con los cinco principales productos
agricolas en unidades de almacenamiento, al 31/12/2023, las
existencias de maiz representaban el mayor volumen (21,0
millones de toneladas), un aumento del 15,8% en compara-
cion con el 31/12/2022. Este volumen de maiz representa el
47,1% de los productos analizados. Ademas, se situaron las
existencias de soja (11,3 millones de toneladas), que crecie-
ron un 39,6%, lo que corresponde al 25,4% de las existencias
totales. El trigo, por su parte, con unas existencias de 6,4 mi-
llones de toneladas (14,4%del total), vio disminuir sus exis-
tencias un 13,3%. Estos productos, mas el arroz (1,5 millo-
nes de toneladas) y el café (1,1 millones), constituyen el
92,7% del total de productos analizados por el IBGE, mien-
tras que el 7,3% restante corresponde al algodon, las judias
negras, las judias de color y otros cereales y semillas. En tér-
minos de capacidad de almacenamiento utilizable, los silos
predominan en el pais, habiendo alcanzado los 110,0 millo-
nes de toneladas en el segundo semestre de 2023, lo que re-
presentaba el 52,2% de la capacidad utilizable total.

Argentina.- El Gobierno espera que el dato de inflacion de
mayo, que sera divulgado este 13 de junio por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (Indec), sea inferior al 5%
mensual, lo que supondra una clara caida del indice res-
pecto a los meses anteriores.



Argentina.- El Gobierno anunci¢ el 10 de junio una co-
locacion de deuda por 5,4 billones de pesos (unos 5.992
millones de dolares) en una operacion financiera que se
desarrollara en los proximos dias con el proposito de re-
novar compromisos. La Secretaria de Finanzas adscrita
al Ministerio de Economia indic, a través de un comu-
nicado oficial, que en la operacion se buscara licitar Le-
tras del Tesoro con vencimientos comprendidos entre
julio y septiembre de 2024. La entidad detallé que la
jornada constard de una licitacion en modo reapertura
de dos Letras del Tesoro Nacional Capitalizables en
pesos (Lecap) que venceran una el proximo 12 de julio
y otra el 16 de agosto, sin tasa minima reflejada. Asi-
mismo, se ofertara una serie nueva de "Lecap" con ven-
cimientos contemplados en septiembre proximo y a una
tasa minima anual de 4,25 por ciento. "El monto ma-
ximo a colocar en conjunto es de 5,4 billones de pesos",
indicaron desde la Secretaria de Finanzas.

Argentina.- Ha perdido su intento de anular la orden de
un tribunal britdnico de pagar 1.500 millones de dolares
(1.385 millones de euros) para compensar a los inverso-
res por las pérdidas sufridas en los titulos ligados al cre-
cimiento del pais. El Tribunal de Apelacion rechazo este
miércoles el recurso sobre los pagos a los fondos de co-
bertura, entre ellos Palladian Partners LP. Los inversores
alegaron que las pérdidas se debian a un cambio en el
método de calculo del Producto Interior Bruto (PIB) del
pais. La sentencia es otro revés para el pais, que lucha
contra una inflacion anual cercana al 300% y una rece-
sion que se agrava, incluso después de la terapia de cho-
que econdmico del presidente Javier Milei. La nacion
sudamericana correria el riesgo de tener dificultades
para pagar parte de su deuda si se ve obligada a desem-
bolsar 1.500 millones de dolares en este caso, segun ar-
gumentaron sus abogados el mes pasado.

Argentina.- El Gobierno anuncio6 12 de junio la adjudi-
cacion de 5,4 billones de pesos, equivalentes a unos
5.985 millones dolares (segun el tipo de cambio oficial),
en nuevos instrumentos de deuda en moneda local que
venceran en septiembre proximo. A través de un comu-
nicado, la Secretaria de Finanzas adscrita al Ministerio
de Economia oftreci6 detalles de la importante operacion
financiera de este dia tras la cual ademas informo que el
proceso de la "tasa real negativa", que ha permitido me-
jorar el balance del Banco Central de la Republica Ar-
gentina (BCRA) "ha llegado a su fin". En ese sentido, la
Secretaria detalld que el monto de deuda adjudicado co-
rrespondio a una Letra del Tesoro Capitalizable en
pesos (Lecap) que vencera el proximo 13 de septiembre
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y que ofrece una tasa efectiva mensual del 4,25% o
53,16% anual. De esta manera, se dejo "desiertas" otras
Letras capitalizables en pesos con vencimientos com-
prendidos entre julio y agosto, indico la comunicacion
oficial.

Argentina.- La Camara de Senadores aprob¢ el 12 de
junio en general el texto de la Ley de Bases, un pro-
yecto que el Gobierno de Javier Milei considera clave
por la gama de reformas econdémicas, financieras, poli-
ticas, sociales y administrativas. El texto recibiéo 36
votos a favor y tuvo 36 votos en contra, por lo que, de
acuerdo con el Reglamento de la Camara Alta, la vice-
presidenta argentina y titular provisional del Senado,
Victoria Villarruel, debié desempatar y lo hizo votando
afirmativamente, para un resultado final de 37 a 36. La
norma volvera ahora a la Camara de Diputados, ya que
la redaccion avalada esta noche, tras mas de 13 horas de
debate, tiene una serie de cambios respecto del texto
original que remitio al Senado la Camara Baja, conside-
rada la "camara de origen" del proyecto. Entre las mo-
dificaciones mas importantes acordadas este dia figuran,
de acuerdo con el legislador oficialista Bartolomé Ab-
dala, cambios en el Régimen de Incentivo a las Grandes
Inversiones (RIGI) y en la lista de empresas estatales
sujetas a privatizacion, entre ellas la compaiiia Aeroli-
neas Argentinas, el sistema publico de medios Radio y
Television Argentina, y el Correo Argentino. Ademas,
se retiro6 el capitulo que establecia cambios en la forma
de acceder a la jubilacion para las personas sin los apor-
tes necesarios.

Argentina.- El indice de Precios al Consumidor (IPC)
ha caido en 4,6 puntos porcentuales respecto a marzo,
situandose en el 4,2% mensual frente al 8,8% de abril,
segun ha divulgado el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (Indec). Ademas, en términos anuales, la in-
flacion ha llegado hasta el 276,41%, frente al 289,40%
de abril. Este retroceso destaca frente a los notables in-
crementos al registrado por el indice anual en los meses
anteriores. En el indice acumulado, el pais llega ya al
71,9% de inflacion.

Argentina.- El Fondo Monetario Internacional (FMI)
ha aprobado este jueves un nuevo desembolso para Ar-
gentina valorado en 800 millones de dolares (unos
744,98 millones de euros) tras concluir la octava revi-
sion del acuerdo en el marco del Servicio Ampliado del
organismo para el pais, y que estara destinado a apoyar
los esfuerzos del Gobierno argentino para combatir la
inflacion y lograr la recuperacion econdmica. "Este des-



embolso respaldara los esfuerzos de las autoridades por res-
tablecer la estabilidad y fortalecer la viabilidad externa de
Argentina", reza un comunicado del FMI, que ha destacado
el cumplimiento "con margenes" de todos los criterios de
rendimiento establecidos hasta finales de marzo de 2024.

Argentina.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) ha
caido en 4,6 puntos porcentuales respecto a marzo, situan-
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dose en el 4,2% mensual frente al 8,8% del mes anterior,
segln ha divulgado el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (Indec). Ademas, en términos anuales, la inflacion
ha caida al 276,4%, frente al 289,4% de abril. Este retro-
ceso destaca frente a los notables incrementos al registrado
por el indice anual en los meses anteriores. En el indice
acumulado, el pais llega ya al 71,9% de inflacion.



