Datos relevantes

Concepto 24MAY'24

Peso/dolar $16.91
Doélar/Euro USD 1.08
Yuan UsSD 7.24
TIIE 28 dias 11.24%
PIB Mx 1T24 (MdeP) 32,070,644.2
Deuda Total (Mar'24 MdeP) 15,931,804.7
Mezcla de export. USD 73.35

Reservas USD 218,952.9

Inv.Ext. (Bonos) USD 106,611.74

Deuda EU. (Billones) 34.557,129
PRONOSTICOS

Inflacion de mayo (0.20) - +0.20%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 — 11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 169131
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TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Inflacion vuelve a subir.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Escenarios ca-
tastroficos para el dolar.

Crédito. FED no bajaria su tasa en
junio, Banxico si.

Délar. Cierra en 16.6970 pesos.
Inversiones. El oro en 2,354.17 dblares la
onza. Euro cierra en 1.0840 ddlares. El
dolar en 16.6970 pesos. La BMV concluy6
en 55,413.12 puntos. Vendimos la semana
pasada al bajar de 57,200 unidades.

Japon vuelve a caer su PIB al inicio de
2024
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Meéxico envejece rapidamente. Cada vez
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adultas mayores.
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Repensar México

Este 2 de junio habra elecciones en
todo el pais. A pesar del derrumbe en la
calidad de los servicios publicos de
salud, educacion, seguridad y un muy
bajo crecimiento economico, el presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador
llega al final de su sexenio con niveles
de aceptacion muy elevados, y su par-
tido, Morena, tiene amplias probabilida-
des de ganar la eleccion presidencial
manteniendo la mayoria en el Congreso,
lo que parece ilogico por los resultados
antes mencionados. Ante esto, es nece-
sario entender lo que esta pasando.

En una democracia los ciudadanos
eligen a sus gobernantes cada determi-
nado tiempo a través de elecciones, di-
rectas como el caso de México, indirec-
tas como ocurre en EU, o parlamentarias
como en algunos paises europeos. Du-
rante las campanas politicas, los postu-
lantes hacen propuestas y la oposicion
trata de contrastarlas; pero, ademas, eva-
ltan las acciones que han tomado lo go-
bernantes en el periodo que esta por
concluir para que el votante decida por
la continuidad o el cambio.

En América Latina, para no ir mas
lejos, en todas las elecciones —salvo
Cuba, Venezuela y Nicaragua— se ha
dado alternancia en el poder en los ul-
timos 10 afios en cada eleccion, ya que
el ciudadano busca, a través de su bo-
leta, castigar los errores de quien ha
gobernado y darle una oportunidad de
cambio al que llega.

Los electores normalmente revisan
cuatro aspectos fundamentales: econo-
mia, salud, seguridad y educacion, asi
como algunos puntos muy especificos
para tomar su decision. Cada eleccion
es unica por las circunstancias que la ro-
dean y la cultura politica de cada pais;
por lo tanto, el peso que le da cada per-
sona a cada aspecto en su decision final
es diferente en todos los casos.

Breve evaluacién de la 4T

En economia, Lopez Obrador entre-
gara el sexenio con menor crecimiento
econdmico promedio anual de los ulti-
mos 40 afos. Mientras que con el
PRIAN el PIB crecia a una tasa prome-
dio de 2.0 a 2.5% anual, con la 4T el
promedio anual sexenal sera de 0.8%
anual promedio.

Por lo anterior, el PIB per cépita, es
decir una vez dividido el PIB entre el ta-
mafio de la poblacion al concluir el sexe-
nio en 2024, sera menor al de 2018 y, en
general, al de cualquier sexenio de los ul-
timos 40 afios. Solo el periodo de Miguel
de la Madrid super? la caida de este indi-
cador. El pastel aument6 de tamafio, pero
el nimero de comensales lo hizo en
mayor medida, por lo que la rebanada es
mas pequefia, seria la conclusion.

De ahi que el PIB per cépita fue
menor que en sexenios anteriores, por
pésimas decisiones de politica publica.
Por un lado, un excesivo aumento de
los salarios minimos, falta de seguridad
y nulas inversiones en el sector energia




provocaron una inflacion mayor al
30%, cuando en el sexenio anterior fue
menor a 20%. En términos generales la
poblacion perdié poder adquisitivo este
sexenio.

Si revisamos el tema de salud pu-
blica, el nimero de recetas no surtidas
en hospitales publicos, la cobertura de
salud en términos porcentuales de la
poblacion atendida, asi como el nu-
mero de camas de hospital por cada
1,000 habitantes, hoy es menor que en
2018, a pesar del gasto obligado que
deberia haber hecho el gobierno por la
pandemia de Covid-19, pero no lo
hizo, como si ocurrié en muchos pai-
ses de América Latina.

Cuando entramos al tema de seguri-
dad, que es el objetivo principal de
cualquier Estado-Nacion, encontramos
que este sexenio tendra el mayor nu-
mero de asesinatos, alrededor de 200,000
al concluir el mismo, en los ultimos 90
afios. S6lo comparables con lo ocurrido
en la Guerra de los Cristeros entre 1927
a 1929. Por si fuera poco, hay organiza-
ciones de derechos humanos no guber-
namentales que sefialan que la cifra esta
subestimada, si se considera a los mas
de 50,000 desaparecidos en este sexe-
nio. No so6lo eso, las cifras de migra-
cion hacia EU vuelven a ser positivas,
conforme el crimen organizado toma el
control de poblaciones enteras y obliga
a sus habitantes a huir, dejando locali-
dades desiertas.

En cuanto a la calidad de la educa-
cion publica, asi como ciencia y cul-
tura, hay menores niveles en las eva-
luaciones internacionales como PISA.
Asimismo existe una reduccion muy
importante en los presupuestos de las
dependencias, lo que ha llevado casi a
la extincion de las becas al extranjero
en estos rubros, que han sido tan im-
portantes para el desarrollo nacional.

Cualquiera diria que la evaluacion
deberia ser catastrofica para el presi-
dente Lopez Obrador, pero no lo es, y

su candidata tendria nula oportunidad
de llegar a la presidencia.
Hay que ver otros datos

Se ha hablado mucho de los apoyos
sociales que da el gobierno a las perso-
nas y de como las esta extorsionando,
sobre todo a adultos mayores, amena-
zandolos con retirar la pension univer-
sal si gana la oposicion. Sin embargo,
los municipios y alcaldias de las ciu-
dades con mas adultos mayores con
relacion a su poblacion, como Benito
Juarez en CDMX, Zapopan en Jalisco,
Garza Garcia en Nuevo Ledn, votaran
a favor de la oposicion.

Pero ésa no es la realidad del resto
del pais. De acuerdo con las cifras de
la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), que publica el INEGI
en México, la Poblacion Economica-
mente Activa es de 59,818,274 perso-
nas. De esa cantidad 6,227,740 traba-
jan en el sector primario, 15,316,564
en el sector secundario y 37,922,297
laboran en el sector terciario o servi-
cios.

Cuando revisamos los sueldos pro-
medio, encontramos lo que realmente
ocurre. De los 59,818,724 personas que
trabajan en México, 23,301947 dicen
ganar hasta 1 salario minimo, es decir
7,200 pesos al mes o menos. 18,537,517
ganan entre 1 y 2 salarios minimos y
4,806,837 personas de 2 a 3 salarios mi-
nimos, es decir de 14,200 a 21,600 pesos
al mes. Estamos hablando de 46.6 millo-
nes de personas, que representan el 75%
de la poblacion mexicana que gana
menos de 21,600 pesos al mes y, sobre
todo, 70% gana menos de 14,400 pesos
mensuales.

Para ese enorme segmento poblacio-
nal, el recibir entre 2,000 y 6,000 pesos
cada mes si les cambia la vida, ya que
puede ser entre 25 y el 50% de su
sueldo. Asi, mientras que para una per-
sona adulta mayor de una zona clase
media alta del pais el apoyo mensual de
3,000 pesos es menos del 10% de su in-

greso, para una persona que no tiene un
sueldo tan alto, perder los apoyos que
recibe del gobierno representan un cam-
bio muy drastico en su calidad de vida.
El mundo ideal

México necesita que la poblacion
vote de forma libre, sin que los apoyos
sociales condicionen su voto, para que
el ciudadano pueda evaluar de manera
objetiva la calidad de los servicios y
las politicas publicas que cada opcion
politica le presenta.

Para ello, es necesario que los apo-
yos no sean significativos en su salario
mensual, y para lograrlo es necesario
que sus ingresos, como sucede en algu-
nas alcaldias y municipios del pais, sean
sustancialmente mayores a los actuales.
La tnica forma de hacerlo es a través de
educacion de calidad, que se traduzca en
la posibilidad de tener un mejor empleo.

Meéxico ha logrado avanzar mucho
en los ultimos 80 afios. Paso de ser un
pais pobre agropecuario a una nacioén
de ingreso medio alto en promedio,
donde se manufacturan aviones y
autos eléctricos. Sin embargo, todavia
la mayor parte de su poblacion gana
menos de 1,000 dolares al mes.

Por el momento, la tinica alternativa
de corto plazo es explicarles a las personas
que no perderan sus apoyos sociales, sin
importar quién gane la eleccion de este 2
de junio. Si la oposicion llega a ganar y
mantiene los programas sociales durante
el proximo sexenio, acorde a su promesa
electoral, podra mantenerse en el poder
por lo menos 12 afios y Morena estara en
serios problemas de supervivencia, ya que
su gestion ha sido desastrosa, por no men-
cionar que es un movimiento basado en la
popularidad de un solo hombre.
Perspectivas:

El nivel de afectacion de los apoyos
sociales en las elecciones de este 2 de
Junio es evidencia palpable de todo lo
que falta por hacer en México, en tér-
minos de desarrollo social y combate a
la pobreza multidimensional. |}
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HORIZONTE INDUSTRIAL

China acelera su industria

A pesar de la fuerte desaceleracion
de la economia china, la produccién
industrial del Dragén Rojo crecid
6.7% en términos anuales en abril, una
lectura superior en 2.7 puntos a la del
mes anterior.

De los tres grandes sectores, el que
mas aumento su produccion fue el de
manufactura en 7.5% anual, seguido
del de producciéon y suministro de
electricidad, calefaccion, gas y agua
con 5.8% vy, por ultimo, el minero con
2.0 por ciento.

La institucion destaco el crecimiento
del 15.6% la produccion de computado-
ras y comunicaciones, que contrasta
con la caida de 8.6% en la de cemento,
producto de la crisis inmobiliaria que
persiste en un pais, donde la poblacion
sigue cayendo, a pesar de los esfuerzos
gubernamentales.

Un dato importante es que la inver-
sion en activos fijos, que en los tres
primeros meses del afio (1T24) habia
subido 4.5% en términos anuales, en
abril bajé a 4.2% en el acumulado, lo
que no son buenas noticias, ya que
habla de un crecimiento de la econo-
mia en su conjunto de entre 2.0 y
3.0%, muy lejos de hace unos afios,
cuando crecia a doble digito.

Alemania... ;tocé fondo?
La produccion industrial de Alema-
nia disminuy6 ligeramente en marzo

después de dos aumentos mensuales, y
aunque la desaceleracion ciclica ha
terminado y el optimismo ha regre-
sado, el camino hacia una recupera-
cion sustancial, particularmente en la
industria, sigue siendo largo.

En marzo, la produccion industrial
alemana cayd 0.4% mes a mes. En
términos anuales, bajéo mas del 3.0%.
Si bien la produccion de bienes de in-
version aument6 marginalmente, la
produccion en todos los demas secto-
res cayo. So6lo construccion volvio a
destacar, con un aumento del 1%
mensual.

La demanda de bienes industriales
alemanes aun no se ha recuperado vy,
después de una correccion inicial de
inventarios a principios de afio, la re-
duccidn esperada de inventarios se ha
estancado nuevamente.

Espaiia se desploma

En el 1T24 la produccion industrial
se redujo en promedio 1.5%. Las activi-
dades con mayores caidas fueron la con-
feccion de prendas de vestir (-24.4%), la
industria del cuero y el calzado (-9.8%)
y la industria textil (-9.0%), mientras que
los mayores avances los registraron los
productos informaticos y electronicos
(16.1%), la fabricacion de productos far-
macéuticos (7.3%), y las coquerias y re-
finacion de petroleo (7.1%).

La competencia proveniente de
Asia esta afectando mucho a Espafia

en sectores muy sensibles, en mo-
mentos donde su poblacion cae, por
lo que, ademads, consume menos estos
bienes. Por otra parte, empresas como
Amazon anuncian inversiones multi-
millonarias aprovechando las venta-
jas de la Union Europea y sueldos no
tan altos como en otros lugares del
Viejo Continente.

Europa en su conjunto avanza

La produccion industrial de la zona
del euro aumentd 0.6% mensual en
marzo, su cuarto avance de los ultimos
cinco meses, de acuerdo con datos de
la Oficina Europea de Estadisticas o
Eurostat.

En su comparacion anual, la pro-
duccion industrial de la Eurozona
disminuyd 1% en marzo frente al
mismo lapso de 2023, su tercer des-
censo consecutivo, dijo Eurostat.

En el bloque de la Union Europea
la produccion industrial subio 0.2%
mensual en marzo y retrocedio 1.0% a
tasa anual.

EU se estanca en abril

La produccioén industrial de EU se
estancé en abril y cortd una racha de
dos meses de avances, en linea con
una economia que, si bien sigue cre-
ciendo, parece hacerlo a un ritmo mas
modesto, conforme resiente el impacto
de las altas tasas de interés. En su
comparacion anual, la produccion in-

Proyecciones Multianuales de Tendencias

Economia
PIB Incr Real en Pesos
Empleos creaciéon anual
Tasas locales

Inflacion Consumidor 3.15
Cetes 5.32
TIE 5.71

Sueldos y Salarios
Tipo de Cambio
Promedio

Fin del Periodo

2021

846,416

2022 2023

Datos estimados a partir del 2024

2024

5.74 3.95

752,748

3.23
651,490

7.36 7.82 4.66 3.00-5.00 3.00-5.00 3.00-5.00
4.43 7.67 11.10 9.00-11.00] 9.00-11.00f 9.00-11.00] 9.00-11.00
4.62 7.92 11.40 9.75-11.75] 9.75-11.75] 9.756-11.75] 9.75-11.75

20.11
19.51

17.73
16.97

20.29
20.51

1.00 -2.00

1.00 -2.00
600,000 550,000

5.00 - 7.00

16.00 -22.50]17.00 - 22.00 }17.00 - 22.00
16.00 - 22.50{17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00

2027

1.00 - 3.00
550,000

1.00 - 3.00
550,000

5.00 - 7.00 5.00 - 7.00

17.00 -22.00
17.00 - 22.00
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dustrial estadounidense disminuy6 0.4%
frente a abril de 2023.

Por sectores, la manufactura —que
es el componente que tiene mayor im-
portancia para el indicador— descendio
0.3% mensual en abril, y de igual ma-
nera interrumpié una racha de dos
meses al alza.

La produccion de vehiculos de
motor y sus repuestos fue responsable
de la caida, pues bajo 2% en el periodo,
luego de crecer 2.8% el mes anterior.

México, con claroscuros
Durante marzo la actividad indus-
trial en México bajo -3.0% en térmi-

INDICADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SUBSECTOR DE ACTIVIDAD,
DURANTE MARZO/p DE 2024
(variacion porcentual anual respecto al mismo periodo de 2023)
2024
Sector / Subsector
Marzo Ene.— Mar.
Indicador Mensual de la Actividad Industrial (3.0) 0.9
21 Mineria (5.5) (2.7)
211  Extraccion de petréleo y gas (4.6) (2.5)
212 gﬂziar;eria de minerales metalicos y no metalicos, excepto petrdleo y (5.0) (1.3)
213  Servicios relacionados con la mineria (16.8) (8.9)
Generacion, transmision, distribucion y comercializacion de
22 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por 0.1 0.8
ductos al consumidor final
Generacion, transmision, distribucién y comercializacion de
221 energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos 0.1 0.8
al consumidor final
23 Construccion 5.7 10.7
236 Edificacion 0.0 4.1
237  Construccién de obras de ingenieria civil 38.7 46.1
238 Trabajos especializados para la construccién (7.5) 1.6
31-33  Industrias manufactureras (5.0) (1.0)
311 Industria alimentaria (2.4) (1.0)
312 Industria de las bebidas y del tabaco 0.7) 1.7
313 Fabricacién de insumos textiles y acabado de textiles (13.5) 9.7)
314  Fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir (3.9) 2.7)
315  Fabricacién de prendas de vestir (14.4) (7.3)
316 Curtido y acabado.de cuero y’plel, y fabricacion de productos de (24.2) (17.1)
cuero, piel y materiales sucedaneos
321 Industria de la madera (15.2) 9.6)
322 Industria del papel (10.0) (7.4)
323 Impresién e industrias conexas (11.5) (6.4)
324  Fabricacidn de productos derivados del petrdleo v del carbon 19.5 16.0
325  Industria quimica (1.9) 2.5
326 Industria del plastico y del hule (7.2) (3.3)
327 Fabricacion de productos a base de minerales no metélicos (7.5) (3.8)
331 Industrias metalicas basicas 8.1) 4.4)
332 Fabricacién de productos metalicos (7.4) (3.4)
333 Fabricacion de maquinaria y equipo (7.3) (5.5)
334 Fabricacién de equipo de computacién, comunicacién, medicién y 25 19
de otros equipos, componentes y accesorios electrénicos 23) :
335 Fabricaclit?n de acces?rios,, aparatos eléctricos y equipo de 7.3) (5.6)
generacion de energia eléctrica
336 Fabricacion de equipo de transporte (10.2) (1.9)
337 Fabricacién de muebles, colchones y persianas 9.1) (2.9)
339 Otras industrias manufactureras 1.7 4.2
p/Cifras preliminares. Fuente: INEGI.

nos anuales, sin embargo en el acumu-
lado trimestral logré un avance de 0.9
por ciento.

Por grandes rubros, la extraccion
de petroleo cayo -5.5% en marzo, y en
el trimestre cay6 -2.7%, mientras que
la construccion, que se mantiene como
el tnico sector que crece, subid 10.7%.
A su interior destaca el avance del
valor de las obras publicas, con 46.1%,
segun le reportan al INEGI las depen-
dencias federales, mientras que la edi-
ficacion dependiente del sector pri-
vado no se movid respecto a marzo
del 2023 y aument6 4.1% en el tri-
mestre.

Es importante recordar el efecto
Semana Santa, toda vez que en 2023
cayd en marzo y este afio fue en
abril.

Respecto a las industrias manufac-
tureras, el INEGI reporta una caida de
-5.0% en marzo respecto a marzo del
2023, a pesar de un mayor nimero de
dias laborables y una caida en el tri-
mestre de -1.0 por ciento.

En el trimestre la industria de las
bebidas y el tabaco avanzé 1.7%, asi
como la fabricacion de productos deri-
vados del petréleo en 16.0%, la indus-
tria quimica 2.5%, equipo de computo
1.9%, pero cay6 -5.5% maquinaria y
equipo, y -1.9% la fabricacion de
equipo de transporte.

Por su parte, la industria textil, ropa
y calzado, atraviesan una crisis impor-
tante, sin que el gobierno haya hecho
algo mas que no sea incrementar algu-
nos aranceles, pero siguen las importa-
ciones “minis” sin arancel alguno.

Perspectivas:

La industria mundial sigue acomo-
dandose a las nuevas circunstancias:
un mundo dividido, con conflictos re-
gionales que afectan las cadenas de
suministro y las rutas comerciales. |
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en los mercados

Inflacion sube a 4.78%

En los ultimos 12 meses, los precios de frutas y verduras
han subido en promedio 19.99% debido a las extorsiones, asi
como a cosechas por debajo de lo normal por la escasez de
agua. Asimismo, los precios de los servicios han subido
6.18% debido al alza del salario minimo, lo que ya fue reco-
nocido por Banxico.

En sus papeles de trabajo interno, Banxico reconoce que el
balance de riesgos para la trayectoria prevista de la inflacion
permanece sesgado al alza. No obstante, ante la revision de los
prondsticos, el balance de riesgos toma un cariz menos adverso
que hace unos meses. En su opinion, los elementos del entorno
externo se han mantenido sin cambios relevantes respecto de
lo observado en decisiones previas. A su vez, en el ambito in-
terno ha ganado relevancia la expectativa de un crecimiento
econdmico menor al previamente anticipado, lo cual tiene im-
plicaciones para las condiciones de holgura. En este sentido,
debido a la importante reduccion de la inflacion desde sus ma-
Ximos en este episodio, un riesgo que claramente se ha miti-
gado, es que la inflacion se hubiera asentado en aquellos niveles
elevados. Es decir, el Banco Central reconoce la hipotesis de
Tendencias elaborada a lo largo de 2023, que haber subido la
tasa de referencia por encima de 8.50% fue excesivo y, como
en su momento se advirtio, bajarla seria muy complicado.

Sin embargo, al interior de la Junta de Gobierno de Ban-
xico, hay quien alerta, probablemente la subgobernadora,
Galia Borja —inico integrante del maximo 6rgano de gobierno

La inflacion se resiste a bajar
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de Banxico no seleccionada por el presidente Lopez Obrador—
, que el balance de riesgos se ha deteriorado ante presiones in-
ternas provenientes del dinamismo de la economia, un
mercado laboral apretado, aumentos salariales significativos
y la incertidumbre sobre los efectos de la politica fiscal ex-
pansiva, por lo que, en su opinidn, el entorno inflacionario es
mucho mas complejo que el enfrentado a inicios del 2023.

Es importante sefialar que esta opinién empieza a permear
en el resto de la Junta de Gobierno, ya que en las minutas de
la Reunion de Politica Monetaria, publicadas la semana pa-
sada, se menciona que “...la mayoria menciono la persisten-
cia de la inflacion subyacente, en particular del componente
de servicios. Algunos afadieron la incertidumbre sobre el po-
sible efecto de la politica fiscal. Algunos agregaron la posi-
bilidad de mayores presiones de costos de diversa indole. En
particular, uno apunto los posibles efectos del apretamiento
del mercado laboral y los aumentos salariales. Otro destaco
el riesgo de una depreciacion cambiaria...”

De acuerdo con la informacion oficial del INEGI, la infla-
cion en la primera quincena de mayo fue de -0.21%, derivado
de la aplicacion de los subsidios a las tarifas eléctricas en casi
todo el pais, aunque debe sefialarse que en igual periodo de
2023, bajo en -0.32%, y en tiempos de Pefia Nieto las bajas
eran mayores, del orden de -0.50 a -0.60% en promedio.

Entre los productos cuyos precios subieron con fuerza esta
el jitomate, chile serrano, transporte aéreo, gasolina de alto
octanaje (por el cobro del IEPS al 100%), entre otros produc-
tos, afectados por la sequia (lo que genera escasez), asi como
el cobro de piso y extorsiones a productores del campo.

Perspectivas:

Si el proximo gobierno quiere una baja inflacion, el sala-
rio minimo no puede subir mas d 6.00% anual, elevarlo por
encima de esa cifra, provoca alta inflacion y obliga a Ban-
Xico a no poder bajar mucho mas su tasa de referencia, lo
que encarece el crédito y desacelera la economia.
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Mayo) (0.20)-0.20%

Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%
Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%
Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Abril en México 0.202%|
Inflacion Mx acumulada 2024 1.483%
Inflacion de Abril en EU 0.313%
Infacion EU acumulada 2024 1.446%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.036%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Abril) 4.653%]

Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Abril) 3.358%

Brecha inflacionaria alt 12 meses (puntos porcentuales) (1.238%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.550 $16.950
Interbancario 48 hrs-Banxico $16.894 $16.909
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia (1.453%)
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (1.489%)
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.000%]
Costo Porcentual Promedio (Abril) 8.640%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.235%)

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.393%|

Indice BMIV 55413.12
Crecimiento Acumulado 2024 (3.438%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.598%|
Crecimiento anual M1(°) (a Marzo 2024) 6.700%|
Crecimiento anual M4(*) (Marzo 2024) 6.100%
Financiamiento bancario
empresarial (a Marzo 2024) 2.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 3.100%

10-may-24 17-may-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,988,322 2,996,116f
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $218,229 $218,953
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8732,480)  (8715,136)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Escenarios catastréficos

Hasta el momento, los mercados han
comprado dos posibles escenarios elec-
torales con elevadas probabilidades de
ocurrir que no afectarian al Tipo de
Cambio de forma violenta. En el primer
caso, Claudia Sheinbaum gana y ob-
tiene la mayoria simple en el Congreso,
lo que le permite transitar sus primeros
presupuestos publicos, pero no hacer re-
formas constitucionales, por lo que no
hay grandes cambios en las reglas del
juego. En el segundo escenario, Xochitl
Galvez gana y Lopez Obrador entrega
de forma pacifica el mandato. Este es-
cenario incluso fortaleceria al Tipo de
Cambio por el enfoque practico hacia el
nearshoring y la apertura indiscrimi-
nada del sector energético a la iniciativa

privada, lo que atraeria grandes sumas
de dinero en inversion directa al pais.
Pero hay dos escenarios que también
pueden ocurrir, pondrian nerviosos a los
mercados y provocaria una subita salida
de “capitales golondrinos”, lo cual de-
preciaria al peso. El primero seria que
Claudia gane con amplia mayoria cali-
ficada en las Camaras del Congreso, ¢
incluso, antes de concluir el mandato del
presidente Lopez Obrador, se aprueben
reformas constitucionales, como cam-
bios a la Ley de Energia, al INFONA-
VIT, al FOVISSSTE v, claro, al Poder
Judicial, que al ser un cambio constitu-
cional no podria hacer gran cosa para
evitarlo. Cuando las reglas cambian, los
mercados tiemblan y huyen capitales.
El segundo escenario catastrofico es
que Xochitl gane y el presidente Lopez

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.
ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
22-nov-23 4.06 3.75 3.86 26 de Mayo 8.154704
06-dic-23 4.22 3.69 3.73 27 de Mayo 8.153619
(fg)'dm'zj ;‘-gg 257‘(5) ;‘-gg 28 de  Mayo 8.152535
-ene- 2 - -
23-ene-24 416 3.84 3.89 2N oo 8.151450
07-feb-24 440 402 454 30 de  Mayo 8.150366
21-feb-24 4.29 3.76 3.89 31 de Mayo 8.149281
06-mar-24 4.18 3.77 3.90 1 de  Junio 8.148197
Zolémzr'ij :-g 43;}7;481 zié 2 de Junio 8.147113
-aor- . X o .
23abr24 416 3.77 3.89 3 4 Junio 8.146030
08-may-24  4.17 3.76 3.89 4 de  Junio 8.144946
22-may-24 427 3.77 3.89 5 de  Junio 8.143863
Metas oficiales de inflacién 6 de Junio 8.142779
7 de Junio 8.141696
2)‘;8 ‘;‘lesr;e 8 de Junio 8.140613
. 0 .
2021 7.36% 9 de Junio 8.139530
2022 7.82% 10 de Junio 8.138447
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
TIIE 28 dias 11.24% 11.50% 10.77% 5.72%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.24% 17.50% 16.77% 11.72%
=+ Intereses por anticipado 1.44% 1.46% 1.40% 0.98%
Costo del dinero (1) 18.67% 18.96% 18.17% 12.69%
NO BANCARIO
Papel Comercial (2) 18.10% 18.38% 17.61% 12.30%)
Factoraje (3) 22.41% 22.75% 21.80% 15.23%
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Obrador no respete los resultados ad-
versos, como ya ha sucedido cuando
pierde. Hay muchos desenlaces posi-

HORIZONTE CAMBIARIO
A pesar del verano, el petréleo con-
cluye en 77.72 doélares por barril, mien-

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

bles, lo que dependera de multiples fac-  tras que el oro termina en 2,356 ddlares e (‘;)"ll;_e““‘ (Z’lif)
e . . ezcla obierno s
tores, pero habra elevada volatilidad si  la onza, nuevamente por debajo de los
ello llegara a suceder. 2,400 dolares la onza. Hay propuestas |5¢-23 oA
. . Ct- . . .
Las elecciones, normalmente gene- concretas para concluir las guerras entre  |yoy-23 7360 67.00 6.60
ran volatilidad. Lo mejor es estar preve- Rusia y Ucrania, asi como entre Israel y  |Die-23 6793 67.00 093
4 biert G El finali 1.0840 dol Ene-24 69.31 71.30 (1.99)
nidos y cubiertos. aza. El euro finalizaen 1. olares. |p.p.24 71 86 7130 056
Mar-24 75.13 71.30 3.83
_ Abr-24 77.86 71.30 6.56
DL AT CACION MTIREUATL Inversiones en Délares May-24 74.16 71.30 2.86
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacién Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 0.94)
%) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio) 4436 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio)  46.45 42.00 445
0,
T2 (1'070@ HGEoR) 1 mes 5.56% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Ago-23 0.48% 17.012 3 meses 5.46% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Sep-23 1.81% 17321 ) 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Oct-23 4.51% 18.102 6 meses 5.44% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Nov-23 (3.82%) 17.409 2 afios 4.93% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Dic-23 (1.14%) 17210 5 afios 453% 2023 (promedio)  71.25 67.00 425
N 759 2024 di 73.66 71.30 236
Ene-24 (o A 10 afios 4.46% (promedio)
Feb-24 0.15% 17.106 - ®
Mar-24 (1.74%) 16.809 30 anos 4.57% Fuente: Infosel
Abr-24 0.36% 16.870
May-24 (0.14%) 16.847
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
e PP szczg d o DINERO 11.00% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . 0) . 0 . 0 R 0
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.11% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.75% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.86% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 16.9493 Obligaciones 12.25% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,433.54 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciacién 2000-2006 15.42% BMV Fibras 263.01 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacién 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,334.30 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.90%) Plata (d6lares/onza) 3041 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
Ly GRS pesiiives fndhem CEaresaeimn, T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.56% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.46% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales jun-24 16.7560
Doélar EU 15.55 16.95 Rendimientos anuales sep-24 17.0010
Euro 17.60 18.50 7 dias dic-24 17.2891
Libra Esterlina 20.65 21.60 Cibanco 5.30% mar-25 17.5316
Yen Japonés 0.10 0.11 BanBajio 420% jun-25 17.7651
i Banorte
Franco Suizo 17.70 18.65 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 11.65 12.55 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward
Metales Banorte 8.17% dic-24 18.5055
Centenario 42,300.00 55,000.00 BanBajio 7.50% mar-26 19.6293
Azteca 14,000.00 21,400.00 91 dias jun-27 21.3607
Hidalgo 7,000.00  10,700.00 Cibanco 8.60% may-29 23.9922
Onza Oro 37,900.00 42,900.00 Banorte 8.36% may-31 31.2287
Onza Plata 520.00 675.00 BanBajio 7.00% nov-34 32.8981
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Un escenario catastréfico electoral ahuyentaria capitales...

... y depreciaria con fuerza al Tipo de Cambio

Tipo de Cambio
Spot venta

112,000 19.78
108,000 19.18 \
Valores de gobierno
Tenencia de extranjeros
Millones de ddlares
104,000 / 18.58
100,000 AV 17.98
96,000 17.38
92,000 1 16.78
88,000 16.18
1 2023 | 2024 | |

2023 1 2024 I

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col.CETES  24-may-24 31-may-24  07-jun-24 14-jun-24 Col.CETES | 24-may-24  31-may-24 07-jun-24 14-jun-24

Vmto 21-jun-24 28-jun-24 05-jul-24 12-jul-24 Vmto 21-jun-24 28-jun-24 05-jul-24 12-jul-24
1124 -17.66 -6.52 -6.70 -0.65 11.39 -543 5.82 576 578
1149 -633 -6.28 -6.46 -6.40 11.64 6.05 6.07 6.01 6.03
11.74 6.08 6.03 621 6.16 11.89 630 631 626 627
D oo Sl o Sl 12.14 6.54 656 6.50 652
s e |
FE A RTINS B
12.99 485 480 498 492 : : : :
1324 460 455 473 468 13.14 753 755 749 751
13.49 436 430 448 M 1339 778 779 774 775
1374 411 406 424 418 13.64 8.02 8.04 798 8.00
13.99 386 381 3.99 394 13.89 827 829 8.23 825
14.24 -3.62 -3.56 -3.74 -3.69 14.14 8.52 8.53 8.48 8.49
14.49 337 332 -3.50 345 14.39 8.76 8.78 8.72 8.74
14.74 3.12 3.07 325 3.20 14.64 901 9.03 8.97 8.99

CREDITO drian escalar rapidamente. Mejor estar La BMV cierra en 55,413.12. Com-

Banxico si podria bajar su tasa en
junio ante un escenario electoral bajo
control, a pesar del alza en la inflacion.
La FED muy probablemente no baje su
tasa en junio.

INVERSIONES

A pesar de la tendencia bajista del
Tipo de Cambio, es momento de com-
prar délares como un seguro electoral.
Si todo sale bien y los actores politicos
respetan los resultados, con un Con-
greso que no permita cambios a la
Constitucion, el dolar seguira su camino
hacia 16.00 pesos. Si, por el contrario,
hay turbulencia politica, las cosas po-

cubiertos en dolares.

Si compra ddlares, esa posicion se
puede invertir en papeles del tesoro de
EU atasa de 5.50% durante un par de se-
manas, mientras la polvareda electoral
desaparece; o si gusta algo de riesgo a
mayor plazo, podria diversificar una parte
en acciones de tecnologia como Google,
MSN, Amazon, Nvidia y Facebook.

Si sélo puede comprar posiciones en
pesos, esta semana, en particular, habria
que comprar papeles de corto plazo. Si
el resultado electoral no es del agrado
de los mercados, muy probablemente
las tasas de interés subiran rapidamente.
Hay que tomar precauciones.

pramos en 57,200 y vendimos al bajar
de ese punto, como advertimos la se-
mana pasada. Si le gustan las emocio-
nes fuertes, es momento de comprar y
vender en 57,200 o antes del viernes,
para estar liquidos el dia de las eleccio-
nes. Un seguro electoral.

El euro opera en 1.0840 doélares. El
BCE podria bajar su tasa en junio, pero
la FED probablemente esperara hasta
septiembre. El euro se fortalece ante el
dolar. El oro baja nuevamente al haber
una probabilidad de paz y tasas de interés
altas por mas tiempo. Cierra en 2,356.90
ddlares la onza, un poco caro todavia,
desde nuestro punto de vista. g
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BMV: buenas noticias,
son malas noticias

La semana pasada EU tuvo buenas
cifras economicas, lo que hace pensar
a los mercados que la FED no movera
su tasa de referencia en junio. Varios
integrantes de la Junta de Mercados de
EU incluso han sefialado que podria
no haber bajas en lo que resta del afio.
Esta situacion provoco tomas de utili-
dades, que fueron contrarrestadas con
la noticia de mayores ingresos a los
esperados en la empresa de micro-
chips Nvidia, lo que catapult6 su valor
de mercado por encima de los 2.3 bi-
llones de ddlares, ya por encima del
PIB de México en una sola empresa.

El IPC de la BMV cerrdé en
55,413.12 unidades para una pérdida
semanal de 3.77%, y acumula una mi-
nusvalia en pesos de -3.44% en lo que
va del afo. Mientras tanto, sus pares
en EU han ganado 3.66% en el caso
del Dow Jones, 12.72% el Nasdaq y
11.21% el S&P. Es claro que el mer-
cado nacional tiene una desventaja
importante al no tener entre sus filas a
empresas del sector tecnoldgico, que
en este momento son muy atractivas
por el fuerte crecimiento de la 1A, asi
como el internet de las cosas y la im-
portante demanda de microchips que
trae consigo.

De acuerdo con el mercado de fu-
turos, la probabilidad de que la FED
baje su tasa en su reunioén de junio es
nula; incluso 0.9% del mercado cree
que podria subirla, dado el rebote de
la inflaciéon en EU, aunque la subya-
cente ha bajado en los ltimos meses.
Es hasta la reunion del 18 de septiem-
bre que los mercados dan una proba-
bilidad de 50% a un recorte de tasas
de 0.25 por ciento.

Perspectivas:

La economia estadounidense se
aleja de una recesion, lo que es una
buena noticia, pero también es poco
probable un recorte de tasas de la
FED, lo que es una mala noticia para
las Bolsas de Valores. g

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942
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Tendencias

para el inversionista

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

24-may-24 Semana Var Sem  30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
Cetes a 28 dias 11.00% 10.95% 0.05% 10.10% 11.26% 11.10% 4.47%
IPYC 55,413.12 57,583.08 (3.77%) 48,463.86 57,386.25 1841% (3.44%)
Dow Jones 39,069.59 40,003.59 (2.33%) 33,147.25 37,689.54 13.70% 3.66%
S&P 500 5,304.72 5,303.27 0.03% 3,839.50 4,769.83 24.23% 11.21%
Dax 30 18,693.37 18,70442  (0.06%) 1392359 16,751.64 2031% 11.59%
Cac 40 8,094.97 8,167.50 (0.89%) 6,473.76 7,543.18 16.52% 7.32%
Oro (usd por oz.) 2,334.30 2,402.60 (2.84%) 1,813.75 2,062.20 13.70% 13.19%
Plata (usd por o0z.) 3041 29.68 2.46% 23.95 2378 (0.69%) 27.88%
Inflacidon 4.78% 4.65% 7.82% 4.46% 4.66% 1.39%
Dolar 1691 16.82 0.51% 19.49 1697 (12.93%) (0.37%)
Portafolios de Tendencias
Conservador 9.19% (0.61%)
Agresivo 8.10% 1.49%
La BMV no pudo regresar a los 59,000 puntos
A |4
50400 — \ \ ) 50400
46800 | 46800
43200 43200
2022 " A 0T T AT ST o IN D 2023 v A My T Tl S 0 IN T Tp 2024 M TIAT M
Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024
Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %
AGUILAS CPO 281.83 HCITY * (28.33)
CTAXTEL A 138.89 LASITE B-1 (27.56)
AXTEL CPO 115.45 GCARSO A1 (26.95)
FRAGUA B 72.00 NEMAK A (24.15)
FPLUS 16 68.91 BIMBO A (22.62)
VISTA A 45.02 ORBIA * (21.48)
MEGA CPO 37.55 LACOMER uBC (21.24)
MFRISCO A-1 37.50 SITES1 A-1 (19.55)
CHDRAUI B 20.48 FUNO 11 (19.30)
LAB B 17.80 FIBRAPL 14 (19.23)




EL MERCADO Y SU ENTORNO

Japoén cae.- La economia de Japon regis-
tré en el primer trimestre del afio (1T24)
una contraccion de 0.5% respecto al 4123,
cuando se habia mantenido estable, segin
los datos publicados por la Oficina del
Gabinete del Gobierno, que reflejan una
caida de la actividad ligeramente mayor
de lo esperado por el mercado.

En comparacién con el 1T23, el PIB
japonés registr6 una contraccion del
0.2%, en contraste con la expansion inter-
anual del 1.2% del 4T23, mientras que en
cifras anualizadas la caida del PIB entre
enero y marzo fue del 2%, similar a la
caida de su poblacion entre 2023 y 2024.

La contraccion del PIB de Japon en
el 1T24 en comparacion con el 4T23
reflejo la caida del 0.7% del consumo
de los hogares frente al descenso del
0.4% del trimestre anterior, mientras
que la demanda publica retrocedio
0.2% tras haber aumentado 0.8% en el
4T23.

Es importante sefialar que la infla-
cion de Japon se ubica en niveles positi-
vos después de afos de estar en defla-
cion, la cual fue de 2.2% en abril,
mientras que la inflacion subyacente fue
de 2.4%, producto del alza promedio sa-
larial de 5.0% a lo largo de 2023.

Podemos concluir que subir sueldos
dio como resultado evitar la caida en pre-
cios, lo que parecia maravilloso, pero el
efecto durd poco tiempo, y ahora Japon
regresa a la dura realidad de una econo-
mia que cae, conforme su poblacion se re-
duce por el envejecimiento poblacional.
El consumo de los hogares bajo, no por
problemas de poder adquisitivo o falta de
empleos, sino porque cada vez hay menos
personas que consuman bienes y servi-
cios. Un problema por el que empieza a
atravesar China. Conforme cae la tasa ge-
neral de fecundidad en México, lo mismo
ocurrird dentro de 15 a 20 afios. m

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
24-may-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 55,413.12 57,583.08 57,386.25 48,463.86 53,27244 (3.77%) (3.44%) 14.34% 4.02%
IPyC en ddlares 3,317.69 3,464.33 3,396.94 2,488.96 2,602.82 (4.23%) (2.33%) 33.30% 2747%
Dow Jones Industrial 39,069.59 40,003.59 37,689.54 33,147.25 36,338.30 (2.33%) 3.66% 17.87% 7.52%
Nasdaq Composite 16,920.79 16,685.97 15,011.35 10,466.48 15,645.00 141% 12.72% 61.67% 8.15%
Bovespa 124,305.57 128,150.71 134,185.23 109,734.60 104,822.40 (3.00%) (7.36%) 13.28% 18.59%
Merval 1,520,808.88 1,467,247.38 929,704.19 202,085.13 83,500.11 3.65% 63.58% 652.56% 1721.33%
Financial Times 8,317.59 8,420.26 7,733.24 7,451.74 7,384.54 (1.22%) 7.56% 11.62% 12.64%
Nikkei 38,646.11 38,787.38 33,464.17 26,094.50 28,791.71 0.36%) 15.49% 48.10% 34.23%
Tipo de Cambio Fix 16.70 16.62 16.89 1947 2047 0.48% (1.13%) (14.22%) (18.39%)
Euro 1.0846 1.0868 1.1038 1.0701 1.1375 0.20%) (1.73%) 1.36% (4.65%)
Yen 157.00 155.56 141.03 131.11 115.11 0.92% 11.32% 19.74% 36.39%

LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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AGENDA SEMANAL

27 Mayo (Méx).- IGPERSE a marzo.
27 Mayo (Méx).- Ocupaciéon y em-
pleo al 1T24.

27 Mayo (EU).- Mercados cerrados
por el Dia de los Caidos.

28 Mayo (Méx).- PIB por el método
del ingreso al 4T23.

28 Mayo (Méx).- PIB por el método
del gasto al 4T23.

28 Mayo (EU).- Discurso de Mester,
miembro de la FOMC.

28 Mayo (EU).- Confianza del consu-
midor mayo.

29 Mayo (Méx).- Informe trimestral
de Banxico al 1T24.

29 Mayo (EU).- Libro Beige de la FED.
30 Mayo (Méx).- Ocupacion y em-
pleo de abril. g



LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

CFE: una camisa de fuerza para México

En el primer trimestre de 2024 (1T24), la empresa pro-
ductiva del estado, Comision Federal de Electricidad
(CFE), report6 ingresos por 147,750 mdp, por debajo de los
148,766 mdp del 1T23 debido a la baja en el precio del gas
natural y al super peso.

De acuerdo con los Estados Financieros de la empresa,
los ingresos por venta de energia pasaron de 108,614 mdp
enel 1T23 a 112.120 mdp en el 1T24, aumento que por de-
bajo de la inflacion y, en consecuencia, de los aumentos en
el precio de la energia. Hubo més ingresos, pero menos
electricidad comercializada, a pesar del evidente aumento
en el consumo.

Los ingresos totales en el 1T24 se vieron afectados por
la caida en los precios del gas y el superpeso, ya que el gas
se importa en ddlares y se vende en pesos. Los ingresos su-
maron 3,775 mdp frente a los 5,625 mdp del 2023. Un
punto que se debe destacar es la caida en ingresos por trans-
mision y distribucion, que pasaron de 5,011 mdp en el
1T23 a 3,190 mdp este afio. A favor de la empresa, esta el
hecho de que el costo del gas, su principal combustible,
bajo de precio y, en consecuencia, pagd 45,393 mdp este
afo, frente a los 59,132 mdp del 2023, mientras que las re-
muneraciones subieron de 18,498 mdp a 20,812 mdp en los
ultimos 12 meses.

A futuro

De acuerdo con varias estimaciones, México requiere
inversiones de por lo menos 150,000 mdp cada afio para
reducir los apagones y mantener el sistema eléctrico nacio-
nal funcionando correctamente al considerar el desgaste de
los equipos, pero, sobre todo, el incremento esperado en la
demanda y consumo de electricidad al aumentar la tempe-
ratura, y a un mayor uso de equipos eléctricos en la vida
diaria.

CFE no tiene dinero para hacer frente a estos retos. En el
1T24 sus utilidades netas fueron de 1,869 mdp unicamente.

Por si fuera poco, le debe a sus proveedores 133,248
mdp y entre 2023 y 2024; el valor de sus plantas, instala-
ciones y equipos solo se incrementd en 5,000 mdp, muy
lejos de lo que el pais requiere.

Nueva administracion

Para que CFE pueda participar en el desarrollo nacional
puede implementar FIBRAS E de infraestructura para obtener
los recursos para construir y operar lineas de transmision y dis-
tribucion, donde tiene el monopolio constitucional, y debe en-
focarse en generar utilidades, en una vision muy diferente a la
actual de no generarlas por ser una empresa estatal.

Lo mejor que podria pasar es que la CRE diera permisos
a los privados para que construyan plantas de generacion
eléctrica y pase a través de las lineas de transmision y dis-
tribucion de CFE. Asimismo, y considerando que la paraes-
tatal es la Gnica empresa en el pais que atiende a pequenos
consumidores, es muy importante que la proxima secretaria
de Energia convoque a nuevas subastas de electricidad de
largo plazo, con respaldo incluido, para que CFE pueda ad-
quirir esa energia a precios muy competitivos y después re-
venderla a sus clientes finales.

Los apagones han demostrado que a los clientes no les
interesa de donde proviene la electricidad, sino que quieren
tener energia en sus hogares y empresas en todo momento,
y culpan a CFE cuando no se les entrega.

Perspectivas:

Lejos de mejorar, CFE empeoro mucho este sexenio. No
logro inaugurar una sola planta nueva de generacion eléc-
trica, no invirtio en transmision y distribucion, y queda claro
que el paquete le queda muy grande para enfrentarlo sola. g

Bajos precios del gas, bajan los costos del CFE
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COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD AL PRIMER TRIMESTRE DE 2024
(Miles de pesos)
CONCEPTO 1 TRIM. 2023 | TRIM. 2024 CREC.
Costos Operativos 123,051,137 117,541,887 (4.5%)
Energéticos y otros combustibles 59,132,273 45,393,967 (23.2%),
Energéticos y otros combustibles a 577,772 5.144,928 (10.0%)
terceros
Remuneraciones 18,498,582 20,812,806 12.5%
Man.te.nimiento, materiales y 6,429,222 7242433 12.6%
servicios generales
Impuestos y derechos 1,033,488 1,085,613 5.0%
Costo MEM 595,032 584,401 (1.8%)
Costo de obligaciones laborales 11,060,202 12,082,536 9.2%
Depreciacion 18,400,645 19,629,536 0.1-)
Otros gastos 2,183,921 5,565,667 1.5-)
Fuente: Elaboracion de TEF, con datos de la CFE.




RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 2AMAY'24 20DIC'23 30DIC"22 REND 2023 REND 2024

IPYC 55,413.12 57,386.25 48,463.86 18.4% (3.4%)

INMEX 3,433.54 3,521.60 2,980.07 18.2% (2.5%)

MATERIALES 1,087.25 1,039.17 846.49 22.8% 4.6%

INDUSTRIAL 303.06 333.98 258.77 29.1% (9.3%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 880.28 904.82 828.07 9.3% (2.7%)

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,056.66 1,180.51 1,056.98 11.7% (10.5%)

SALUD 997.44 661.63 516.46 28.1% 50.8%

SERVICIOS FINANCIEROS 134.77 136.29 110.81 23.0% (1.1%)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 760.57 733.25 841.50 (12.9%) 3.7%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
24-may-24 DIA SEM MES ACUM 24 MES P/U Acciones Capital

AC * 163.09 -1.69 -2.25 -4.97 -12.04 1-24 16.01 2.70 1,720,807 280,646,367
ALFA A 12.11 -0.41 -3.43 -0.25 -11.22  1-24 -5.31 2.70 4,818,823 58,355,947
ALSEA * 68.47 -0.64 -2.81 -8.20 6.72 1-24 20.70 8.62 815,014 55,804,011
AMX B 16.22 -1.04 -1.10 3.64 3.05 [|-24 16.88 2.95 61,883,500 1,003,750,370
ASUR B 557.24 -4.03 -5.22 -3.87 12.02 1-24 15.52 3.50 300,000 167,172,000
BBAJIO (0] 60.91 -0.07 -3.78 -1.93 7.24 1-24 6.63 1.66 1,189,932 72,478,739
BIMBO A 66.51 -2.15 -5.00 -4.36 -22.62 1-24 21.10 2.70 4,368,493 290,548,463
BOLSA A 31.21 -1.23 -1.76 -8.12 -11.18  1-24 11.70 2.31 568,298 17,736,573
CEMEX CPO 12.72 -0.08 -1.47 -7.76 -3.78 1-24 55.17 0.99 15,273,890 194,283,882
CHDRAUI B 123.59 2.20 -0.30 -4.25 20.48 |-24 14.79 2.50 958,925 118,513,556
CUERVO * 32.53 -1.45 -1.66 -2.08 -2.22  1-24 25.98 2.03 3,591,176 116,820,965
ELEKTRA * 1,108.15 0.68 0.49 -0.25 -5.54 |24 33.87 2.66 221,702 245,678,925
FEMSA uBD 194.08 -0.94 -2.59 -1.91 -12.18  1-24 33.65 2.49 3,561,538 691,223,322
GAP B 860.00 -1.15 1.18 13.53 72.00 1-24 18.14 3.67 505,277 434,538,619
GCARSO A1 138.50 -2.46 -7.88 2.33 -26.95 1-24 24.67 2.41 2,256,556 312,533,059
GCC * 185.71 -0.62 -5.91 -3.90 -7.18  1-24 12.15 2.13 337,400 62,658,554
GENTERA * 24.77 0.36 -5.35 -7.71 5.05 [-24 8.05 1.45 1,587,594 39,324,700
GFINBUR (0] 45.98 -1.88 -6.14 -5.53 -1.56  1-24 9.82 1.26 6,096,599 280,321,619
GFNORTE (@) 164.44 2.64 -5.86 -5.89 -3.70 1-24 8.76 1.83 2,883,457 474,155,602
GMEXICO B 104.22 -1.54 -7.22 3.73 10.66 1-24 15.34 2.52 7,785,000 811,352,700
GRUMA B 320.88 -0.04 -1.40 -5.68 3.13 1-24 15.24 3.78 364,648 117,008,276
KIMBER A 35.75 -1.54 -2.32 -2.80 -6.34 |-24 14.69 34.44 3,075,133 109,935,990
KOF UBL 158.23 -1.70 -2.52 -3.12 -1.70 1-24 16.12 2.79 6,499,450 1,028,407,919
LAB B 16.68 -2.23 -1.36 14.32 17.80 1-24 15.48 1.74 1,020,000 17,013,600
MEGA CPO 52.16 -0.67 -3.99 3.35 37.55 |24 8.54 0.68 2,183,326 113,882,289
OMA B 169.88 -2.23 -7.98 -1.95 -5.50 1-24 13.23 6.17 390,112 66,272,151
ORBIA * 29.54 -1.40 -0.30 -5.71 -21.48 1-24 0.00 1.41 1,968,000 58,134,720
PE&OLES * 260.36 -5.64 -4.66 -7.77 4.88 1-24 59.81 1.50 397,476 103,486,785
PINFRA * 184.20 -0.33 -2.80 4.03 0.26 [1-24 14.64 1.55 429,540 79,121,191
Q * 196.58 0.16 -3.85 -7.89 14.57 1-24 19.26 3.48 400,000 78,632,000
R A 144.78 -0.66 -6.82 -4.46 -10.78  1-24 7.95 1.62 327,931 47,477,898
TLEVISA CPO 10.58 -0.75 -4.43 6.44 -6.70 1-24 -4.01 0.24 2,318,660 24,531,427
VESTA * 59.86 -1.87 -2.78 -1.47 -11.23  1-24 11.23 1.25 882,487 52,825,685
VOLAR A 13.12 -2.53 -9.95 -10.93 -18.00 [-24 8.26 3.34 1,165,977 15,297,614
WALMEX * 65.07 -1.99 -4.17 -0.97 -9.08 |24 21.32 5.33 17,446,322 1,135,232,184

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Tendencias

Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

México envejece rapidamente

* La vivienda debe adaptarse a las nuevas circunstancias
* Grandes oportunidades y retos al envejecer la poblacion

Al cierre de 2023, la poblacion en México fue de 129.5
millones de personas: 67.0 millones (51.7%) de mujeres y
62.5 millones (48.3%) de hombres. Entre 2018 y 2023, la
cifra de personas con menos de 15 afios pas6 de 25.3 a
22.7%, y la de jovenes de 15 a 29 anos disminuy6 de 24.6
a 23.5%. En contraste, la poblaciéon de 30 a 59 anos au-
ment6 de 37.8 a 39.0%, y la de 60 afios y més de 12.3 a
14.7 por ciento.

En 2023, para la poblacion de 15 afios y mas, la situacion
conyugal que mas prevalecio fue la de casada (35.9%). Este
porcentaje fue cuatro puntos porcentuales menor que en
2018 (39.9%). El porcentaje de personas solteras incremento
en el mismo periodo al pasar de 28.8 a 29.6%. Asimismo, en
2023, un mayor porcentaje de personas vivia en union libre
(19.1%) o habia vivido en unién previamente, es decir, las
personas eran divorciadas, separadas o viudas (15.4%).

Para las mujeres en edad fértil (15 a 49 afios), el mayor
porcentaje en 2023 correspondio a solteras (35.3%), siguio
el de mujeres casadas (28.5%). En 2018 la situacion fue di-
ferente, pues la mayoria de las mujeres en este rango de
edad estaban casadas (34.2%) y un porcentaje menor, solte-
ras (32.7%). Las mujeres en union libre se ubicaron en la
tercera posicion para ambos afios de la encuesta, con 24.8%
en 2023 y 23.3% en 2018. Quienes vivieron en union pre-
viamente (divorciadas, separadas y viudas) aumentaron de
9.8%, en 2018, a 11.4%, en 2023.

Cae la tasa de fecundidad

Como sucede en casi todos los paises occidentales, la
tasa de fecundidad disminuye por debajo del nivel de sus-
titucion de la poblacion de 2.1 hijos por cada mujer fértil.
Este comportamiento se profundiza conforme aparecen gru-
pos de apoyo para mujeres que no quieren tener hijos, por
lo que muchas mujeres y parejas dejan de sentirse estigma-
tizadas por no tener descendencia.

De acuerdo con las cifras de la Encuesta Nacional de la
Dinamica Demografica (ENADID) 2023, la Tasa Global de

Fecundidad (TGF) fue de 1.60 hijas o hijos, en promedio,
por mujer. Lo anterior represent6 una disminucion respecto
a la edicion anterior ENADID de 2018 cuando ya era baja
y reportaba una tasa de 2.07 hijas o hijos. En este periodo,
las tasas especificas de fecundidad pasaron de una ctspide
temprana —con el valor mas alto en las mujeres de 20 a 24
anos (118.2 nacimientos por cada mil mujeres en 2018)—,
a una cuspide dilatada para 2023 —las tasas de fecundidad
de las mujeres de 20 a 24 afios y de 25 a 29 fueron simila-
res—. Asimismo, se present6 una disminucion de la fecun-
didad adolescente: pasd de 70.6 a 45.2 nacimientos por
cada mil mujeres de 15 a 19 afios entre 2018 y 2023.

Es una excelente noticia que en México las campanas en
contra del embarazo adolescente estén dando buenos resul-
tados.

Por otro lado, a nivel mundial, conforme se retrasa la en-
trada de las mujeres al mercado laboral debido a mayores ni-
veles de educacion por mas tiempo en las aulas, ello retrasa
la edad en que las mujeres se embarazan por primera vez.
Antes las mujeres concluian sus estudios de secundaria o
preparatoria y se embarazaban alrededor de los 20 afos,
ahora, concluyen su licenciatura a los 22 afios, trabajan unos
aflos y después toman la decision de embarazarse entre 25 y
29 afios, como lo muestra la tltima encuesta del INEGI.

Una consecuencia muy importante de la caida en la tasa
de fecundidad de las mujeres es que la poblacion mexicana
llegara a su tope y después empezara a caer, como ya su-
cede en Japon o China, lo que es una mala noticia para la
economia y trae serias consecuencias en la vida cotidiana
de los préximos afios.

Al reducirse la cantidad de nacimientos, también la can-
tidad de nifios en las escuelas, lo que disminuye la demanda
de escuelas, de ropa infantil, pafales, etc., pero al mismo
tiempo aumenta la de servicios geriatricos, porque la en-
cuesta muestra como una mayor cantidad de personas estan
llegando a la edad adulta mayor.



Por si fuera poco, cuando se analizan los datos de la
TGF entre el campo y la ciudad, encontramos que la fecun-
didad de las mujeres que residian en localidades rurales
(menos de 2,500 habitantes) fue mayor que la de mujeres
que vivian en localidades urbanas (2,500 habitantes y mas).
En el contexto rural, la TGF fue de 2.13 hijos por mujer,
mientras que en las areas urbanas fue de 1.44. Respecto a
la ENADID 2018, la reduccion de la fecundidad fue mayor
entre las mujeres que residian en localidades urbanas, al
pasar de 1.94 a 1.44 hijos por mujer. La TGF de mujeres en
localidades rurales disminuy6 de 2.51 a 2.13, lo que ampli6
la brecha entre ambos grupos, recordando, una vez mas,
que el nivel escolar de las mujeres por lo general es mas
elevado en las ciudades que en el campo y ello provoca que
en términos generales las mujeres en el campo tengan a su
primer hijo a una menor edad que las mujeres que viven en
ciudades, y tengan mas hijos en consecuencia.

En la ENADID 2023, la TGF de las mujeres con esco-
laridad media superior o superior fue de 1.35 hijos por
mujer, en contraste con la TGF de 2.36 en aquellas mujeres
con algun grado de primaria. Respecto a la ENADID 2018
disminuy0 la fecundidad en los distintos niveles de escola-
ridad, la cual fue mas evidente en las mujeres con algiin
grado de secundaria

Hay varios estudios a nivel mundial que muestran que
cuando las mujeres optan por tener su primer hijo después
de los 25 afios, pueden darle una mejor calidad de vida que
cuando lo tiene en edad adolescente, ya que es muy comun
que dejen de estudiar por cuidar a los hijos y eso afecta sus
ingresos economicos futuros.

En este sentido, la TGF present6 matices muy contras-
tantes en las entidades federativas. En 2023, Chiapas, Zaca-
tecas, Guerrero, Michoacan y Durango tuvieron una fecun-
didad que super? los dos hijos por mujer. En Morelos, Baja
California, Baja California Sur, Quinta Roo, México y Ciu-
dad de México la tasa fue inferior a 1.60 hijos por mujer.

La creacion de los anticonceptivos hace 70 afios a nivel
mundial explica hoy, en buena medida, que las mujeres ten-
gan menos hijos que sus madres y abuelas.

En 2023, de las mujeres en edad fértil (de 15 a 49 aios),
98.7% conocia al menos un método anticonceptivo. Este
porcentaje no presentd un cambio significativo respecto a
2018. Del total de mujeres con conocimiento de métodos
anticonceptivos, 96.6% sabia el uso correcto de al menos uno.
Este porcentaje se mantuvo respecto a 2018 (95.6%). Des-
taca que 98.4% de las mujeres de 30 a 34 afios que conocia
sobre métodos anticonceptivos también sabia el uso co-
rrecto de al menos uno. En contraste, el porcentaje fue de
91.1% entre el grupo de 15 a 19 anos.

En México, en 2023, 18.6 millones de mujeres en edad
fértil eran sexualmente activas, con una prevalencia de uso
de métodos anticonceptivos de 74.5%, valor similar al de
2018 (75.4%). Dentro de este grupo, las mujeres de 15 a 19
afios y las de 20 a 24 afios registraron los menores porcen-

tajes de uso de estos métodos, con 60.2 y 68.2%, respecti-
vamente. Sin lugar a dudas hay un fuerte avance en la pre-
vencion del embarazo adolescente, pero es claro que todavia
faltan campafias para platicar con las jovenes y sus padres
para que usen métodos anticonceptivos.

Vivienda

Los resultados de la ENADID 2023 muestran que en
2023, México tenia 38.1 millones de viviendas, 3.5 millones
mas que en 2018. Las paredes de 92.6% de las viviendas
eran de tabique, ladrillo, block, piedra, cantera, cemento o
concreto, y 78.6% tenia techos de losa de concreto o vigue-
tas con bovedilla. Los materiales predominantes en pisos
fueron: madera, mosaico u otro tipo de recubrimiento, con
51.7 % y pisos de cemento o firme, con 46.0 por ciento.

Del total de viviendas, 95.7% contaba con servicio de
drenaje, 77.8% disponia de agua entubada dentro de la vi-
vienda y 72.8% con servicio sanitario con descarga directa.
Ademas, 93.3% de las viviendas tenia disponibilidad de co-
cina. En todos estos indicadores, los porcentajes de 2023
fueron superiores a los de 2018.

En promedio, estaban constituidos por 3.3 integrantes.
El mayor porcentaje de hogares correspondia a los confor-
mados por dos personas, con 22.0%. Esto presenta un cam-
bio respecto a 2018, afio en el que el mayor porcentaje
(22.3%) tenia cuatro integrantes. También se observa un in-
cremento en el porcentaje de hogares unipersonales, que al-
canzo6 14.0% en 2023. En 2018, fue de 11.7 por ciento.

Es evidente que el numero de personas en los hogares
mexicanos se esta reduciendo de 4.0 hace una década a dos
y una persona, en los proximos 20 afios. Las viviendas
deben cambiar acorde a las necesidades de sus ocupantes,
lo que genera grandes oportunidades de negocio.

Si hace 10 o 15 afios el mexicano promedio aspiraba a
una casa de 2 6 3 recamaras, con jardin y patio para dos o
tres autos, en el momento actual prefiere un departamento
bien comunicado de 60 a 90 metros para una pareja que pro-
bablemente en lugar de hijos tendra un par de perros de raza
pequeiia; incluso departamentos unipersonales de 40 a 60
metros cuadrados, en edificios vigilados, bien comunicados,
con buenas vistas de las ciudades o playas donde viven.

En este sentido, la redensificacion de las ciudades —es
decir, permitir que se construyan edificios en colonias
donde hoy hay casas abandonadas, o que so6lo estan habitadas
por 1 o 2 personas —permitiria rejuvenecer las colonias al
llegar jovenes y parejas nuevas a la zona, elevar la plusvalia
de las viviendas; y al gobierno, centrarse en modernizar la
infraestructura de las mismas, ya que son lugares donde ya
hay electricidad, drenaje, agua potable, en muchos casos
bien ubicadas, cerca de los centros de trabajo, etc. Es un
modelo donde todos ganan.

Perspectivas:

El bono demogrdfico ya se acabo en México, ahora viene
el invierno demografico y nuestro pais no esta hablando del
tema y, en consecuencia, no se estd preparando.
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Tendencias

Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

Microsoft.- Empresa estadounidense de software y servi-
cios en la nube, inaugurd un centro de datos en México, con
la intencion de brindar a las empresas que operan en el pais
acceso local a servicios de nube. El centro de datos, que
esta ubicado en el area metropolitana de Querétaro, propor-
cionara seguridad, privacidad y rendimiento, ademas de que
contribuira a la aceleracion de la transicion digital de las or-
ganizaciones y entidades publicas de América Latina. "La
nube de Microsoft incluye servicios de Azure, Microsoft
365, Dynamics 365, Power Platform y Gaming, los cuales
se entregaran localmente a través de la nueva region de cen-
tros de datos México Central", dijo la empresa. "Estos ser-
vicios ayudan a las empresas a innovar en sus industrias. La
implementacion de soluciones y servicios de Microsoft 365
estan disefiadas para satisfacer las preferencias de los clien-
tes que priorizan el almacenamiento de datos en el pais".
México se une a las mas de 60 regiones de nube de Micro-
soft, distribuidas alrededor del mundo, y se convertira en la
primera region de centros de datos de Microsoft en América
Latina de habla hispana.

La Comer.- El 24 de mayo iniciara la novena edicion de su
campaia de verano Temporada Naranja, la cual tendra una
duracion de 12 semanas. La cadena minorista dijo que la

Temporada Naranja incluira promociones con el formato
3x2 y 2x1 en productos seleccionados, asi como opciones
de compra a meses sin intereses. La Temporada Naranja es-
tara disponible en los formatos La Comer, Fresko y Su-
mesa, tanto en las tiendas fisicas como en la plataforma La
Comer en tu Casa.

Bimbo.- Recibid un revés por parte de las autoridades re-
gulatorias en Uruguay a sus planes de adquirir a la empresa
Hespery Company, que opera bajo la marca Pagnifique. La
Comision de Promocion y Defensa de la Competencia (Co-
prodec), el 6rgano regulador de los mercados en Uruguay,
decidié bloquear la operacion luego de detectar riesgos de
concentracion en el mercado del pan en el pais. Bimbo po-
dria apelar la decision de la Comision de Promocion y De-
fensa de la Competencia de Uruguay.

Alsea.- La perspectiva para el crecimiento de sus ingresos,
es positiva, sin embargo, los boicots que sufre la marca de
cafeterias Starbucks en el viejo continente, entre otras razo-
nes que han afectado sus ventas alld, seguirdn presentes en
su desempefio operativo y financiero en el corto plazo. En
el primer trimestre de 2024, las ventas en Europa, donde
opera marcas como Domino’s Pizza, Burger King y Vips en
Espana, asi como Starbucks en Francia, Espafia, Holanda,
Bélgica, Portugal y Luxemburgo, disminuyeron 2.4% en

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISEicap | inflacienss | Tasa local3 desT:r::Ieo Cree 2024 | Cree 2025
USD/2 USD/3
EU 339,665,118 24.8338 24.8338 $ 73,112.48 3.36% 5.50% 3.90% 2.7% 1.9%
Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 2.38% 5.25% 4.30% 0.5% 1.5%
Alemania 84,220,184 4.8776 5.3249 $ 63,226.40 2.23% 4.50% 5.90% 0.2% 1.3%
Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 3.31% 4.50% 12.29% 1.9% 2.1%
Francia 68,521,974 3.2995 3.6258 $ 52,914.35 2.20% 4.50% 7.50% 0.7% 1.4%
Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 2.69% 5.00% 6.10% 1.2% 2.3%
Rusia 141,698,923 1.8128 4.7615 $ 33,602.75 7.73% 16.00% 2.70% 3.2% 1.8%
Japon 123,719,238 5.8487 6.0084 $ 48,564.73 2.47% 0.10% 2.60% 0.9% 1.0%
China 1,413,142,846 21.2176 33.3607 $ 23,607.42 0.30% 3.45% 5.00% 4.6% 4.1%
India 1,399,179,585 3.6575 12.7281 $ 9,096.81 4.83% 6.50% 7.64% 6.8% 6.5%
México 129,875,529 1.2509 2.8896 $ 22,248.62 4.65% 11.00% 2.30% 2.4% 1.4%
Chile 18,549,457 0.3473 0.5617 $ 30,280.35 3.97% 6.00% 8.70% 2.0% 2.5%
Brasil 218,689,757 1.7869 3.6519 $ 16,698.88 3.69% 10.50% 7.90% 2.2% 2.1%
Argentina 46,621,847 0.4740 1.1209 $ 24,042.57 289.40% 40.00% 5.70% (2.8%) 5.0%
Turquia 83,593,483 0.8862 3.0091 $ 35,997.20 69.80% 50.00% 8.60% 3.1% 3.2%
Polonia 37,991,766 0.8044 1.6124 $ 42,442.04 2.99% 5.75% 5.30% 3.1% 3.5%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2023. 2/En millones de millones de délares a 2024. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2024.
6/Estimaciones de abril de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 24MAY'24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 39,069.59 13.70% 3.66% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,317.59 3.78% 7.56% 0.78
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,693.37 20.31% 11.59% 0.92
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,246.00 22.76% 11.32% 0.92
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 8,094.97 16.52% 7.32% 0.92
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 22,320.87 8.12% 6.50% 1.37
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,196.50 11.63% 10.43% 89.59
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,646.11 28.24% 15.49% 157.00
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,088.87 (3.70%) 3.83% 7.24
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 22,957.10 20.03% 5.64% 83.05
México IPC 48,463.86 57,386.25 55,413.12 18.41% (3.44%) 16.69
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 34,341.17 13.85% 9.24% 906.55
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 124,305.57 22.28% (7.36%) 5.17
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,520,808.88 360.06% 63.58% 890.27
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 10,676.65 35.60% 42.92% 32.23
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 87,690.05 36.54% 11.76% 3.92
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

comparacion con el mismo periodo de 2023, por un entorno
retador en comida rapida principalmente en el canal de de-
livery, pero también por el boicot hacia marcas estadouni-
denses, precisamente en Francia y Holanda, en un contexto
de los conflictos armados en Gaza.

Minera Fresnillo.- Sus accionistas aprobaron el pago de
un dividendo de 4.20 dolares por titulo. La compaiiia no dio
detalles sobre la fecha de pago del dividendo, pero detalld
que el pago sera liquidado en tres exhibiciones de 1.40 do-
lares. "Nuestra politica de dividendos se mantiene sin cam-
bios", dijo Alejandro Bailléres, el presidente de Fresnillo,
en un comunicado. "Declaramos un dividendo interino de
1.40 centavos de dolar estadounidense por accion, con un
dividendo final de 4.20 centavos de dolar estadounidense
por accion”.

Pemex.- Planea regularizar sus adeudos con proveedores y
contratistas antes del 1 de octubre, cuando finalice el sexe-
nio del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador. Pemex
dijo que durante mayo de este afio tiene programado realizar
pagos a proveedores por 70 mil millones de pesos (cuatro
mil 195 millones de dolares), a través de 79 mil 200 opera-
ciones bancarias. De ese monto, la compaiia ya ha pagado
16 mil 800 millones de pesos (mil millones de dolares).

Cemex.- Desarrollo la primera herramienta de inteligencia
artificial (IA) generativa en la industria de materiales de
construccion, con la intencidén de transformar la interaccion
del equipo comercial con los clientes al ofrecer apoyo en
tiempo real. La empresa, dijo que la herramienta es un asis-
tente de ventas con conocimiento avanzado que utiliza la
inteligencia artificial de Microsoft y esta entrenada con in-
formacion de productos de Cemex y experiencia en regula-
ciones de construccion para que proporcione soluciones

personalizadas para una variedad de requerimientos de pro-
yectos, al tiempo que ofrece informacion precisa sobre
comportamientos esperados y necesidades. La herramienta
fue desarrollada por el equipo de Ciencia de Datos de
Cemex con el soporte de la escalabilidad de Azure OpenAl
Service y estara disponible a través de Microsoft Teams.

Cemex.- Firm6 un acuerdo con las autoridades de la pro-
vincia de Gharbia, Egipto, para operar la primera instala-
cion de Regenera, su negocio de soluciones de circularidad.
La cementera, dijo que en esa instalacion tratarda mas de
800 toneladas de residuos solidos municipales, para generar
combustibles alternos y producir compost, asegurando un
minimo de deshechos residuales destinados a vertederos.
"A través de Regenera, Cemex busca conservar los recursos
naturales, reducir las emisiones de gases de efecto inverna-
dero y beneficiar a las comunidades mediante la promocion
del desarrollo sostenible y la reduccion del impacto am-
biental de las actividades industriales", dijo la empresa.

Interceramic.- Los principales duefos iniciaron la oferta
publica de adquisicion de las acciones que estan en manos
de inversionistas minoritarios, lo que podria llevarla a ser
la proxima emisora en deslistarse de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV). Los accionistas, a través de la entidad Hol-
ding Lupo Corporation, pretenden adquirir 86.6 millones de
acciones, que representan 61.35% de las acciones en circu-
lacion del productor y comercializador de loseta ceramica
para piso y pared, de acuerdo con el aviso de oferta. De ser
exitosa la transaccion los accionistas "ejercerian su derecho
de voto respecto de la totalidad de las acciones de las que
sean titulares a esa fecha en el sentido de cancelar la ins-
cripcion de las acciones en el Registro Nacional de Valores
y llevar a cabo los actos y gestiones que sean necesarios
para esos efectos", escribio Lupo en el documento.



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION guir al menos dicha participacion luego de la
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR oferta, la cual, no obstante, estara dirigida a todos
Concepto | 30nov18 | 24may-24 [ Crec. | |4 accionistas de Javer. Vinte planea adquirir las
FINANZAS . .
Bolsas acciones de Javer a un precio de 14.9355 pesos,
:gg w 4;32312 52‘3‘13;5 gg?:f lo que representa un premio de 21.5% respecto al
en qaolares B B s . A% . . , . ,
ol 2553846 30.069.50  53.0%| Precio de cierre del 26 de febrero, tltimo dia en
Metales que los papeles de la viviendera tuvieron movi-
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,334.30 91.7% . .
Plata (USS por onza en Londres) 14.24 3041 1136y Mmiento enla Bolsa Mexicana de Valores. De con-
Divisas y Petréleo seguir adquirir la totalidad de las acciones de
Euro 1.132 0922  (18.6%) . sy . g ,
Peso 20,453 16694  (18.4%) Javer en'c1rcula(?10n, Vinte estimo que p'agarla
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. . <170 . . .y
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53140 73350  38.0%| cionistas para someter su plan a aprobacion, lo
Tagats dz "‘2‘2’:? Lo roon 303 AUC implicara también la emision y suscripcion
eles de 1as . (] . o . o . - .
Libor (1 mes) 2.35% 544%  300% denuevas accionesy la contratacion de financia-
Prime 5.25% 8.50%  3.28%] miento de largo plazo para cubrir la operacion.
Inflacion
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 4.78% (0.1%)
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 4.31% 068%| Fibra Danhos.- Firmo un contrato de arrenda-
Inflacién acumulada del sexenio 103.108 134.218 30.17% mient ara la Na 1 del pr to Par Indus-
S iento p ve 1 del proyecto Parque Indus
Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,738 8.4%| trial Danhos Cuautitlan I, con una empresa pu-
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 61,215 9.4% . : : .
Ocupada (Mies de personas) 54,028 59818 107% blica de talla mundial, gue no fue identificada. Lg
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1494 (227%) Nave 1 cuenta con un area rentable bruta 103 mil
Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,374,202 9.4% 190 metros cuadrados y contara con una certifi-
Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.28% (1.0%), ., , .
Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 207%  (0.8%) cacion LEED, sera finalizada y entregada durante
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 24,688,768 2.1%| ¢] tercer trimestre de 2024. "Parque Industrial
PIB Nominal (MP) 24176,670 32,070,644  32.7% L o .
PIB Nominal en US$ 1219658 1887200  s4.7%| Cuautitlan I representa un logro significativo en
PIB Per Capita (USS$) 948827  14,29838  50.7%| [a trayectoria de Fibra Danhos al incursionar exi-
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 1.60% (0.4%), ¢ ¢ 1 tor industrial". diio Salvad
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 600,699  33.8%| losamente en el sector maustrial”, dijo salvador
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 606,157  30.5%| Daniel, el director general de Fibra Danhos, en un
Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3 218,952.9 26.0% muni ad "Esta ansién refleia un dina—
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 33,3155 634527 o5y COMUNICAdO. LSt expansion relicja u
Deuda extema bruta total (VD) 207,741 222,028 6.9% mismo sostenible que no solo enriquece nuestra
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 12,225220  68.6% . TS SN .
Douda total (MP) 1498257 15931805  38.6% oferta mmoblhgrla, sino que ta@blep diversifica
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Deuda Publica por Habitante en Pesos 122,523 156,597 27.8% : ] * A i it
en nuestra historia". La fibra también dijo que ini-
Deuda Publica por Trabajador 205,465 260,259 26.7% JO q

Incarso.- Recibio un incremento en su calificacion crediti-
cia en escala local por parte de la agencia calificadora Fitch
Ratings, debido al fortalecimiento continuo en el indicador
de apalancamiento, mediante una generacion solida de flujo
de fondos libre. La calificadora, cambi6 la calificacion de
la compaiiia de 'AA+(mex)' a '"AAA(mex)', o del segundo
al tercer nivel en la clasificacion local de activos con grado
de inversion. La perspectiva fue ratificada en 'estable'.

Vinte.- Lanzara una oferta publica para adquirir hasta el
100% del capital de Servicios Corporativos Javer, un mo-
vimiento que uniria a dos de las principales empresas del
sector que aun cotizan en el mercado mexicano. La oferta
sera lanzada luego de que Vinte llegd a un acuerdo con los
duenos que poseen 63.97% del capital social de Javer, lo
que garantiza a la empresa dirigida por Sergio Leal conse-

cio la construccion de la Nave 2 del Parque In-
dustrial Danhos Cuautitlan I, la cual se espera finalizar en
el primer semestre de 2025.

Fibra Macquarie.- Convoco a una asamblea ordinaria de
tenedores para el proximo 10 de junio de 2024, donde pe-
dira la aprobacion de sus tenedores para adquirir los activos
de su competidor Terrafina. En abril de este afio, Fibra
Macquarie presentd una propuesta indicativa no vinculante
para realizar una oferta ptblica de adquisicion y de inter-
cambio por hasta el 100% de los certificados bursatiles fi-
duciarios inmobiliarios (CBFIs) de Terrafina. En la asam-
blea, Fibra Macquarie también pedird a sus tenedores la
aprobacion para realizar una emision adicional de hasta mil
200 millones de CBFIs para financiar la oferta de adquisi-
cion por Terrafina. Ademas de la oferta de Fibra Macquarie,
Terrafina recibio otras cinco ofertas no solicitadas de adqui-



sicion o fusion de sus activos, las cuales deberan ser dis-
cutidas a su vez por su propia asamblea de tenedores.

FibraShop.- Firmo las escrituras correspondientes para
la adquisicion del inmueble comercial Sentura Tlalnepan-
tla, en una operacion valuada en 812 millones de pesos
(48.8 millones de dolares). La compaiiia dijo que desde
hace algunos dias la Comision Federal de Competencia
Econdmica (Cofece), el 6rgano regulador de los merca-
dos en México, emitié una resolucion favorable para lle-
var a cabo el proceso de adquisicion de los inmuebles de-
nominados Sentura Zamora, Galerias San Juan del Rio y
Sentura Tlalnepantla. "El inmueble se encuentra ubicado
en Tlalnepantla de Baz, Estado de México, y cuenta con
un area bruta rentable de 32 mil 067 metros cuadrados",
dijo la fibra. "Entre sus principales inquilinos destacan
Cinépolis, Smart Fit, Tim Horons y Tec Milenio".

Fibra Uno.- Metio presion a la carrera que varios fidei-
comisos iniciaron a principios de afios por adquirir a Te-
rrafina, en la busqueda por convertirse en la fibra indus-
trial mas grande del pais. La oferta hecha a principios
de marzo, y que contempla la fusion de su portafolio de
inmuebles industriales, el portafolio Jupiter, propiedad
de sus socios fundadores y los activos de Terrafina, con-
tinia en firme, aunque su vigencia sera unicamente de
45 dias naturales a partir del 24 de mayo. La combina-
cion de activos propuesta por Fibra Uno considera va-
luaciones a multiplos iguales para los tres portafolios, lo
que daria una valoracion implicita de los certificados de
Terrafina de 49.63 pesos cada uno, 24.7% mas respecto
al precio de cierre de este viernes, de 39.81 pesos. Au-
nado a ello, contempla posibles mejoras, cambios o adi-
ciones, incluido un componente en efectivo en favor de
los tenedores de Terrafina, agrego.

NOTICIAS INTERNACIONALES

HSBC Asset Management.- Gestiona actualmente
101.000 millones de dolares (92.994 millones de euros)
a través de su gama de ETFS y fondos indexados. Esta
cifra supone un aumento de 181% desde los 36.000 mi-
llones de dolares (33.000 millones de euros) que gestio-
naba en 2019, cuando la empresa reposicion6 su estra-
tegia de crecimiento pasivo con la llegada de Nicolas
Moreau como consejero delegado. Los activos de ETF
han aumentado cuatro veces, pasando de 8.800 millones
de dolares (8.100 millones de euros) a finales de 2019 a
mas de 37.000 millones de délares (34.067 millones de
euros) a finales de marzo de 2024. Por otro lado, los ac-
tivos en los fondos de indices se han mas que duplicado,

pasando de 27.000 millones de ddlares (24.800 millones
de euros) a finales de 2019 a mas de 63.000 millones de
dolares (58.000 millones) a finales de marzo de 2024.

JPMorgan Chase.- Ha revisado al alza su estimacion
de ingresos por intereses netos para 2024, que ahora es-
pera que alcancen unos 91.000 millones de dolares
(83.710 millones de euros). De este modo, ha mejorado
ligeramente su prevision anual, que en abril apuntaba a
unos ingresos por intereses netos de alrededor de 90.000
millones de dolares (82.790 millones de euros). De su
lado, el banco calcula que sus gastos para el ejercicio
2024 también aumentaran hasta unos 92.000 millones
de dolares (86.430 millones de euros), frente a al alre-
dedor de 91.000 millones de délares (83.710 millones
de euros) previstos anteriormente. En 2023, JPMorgan
contabiliz6 ingresos por intereses netos de 89.267 mi-
llones de dolares (82.116 millones de euros), mientras
que los gastos ascendieron a 85.700 millones de dolares
(78.835 millones de euros).

BBVA .- Ha firmado un acuerdo estratégico con Ope-
nAl el creador de ChatGPT, para empezar a desplegar
esta herramienta entre sus empleados. El objetivo del
banco es explorar, de forma "segura y responsable", la
IA generativa para acelerar procesos, mejorar la produc-
tividad y fomentar la innovacion gracias a las nuevas
capacidades para la creacion de texto, imagenes o tratar
informacion, entre otras funcionalidades. BBVA ya ha
comenzado a desplegar 3.000 licencias de ChatGPT En-
terprise entre los empleados del grupo. Esta version em-
presarial de ChatGPT tiene un "mayor grado de seguri-
dad y privacidad", lo que se combina con su capacidad
para generar contenido o dar respuesta a preguntas de
negocio complejas.

BBVA.- Ha presentado este 24 de mayo ante la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores (CNMV) la soli-
citud de autorizacion de la oferta publica de adquisicion
(OPA) sobre Banco Sabadell que habia anunciado hace
unas dos semanas. Se trata de la primera autorizacion
que BBVA ha presentado, dando inicio asi al calendario
para lanzar la OPA de carécter hostil. La operacion tam-
bién requiere del visto bueno del Banco Central Euro-
peo (BCE) y de la Comision Nacional de los Mercados
y la Competencia (CNMC), autorizaciones que BBVA
todavia no habria solicitado, segin han informado fuen-
tes de la entidad. La oferta se dirigirda a un total de
5.440.221.447 acciones ordinarias de Banco Sabadell,
de 0,125 euros de valor nominal cada una, todas ellas
pertenecientes a una misma y Unica clase y serie.



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024

PRECIO AL | PRECIO AL
29DIC'23 24MAY"24

MEGA CPO 37.92 52.16 37.6%
1

N° EMISORA SERIE CRECIMIENTO

14.16 16.68 17.8%

1 7
3 LAB B

1 .

3 AMX B

5

7 .

9

21 ELEKTRA *

1,173.16 5.5%
23 TLEVISA CPO 11.34 10.58 6.7%
25 WALMEX *

27 BOLSA A 35.14 31.21 11.2%

30 VESTA *

1,108.15

71.57 65.07 9.1%

67.43 59.86 11.2%

31 FEMSA UBD 221.00 194.08 12.2%

33 ORBIA * 37.62 29.54 21.5%

35 GCARSO A1 189.59 138.50 (26.9%)

Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

Neobanco N26.- Alemania ha multado a N26 por detectar
deficiencias en sus protocolos antiblanqueo. La Autoridad
Federal de Supervision Financiera (BaFin), que es el orga-
nismo que supervisar la seguridad y la proteccion del sector
financiero aleman, ha impuesto una sancion de 9,2 millones
de euros al neobanco después de corroborar que la entidad
no contaba con protocolos tan robustos como reclama el su-
pervisor para prevenir los delitos economicos. N26 de-
fiende que desde 2022 ha implementado medidas para me-
jorar los procesos de deteccion de posibles casos de
blanqueo de capitales. En ese sentido, detalla que ha inver-
tido més de 80 millones de euros en plantilla e infraestruc-
tura técnica para mantener “los mas altos estandares de la
industria en la lucha contra los delitos financieros y el la-
vado de dinero”. El banco ya ha dotado provisiones para
una posible multa en sus estados financieros anuales de
2022 y, segun detalla, la multa actual es menor que la pro-
vision reservada. “N26 continuara su estrecha y confiable
colaboracion con sus reguladores en todos los temas rela-
cionados”, sefiala en un comunicado.

Mercados Financieros.- Tranquilizados por los datos de
inflacion en EE.UU. y los indicadores empresariales por
debajo de las expectativas, que hicieron concebir esperan-

zas de una proxima baja de tasas en EE.UU., los mercados
financieros al unisono marcaron nuevos maximos histori-
cos esta semana. No obstante, se tomaron algunas medidas
de recogida de beneficios con la compensacion, aunque ello
no disipo el optimismo reinante. A la espera de las tltimas
publicaciones empresariales, la volatilidad podria, no obs-
tante, continuar.

Mercados Financieros.- La proxima semana, la atencion
volvera a centrarse en los banqueros centrales. Estaran pre-
sentes en la escena econdmica con los discursos programa-
dos a lo largo de la semana, pero también de forma mas dis-
creta con la publicacion de las actas de la tltima reunion de
la Reserva Federal estadounidense el miércoles por la
noche. El jueves, tendremos una vision general de la salud
econdmica mundial con la publicacion de los indices PMI
preliminares del mes de mayo para las principales econo-
mias. La semana se cierra el viernes con la publicacion de
los datos sobre los pedidos de bienes duraderos en Estados
Unidos. Entretanto, aunque el debate sobre la politica mo-
netaria ha eclipsado (en cierto modo) la moda de la inteli-
gencia artificial, los resultados financieros de Nvidia en la
noche del 22 de mayo deberian volver a poner a la [A en el
punto de mira financiero.

Tasas.- Al término de una semana rica en publicaciones re-
lacionadas con la inflacién estadounidense, es hora de
hacer balance. El IPP se situ6 por encima de las expectati-
vas, al igual que el indice de precios a la importacion. A
pesar de ello, los inversores prefirieron centrarse en el IPC,
que se publico en linea con las expectativas, con un +3,4%
anual, lo que supone una ligera caida de 0,1 puntos con res-
pecto al mes anterior. La contraccion es leve, pero ha vuelto
a alimentar las especulaciones sobre una baja de tasas ya en
septiembre, seguida de una segunda en diciembre. También
hay que tener en cuenta que las cifras (PIB, ventas al por
menor) confirman la ralentizacion del crecimiento estadou-
nidense en los ultimos meses. Hasta ahora, esta ralentiza-
cion ha sido bien recibida por la comunidad financiera, que
la ve como una expresion concreta de las condiciones res-
trictivas de la politica monetaria. Como el mercado va
siempre un paso por delante de la economia, cuenta con
que la bajada de tasas sirva para reactivar la economia. Sin
embargo, la desaceleracion no debe significar estanflacion.

Telefonica.- La Sociedad Estatal de Participaciones Indus-
triales (SEPI), entidad dependiente del Ministerio de Ha-
cienda, ha alcanzado el 10% del capital social de Telefonica
y ha culminado el mandato del Gobierno trasladado a fina-
les del afno pasado. En concreto, la SEPI ha adquirido un
total de 567.016.155 acciones con un precio medio de



4,0295 euros por accion, por lo que el importe de la opera-
cion asciende a casi 2.285 millones de euros, si bien a ese
paquete accionarial hay que sumarle 541 titulos que la
SEPI ya tenia en cartera y que elevan el niimero total a
567.016.696.

Nokia.- Ha completado con éxito la adquisicion de Fenix
Group, empresa privada anteriormente en cartera de En-
lightenment Capital especializada en soluciones de comu-
nicaciones tacticas para el sector de defensa. La compra,
anunciada inicialmente en diciembre de 2023, refuerza la
posicion de Nokia en el area militar al hacerse con los pro-
ductos de comunicaciones tacticas de banda ancha de
Fenix, incluidas la familia 'Banshee' y las radios 'Talon
Manet'.

Sony.- Ha compartido su vision para el entretenimiento del
futuro, que apoya en los mundos virtuales, y mas a corto
plazo, en tecnologias como la inteligencia artificial y el
procesamiento 3D en tiempo real para impulsar nuevas pro-
piedades intelectuales y hacerlas llegar mas rapidos a los
usuarios. Sony impulsara las nuevas tecnologias que permi-
tiran "crear realidades infinitas", una vision que ha compar-
tido en el marco de la presentacion de la estrategia corpo-
rativa de 2024, con la que espera ofrecer "un mundo
multicapa donde las realidades fisica y virtual se solapan
sin barreras". Por el momento, esta 'Vision del entreteni-
miento creativo' es un proyecto en desarrollo que esperan
tener listo dentro de diez afios, que se apoyara en los dispo-
sitivos moviles y los visores virtuales para ofrecer una
puerta de acceso a estos mundos virtuales.

Nvidia.- El fabricante estadounidense de microprocesado-
res y tarjetas graficas ha vuelto a superar las expectativas al
obtener un beneficio neto de 14.881 millones de dodlares
(unos 13.747 millones de euros) en el primer trimestre de
su ejercicio fiscal (de febrero a abril), lo que supone multi-
plicar por mas de siete las ganancias de 2.043 millones de
doélares (1.887 millones de euros) que logré en el mismo
periodo de 2023 (+628%). Al calor de la Inteligencia Arti-
ficial (IA), dispar6 sus ingresos un 262% en su primer tri-
mestre fiscal, hasta la cifra récord de 26.044 millones de
dolares (24.059 millones de euros), multiplicando asi por
mas de tres las ventas obtenidas en el mismo periodo de
2023. Los ingresos entre febrero y abril se vieron impulsa-
dos por su negocio de centros de datos, con una facturacion
récord de 22.600 millones de dolares (20.878 millones es
de euros), cifra que multiplica por mas de cinco (+427%)
la del mismo periodo de 2023. La empresa reportd una uti-
lidad ajustada por accion de 6.12 dolares, que se ubico por
encima de los 5.59 ddlares que tenian los analistas encues-

tados por LSEG. Nvidia también ha anunciado que ejecu-
tara el proximo 7 de junio un desdoblamiento de sus accio-
nes ordinarias "con el fin de facilitar el acceso de emplea-
dos e inversores a la propiedad de las mismas".

Tesla.- Puso el 23 de mayo en Shanghai la primera piedra
de una megafabrica destinada a producir sus baterias de al-
macenamiento de energia, conocidas como Megapacks, un
proyecto calificado de "hito" por el fabricante de automo-
viles estadounidense. La mas reciente estrategia pone de re-
lieve el compromiso de Tesla de invertir en la segunda
mayor economia del mundo, desafiando la retérica de "des-
vinculacion" y "des-riesgo" de China, promovida por algu-
nos politicos estadounidenses. La nueva planta ocupa una
superficie aproximada de 200.000 metros cuadrados, con
una inversion total cercana a los 1.450 millones de yuanes
(203,94 millones de dolares), detallo la administracion del
area especial de Lin-gang de la Zona Piloto de Libre Co-
mercio de China (Shanghai). La megafabrica es la primera
de este tipo construida por Tesla fuera de Estados Unidos y
la segunda planta de la compaiiia en Shanghai, tras la inau-
guracion, en 2019, de su gigafactoria, que supuso una in-
version inicial de mas de 50.000 millones de yuanes.

Renault y Volkswagen.- Seguiran por caminos separados
en busca del ansiado coche eléctrico barato. Segun ha con-
firmado este 21 de mayo el consejero delegado de Renault,
Luca de Meo, las negociaciones entre ambas compaiiias
para fabricar de forma conjunta un vehiculo eléctrico de
menos de 20.000 euros han encallado después de meses de
conversaciones. “Queria mostrar que la industria europea
puede trabajar junta como un equipo, asi que creo que esta
es una oportunidad perdida, pero puede haber otras”, ha re-
conocido el directivo italiano en una declaracion recogidas
por Reuters, que previamente habia adelantado que ambas
empresas habian desistido de colaborar. El objetivo de
ambos grupos era unir fuerzas para hacer frente al aluvion
de marcas chinas que han llegado en los tltimos afios y que
llegaran a Europa, las cuales tienen una ventaja competitiva
en tecnologia y costos respecto a la industria europea. Re-
nault continuara por su cuenta el desarrollo del nuevo
Twingo, llamado a ser el eléctrico mas barato de la marca
del rombo con un precio de menos de 20.000 euros, el cual
esta previsto para salir al mercado en 2026. Por su parte,
Volkswagen se tomara un poco mas de tiempo para hacer
su coche eléctrico asequible de menos de 20.000 euros, el
cual no se espera hasta al menos 2027.

MG.- La marca de coches chinos comienza este 22 de
mayo su tan anunciada batalla contra Toyota. La firma, per-
teneciente al grupo SAIC Motor, ha puesto a la venta su



primer coche hibrido (es decir, que cuenta con la etiqueta
ECO de la DGT), el MG3, con una oferta inicial de 17.990
euros hasta que finalice mayo. Luego, el vehiculo se podra
conseguir desde 19.990 euros en su version basica, mien-
tras que las versiones comfort y luxury costaran 21.490 y
22.990 euros, respectivamente. “Este es un vehiculo que es-
tamos seguros que jugara un papel fundamental en el com-
petitivo segmento de los vehiculos utilitarios hibridos, pues
a dia de hoy mas de 100.000 personas han visitado el apar-
tado de MG3 de nuestra web y 2.000 de ellas han pedido
realizar una prueba de conduccion”, ha dicho durante el
salon del motor de Madrid el jefe de producto y relaciones
publicas de MG Espafia, José Antonio Galve.

BYD.- Un alto ejecutivo, expres6 el compromiso de la com-
pafiia con los viajes ecologicos y eléctricos, luego de que el
fabricante de automoviles presentara un autobus de dos
pisos totalmente eléctrico para Londres. La entrada en el
mercado britanico de autobuses equipados con las nuevas
baterias Blade muestra el compromiso de BYD con este tipo
de viajes, asi como con el desarrollo sostenible, declaro el
viernes el director general de BYD Europa, Shu Youxing.
Shu agrego6 que el lanzamiento también indica la voluntad
de la compaifiia de profundizar en la cooperacion con sus so-
cios locales en Reino Unido. "Muestra que BYD continuara
llevando los ultimos productos y las tecnologias lideres a los
consumidores britanicos". El fabricante de VNE y baterias
lanzo recientemente en Londres el emblematico autobus,
llamado BD11, lo que significa un paso adelante para la ex-
pansion en el extranjero de sus vehiculos comerciales.

Ryanair.- Dispar6 su beneficio un 34%, hasta los 1.917 mi-
llones de euros en su ultimo ejercicio fiscal. La compaiiia,
incremento su trafico un 9%, hasta los 183,7 millones de
pasajeros, a pesar de los retrasos en la entrega de los pedi-
dos de aviones por parte de Boeing. La aerolinea irlandesa
ingreso 13.440 millones de euros hasta marzo, el 25% mas
que en el afo fiscal anterior, gracias en parte a un primer
semestre récord propiciado por la Semana Santa. Sus ingre-
s0s por pasajero mejoraron un 15%, lo

pultado sus resultados hasta un beneficio neto de 165 mi-
llones, volando sobre el resultado de 2022 (0,47 millones)
y muy por encima de los 28,6 millones de resultado neto
cosechado en 2019, antes de que la pandemia provocara la
peor crisis sufrida por el sector aéreo. El resultado bruto de
explotacion, de 205 millones de euros, es el mayor regis-
trado en toda su historia. La cifra es un 197% superior a la
presentada un afio atras (69 millones). La compaiia del
grupo Globalia, en proceso de compra por IAG, declara
unos ingresos de 2.756 millones de euros, un 18,3% mas,
con lo que da por estabilizada su situacion operativa y fi-
nanciera tras el golpe sufrido por el Covid-19. La estabili-
dad ha sido reconquistada en puertas de una integracion,
con Iberia, que seria historica para el sector aéreo espaiol.

Aerolineas.- Los conflictos geopoliticos actuales en Ucra-
nia, Oriente Medio y el Mar de la China Meridional, que
influyen en gran parte de Europa, Norte de Asia y los paises
de China, Japon y Corea del Norte, provocan que las aero-
lineas tengan que hacer mas escalas para dar grandes ro-
deos con un mayor gasto de combustible y un menor nivel
de pasajeros y carga. Asi se desprende del informe '10 Cla-
ves de futuro en el Sector Aéreo Comercial', OBS Business
School, que sefiala que esta situacion impacta "muy nega-
tivamente" en los vuelos internacionales y pone de mani-
fiesto a las compafias aéreas que "Unicamente" con un po-
deroso mercado interior pueden ayudar a superar los
regulares vaivenes de las crisis economicas". En esta linea,
el estudio apunta a que esa ventaja también esta al alcance
de las nuevas superpotencias en un mundo multipolar vy,
aunque Estados Unidos sigue dominando los cielos, se-
guido de Alemania, Francia y Reino Unido, aerolineas
como Turkish Airlines y China Southern Airlines van detras
con un constante crecimiento y respaldadas por su enorme
trafico interno.

Repsol.- Ha obtenido una licencia de Estados Unidos que
le permite seguir operando en Venezuela después del 31 de
mayo, segun fuentes con conocimiento del asunto consul-

que compensé el aumento significativo MATERIAS PRIMAS AL 24 DE MAYO DE 2024
de la factura del combustible, que al- Producto Unidad Precio Variacién porcentual
p . Semanal Mensual | Anual
canzé los 5.140 millones de euros, un [TAgricera
32% mas, asi como los mayores gastos Soya USD/Bushel 1,249.32 1.8% 7.7% (5.6%)
. Trigo USD/Bushel 702.75 7.9% 13.3% 16.3%
en personal y los derivados de los retra- | Aaigodsn Cents/Libras esterlinas 80.35 5.8% 0.7%) (3.6%)
n la ntreoa B iIl .Ent tal Azucar Cents/Libras esterlinas 18.44 1.9% (5.0%) (25.7%)
SOs en fas entreg §de oe .g ) otal, Maiz USD/Bushel 464.73 2.7% 2.8% (21.3%)
sus gastos operativos se vieron incre- Industrial
0 Cobre USD/Libras esterlinas 4.76 (5.8%) 4.9% 32.6%
mentados un 24%. Acero Yuan/Toneladas métricas 3,604.00 1.6% 1.0% 4.2%
Aluminio USD/Tonelada 2,662.00 1.9% 3.8% 19.3%
. . [ Zinc USD/Toneladas métricas 3,057.00 0.9% 7.3% 34.6%
Air Europa.- El buen ejercicio 2023 Niquel USD/Toneladas métricas 20,250.00 (3.9%) 5.7% (3.8%)
vivido por el transporte aéreo ha cata- Carbén USD/Toneladas métricas 143.30 0.8% 5.6% (10.4%)
Litio Puntos 105,500.00 0.0% (4.5%) (65.1%)
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GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iLEJSS(BR;P:(:)IS)gEDLE1%._Lgi;g;fi{il_sgzﬁ-o;l;gz\/‘f(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI SussiEsan 20-feb-24 26-feb-24 iLlJJSSCDR;P1%I[(;)IT\IDE[)LE1(;(2)6:23;1::;732;0-0:252\/:(3) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iliJSS%RéP:(J)I[?SEDLE1%._Lz?ssjfiofgz?og—l;gz\/f(S) DE LA SERIE 22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-eb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

L DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE: DIVIDENDO ORDINARIO SERIE UB A MXN $ 0.9161, UBD A MXN
FEMSA Pividendo 16-abr24 18-abr24 $ 1.0993. DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: SERIE UB A MXN $ 0.6418, SERIE UBD As;\IIXN $0.7701
GRANDCK Suscripcion 18-abr-24 24-abr-24 hSﬂl)J(i(;R(I]PO(;I%I\;;gi%é?.4g;503428:25§21t]§::‘£1)0|32§ LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCION SERIE ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
RSRENCK Suscripcion 29-abr-24 02-may-24 ’\SALiilcsR(IJPO%I;I\;P7Es;)823Z?_B:‘fgi()::i"\ff:giﬁzz%z4LA SERIE 17'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TITULO SERIE 17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE 14'
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1375 POR TiTULO SERIE 12
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCION SERIE '20'
M10TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE 'ISHRS'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D:z::::doo No. de Cupén EEﬁ::::I:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
e S — E—— Fer—— e T o b e e
M5TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.32053892000, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR §$ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.137142838961635 POR TITULO SERIE 13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
LEXPI Suscripcion 06-may-24 10-may-24 /S\LfJSS%R;POC;ngGZS 8;E2245235622‘;i7:LN8L{§_\;0AZ(‘St) DE LA SERIE 18D' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18D
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.34
BTGALFA G 07-may-24 07-may-24 ggl\'l:.{]EED?SATI\’/I:“BBI(L)ND: IE'}‘_TESEprg:?gE?_EFg:;gAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE '13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN § 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TiTULO SERIE 13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcién 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A° MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN $ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-jun-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-un-24 28-un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
GRUMA Dividendo 11-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 124ul-24 15-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CUERVO Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.39544
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN § 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

tadas por Bloomberg. Las empresas petroleras que quieren
permanecer en Venezuela han estado solicitando permisos
del Tesoro estadounidense después de que Washington vol-
viera a imponer sanciones al pais en abril. En este sentido,
Repsol firmd recientemente un acuerdo con la estatal Pe-
troleos de Venezuela (Pdvsa) que amplia la cantidad de
campos petroleros a explotar en una empresa conjunta. Se
espera que en los proximos meses los activos produzcan
20.000 barriles diarios.

Iberdrola y Bayer.- Han ampliado su alianza con la firma
de un contrato de compraventa de energia verde (PPA, por
sus siglas en inglés) en Italia por 11 afios a contar desde
enero de 2025 y que comprende un total de 33 gigavatios

hora (GWh) en dicho periodo. El acuerdo expande su
alianza internacional con Bayer y se suma a los acuerdos ya
existentes entre ambas compaiias en Espafia y México para
impulsar un consumo mas limpio y sostenible.

Iberdrola.- Estaria estudiando la venta de una participacion
en una cartera de 700 megavatios (MW) renovables en Es-
tados Unidos por un importe de entre 1.600 y 1.800 millo-
nes de dolares (entre 1.477 millones y 1.662 millones de
euros). Segun informa 'Bloomberg', la energética estaria tra-
bajando con Bank of America para buscar un inversor para
la venta de una participacion del 50% en una cartera con
400 megavatios (MW) en plantas solares y 300 MW en ed-
lica terrestre, todos ellos con acuerdos de compra de energia



con grandes tecnologicas. Iberdrola pretenderia lanzar el
proceso de venta formalmente este mes de julio, con el ob-
jetivo de que pudiera estar completado a finales de afio.

Acciona.- El area de energia ha anunciado esta noche que
su expectativa de ebitda para este ejercicio 2024 ya es infe-
rior a la que comunicé al mercado en febrero, de unos
1.100 millones antes de plusvalias. La rebaja se debe al en-
torno actual de precios bajos de la electricidad y a una pro-
duccion menor de lo esperado en lo que va de afio. Acciona
Energia, pulmoén del grupo Acciona en lo que se refiere al
ebitda, espera que su resultado bruto de explotacion mejore
en la segunda mitad del afo “dadas las expectativas cre-
cientes de precios de pool para los siguientes trimestres”,
cita en un informe sobre perspectivas de negocio enviado a
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
Las cotizaciones de los futuros comienzan a recuperarse
notablemente, argumenta la empresa, con previsiones de
precio del pool para el afio en su conjunto en el entorno de
los 60 euros/MWh.

Energia.- Periodo de estabilizacion para los precios del pe-
troleo, que se benefician de una tregua en el frente inflacio-
nista y de una caida de los inventarios semanales en Esta-
dos Unidos. El precio del crudo Brent subié ligeramente a
83,5 USD, frente a los 79 USD de su homologo estadouni-
dense. Se palpa una cierta actitud de espera, con los opera-
dores impacientes por conocer la proxima reuniéon de la
OPEP+, que debera decidir si prorroga total o parcialmente
sus cuotas de produccion. Esta semana, la Agencia Interna-
cional de la Energia public6 su informe mensual sobre el
petroleo. La Agencia reviso a la baja sus previsiones de cre-
cimiento de la demanda de petroleo en 2024, ampliando la
brecha con las estimaciones mucho mas optimistas de la
OPEP sobre la dinamica de la demanda.

Ferrovial.- Se ha adjudicado dos nuevos contratos de 131
millones de euros de la Agencia Europea Fusion for Energy
(FAE) para desarrollar las obras de ingenieria eléctrica y
civil del complejo energético del ITER, el mayor proyecto
cientifico internacional en el campo de la energia de fusion,
que actualmente se esta construyendo en Francia. Estos
acuerdos reafirman la posicion de la compaifiia como socio
estratégico dentro de este proyecto, para el cual ha desarro-
llado desde 2013 ocho contratos por un valor superior a
1.000 millones de euros, situandose como el mayor contra-
tista de obra civil del ITER.

Ferrovial.- Continua creciendo en Norteamérica, su prin-
cipal mercado y el foco de sus nuevas inversiones. La com-
pafiia ha anunciado este viernes la adjudicacion de un total
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de 10 contratos en Estados Unidos y Canadd que suman
1.270 millones de dolares (unos 1.170 millones de euros).
Ferrovial ha anunciado su adjudicacioén en dos comunica-
dos (uno en inglés y otro en espaiol) que cuantificaban las
inversiones en 1.200 millones de ddlares, aunque la suma
de los contratos de ninguna de las dos versiones coincidia
con esa cantidad. Las adjudicaciones comprenden cinco
contratos en Texas por 708 millones de dolares, dos contra-
tos en Florida por 291,8 millones, dos en Canada por 204
millones y uno en Tennessee, por 66 millones, segun la ver-
sion difundida en Estados Unidos, que es la correcta. En la
espafiola habia un error de 200 millones.

ACS.- Una de sus filiales en Estados Unidos, la construc-
tora Flatiron, se ha adjudicado en la ciudad de San Antonio
(Texas, EE UU) la ejecucion de la Linea Verde de autobts,
de 19 kilémetros de longitud. El montante del contrato as-
ciende a 446 millones de dolares (unos 410 millones de
euros) y el socio en el consorcio ganador es la local Her-
zog. La futura Linea Verde, corredor dedicado en exclusiva
para el servicio de autobus urbano e incluido en el pro-
grama Keep San Antonio Moving, cruzara la ciudad de
norte a sur, contando con 26 paradas. El cliente es la Auto-
ridad de Transito Metropolitano VIA de San Antonio, con
el que se ha firmado un acuerdo de gestion de riesgos du-
rante la fase de construccion. Se trata de reducir, con ello,
la posibilidad de un quebranto econémico mientras esta en
marcha el proyecto.

OHLA.- Registro unas pérdidas netas de 4,7 millones de
euros en el primer trimestre del afio, cifra un 39,7% inferior
al resultado negativo de 7,8 millones de euros que obtuvo
en el mismo periodo de 2023. El grupo finaliz6 el primer
trimestre de 2024 con unas ventas de 794,9 millones de
euros, un 24,7% superiores al mismo periodo de 2023, gra-
cias a la mayor produccion del negocio de construccion e
industrial. OHLA ha detallado que el 70% de la cifra de ne-
gocio se ha realizado en el exterior, mientras que en la dis-
tribucion de las ventas por areas geograficas, Europa repre-
senta el 44,3%, Norteamérica un 32,2% y Latinoamérica un
22,8%. El resultado bruto de explotacion (Ebitda) se situo
en los 19,5 millones de euros hasta marzo, en linea con los
20 millones registrados en marzo de 2023 (-2,5%).

Sacyr.- Ha lanzado una ampliacién de capital de hasta un
maximo de 66,7 millones de acciones con un valor de mer-
cado de 244 millones de euros, representativa del 9,6% de
su capital social, con el objetivo de promover el desarrollo
de sus proyectos concesionales de autopistas en todo el
mundo. La compaiiia ya ha encargado a J.P. Morgan, So-
ciété Générale, Banco Santander y CaixaBank la coordina-



cion de esta operacion, que se llevara a cabo mediante una
colocacion privada a través de un proceso de prospeccion
acelerada de la demanda, dirigida exclusivamente a inver-
sores cualificados.

BHP.- La compaiiia minera britanica Anglo American ha re-
chazado la nueva propuesta de compra planteada por el
grupo minero anglo australiano BHP, la mayor compaiia
mundial del sector, que valora a la compania en unos 38.600
millones de libras (45.182 millones de euros), segin ha con-
firmado a la Bolsa de Londres. "El consejo de Anglo Ame-
rican ha rechazado por unanimidad la tltima propuesta", ha
anunciado la compaifiia en referencia a la tercera propuesta
planteada por BHP el pasado 20 de mayo en la que, por cada
accion de Anglo American, ofrecia 0,8860 acciones propias,
ademas de acciones de Anglo American Platinum Limited y
de Kumba Iron Ore Limited que serian distribuidas en pro-
porcion directa a la participacion efectiva de los accionistas
de Anglo American en estas dos filiales. De tal manera, los
términos de la ultima propuesta de BHP representan un
valor total, basado en los precios de las acciones al cierre del
mercado del pasado 23 de abril de 2024, de aproximada-
mente 29,34 libras por cada accion de Anglo American.

Oro.- La onza de oro, activo refugio por antonomasia, ha
alcanzado un nuevo récord tras conquistar esta mafiana los
2.454,10 dolares (2.259 euros) en un contexto marcado por
el optimismo ante las posibles bajas de tasas de la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed) y las tensiones en Oriente
Medio. El metal precioso ha llegado a anotarse un maximo
historico que deja atras el alcanzado el pasado abril, si bien
ha contenido su avance posteriormente tras cotizar a pre-
cios practicamente idénticos a los de la apertura, esto es
2.423,65 doélares (2.230,97 euros), un 0,26% mas. En lo
que va de afio, el oro acumula una revalorizacion del 17%.

Oro.- Con el precio al contado del oro denominado en la
moneda estadounidense alcanzado alrededor de 2.450 do-
lares por onza, los precios del oro denominados en RMB
(renminbi, la moneda china) también se dispararon a nue-

vos maximos el 20 de mayo. Los datos de la Bolsa de Oro
de Shanghai muestran que el precio del oro con una pureza
del 99,99% o superior subid a un nuevo maximo de 578
yuanes (unos 81 doélares) por gramo el lunes por la tarde y
cerr6 en 573,8 yuanes por gramo, un 2,2% mas que los va-
lores registrados al cierre del viernes. El precio de las joyas
de oro también ha ido en aumento. En Chow Tai Fook, un
conocido minorista de oro en China, el precio de las joyas
de oro alcanzé un maximo histérico de 743 yuanes por
gramo el lunes, un 19% mas que a principios de afio. "Los
recientes datos de inflacion de Estados Unidos han alimen-
tado las expectativas de que la Reserva Federal de Estados
Unidos podria recortar las tasas de interés este afio, lo que
elevaria los precios del oro", explico Liu Richeng, analista
de este mercado, tras sefialar que las incertidumbres geopo-
liticas también han aumentado el entusiasmo popular por
los activos de refugio seguro.

Cobre.- Los precios han perforado este 20 de mayo por pri-
mera vez la barrera psicologica de los 11.000 dodlares
(10.125,46 euros) ante las expectativas del mercado de una
escasez de suministros que coincidiria con un repunte en el
consumo del lado de la automocion, las redes de transmi-
sion o la inteligencia artificial (IA), aunque, también, con
una demanda menor por parte de la construccién o de
China. Los futuros del mineral en Londres han conquistado
la cota de los 11.000 doélares a lo largo de la mafiana en su-
cesivas ocasiones, si bien se alejo de ella al cotizar a media
sesion a unos 10.946 dolares (10.075,76 euros) por tone-
lada, esto es un 2,61% mas que en la apertura. En lo que va
de afio el cobre se ha revalorizado un 30% ante la posibili-
dad de que la produccion no pueda mantener la tasa ante la
obsolescencia de algunos emplazamientos mineros.

Metales.- La tonelada de cobre sigue cotizando por encima
de los 10.000 dolares en Londres, concretamente a 10.400
dolares su precio al contado. China, que esta intensificando
las medidas de estimulo para su sector inmobiliario, tam-
bién esta impulsando los precios de los metales. La Comi-
sion Chilena del Cobre también ha revisado al alza sus es-

Pai L PIB Total | PIBTotal | o5 picap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
ais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 (0.52%) 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.03% 7.00% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.14% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.35% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.84% 3.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 5.43% 7.00% 3.60% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 1.67% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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timaciones del precio del cobre para 2024 y 2025. La Agen-
cia Internacional de la Energia también teme tensiones en
el suministro mundial de metales, apuntando a una inver-
sion insuficiente para satisfacer la demanda. En cuanto al
oro, esta reliquia barbara se acerca a su maximo historico,
en torno a los 2.400 ddlares.

AstraZeneca.- El laboratorio britanico se ha fijado como ob-
jetivo alcanzar unas ventas de 80.000 millones de dolares
(73.729 millones de euros) para 2030 al apostar por trata-
mientos contra el cancer, enfermedades raras y otras afeccio-
nes, seglin ha revelado en su 'Investor Day'. De esta forma,
pretende practicamente doblar para finales de la década la
facturacion registrada en 2023, que ascendio a 45.800 millo-
nes de dolares (42.210 millones de euros), mediante la co-
mercializacion de 20 farmacos de relevancia para entonces.
Segun ha explicado su consejero delegado, Pascal Soriot,
doce de estos medicamentos cuentan con el potencial de ge-
nerar mas de 5.000 millones de doélares (4.608 millones de
euros) al afio, de los que cinco serian para el cancer.

Astrazeneca, Astella, Corza, Takeda y Tillotts.- El Con-
sejo de Gobierno de la Region de Murcia, a propuesta de la
Consejeria de Salud, ha dado luz verde este 23 de mayo a
la adquisicion de medicamentos exclusivos para el trata-
miento de diversos tipos de cancer y otras enfermedades in-
fecciosas, hematologicas y autoinmunes con destino a los
centros dependientes del Servicio Murciano de Salud
(SMYS). El presupuesto base de licitacion es de 36,24 millo-
nes de euros para un plazo de dos afios. En un comunicado,
la administracion murciana explica que estos productos son
exclusivos de los laboratorios farmacéuticos Astellas
Pharma, Astrazeneca Farmacéutica Spain, Corza Medical,
Servier, Takeda Farmacéutica Espafia y Tillotts Pharma
Spain. La compra esta centrada en medicamentos con los
principios activos Anifrolumab, Benralizumab, Brentuxi-
mab, Brigatinib, Dapagliflozina, Darvadstrocel, Durvalu-
mab, Enfortumab Vedotina, Enzalutamida, Fibrinogeno
Humano/Trombina, Fidaxomicina, Gilteritinib, Irinotecan
Pegilado Liposomal, Maribavir, Olaparib, Pegaspargasa,
Tacrolimus intravenoso, Tezepelumab y Vedolizumab.
Estos medicamentos estan destinados al tratamiento farma-
coldgico de diversos tipos de cancer (ovario, mama, pan-
creas, prostata, vias urinarias, vias biliares, higado y pul-
mon), asi como enfermedades hematologicas (leucemia,
linfoma) infecciosas (como la enfermedad por citomegalo-
virus y diarreas asociadas a Clostridium difficile) y respi-
ratorias, como el asma.

Eli Lilly.- El laboratorio estadounidense destinara 5.300
millones de délares (4.895 millones de euros) adicionales
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en su planta de produccion de Indiana (Estados Unidos),
aumentando asi la inversion total de la compaiiia en el sitio
hasta 9.000 millones de ddlares (8.311 millones de euros).
"Esta expansion mejorara la capacidad de Lilly para fabri-
car ingredientes farmacéuticos activos (API) para la inyec-
cion de Zepbound (tirzepatida) y la inyeccion de Mounjaro
(tirzepatida) para que mas adultos con enfermedades croni-
cas como la obesidad y la diabetes tipo 2 puedan benefi-
ciarse de estos importantes tratamientos", ha explicado.

Coca-Cola.- La construcciéon de una nueva fabrica de
Swire Coca-Cola Ltd., embotelladora de Coca-Cola, con
una inversion de 1.250 millones de yuanes (175,89 millo-
nes de dolares), comenzo6 el 21 de mayo en la provincia de
Guangdong, potencia econémica del sur de China. Con una
superficie de unos 128.000 metros cuadrados, la fabrica de
la compaiiia contara con 11 lineas de produccion de bebi-
das, bodegas de varios niveles e instalaciones de apoyo,
con un aumento esperado en la capacidad de produccion
anual de aproximadamente un 66% en comparacion con el
nivel actual de la sucursal de la compaiia en Guangdong.
Segun la empresa, la nueva instalacion sera una planta eco-
logica, inteligente, respetuosa con el medio ambiente y di-
versificada, y, ademads, de categoria mundial.

PPG Industries.- Productor estadounidense de pinturas y
revestimientos, dijo que invertird 300 millones de dolares
durante los proximos cuatro afios en aumentar su capacidad
de produccion en América del Norte, con la intencion de
atender la demanda creciente de pinturas y revestimientos
para la industria automotriz. La inversion contempla la
construccion de una planta de 250 mil pies cuadrados en
Tennessee, que sera la primera construida en Estados Uni-
dos en 15 afios. Cuando funcione al maximo de su capaci-
dad, se espera que la instalacion produzca mas de 11 millo-
nes de galones de pintura y revestimientos al afio. Ademas,
la empresa dijo que utilizara los recursos para ampliar sus
capacidades de produccion en las plantas que tiene en Cle-
veland, Ohio, y San Juan del Rio, México.

Productos agricolas.- En Chicago, los precios del maiz se
mantienen estables, con el bushel de maiz cotizando en
torno a los 460 céntimos para el contrato de julio de 2024.
Los precios del trigo son un poco mas alcistas, con un bus-
hel de trigo mordisqueando los 670 centavos.

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- Los precios de las monedas digitales su-
bian el martes, luego de que el gestor de fondos de inver-
sion Fidelity actualizo una solicitud ante la Securities and



Exchange Commission (SEC) de Estados Unidos para listar
un fondo cotizado en bolsa o ETF vinculado al comporta-
miento de Ether, la segunda criptomoneda mas intercam-
biada. Fidelity present6 ante la SEC una solicitud actuali-
zada para listar el ETF de Ether al contado y eliminé una
version anterior en la que afirmé que tenia la intencion de
apostar una parte de los activos del fideicomiso a uno o
mas proveedores de infraestructura. Como resultado de este
cambio y ante la posibilidad de que esté mas cerca la ope-
racion de este ETF, el precio de Ether subia 22.3% a tres
mil 779.8 dolares y el bitcoin ganaba 5.8% a 70 mil 962.57
dolares, en una sesion con alzas generalizadas en este tipo
de activos, de acuerdo con Coindesk. La SEC de Estados
Unidos anunciara su decision final sobre el listado del ETF
al contado de Ether el 23 de mayo.

Ether.- La Comision del Mercado de Valores de Estados
Unidos (SEC) ha dado 'luz verde' a los cambios regulato-
rios necesarios para la puesta en marcha de ETF o fondos
cotizados al contado de ether, lo que permitira ampliar el
alcance de la inversion en criptoactivos. Este movimiento
es similar al del pasado enero, cuando la SEC hizo lo pro-
pio con los ETF de bitcoin. Tras aquella decision, tanto la
Bolsa de Nueva York, el Nasdaq y CBOE Global Markets,
operador de mercados de derivados con sede en Chicago,
solicitaron licencia para los fondos cotizados ligados al
ether, la criptomoneda de la red de 'blockchain' Ethereum.
La posicion de la SEC aprueba, asi, la negociacion a un pu-
nado de firmas como Grayscale, Bitwise RK, iShares, Va-
nEck, ARK21Shares, Invesco Galaxy, Fidelity y Franklin
Templeton. No obstante, los emisores necesitaran ahora una
autorizacion independiente del regulador, que no ha fijado
plazos para ello.

Criptomonedas.- Tras los maximos historicos de los indi-
ces bursatiles, el bitcoin vuelve a repuntar esta semana. El
criptoactivo ha borrado incluso las tltimas cuatro semanas
de caidas, subiendo mas de un 8% desde el lunes, y cotiza
ahora en torno a los 66.300 dolares. Esta subida puede ex-
plicarse en parte por un retorno masivo de las entradas
netas en ETF de Bitcoin Spot al otro lado del Atlantico. Un
total de 725 millones de dolares entraron en estos productos
cotizados entre el lunes y el jueves, lo que eleva el valor
total de los 11 ETF a mas de 54.000 millones de dolares.
En términos mas generales, las principales criptodivisas
estan siguiendo el ascenso del lider de las divisas digitales,
con el mercado en su conjunto subiendo un 6,5%, lo que lo
valora en 2,349 billones de dolares. Por lo general, el ether
(Ethereum) sube casi un 5% a 3060 ddlares, el link (Chain-
link) un 17% a 16,67 dolares, y el sol (Solana) un 17,5% a
168 dolares.
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INDUSTRIA DEL PLASTICO

Cabka.- Compaiia especializada en embalajes de trans-
porte reutilizables fabricados con plastico reciclado, pu-
blicé su Informe Anual 2023, con datos sobre su estrategia
medioambiental, social y de gobernanza (ESG). De
acuerdo con el informe, a lo largo de 2023, la compaiiia se
mantuvo firme en su compromiso con la sostenibilidad, lo-
grando hitos significativos que subrayan su liderazgo en la
transicion a una economia circular dentro de la industria del
embalaje de transporte reutilizable (RTP). Un ejemplo es la
incorporacion del 89% de materia prima procedente de la
recuperacion de materiales plasticos en la fabricacion de
sus productos, 3% mas respecto al afio anterior. Cabe des-
tacar que todos los productos son 100% reutilizables, con
clausulas de recuperacion y reciclaje, lo que refuerza aun
mas el espiritu de circularidad.

Sustentabilidad de Envases Plasticos.- Durante mas de
una década, establecer una definicion clara de qué es un
“envase sustentable” ha representado un desafio en la in-
dustria. Sin embargo, gracias al Compromiso Global ha
surgido un marco comun. Lanzada en 2018 por la Funda-
cion Ellen MacArthur y el Programa de las Naciones Uni-
das para el Medio Ambiente, esta iniciativa ha reunido a
mas de mil organizaciones y 55 paises, con mas de 250 em-
presas que representan el 20 % del empaque plastico glo-
bal. El compromiso traza un camino para iniciar un cambio
sistémico en toda la economia del plastico, y garantizar la
sustentabilidad de los empaques. Las empresas y gobiernos
signatarios se comprometen, con métricas estandarizadas,
a hacer que el 100% de los empaques plasticos sea reutili-
zable, reciclable o compostable para 2025. Sus objetivos in-
cluyen aumentar el contenido reciclado posconsumo, redu-
cir el uso de plastico virgen, adoptar modelos de
reutilizacion y colaborar para mejorar la circularidad del
empaque plastico. Al cumplirse los cinco afios del compro-
miso, analizamos los logros, los desafios persistentes y las
ideas obtenidas de algunas de las companias signatarias que
se han involucrado activamente con estos objetivos.

Mondi.- Fabricante de embalajes sostenibles, ha unido
fuerzas con Scan Sverige para el desarrollo de un envase
monomaterial a base de polipropileno (PP), disefiado espe-
cificamente para su reciclaje. A partir de marzo de 2024,
Scan Sverige, con mas de un siglo de experiencia en la pro-
duccion responsable de alimentos en Suecia, comenzo a
utilizar este empaque para su gama de productos de jamon
loncheado, salami y derivados de plantas de la marca Pér-
sons. El disefio de este empaque busca alinearse con los ob-
jetivos de sostenibilidad de los clientes y las misiones de la



Organizacion de Responsabilidad del Productor (NPA por
sus siglas en inglés). Este envase puede ser clasificado efi-
cazmente por Site Zero, la instalacion de reciclaje de plas-
tico mas grande y avanzada de Europa, ubicada en Suecia,
promoviendo asi una economia circular. Esta innovacion
sustituye a los anteriores envases multimaterial no recicla-
bles, compuestos por laminados de PET-PE y PA-PE.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 20 AL
24 DE MAYO

El INEGI presento los resultados de la Encuesta Mensual
sobre Empresas Comerciales (EMEC). En marzo de 2024,
a tasa mensual, en las empresas comerciales al por mayor,
los ingresos reales por suministro de bienes y servicios dis-
minuyeron 1.4%. El personal ocupado total crecié 0.5% y
las remuneraciones medias reales pagadas, 2.2%. A tasa
mensual, en las empresas comerciales al por menor, los in-
gresos reales por suministro de bienes y servicios descen-
dieron 0.2%. El personal ocupado total y las remuneracio-
nes medias reales aumentaron 0.3%. En marzo de 2024 y
a tasa anual, el comercio al por mayor se comport6 de la
siguiente manera: los ingresos reales por suministro de
bienes y servicios subieron 2.7% y las remuneraciones me-
dias reales pagadas, 7.3%. El personal ocupado total cay6
0.7%, segln las cifras desestacionalizadas. En las empre-
sas comerciales al por menor, a tasa anual y sin el factor
estacional, los ingresos reales ascendieron 0.6%; el perso-
nal ocupado total, 0.7%, y las remuneraciones medias re-
ales, 8.8%.

El INEGI publico los resultados de la Encuesta Mensual
de Servicios (EMS). En marzo de 2024, los ingresos totales
reales por suministro de bienes y servicios, de los servicios
privados no financieros, se incrementaron 0.7%, y las re-
muneraciones totales reales no presentaron cambio. El per-
sonal ocupado total disminuy6 0.1% y los gastos totales por
consumo de bienes y servicios descendieron 1.5%, frente a
febrero. A tasa anual, el indice agregado de ingresos totales
reales por suministro de bienes y servicios aument6 3.9%;
el de personal ocupado total, 2.5%; el de gastos totales por
consumo de bienes y servicios, 1.1%, y el de remuneracio-
nes totales, 10.3%, en marzo de 2024, de acuerdo con datos
ajustados por estacionalidad.

El INEGI inform6 los resultados del Indicador Oportuno de
la Actividad Econdmica (IOAE). Este permite contar con
estimaciones econométricas oportunas sobre la evolucion
del Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE).
En abril de 2024 y a tasa anual, el IOAE anticipa un au-
mento de 1.7% del IGAE. La variacion anual esperada en
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las actividades secundarias es un incremento de 1.6% y en
las terciarias, de 2.2%, para abril de 2024.

El gobierno mexicano esta considerando medidas fiscales
en contra de la banca, con la intencion de recaudar mas in-
gresos para sanear las finanzas publicas. Las alternativas
discutidas para los bancos incluyen restringir las deduccio-
nes fiscales y hasta poner un impuesto a las ganancias ex-
traordinarias, aunque esfuerzos como este ultimo que re-
quieren un cambio en la ley son poco probables por ahora,
dijeron tres personas familiarizadas con las discusiones.
"Hay margen para cobrar mas impuestos a los bancos", dijo
una de las personas, de acuerdo con el reporte. El gobierno
federal propuso subir el déficit presupuestario hasta 5% del
PIB en 2024 con la intencion de concluir las principales
obras de la administracion lopezobradorista. De acuerdo
con los precriterios de politica econdmica para 2025, la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito Publico proyecta que este
déficit se reducira hasta 2.5 puntos del PIB.

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales, informé que en abril, las ventas en términos
nominales a Tiendas Iguales, considerando todas aquellas
tiendas que tienen mas de un afio de operacion, crecieron
0.6%. A Tiendas Totales, que incorporan las tiendas abiertas
en los ultimos 12 meses, el crecimiento fue de 3.5% res-
pecto a abril de 2023. Las ventas a abril de 2024 ascendie-
ron a $ 489.1 miles de millones de pesos.

La produccion del sector manufacturero en México bajo
2.9% en abril y ligb cuatro meses a la baja, debido al menor
dinamismo de la demanda externa, de acuerdo con la ul-
tima edicion del Indicador Multidimensional de Manufac-
tura de BBVA México. Los analistas de esa institucion di-
jeron que el sector apunta hacia un lento crecimiento en
2024, aunque actualmente se ubica en un nivel 8.4% por
arriba de su nivel prepandemia, tras haber superado dicho
umbral en 9.7% en septiembre de 2023. "Hacia la segunda
mitad del afio anticipamos una lenta y gradual mejora en
los niveles de produccion del sector, a medida que se nor-
maliza la composicion del gasto de los hogares en Estados
Unidos; la materializacion de un escenario de rapido creci-
miento de la produccidon no se materializaria sino hasta el
siguiente afio", dijeron analistas de BBVA México, en un
reporte. Los analistas de BBVA México estimaron que la
economia de México crezca 2.5% en 2024 por el lento di-
namismo de los componentes de la demanda interna.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 11.00% al avanzar 0.05 unidades; la



de los de 91 dias se ubico en 11.11% al descender 0.04 pun-
tos; la de 175 dias se situd en 11.28% al subir 0.02 unidades
y la de 693 dias se ubico en 11.31% al ganar 0.05 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
17 de mayo las reservas internacionales se situaron en
US$218,952.9 millones, frente a los US$218,229.2 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo un aumento de
US$723.7 millones (+ 0.33%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente por la
venta de dolares del Fondo Mexicano del Petrdleo para la
Estabilizacion y el Desarrollo (FMPED) al Banco de M¢é-
xico por 65 millones de dolares y por un incremento de 659
millones de ddlares debido principalmente al cambio en la
valuacion de los activos internacionales del Instituto Cen-
tral. Por otra parte, el aumento acumulado de las reservas
internacionales respecto al cierre de 2023, es de 6,191.0 mi-
llones de délares o de +2.91%.

Representantes de la industria automotriz de México descar-
taron riesgos ante la posibilidad de aranceles por parte de
Estados Unidos contra las armadoras chinas de vehiculos
eléctricos que trasladen su produccion a México, como parte
de los aranceles anunciados recientemente contra importa-
ciones del pais asiaticos. Las posibles sanciones se inscriben
en el contexto electoral en Estados Unidos, que en noviem-
bre relevara presidencia, ambas camaras del Congresos y
cargos estatales, dijo Guillermo Rosales, presidenta de la
Asociacion Mexicana de Distribuidores Automotores
(AMDA). Nosotros "estamos ocupados construyendo una
estrategia conjunta en México con las autoridades y con la
academia y con la sociedad para fortalecer el rol que tiene
la industria automotriz en nuestro pais haciendo uso de
todos los instrumentos que disponemos incluyendo la vigen-
cia, la modernizacion y el apego al tratado México, Estados
Unidos y Canada", agreg6 en conferencia.

Claudia Sheinbaum, candidata a la presidencia de México
por la alianza Sigamos Haciendo Historia, conformada por
los partidos Movimiento Regeneracion Nacional (Morena),
Del Trabajo (PT) y Verde Ecologista de México (PVEM),
dijo que en caso de ganar la eleccion no buscara una re-
forma fiscal para aumentar la recaudacion al inicio de su
gestion, de acuerdo con una entrevista con Televisa. La can-
didata, que lidera la mayoria de las encuestas rumbo a la
eleccion presidencial del 2 de junio, dijo que existen otras
areas de oportunidad para aumentar la recaudacion como la
digitalizacion y simplificacion de tramites, ademas de la tec-
nificacion de las aduanas. Sheinbaum también dijo que tiene
un plan para apoyar a la empresa petrolera estatal Petroleos
Mexicanos (Pemex), el cual consiste en refinanciar una
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parte de su deuda que vence durante 2025. Algunos analistas
han expresado preocupacion por el incremento ordenado por
el gobierno mexicano este afio al déficit fiscal, con la inten-
cion de concluir con las obras de infraestructura planeadas
por la administracion de Andrés Manuel Lopez Obrador.
Sheinbaum dijo que el afio proximo habra menor presion a
las finanzas ya que no se repetiran estos gastos y otros como
los apoyos para la reconstruccion de Acapulco, lo que ayu-
dara a mantener la disciplina fiscal.

Los analistas del banco estadounidense JP Morgan consi-
deran que el peso mexicano no enfrentara volatilidad por la
eleccion presidencial del 2 de junio, debido a que el mer-
cado espera una transicion tersa. En un reporte, los econo-
mistas de esa organizacion dijeron que sera relevante cono-
cer a los integrantes del equipo econdémico del proximo
gobierno, asi como los planes de consolidacion fiscal para
el pais y de la estrategia que seguiran respecto a la empresa
estatal Petroleos Mexicanos. "Es poco probable que las
elecciones presidenciales de México en junio generen
mucha volatilidad en el mercado", escribieron los analistas
de JP Morgan, en su reporte. "Sin embargo, las elecciones
presidenciales estadounidenses podrian generar mucha mas
volatilidad contra la cual vale la pena protegerse, aunque
los fundamentos de la moneda probablemente permanece-
ran sin cambios independientemente del resultado electoral.
Preferimos cubrirnos mediante opciones". El banco esta-
dounidense dijo que mantiene su recomendacion de Over-
weight 'OW' para el tipo de cambio y los bonos locales den-
tro de su portafolio de activos de paises emergentes.

El INEGI divulgo los resultados de la Encuesta Nacional de
Empresas Constructoras (ENEC). En marzo de 2024, el
valor de produccion que generaron las empresas constructo-
ras disminuyd, en términos reales, 1.8%. El personal ocu-
pado total aumento6 0.4%, las horas trabajadas cayeron 1.2%
y las remuneraciones medias reales no presentaron cambio,
a tasa mensual. A tasa anual, el valor real de produccion de
las empresas constructoras crecio 17.3%, y las remuneracio-
nes medias reales, 3.1%. El personal ocupado total retroce-
di6 1.1% y las horas trabajadas, 1.6%, en marzo de 2024,
segun los datos ajustados por estacionalidad.

El INEGI anuncio los resultados de la Estadistica de la In-
dustria Minerometaltrgica (EIMM). En marzo de 2024, el
indice de volumen fisico de la produccion minerometaltr-
gica del pais (referida a las actividades de extraccion, be-
neficio, fundicion y afinacion de minerales metalicos y no
metalicos) cay6 0.2% a tasa mensual y 20% a tasa anual.
En marzo de 2024, la produccién minerometaltrgica dismi-
nuy6 20.6% a tasa anual. A su interior, descendi6 la produc-



cion de cobre, pellets de fierro, zinc, azufre, yeso, oro,
plata, fluorita y carbon no coquizable. Por el contrario, au-
mento la de plomo.

El INEGI dio a conocer los resultados de la Encuesta Na-
cional de la Dindmica Demografica (ENADID) 2023. En
2023, el total de poblacion en México fue de 129.5 millo-
nes de personas: 51.7% correspondioé a mujeres y 48.3%, a
hombres. La tasa de fecundidad de las mujeres entre 15 y
49 afios fue de 1.60 hijas e hijos. Descendi6 con respecto a
2018, afio en el que se estim6 en 2.07. De las adolescentes
de 15 a 19 afios que iniciaron su vida sexual, 66.9% us6 un
método anticonceptivo en su primera relacion. Hubo un au-
mento en comparacion con 2018, afio en que la cifra fue de
59.9%. Se estima que 1.2 millones de personas emigraron
del pais entre 2018 y 2023: 459 mil personas mas que entre
2013 y 2018 (761 mil). De quienes emigraron, 78.5% co-
rrespondi6 a hombres y 21.5%, a mujeres.

El préximo gobierno en México iniciard con las finanzas
publicas mas comprometidas de los tltimos 25 afos, ante
el elevado déficit que dejara poco margen para ejecutar
nuevos proyectos de infraestructura, de acuerdo con espe-
cialistas. La situacion actual de las finanzas, con un déficit
que se perfila como el mas alto en mas de tres décadas, un
gasto social creciente y mayores apoyos a la empresa esta-
tal Petréleos Mexicanos, obligara al gobierno a moderar sus
inversiones mas por necesidad que por conviccion, pues
tendra muchos menos recursos que Andrés Manuel Lopez
Obrador al inicio de su presidencia en 2018, agregaron los
expertos. Ademas, serd dificil que la siguiente administra-
cion logre la consolidacion fiscal que plantean los Precrite-
rios de Politica Economica de 2025, con una reduccion del
déficit de 5.9 a 3% del PIB.

El banco central de México (Banxico) se ha mostrado divi-
dido sobre la postura de politica monetaria que adoptara en
su proxima reunion, ya que se debate entre aplicar un ajuste
gradual en los tipos de interés o mantener el actual nivel
restrictivo del 11%, viendo "lejano" el ciclo de relajacion
monetaria por parte de algunos miembros de la Junta de
Gobierno de la entidad. Segtin se desprende del acta de la
ultima reunion, en la que la entidad optd por congelar las
tasas en el 11%, tras un recorte anteriormente de 25 puntos
basicos, la posicion de los miembros de la Junta es muy
dispar, asi como esta muy pendiente del panorama inflacio-
nario. La mayoria ha subrayado que el progreso en la des-
inflacion no ha sido suficiente y que necesitan observar un
mayor avance para reducir las tasas, especialmente en la in-
flacion de servicios, que esta mostrando una mayor resis-
tencia a disminuir.
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El INEGI informd, que en el primer trimestre de 2024, el
PIB aument6 0.3% a tasa trimestral, en términos reales. Por
componente, en el periodo de referencia, el comporta-
miento fue el siguiente: el PIB de las actividades primarias
ascendio 1.7% y el de las terciarias, 0.6%. El PIB de las ac-
tividades secundarias descendid 0.5% con respecto al tri-
mestre anterior. A tasa anual, el PIB se incrementd 1.9% en
términos reales, en el primer trimestre de 2024. Las activi-
dades terciarias avanzaron 2.4%; las secundarias, 1.5%, y
las primarias, 0.7%, seglin las cifras desestacionalizadas.

En el primer trimestre de 2024, el PIB nominal, a precios
de mercado, se situd en 32,070,644 millones de pesos (mp)
corrientes (32.071 billones de pesos) y representd un incre-
mento de 5.9% con relacion al mismo lapso de 2023. Este
resultado se origind del aumento anual de 1.6% del PIB
real y de 4.2% del Indice de Precios Implicitos del producto
(IPT). En el trimestre de referencia, el sector Agricultura,
cria y explotacion de animales, aprovechamiento forestal,
pesca y caza genero 1,153,748 mp corrientes, monto que
representd 3.8% del PIB nominal a valores basicos. (7.2%
del PIB nominal) y el de Industrias manufactureras sumo
6,263,154 mp, que representd 20.8% del producto de la
economia a valores basicos, en el primer trimestre de 2024.

El INEGI publicé los resultados del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). En la primera quincena de
mayo de 2024, el INPC disminuyo 0.21% respecto a la
quincena anterior. Con este resultado, la inflacion general
anual se ubico en 4.78%. En la misma quincena de 2023, la
inflacion quincenal fue de 0.32% y la anual, de 6.00%. El
indice de precios subyacente aument6 0.15% a tasa quince-
nal y 4.31% a tasa anual. El indice de precios no subya-
cente registro una caida de 1.31% quincenal y se incre-
ment6 6.27% a tasa anual.

El INEGI revelo los resultados del Indicador Global de la
Actividad Economica (IGAE). En marzo de 2024, el IGAE
aument6 0.3% a tasa mensual. Por componente, en marzo
de 2024, las actividades secundarias se incrementaron 0.6%
y las terciarias, 0.3%. Las primarias disminuyeron 6.3% a
tasa mensual. A tasa anual, el IGAE crecid 3.3% en térmi-
nos reales. Por grandes grupos de actividades, las primarias
ascendieron 4%; las terciarias, 3.8%, y las secundarias,
2.1%, de acuerdo con cifras desestacionalizadas.

La llegada de inversiones como la que hizo Microsoft para
la construccion de su centro de datos en Querétaro confir-
man el entorno de confianza y optimismo que hay respecto
al futuro de la economia de México, por lo cual el pais es-
pera la llegada de mas empresas en el marco del nearsho-



ring, como se le conoce a la relocalizacion de las cadenas
de suministro, dijo Rogelio Ramirez, el secretario de Ha-
cienda y Crédito Publico. El funcionario dijo que México
esta preparado para albergar industrias de alto contenido
tecnoldgico y ponerse a la vanguardia dentro de la era digi-
tal, en un momento donde varias empresas estan conside-
rando mudarse al pais para aprovechar la cercania geogra-
fica y comercial con Estados Unidos.

El incremento de la demanda de energia en México reque-
rira de mayores inversiones por parte del gobierno y de la
iniciativa privada, con la intencién de mantener la estabili-
dad del sistema, dijeron analistas de Moody's Investors Ser-
vice, en un reporte. Las autoridades del pais han venido
aplicando recientemente medidas para evitar una saturacion
del Sistema Eléctrico Nacional, las cuales incluyen inte-
rrupciones al suministro, para hacer frente a una alta de-
manda por la ola de calor que viven varias entidades. Para
los analistas, esta situacion, en conjunto con una mayor ne-
cesidad en ciertas localidades que viven un repunte indus-
trial por la relocalizacion de cadenas productivas (nearsho-
ring), hacen indispensable un fortalecimiento de la red de
generacion y transmision, algo complejo ante el mayor con-
trol que busca el gobierno de esta industria que considera
estratégica. "Expandir las inversiones en capacidad y trans-
mision serd crucial para mantener la estabilidad del sistema
nacional y garantizar la disponibilidad de energia para
todos los clientes residenciales e industriales", dijeron los
analistas Moody's, en un reporte. "Los proyectos de energia
existentes y operativos estan bien posicionados para ser
mas estratégicos en sus respectivos puntos de operacion,
especialmente los que abastecen a centros industriales con
gran demanda de electricidad".

El INEGI dijo que en abril de 2024 de acuerdo a su infor-
macion oportuna el comercio exterior registro un déficit de
US$3,746.2 millones mensuales y un déficit acumulado de
enero a abril de 2024, de US$6,451.9 millones. Mientras
que sin exportaciones petroleras en abril registré un déficit
de US$5,859.2 millones y en los cuatro meses de 2024, el
déficit acumulado es de US$16,013.6 millones. Por otra
parte, la balanza comercial petrolera registrd un déficit de
US$1,086.9 millones en abril y de enero a abril de 2024, el
déficit acumulado es de US$3,527.4 millones. En tanto la
balanza comercial no petrolera en abril registré un déficit
de US$2,659.4 millones y de enero a abril de 2024, un dé-
ficit acumulado de US$2,924.5 millones.

El INEGI dio a conocer los avances y resultados del Pro-
yecto del Registro Administrativo en Materia de Justicia La-
boral (RALAB). De noviembre de 2020 a diciembre de
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2023, los poderes judiciales estatales abrieron 156,761 expe-
dientes en materia laboral. Al cierre de 2023, se registraron
31,054 expedientes solucionados. De estos, 45.5% (14,125)
correspondi6 al procedimiento para procesal. Del total de ex-
pedientes solucionados, 26.2% (8,140) se resolvid entre uno
y 15 dias. En cuanto al procedimiento ordinario, 20.6%
(2,748) de los expedientes se resolvio entre 61 y 90 dias.

El Banco de México, informo que en el primer trimestre de
2024, la cuenta corriente registré un déficit de 12,582 mi-
llones de dolares. A su vez, la cuenta de capital resultd de-
ficitaria en 12 millones de délares. Por su parte, se presentd
un endeudamiento neto en la cuenta financiera de México
con el resto del mundo que implico una entrada de recursos
por 20,356 millones de ddlares, incluyendo un aumento de
los activos de reserva por 4,728 millones de dolares. Asi, el
renglon de errores y omisiones mostro un flujo negativo
por 7,762 millones de do6lares. Durante los primeros tres
meses del ano, las condiciones financieras mundiales se
mantuvieron estables. La retérica mas cautelosa por parte
de los principales bancos centrales ante datos de inflacion
por arriba de lo que se anticipaba previamente impulsé mo-
deradamente al alza las tasas de mediano y largo plazos en
diversos paises avanzados y emergentes. A su vez, la forta-
leza de la actividad economica en las principales economias
contribuy6 a aumentar los indices accionarios. En este en-
torno, en el primer trimestre de 2024 la economia mexicana
siguid captando recursos financieros por concepto de inver-
sion directa e inversion de cartera. De este modo, en el pe-
riodo de referencia la cuenta financiera registr6 un endeu-
damiento neto frente al resto del mundo.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 20 AL 24 DE MAYO

Las politicas comerciales que el expresidente Donald
Trump pretende aplicar de repetir al frente de la Casa
Blanca podrian tener un impacto negativo de 500.000 mi-
llones de dolares (460.246 millones de euros) anuales que
recaeria, principalmente, sobre las familias mas pobres,
segun un estudio del Peterson Institute publicado el 20 de
mayo. Trump ha planteado imponer un gravamen del 10%
a todas las importaciones hacia Estados Unidos y un 60%
a los bienes procedentes de China. Estos aranceles finan-
ciarian sus planes de ampliar mas alla de 2025 los recortes
fiscales que ya introdujo siendo presidente en 2017. No
obstante, el 'think-tank' econémico ha cuantificado en un
1,8% del PIB el costo para el pais de las medidas ya exis-
tentes mas los nuevos aranceles de lograr Trump un se-
gundo mandato. Ademas, esta estimacion no tendria en
cuenta los dafios por potenciales represalias comerciales de



terceros o por efectos secundarios derivados de pérdidas de
competitividad. Este calculo implica que los costos de los
nuevos aranceles seran casi cinco veces superiores a los
causados por los "shocks arancelarios" de Trump hasta fi-
nales de 2019. Asi, la factura para los consumidores ascen-
deria a unos 500.000 millones de dolares (460.246 millones
de euros) al afio.

El presidente de la comision de banca del Senado, Sherrod
Brown, ha exigido la renuncia del jefe de la Corporacion
Federal de Seguro de Depositos (FDIC), Martin Gruenberg,
y ha instado a Joe Biden a que nomine "sin demora" a su
sucesor ante los escandalos surgidos en el seno de esta or-
ganizacion a cuenta de sus condiciones de trabajo "toxicas".
La FDIC, segtin su propia pagina web, es una agencia gu-
bernamental independiente que "asegura los depdsitos ban-
carios, contribuye a mantener la solvencia del sistema ban-
cario y protege el abastecimiento de dinero cuando las
instituciones financieras fracasan". En este sentido, tuvo un
papel primordial durante el colapso del Silicon Valley Bank
(SVB). Acorde a las denuncias recibidas a instancias de una
firma legal, mas de 500 personas han relatado los "casos de
acoso sexual, discriminacién y otras conductas inapropia-
das", al tiempo que han calificado el ambiente laboral como
"un club masculino y sexualizado".

A pesar de las declaraciones de Estados Unidos en el sen-
tido de que los nuevos aranceles impuestos a los productos
chinos tienen como objetivo proteger a sus trabajadores y a
sus negocios nacionales, expertos chinos y extranjeros
dudan de si estas medidas realmente beneficiaran al sector
manufacturero estadounidense. La semana pasada, la Casa
Blanca dio a conocer nuevos aranceles destinados a una va-
riedad de importaciones provenientes de China, incluidos
vehiculos eléctricos, baterias de litio, paneles solares, mi-
nerales criticos, semiconductores, acero y aluminio. Entre
las méas de una docena de categorias de articulos chinos ob-
jeto de la medida se cuenta el aumento al 100% de los aran-
celes sobre las importaciones de vehiculos eléctricos en
este afio.

Michael Barr, integrante de la Junta de Gobierno de la Re-
serva Federal de Estados Unidos, dijo que es necesario
darle mas tiempo a la politica monetaria para que haga su
trabajo de retornar la inflacion a su meta de 2%. Barr dijo
que los datos recientes de la inflacion fueron decepcionan-
tes y no contribuyeron a la generacion de la confianza ne-
cesaria para dar un giro a la orientacion de la politica mo-
netaria. Agregd que la economia mantiene un crecimiento
solido, con una tasa de desempleo que se mantuvo por de-
bajo de 4% por 27 meses consecutivos hasta ahora.
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Raphael Bostic, presidente de la Reserva Federal de
Atlanta, dijo que las autoridades tardaran un tiempo para
convencerse de que la inflacidon esta en camino de regreso
a una inflacion de 2%, de acuerdo con una entrevista con
Bloomberg Tv.

Philip Jefferson, integrante de la Junta de Gobierno de la
Reserva Federal de Estados Unidos, dijo que sera necesario
evaluar cuidadosamente los proximos indicadores econo-
micos del pais para determinar el futuro de la politica mo-
netaria. El funcionario dijo que la inflacion ha bajado con-
siderablemente desde su punto mas alto, aunque no al ritmo
que le hubiera gustado. El banco central estadounidense
dijo en su mas reciente comunicado que esperaria a tener
suficiente confianza de que la inflacidon se esta moviendo
de manera sostenible hacia su meta de 2% antes cambiar su
postura monetaria.

El gobierno de Estados Unidos rechazoé la propuesta plan-
teada por Brasil, Francia y otras naciones que integran el
grupo de las 20 mayores economias del mundo (G20) para
crear un impuesto global a la riqueza de los multimillona-
rios. La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Ye-
llen, dijo que no apoyara este impuesto y agregd que tiene
previsto reunirse a finales de esta semana con los ministros
de finanzas del Grupo de los Siete, con la intencion de dis-
cutir el impuesto global a la riqueza.

Christopher Waller, miembro de la Junta de Gobernadores
de la Reserva Federal de Estados Unidos, ha afirmado que
seran necesarios "varios meses mas de buenos datos de in-
flacion" antes de que esté dispuesto a apoyar una flexibili-
zacion de la politica monetaria. "En ausencia de un debili-
tamiento considerable del mercado laboral, necesito ver
varios meses mas de buenos datos de inflacion antes de
sentirme comodo apoyando una relajacion de la orientacion
de la politica monetaria", ha explicado Waller en un acto
del Peterson Institute.

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, ha
defendido este 21 de mayo la importancia de que la UE y
EE.UU. ofrezcan una respuesta unida y estratégica a la ame-
naza que representa la politica industrial de China para las
empresas y los trabajadores a ambos lados del Atlantico. Du-
rante su visita a la Escuela de Finanzas y Gestion de Franc-
fort, la responsable del Tesoro estadounidense ha expresado
la necesidad de "mantener la coordinacion" en diferentes
areas, incluyendo la nueva arquitectura financiera mundial o
los desafios tecnoldgicos planteados por la IA. En el caso de
China, Yellen ha insistido en que EE.UU. no busca desvin-



cularse del gigante asiatico, sino diversificar, algo compar-
tido por las autoridades de la UE, con el fin de reducir el
riesgo para unas cadenas de suministro excesivamente con-
centradas en China. "La asociacion entre Europa y Estados
Unidos, en mi opinidn, es y debe seguir siendo la piedra an-
gular de todo lo que esperamos lograr en el siglo XXI, tal
como lo hicimos en el siglo XX", ha apostillado Yellen.

La gestora estadounidense Pimco ha sefialado este martes
en un informe de perspectivas de mercado que no se puede
descartar el riesgo de recesion, en tanto que su apuesta fi-
nanciera se centra en las cotizadas de Estados Unidos y la
deuda de geografias como la eurozona. La firma ha concre-
tado sobre el riesgo de recesion que, en base a la probabili-
dad de que las tasas de interés estadounidenses (ahora en el
5,25-5,5%) se mantengan elevados durante mas tiempo de
lo que se pensaba, podria aumentar la volatilidad en las
areas de la economia mas vulnerables a la subida de las
tasas: el sector inmobiliario comercial, el crédito privado y
los bancos regionales, tal y como se vio en la crisis banca-
ria de marzo de 2023. Con todo, pese a esa posibilidad la-
tente de recesion, desde Pimco han expuesto que las ten-
dencias macroeconomicas les han llevado a una
ponderacion ligeramente superior de las acciones bursati-
les, con especial atencion a los valores estadounidenses de
gran capitalizacion, ademas de algunos mercados emergen-
tes y valores industriales ciclicos.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fina-
lizada el 17 de mayo, las reservas de crudo crecieron en 1.825
millones de barriles hasta 458.845 millones; las de gasolina
descendieron en 0.945 millones de barriles hasta 226.822 mi-
llones, mientras que las reservas de destilados aumentaron en
0.379 millones de barriles hasta 116.744 millones.

La nueva postura proteccionista de Estados Unidos en el
comercio internacional solo elevard los precios, limitara las
opciones de los consumidores y pondra en riesgo el creci-
miento, sefialé un articulo de opinién publicado el martes
por The New York Times. Los aranceles estadounidenses a
vehiculos eléctricos y otros productos chinos tienen como
objetivo principal complacer a los electores mas que ser
consideraciones economicas, escribid Steven Rattner, quien
se desempend como asesor del secretario del Tesoro esta-
dounidense en la administraciéon Obama. Como los esta-
dounidenses estan insatisfechos con el estado de la econo-
mia, dijo Rattner, "los ojos a menudo se vuelven hacia el
creciente niimero de importaciones baratas, particularmente
de China", en busca de chivos expiatorios. Los aranceles
elevan los precios y provocan mas desempleo en lugar de
menos, afirmo.
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Las ventas de viviendas existentes en Estados Unidos tu-
vieron una contraccion de 1.9% mensual en abril al ubi-
carse en 4.14 millones de unidades. El precio medio de las
viviendas en abril fue de 407 mil 600 ddlares, un incre-
mento de 5.7% frente a abril de 2023. En su comparacion
anual, las ventas de inmuebles usados bajaron 1.9% en
abril frente a abril de 2023, cuando se colocaron 4.22 mi-
llones de unidades, informo6 National Association of Real-
tors (NAR).

Los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC) de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed)
exhibieron sintonia en la pasada reunion del 1 mayo a la
hora de mantener las tasas de interés altos durante mas
tiempo, aunque "muchos" de ellos dudaron de si la postura
monetaria era lo suficientemente restrictiva. "Los partici-
pantes dieron cuenta de los datos de inflacion decepcionan-
tes del primer trimestre", segun recogen las actas publica-
das este miércoles. El documento ha revelado que el
FOMC cree que "llevara mas tiempo de lo previsto adquirir
una mayor confianza sobre que la inflacion se movera de
forma sostenida hacia el 2%". Asimismo, el FOMC abordo
también los planes para ralentizar a "alrededor de la mitad"
la reduccion del balance, proceso conocido como 'ajuste
cuantitativo', aunque no se tomaron decisiones en la Gltima
reunion. La Fed reduce su balance mediante la reinversion
de los principales de la deuda que venzan, a excepcion de
95.000 millones de ddlares (87.789 millones de euros) cada
mes entre bonos del Tesoro y titulos hipotecarios. De estos,
60.000 millones de dodlares (55.446 millones de euros) se
corresponden con instrumentos del Tesoro y otros 35.000
millones de ddlares (32.343 millones de euros) son de tipo
hipotecario

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
215.000 solicitudes, durante la semana que termino el 18
de mayo de 2024. Las solicitudes para obtener este apoyo
gubernamental disminuyeron en ocho mil unidades frente
a la cifra revisada de la semana previa y se ubicaron en su
menor nivel de las ultimas tres semanas. El promedio movil
de cuatro semanas, se ubico en 219 mil 750 solicitudes, un
incremento de mil 750 unidades frente al dato revisado de
la semana anterior.

El indice de Gestores de Compras compuesto (PMI) de
Estados Unidos se aceler6 en mayo tres puntos y una dé-
cima, hasta los 54,4 puntos, tras detectarse un repunte
tanto de los servicios como de las manufacturas. Segun ha
desvelado provisionalmente S&P Global, que esta cifra
rebase el 50 implica que la actividad econdémica estadou-



nidense esta expandiéndose, como lleva haciendo 16
meses consecutivos, pero esta vez al ritmo mas rapido en
25 meses. En términos desagregados, el PMI de Actividad
Comercial del Sector Servicios se encuentra en maximos
de doce meses, con 54,8 puntos, esto es, una subida de
tres puntos y ocho décimas desde abril de 2024. Por su
parte, el PMI del Sector Manufacturero alcanz6 el 50,9
desde los 50 puntos en abril, su mejor marca en dos
meses. Después, el PMI de Produccion del Sector Manu-
facturero, que mide si la actividad de las empresas es su-
perior, igual o inferior al mes anterior, se situd en 52,4, un
punto y tres décimas mas.

Las ventas de viviendas nuevas en Estados Unidos dismi-
nuyeron 4.7% en abril, al pasar de 665 mil unidades colo-
cadas en marzo a 634 mil en abril de 2024. El precio pro-
medio de las ventas de casas nuevas se ubico en 433 mil
500 dolares o un incremento de 3.9% frente a lo registrado
en abril de 2023, inform6 Census Bureau.

El indice que mide la actividad economica nacional en Es-
tados Unidos descendio a su menor registro en los ultimos
tres meses, al pasar de menos 0.04 unidades en marzo a
menos 0.23 en abril, dijo la Reserva Federal (Fed) de Chi-
cago. El indice CFNAI-MA3, que representa un promedio
movil de tres meses, avanzé de una lectura de menos 0.17
unidades en marzo a un nivel de 0.01 puntos en abril.

Christopher Waller, miembro de la Junta de Gobernadores
de la Reserva Federal de Estados Unidos, ha afirmado que
el tipo de interés natural (r*) podria haber disminuido por
cambios "considerables" en la demanda de activos seguros
a escala mundial, aunque también ha advertido de que un
gasto fiscal insostenible podria revertir esa tendencia. La r*
seria la tasa neutral que no aumentaria ni reduciria la acti-
vidad econdémica en un hipotético escenario de pleno em-
pleo e inflacion del 2% y ausencia de crisis. "Estados Uni-
dos se encuentra en una senda fiscal insostenible", ha
asegurado Waller este viernes. "Si el crecimiento de la
oferta de bonos del Tesoro comienza a superar la demanda,
esto significara precios mas bajos y rendimientos mas altos,
lo que ejercera una presion al alza [sobre la r*]".

El indice que mide la confianza de los consumidores en Es-
tados Unidos descendi6 10.5% en mayo para ubicarse en
69.1 unidades, de acuerdo con el dato final del indicador
elaborado por Michigan University. El indice que mide las
condiciones actuales de la economia se ubico en 69.6 uni-
dades en mayo, un descenso de 11.9% en el mes, en tanto
que el indice de las expectativas de los consumidores bajo
9.5% a 68.8 puntos.
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NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 20 AL 24 DE MAYO

OCDE.- El PIB de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdémico aceler6 su ritmo de expansion al 0,4%
en el primer trimestre de 2024, una décima mas que el creci-
miento de los tres meses anteriores, mientras que en compa-
racion con el mismo periodo de 2023 aumentd un 1,6%.
Entre los miembros del 'think tank' de las economias mas
avanzadas cuyos datos estaban disponibles, el mayor creci-
miento del PIB correspondi6 a Israel (3,3%), Corea del Sur
(1,3%) e Irlanda (1,1%), y, por contra, las mayores caidas de
actividad se observaron en Japon (-0,5%), Estonia (-0,4%),
y Paises Bajos y Suecia (-0,1% ambas). Entre las grandes
economias, Estados Unidos modero su subida al 0,4% desde
el 0,8%, mientras que la eurozona avanzé un 0,3% frente al
retroceso del 0,1% del cuarto trimestre. El Reino Unido re-
virtio su contraccion del 0,3% de finales de 2023 para ano-
tarse una mejora del 0,6% entre enero y marzo.

China.- La tasa preferencial de préstamos (LPR, siglas en
inglés) a un aflo, una tasa crediticia de referencia basada en
el mercado, se ubico el 20 de mayo en el 3,45%, sin cam-
bios con respecto a abril. La LPR a mas de cinco afios,
sobre la cual numerosos prestamistas basan sus tasas hipo-
tecarias, también se mantuvo inalterada frente al registro
anterior del 3,95%, de acuerdo con el Centro Nacional de
Financiamiento Interbancario.

China.- Las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de
Shanghai (SSE, siglas en inglés) gastaron un total de casi
900.000 millones de yuanes (unos 126.700 millones de do-
lares) en investigacion y desarrollo el afio pasado. Esta cifra
representa un aumento de alrededor del 5% anual y sugiere
que la tendencia de crecimiento de los gastos en investiga-
cion y desarrollo se ha mantenido durante tres afios conse-
cutivos, segun la SSE, una de las dos principales bolsas de
China. En particular, las empresas de equipos de aviacion,
electricidad y servicios de telecomunicaciones reportaron un
aumento de mas del 30% en los gastos de investigacion y
desarrollo. El indice de gastos de investigacion y desarrollo,
que se calcula dividiendo los gastos al respecto de una em-
presa por sus ingresos totales de desarrollo de software y
empresas quimicas farmacéuticas, ha superado el 10%.

China.- Las ventas de camionetas pickup aumentaron un
4,4% anual en abril, a medida que las politicas de promo-
cion del consumo del pais impulsaron el mercado. Se ven-
dieron 44.000 camionetas pickup en abril, segiin inform¢ la
Asociacion de Automoviles de Pasajeros. Las exportacio-
nes de este tipo de vehiculos representaron el 42% de las



ventas totales de camionetas del pais. La creciente demanda
de automoviles chinos en los mercados extranjeros ha pro-
movido el crecimiento continuo de las exportaciones de ca-
mionetas pickup de China desde 2022, indic6 la asociacion.
En los primeros cuatro meses del afio, las ventas de camio-
netas pickup en China alcanzaron las 173.000 unidades, lo
que representa un aumento anual del 5,1%.

China.- Inicio el 19 de mayo una investigacion antidum-
ping sobre un quimico denominado copolimero de polifor-
maldehido importado de la Union Europea (UE), Estados
Unidos, la region china de Taiwan y Japon. El Ministerio
de Comercio informo a través de un comunicado que tomo
la decision de acuerdo con la regulacion antidumping del
pais después de revisar los materiales proporcionados por
seis compaifiias chinas que solicitaron la investigacion en
nombre de la industria nacional el mes pasado. La investi-
gacion antidumping analizara el copolimero de poliformal-
dehido, conocido como copolimero POM, importado de
estos paises y regiones del 1 de enero de 2023 al 31 de di-
ciembre de 2023. También investigara cualquier dafio cau-
sado a la industria china de copolimero POM del 1 de enero
de 2021 al 31 de diciembre de 2023.

China.- El valor total de la produccion de la industria de
servicios de navegacion y posicionamiento por satélite al-
canzo6 los 536.200 millones de yuanes (74.200 millones de
dolares) en 2023, lo que supone un aumento anual del
7,09%, segtn un libro blanco publicado el 18 de mayo. La
Asociacion del Sistema Global de Navegacion por Satélite
(SGNS) y Servicios Basados en Localizacion (SBL) de
China, public6 el libro blanco de este afio sobre el desarro-
llo de esta industria en el pais.

China.- El Ministerio de Comercio ha decidido incluir en
su lista de entidades no confiables a Boeing Defence, Space
& Security Group, asi como las contratistas estadouniden-
ses General Atomics Aeronautical Systems y General
Dynamics Land Systems por tomar parte en la venta de
armas a Taiwan, contraviniendo las leyes de la Republica
Popular China. Su inclusion en la 'lista negra’ del Ministerio
de Comercio chino implica para estas empresas la prohibi-
cion de realizar actividades de importacion y exportacion
relacionadas con China, asi como llevar a cabo nuevas in-
versiones en China. Asimismo, los altos directivos de las
compatfiias sefialadas tendran prohibida su entrada a China
y se podran rechazar y cancelar permisos de trabajo, estan-
cia o residencia a directivos de las empresas mencionadas.

China.- Los vehiculos de nueva energia (NEYV, siglas en in-
glés) de China poseen ventajas competitivas a nivel global
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gracias a los avances tecnologicos, las cadenas industriales
bien desarrolladas y un ecosistema industrial abierto e in-
novador, afirmaron funcionarios del sector chino de econo-
mia y comercio. Cuatro de los mejores 10 productores de
NEV del mundo son chinos y BYD es el mayor fabricante
de este tipo de vehiculos en el planeta, dijo Huo Fupeng,
funcionario de la Comision Nacional de Desarrollo y Re-
forma, durante la Mesa Redonda Econdmica de China, una
plataforma de didlogo de todos los tipos de medios organi-
zada por la Agencia de Noticias Xinhua. En la tltima dé-
cada, China ha registrado una tasa de crecimiento com-
puesto de mas del 70% en las ventas y la produccion de
NEV, de acuerdo con Huo, quien agrego6 que tal impetu de
crecimiento se ha mantenido este aflo, con un incremento
anual de mas del 30% en las ventas en el primer trimestre.
En su analisis sobre el sector de los NEV, Huo enfoco la
atencion sobre las competitivas fuerzas del pais en la inno-
vacion tecnoldgica avanzada, sus completas cadenas de su-
ministro e industriales y un ecosistema industrial abierto e
innovador.

China.- Los ingresos del presupuesto publico general caye-
ron un 2,7% anual hasta los 8,09 billones de yuanes (1,14
billones de ddlares) en los primeros cuatro meses de 2024,
segun el Ministerio de Hacienda. EI Gobierno central re-
caudo 3,53 billones de yuanes, un 6,2% menos anual, mien-
tras que los gobiernos locales aumentaron sus ingresos en
un 0,1%, hasta llegar a 4,57 billones de yuanes. Los ingre-
sos tributarios totalizaron 6,69 billones de yuanes entre
enero y abril, un 4,9% menos anual. Los datos del ministerio
también muestran que el gasto presupuestario publico gene-
ral se expandi6 un 3,5% anual durante el periodo, situandose
en 8,95 billones de yuanes. Los ingresos presupuestarios pu-
blicos generales se refieren a los ingresos destinados a la fi-
nanciacion gubernamental a través de la participacion en la
distribucion de productos sociales. Es la garantia financiera
para asegurar el funcionamiento del Gobierno.

China.- El maximo planificador econéomico aprobd 50 pro-
yectos de inversion en activos fijos por valor de 320.700 mi-
llones de yuanes (45.100 millones de délares) en los prime-
ros cuatro meses de 2024. El portavoz de la Comision
Nacional de Desarrollo y Reforma, Li Chao, detall6 el mar-
tes en rueda de prensa que estos proyectos se centran prin-
cipalmente en las industrias de alta tecnologia y conserva-
cion del agua. Solo en abril, la comision aprobd 20
proyectos de inversion en activos fijos por valor de 115.200
millones de yuanes, preciso Li. De enero a abril, la inversion
en activos fijos del pais crecié un 4,2% anual hasta situarse
en 14,34 billones de yuanes, impulsada por las politicas gu-
bernamentales disefiadas para expandir la inversion efectiva.



China.- Las ventas minoristas en linea experimentaron una
expansion constante en los primeros cuatro meses de 2024,
y las fuerzas de crecimiento emergentes continuaron impul-
sando el consumo. Estas ventas aumentaron un 11,5% anual
y llegaron a 4,41 billones de yuanes (unos 620.520 millones
de dolares) durante el periodo, de acuerdo con el Ministerio
de Comercio. En concreto, las ventas de bienes fisicos cre-
cieron un 11,1% anual hasta los 3,74 billones de yuanes, lo
que representa el 23,9% de las ventas minoristas de produc-
tos de consumo. El consumo de los principales servicios en
linea supervisados por el ministerio aument6 un 25,1%
anual entre enero y abril, en tanto que el de productos digi-
tales, ecologicos y sanitarios también crecio rapidamente.
En abril, las ventas en linea de electrodomésticos y muebles
se incrementaron en un 9,3 y un 12,2%, respectivamente,
respaldadas por la politica china de intercambio de bienes
de consumo.

China.- El Ministerio de Asuntos Exteriores ha anunciado
que tomara "contramedidas" respecto de una docena de em-
presas de defensa estadounidenses en respuesta a las san-
ciones impuestas por Washington contra compaifiias chinas
por su relacion con Rusia y ante la continuada entrada de
armas a Taiwan desde los Estados Unidos. Entre las empre-
sas estadounidenses en la "Lista de contramedidas", a las
que se han congelado bienes muebles, inmuebles y otros
tipos de propiedades, figuran filiales de Lockheed Martin,
asi como subsidiarias de General Dynamics, Javelin Joint
Venture, Raytheon Missile Systems, Intercoastal Electro-
nics Company, Systems Research & Simulation Company,
Iron Mountain Solutions Company, Applied Technology
Group o Axient Company.

China.- Zhu Haibin, economista jefe para China de J.P.
Morgan, estim6 que la economia china crecera un 5,2% en
2024, frente a su prondstico previo del 4,9%. El economista
anuncio su estimacion actualizada durante la Cumbre China
Global de J.P. Morgan, en Shanghai, el miércoles. Zhu dijo
que el so6lido crecimiento econdémico anual del 5,3% del
pais en el primer trimestre de 2024 supero las expectativas
del mercado y marco un fuerte comienzo de afio.

China.- La capacidad instalada total de generacion eléctrica
se ubico en torno a los 3.010 millones de kilovatios a fina-
les de abril, registrando un incremento anual del 14,1%. En
medio de los esfuerzos del pais para acelerar su desarrollo,
la capacidad de generacion combinada de la energia eolica
y la solar lleg6 a alrededor de 460 millones y 670 millones
de kilovatios, respectivamente, a finales de abril, cifras que
representaron aumentos respectivos del 20,6% y del 52,4%
anual. Entre enero y abril, las principales compafiias de ge-

22

neracion de energia del pais completaron inversiones en
proyectos de suministro de electricidad por un total de
191.200 millones de yuanes (unos 26.890 millones de do-
lares), lo que representa un incremento del 5,2% con res-
pecto al afio anterior. La inversion en proyectos de la red
eléctrica de China alcanz6 los 122.900 millones de yuanes
durante los primeros cuatro meses de 2024, lo que supone
una subida anual del 24,9%, segun datos publicados por la
Administracion Nacional de Energia.

China.- La inversion extranjera se desplomo en abril un
32,4%, hasta 58.500 millones de yuanes (7.583 millones de
euros), desde los 86.600 millones de yuanes (11.225 millo-
nes de euros) de marzo, lo que supone encadenar cuatro
meses de caidas y anotarse su menor marca desde noviem-
bre de 2023, segtn los calculos publicados por el Ministerio
de Comercio. La cifra de abril de 2024 implica también un
retroceso del 36% ya en comparativa anual. En el acumu-
lado del afio, el flujo inversor hacia el 'gigante asiatico' se
quedo en los 360.200 millones de yuanes (46.688 millones
de euros), esto es un 27,9% menos.

Japon.- La tasa de inflacion de referencia, aquella que ex-
cluye el impacto del precio de los alimentos frescos, se
situ6 en abril en el 2,2% anual, cuatro décimas por debajo
de la lectura de marzo, segun los datos publicados por el
Ministerio del Interior y Comunicaciones.

Europa.- La presidenta de la Comision Europea, Ursula von
der Leyen, ha negado este 21 de mayo que exista una guerra
comercial con China, aunque ha advertido de que esta dis-
puesta a utilizar los instrumentos de defensa comercial con
los que cuenta la UE para garantizar que existe una compe-
tencia leal. "No creo que estemos en una guerra comercial.
He acunado el lema de 'reducir riesgos sin desvincularnos',
y creo que aqui estd muy claro que estamos reduciendo ries-
gos con respecto a China, pero disociandonos de Rusia", ha
explicado Von der Leyen, candidata del Partido Popular Eu-
ropeo a la reeleccion, en el debate electoral organizado por
el laboratorio de ideas Bruegel y Financial Times.

Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo (BCE),
Christine Lagarde, ha afirmado este 21 de mayo que es pro-
bable que se recorten las tasas de interés en la proxima reu-
nion de politica monetaria del 6 de junio de mantenerse a
raya la inflacion. "Si los datos que recibimos refuerzan el
nivel de confianza que tenemos en que lograremos una in-
flacion del 2% a medio plazo, que es nuestro objetivo, nues-
tra mision, nuestro deber, entonces es muy probable [que se
bajen tasas]", ha asegurado la exministra francesa de Econo-
mia a la cadena 'RTE One' durante una entrevista. Lagarde



ha mostrado su "plena confianza" en que la inflacion esta
"bajo control", y, a tal efecto, ha recordado que las previsio-
nes para el aflo que viene y el siguiente se acercan "mucho,
mucho al objetivo, si no lo alcanzan directamente".

Europa.- El vicepresidente del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, ha vuelto a dejar clara la postura
de la institucion en favor de una primera baja de las tasas
de interés en su reunion del préximo 6 de junio en la que
considera apropiado un ajuste de un cuarto de punto por-
centual. "Estamos adoptando un enfoque prudente, que fa-
voreceria una reduccion de 25 puntos basicos", sefiala el
economista espafiol en una entrevista con el diario austriaco
'Oberosterreichische Nachrichten', en la que subraya que el
BCE no ha tomado ninguna decision sobre el nimero de re-
cortes de tasas de interés ni sobre su magnitud dado el ele-
vado grado de incertidumbre.

Europa.- La actividad del sector privado de la zona euro se
ha acelerado en mayo a maximos de doce meses, segln la
lectura preliminar del indice compuesto de gestores de
compra (PMI), que ha alcanzado los 52,3 puntos desde los
51,7 en abril. En mayo de 2024, el PMI manufacturero ha
mejorado a 47,4 puntos desde los 45,7 de abril, su nivel
mas alto en 15 meses, aunque todavia mostrando una con-
traccion de la actividad, mientras que el dato preliminar del
PMI del sector servicios se ha mantenido estable en 53,3
puntos.

Alemania.- EI PIB crecera "ligeramente" en el segundo tri-
mestre de 2024, dando asi continuidad a la expansion del
0,2% observada en los tres primeros meses del afio, segin
sefala en su boletin mensual de mayo el Bundesbank, el
banco central, que advierte de la brusca subida de los sala-
rios en el primer trimestre y anticipa un repunte de la tasa
de inflacion en mayo. "Es probable que la produccion eco-
ndmica vuelva a aumentar ligeramente en el segundo tri-
mestre de 2024", augura la institucion en su repaso mensual
a la coyuntura macroeconémica, donde expresa su con-
fianza en que "es probable que la tendencia econdmica se
esté acelerando gradualmente".

Alemania.- La economia logré esquivar la entrada en rece-
sion técnica en el primer trimestre de 2024, cuando el pro-
ducto interior bruto (PIB) de la 'locomotora europea' crecid
un 0,2%, después de la contraccion del 0,5% del ultimo tri-
mestre de 2023, segtin ha confirmado la Oficina Federal de
Estadistica (Destatis). "Después de la caida del PIB a fina-
les de 2023, la economia alemana comenzd 2024 con un
crecimiento positivo", ha subrayado Ruth Brand, presidenta
de Destatis. En comparacion con el mismo trimestre de
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2023, el PIB registré una contraccion del 0,9% a precios
ajustados, mientras que la caida anual fue del 0,2% al ajus-
tar por precios y calendario.

Reino Unido.- La economia se aproxima a un "aterrizaje
suave" que permitira una recuperacion mas fuerte de lo es-
perado en 2024 y una mayor intensidad del crecimiento en
2025, segun recoge el Fondo Monetario Internacional
(FMI) en las conclusiones del informe anual 'Articulo I'V'
sobre Reino Unido, donde advierte a Londres en contra de
nuevas rebajas de impuestos, dada la necesidad de estabili-
zar la deuda publica. "La economia del Reino Unido se esta
acercando a un aterrizaje suave, y se espera una recupera-
cion del crecimiento en 2024, fortaleciéndose en 2025", se-
fnala el FMI en la declaracion final de la mision que ha vi-
sitado el pais britanico. Los técnicos del FMI destacan el
crecimiento del 0,6% en el primer trimestre de 2024, "lo
que marca una salida de la recesion técnica mas fuerte de
lo esperado" y permite pronosticar ahora un crecimiento del
PIB del 0,7% en el conjunto del afio, dos décimas mas de
lo previsto, para acelerar su expansion al 1,5% en 2025 a
medida que la desinflacion impulse los ingresos reales y se
relajen las condiciones financieras.

Reino Unido.- La tasa de inflacion anual se situd en abril
en 2,38%, ocho décimas por debajo de la subida de los pre-
cios registrada en marzo y la menor lectura del indice desde
julio de 2021, segtn los datos publicados por la Oficina
Nacional de Estadistica (ONS). De este modo, el IPC con-
tinia moderandose desde que en octubre de 2022 alcanzase
un récord desde 1997 del 11,1%, aunque la baja registrada
en abril de 2024 ha sido menos intensa de lo esperado por
el consenso del mercado, que anticipaba un 2,1%. De este
modo, al descontar el impacto de la energia y de los ali-
mentos frescos, el IPC subyacente aumento6 un 3,9% anual
en abril, frente al 4,2% del mes anterior.

Reino Unido.- El volumen del comercio minorista retroce-
di6 un 2,3% en abril de 2024 frente a marzo, cuando la
caida se limito al 0,2%, segun el dato publicado por la Ofi-
cina Nacional de Estadistica (ONS). En términos anuales,
los volumenes de ventas cayeron un 2,7% y situaban un
3,8% por debajo de su nivel previo a la pandemia del coro-
navirus en febrero de 2020.

Espaiia.- El déficit comercial se elevo en el primer trimes-
tre del afo un 23,2% en comparacion con el mismo periodo
de 2023, hasta alcanzar los 8.105 millones de euros, segun
los datos publicados por el Ministerio de Economia, Co-
mercio y Empresa. El comportamiento del déficit comercial
se debe, principalmente, a la reduccion del superavit no



energético, que cayo a 8,8 millones de euros frente a un su-
peravit de 1.639,3 millones de euros en el mismo periodo
de 2023. Por su parte, el déficit energético se redujo hasta
los 8.113,9 millones de euros, respecto a los 8.217,6 millo-
nes del primer trimestre de 2023. Por su parte, las importa-
ciones descendieron un 7,1% y alcanzaron los 101.534,6
millones de euros, tercer mayor valor de toda la serie. Con
todo, la tasa de cobertura se situd en el 92%, es decir, 2%
menos que la registrada en enero-marzo de 2023.

Espaiia.- Ha registrado durante los primeros cuatro meses
del afio la constitucion de un total de 44.120 empresas, lo
que supone un incremento del 8,5% respecto a las que se
crearon en el mismo periodo de 2023, segtn el Estudio
sobre Demografia empresarial realizado por Informa D&B.
Concretamente, el mes de abril es en el que se ha registrado
el mayor niimero de constituciones hasta el momento en lo
que va de afio, con 12.242, un 18% mas que en marzo y un
33% por encima de marzo de 2023. De hecho, desde 2008
no se habian superado las 12.000 creaciones.

Espaiia.- Las empresas del sector del 'retail' textil contri-
buyeron a la economia espaiola con 19.800 millones de
euros en 2022, el 1,62% del PIB de ese afio y que repre-
senta el 60% del valor afiadido generado por el sector de la
moda en sentido amplio, segun los datos del informe 'La
aportacion del retail textil a la economia espafiola’, reali-
zado por la consultora AFI. En concreto, de este impacto
total, casi 8.800 millones de euros se corresponden con el
valor afadido que las empresas del sector generan de ma-
nera directa, que representa el 0,72% del PIB de 2022 y en
torno al 6% del total del PIB del comercio. Asi, cada euro
de VAB generado directamente por estas empresas en Es-
pafia contribuye a la creacion de 1,3 euros adicionales de
manera indirecta e inducida.

Espaiia.- La cifra de negocios de la industria se hundié un
12,2% en marzo frente a marzo de 2023, su mayor des-
censo desde mayo de 2020, en plena pandemia, segtn los
datos difundidos por el Instituto Nacional de Estadistica
(INE). Con el retroceso de marzo, las ventas de la industria
ponen fin a dos meses consecutivos de tasas positivas des-
pués de haber subido en enero y febrero un 1,5% y un
1,4%, respectivamente. En tasa mensual (marzo sobre fe-
brero), la facturacion de la industria disminuy6 un 0,6%, su
mayor caida mensual desde noviembre de 2023.

Espaiia.- El sector servicios registré un descenso de su fac-
turacion del 5,8% en marzo frente a marzo de 2023, tasa
11,2 puntos inferior a la febrero y su mayor caida desde fe-
brero de 2021, segtn datos difundidos por el Instituto Na-
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cional de Estadistica (INE). Con el retroceso de marzo, mes
en el que se celebr6 la Semana Santa, las ventas del sector
servicios ponen fin a dos meses consecutivos de ascensos
anuales. El comercio recortd sus ventas un 9,6% en marzo,
mientras que los otros servicios facturaron un 1,6% mas
que en marzo de 2023. En tasa mensual (marzo sobre fe-
brero), las ventas del sector, eliminando el efecto estacional
y de calendario, disminuyeron un 2,9%, su mayor caida
mensual desde abril de 2020, en plena pandemia del Covid.
Con este descenso, las ventas de los servicios acaban con
una racha de seis meses de alzas mensuales consecutivas.

Espaiia.- El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez,
afirmo el 22 de mayo que "las relaciones econdmicas, cul-
turales o académicas" con Argentina seguiran siendo una
prioridad del Ejecutivo que dirige, en medio del conflicto
diplomatico entre ambos paises. Las declaraciones de San-
chez llegan un dia después de que Espana anunciase la re-
tirada definitiva de su embajadora en su sede de Buenos
Aires, Maria Jesus Alonso, como resultado de la ausencia
de disculpas del presidente argentino, Javier Milei, tras
unas palabras ofensivas contra el jefe del Gobierno espafiol
y su esposa. "Nosotros y nuestros sentimientos fraternales
hacia el pueblo argentino, la proteccion como es 16gico de
todas las relaciones economicas, culturales o académicas
con Argentina, va a ser una prioridad de nuestro Gobierno.
Lo ha sido desde el primer minuto que soy presidente del
Gobierno", dijo en una comparecencia ante el Congreso de
los Diputados (Camara Baja).

Espaiia.- El presidente del Gobierno, Pedro Sanchez, anun-
ci6 el 22 de mayo en una comparecencia ante el Congreso
de los Diputados que Espafia reconocera al Estado palestino
el proximo 28 de mayo. El reconocimiento tendra lugar en
el Consejo de Ministros, preciso. Espafa reconocera a Pa-
lestina "por paz, por justicia y por coherencia", enfatizd San-
chez, quien al mismo tiempo considerd que para alcanzar la
solucion de los dos Estados es necesario que las dos partes
se sienten y hablen. El reconocimiento "no es contra nadie",
sino "en favor de la solucion de los dos Estados", dijo San-
chez, y explicé que estan "preparados" para asumir las po-
sibles consecuencias que la decision pueda tener.

Espaiia.- La cifra de negocios de las empresas bajo un
10,6% en marzo frente a marzo de 2023, su mayor retroceso
desde febrero de 2021, segtin el indice de Cifra de Negocios
Empresarial (ICNE) publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). En valores mensuales (marzo sobre fe-
brero), la facturacion empresarial cay6 un 2,5% en la serie
desestacionalizada, registrando asi su mayor contraccion
mensual desde abril de 2023, cuando bajoé en un 3,9%.



Espaiia.- El Boletin Oficial del Estado (BOE) ha hecho
publica este viernes la linea de baterias del Proyecto Es-
tratégico para la Recuperacion y Transformacion Econo-
mica del Vehiculo Eléctrico de Bateria (Perte VEC I1I),
dotada con 300 millones, con la que el Gobierno busca
acelerar la financiacion y transformacion de la movilidad
espanola. En términos generales, la tercera convocatoria
del Perte VEC III esta dotada con 500 millones de euros,
300 millones (200 millones en subvencion y 100 millo-
nes en préstamos) destinados a una linea de baterias para
vehiculos eléctricos y 200 millones para la seccion de la
cadena de valor. Esta convocatoria ha actualizado su re-
daccion con respecto a la convocatoria de ayudas de la
'seccion A' del Perte VEC 11 de 2023 "con el fin de me-
jorar su aplicacion y desarrollo”, tal y como ha detallado
el departamento dirigido por Jordi Hereu. En concreto,
se establece como novedad que el presupuesto minimo
financiable para proyectos incluidos en la 'seccion A' de-
bera ser de 10 millones de euros.

Espaiia.- Los precios industriales cayeron un 6,6% en
abril frente a abril de 2023, frente al retroceso del 8,2%
que experimentaron en marzo, segun ha informado el
Instituto Nacional de Estadistica (INE). Con el descenso
anual de abril, la inflacion del sector industrial encadena
14 meses de tasas negativas después de que en marzo de
2023 pusiera fin a un periodo de 26 meses consecutivos
de incrementos, en el que llego a registrar tasas positi-
vas de dos digitos durante mas de 20 meses. Por su
parte, en tasa mensual (abril sobre marzo), los precios
industriales bajaron un 0,2% tras reducirse los precios
de la produccién y transporte de energia eléctrica un
4,6% respecto a marzo y abaratarse, en un 5%, la fabri-
cacion de aceites y grasas.

Italia.- La economia "se recuper6 bien" de las sucesivas
crisis de la pandemia y de los precios de la energia gra-
cias al repunte del turismo y a un apoyo publico sustan-
cial, segtn reflejan las conclusiones de la mision del
Fondo Monetario Internacional (FMI), que tras su visita
al pais ve factible un ajuste fiscal mas rapido de lo pla-
neado para reducir la deuda con un costo limitado para
el crecimiento de Italia. "Se justifica un ajuste fiscal mas
rapido de lo previsto para reducir la ratio de deuda con
un alto nivel de confianza y reducir los riesgos financie-
ros", sefiala la institucion, que prevé una expansion del
PIB de Italia del 0,7% en 2024 y 2025, gracias en parte
el impulso del fondo de recuperacion europeo. En este
sentido, los técnicos del FMI advierten de que el ritmo
de crecimiento de Italia podria desacelerarse en 2026 y
2027 a medida que se complete este fondo europeo.
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Italia.- Superara a Grecia como el pais europeo con una
mayor deuda respecto al PIB en 2027, segun un informe
publicado por Scope Ratings, circunstancia que ocurri-
ria un afio antes de lo pronosticado por el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI). A pesar de que la ratio de
deuda cayd mas de lo previsto el afio pasado, hasta el
137,3%, dicha bonanza se estaria revertiendo ahora, tal
y como reconocen las previsiones oficiales. Por el con-
trario, la trayectoria reciente de las cuentas publicas
griegas apunta a una moderacion de la deuda desde el
179,5% del PIB en 2022 al 158% este 2024. Por su
parte, Bruselas prevé que Atenas cierre este afio con un
pasivo del 153,9% y del 149,3% en 2025.

Turquia.- El Comité de Politica Monetaria del Banco
Central ha decidido mantener la tasa de referencia por
segunda reunion consecutiva en el 50%, segun ha co-
municado la institucion, que, no obstante, ha anunciado
medidas adicionales para hacer frente al exceso de liqui-
dez en la economia. El banco central ha informado tam-
bién que se ha puesto fin al "mantenimiento de valores"
y de que se tomaran medidas adicionales sobre el cré-
dito y los depdsitos para "preservar la estabilidad ma-
crofinanciera y apoyar el mecanismo de transmision
monetaria" ante el exceso de liquidez por la "creciente
demanda nacional y extranjera" de activos financieros
denominados en liras.

Canada.- El indice de precios al consumidor subio
0.5% en abril, de acuerdo con cifras de Statistics Ca-
nada. En su comparacion anual, la inflacion tuvo un in-
cremento de 2.7% en abril, su menor nivel desde marzo
de 2021, cuando se ubico en 2.2%. Por su parte, el in-
dice de precios subyacentes --sin considerar cambios en
alimentos o energéticos-- avanzé 0.3% mensual en abril
y subi6 1.6% a tasa anual.

Brasil.- El sector sidertrgico de anunci6 inversiones por
valor de 100.200 millones de reales (unos 20.000 millo-
nes de dolares) hasta 2028 que "mejoran la competitivi-
dad, generan descarbonizacion, empleo e ingresos",
segun el Gobierno. En un evento celebrado en el Palacio
Presidencial de Planalto, en presencia del presidente Luis
Inacio Lula da Silva y del vicepresidente Geraldo Alck-
min, el presidente del Consejo de Administracion del Ins-
tituto Brasilefio del Acero, Jefferson de Paula, anuncio la
inversion del sector siderurgico en el pais para los proxi-
mos cinco afios. El anuncio se produce menos de un mes
después de que el Gobierno anunciara cuotas de importa-
cion durante un afio para 11 tipos de productos siderurgi-
cos y un impuesto del 25% sobre todo lo que supere los



limites. En febrero pasado, el Gobierno brasilefio habia res-
tablecido los aranceles de importacion para cinco articulos.

Brasil.- Prevé una cosecha este afio de 58,81 millones de
sacos de 60 kilos, lo que representa el tercer aio seguido de
crecimiento, con un alza de 6,8% frente a 2023 y un 15,5%
mas que en 2022. Para el caf¢ arabica, principal especie co-
sechada en Brasil, la expectativa es de una cosecha de
42,11 millones de sacos. "El rendimiento de los cultivos
brasilefos se estima en 27,7 sacos por hectarea, un aumento
del 5,9% en comparacion con la cosecha de 2023". Tam-
bién se prevé un aumento del 3,3% en la cosecha del café
conilon, que debe llegar a 16,71 millones de sacos. En total,
se espera que el area destinada al cultivo de café en Brasil
en 2024 para las especies arabica y conilon sea de 2,25 mi-
llones de hectareas, un aumento del 0,5% con relacion al
area de la cosecha anterior, informo la Compafiia Nacional
de Abastecimiento (Conab). La dependencia sefiald que
esta superficie abarca 1,9 millones de hectareas de cultivos
en produccion, un 1,5% mas que el afio anterior, y otras
344,610 hectareas en formacion, un 4,7% menos que en el
mismo periodo.

Brasil.- EI Gobierno admitio por primera vez que el Pro-
ducto Interior Bruto (PIB) del segundo trimestre sera nega-
tivo debido al desastre social, ambiental y economico cau-
sado por las historicas inundaciones en el estado de Rio
Grande do Sul (sur), uno de los motores econéomicos del
pais. En un evento en Rio de Janeiro organizado por la Aso-
ciacion Brasilefa de Infraestructura e Industrias Basicas
(ABDIB), la ministra de Planificacion, Simone Tebet, dijo
que el PIB en el segundo trimestre seria negativo debido a
la catastrofe en Rio Grande do Sul, aunque la economia po-
dria recuperarse a finales de afio con la adopcion de estimu-
los gubernamentales. Segliin la ministra, los agentes del
mercado han apuntado a un impacto negativo del desastre
en el estado sobre la actividad del pais, y anadio que cree
que "realmente tendremos una caida" en el trimestre.

Argentina.- Durante su intervencion en el acto de Vox en
el Palacio de Vistalegre 'Europa Viva 24' el domingo, Milei
se refirid a la mujer de Sanchez como "corrupta". "No
saben qué tipo de sociedad y pais puede producir el socia-
lismo y qué calafia de gente atornillada en el poder y qué
niveles de abuso puede llegar a generar. Aun, cuando tenga
la mujer corrupta, digamos ensucia, y se tome cinco dias
para pensarlo", comento.

Argentina.- El ministro de Asuntos Exteriores espaiiol,
José Manuel Albares, convoc6 hoy lunes al embajador de
Argentina en Espaifia, Roberto Sebastian Bosch, para exi-
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girle que el presidente del pais, Javier Milei, se disculpe pu-
blicamente por sus declaraciones el domingo. En una inter-
vencion en Madrid, la capital espafiola, durante un mitin
del partido ultraderechista Vox, Milei se refirio al presi-
dente del Gobierno de Espaiia, Pedro Sanchez, sin mencio-
narlo directamente, como "calafia" y acuso6 de "corrupta" a
su esposa. En una entrevista hoy con la ptblica Radio Te-
levision Espaiola (RTVE), Albares explico que "de manera
excepcional" va a ser ¢l mismo quien reciba al embajador
argentino en la sede del Ministerio de Asuntos Exteriores,
Union Europea y Cooperacion. El jefe de la diplomacia es-
pafiola consider¢ las palabras de Milei como un "ataque" y
una "injerencia" en la politica interna de Espafia, y advirtio
que espera las disculpas del presidente argentino. "Las ins-
tituciones, los Gobiernos de los paises, son indiscutibles, es
la base de las relaciones internacionales y de la convivencia
entre Estados. Un jefe de Estado extranjero no acude a otro
pais a insultar a sus instituciones", afirmé Albares.

Argentina.- El ministro de Economia, Luis Caputo, afirmo
que desde el Gobierno no hay una fecha temprana estable-
cida para eliminar las restricciones cambiarias que rigen en
el pais desde 2019 debido al actual nivel de las reservas in-
ternacionales. "No hay fecha para salir del cepo, sobre todo
por el bajo nivel de reservas. Lo vamos a hacer cuando es-
temos seguros que no habra sobresaltos", expresd Caputo
durante su presentacion en el 41° Congreso anual del Insti-
tuto Argentino de Ejecutivos de Finanzas (IAEF) celebrado
en la ciudad de Buenos Aires (capital federal).

Argentina.- El Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA) finalizo6 el jueves la colocacion de instrumentos de
deuda en dolares destinados a empresas con las que man-
tiene deudas comerciales desde el afio pasado. La entidad
monetaria informo a través de un comunicado que com-
pleto la ultima colocacion de "Bonos para la Reconstruc-
cion de una Argentina Libre" (Bopreal) que en sus tres se-
ries totalizaron 10.000 millones de dolares. En la licitacion
de este dia se completaron los 3.000 millones de dolares
correspondientes a la serie 3, mientras que en la primera y
segunda serie se adjudicaron 5.000 millones de dolares y
2.000 millones de dolares, respectivamente.

Chile.- El Producto Interno Bruto (PIB) de crecié un 2,3%
en el primer trimestre de 2024, respecto al mismo periodo
de 2023, segtn ha divulgado el Banco Central a través del
informe de Cuentas Nacionales. Desde la perspectiva del
gasto, la demanda interna aument6 un 2%, reflejo de un
mayor consumo e inversion. En contraste, la formacion
bruta de capital fijo se redujo un 6,1%, en particular en su
componente de maquinaria y equipo.



Chile.- El Banco Central de Chile acord6 por decision una-  El Consejo del Banco Central considerd para su decision
nime rebajar la tasa de interés de politica monetaria (TPM) factores del ambito local e internacional. A nivel global,
en 50 puntos, de 6,5 a 6%. El ente regulador monetario, sostuvo, "la inflacion ha seguido disminuyendo, aunque a
reunido este jueves, proyectdé ademas en un comunicado un ritmo moderado por la elevada persistencia de los com-
que la TPM "seguira reduciéndose" en los proximos meses.  ponentes de servicios". g
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