Datos relevantes

Concepto 17MAY'24

Peso/dolar $16.82
Doélar/Euro USD 1.09
Yuan UsD 7.22
TIIE 28 dias 11.24%
PIB Mx 1T24 (MdeP) 31,899,308.6
Deuda Total (Mar'24 MdeP) 15,911,866.6
Mezcla de export. uUsSD 75.11

Reservas USD 218,229.2
USD 106,378.62

34.552,931

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de mayo (0.20) - +0.20%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 16.9267

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Consumo se desacelera con fuerza entre
marzo y abril de este afio.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. La FED no
lleva prisa.

Crédito. FED no bajaria su tasa, en
junio, Banxico si.

Délar. Cierra en 16.6070 pesos.
Inversiones. El oro en 2,417.40 dblares
la onza. Euro cierra en 1.0870. El dolar en
16.6070. La BMV concluyé en 57,583.08
puntos. Compramos la semana antepa-
sada en 57,200.

Bancos a febrero.
Presentan utilidades por 25,000 millo-
nes de pesos al mes promedio.
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La rifa del tigre

La presidenta de México enfrentara
a un entorno fiscal dificil marcado por
una menor asequibilidad de la deuda
soberana y un déficit fiscal proyectado
que superara el 5% del PIB en 2024.
La tarea de revertir el déficit fiscal a
niveles histoéricos promedio del 2.8%
del PIB entre 2019-2023 y, al mismo
tiempo, implementar nuevas propues-
tas politicas, serd dificil para el pro-
ximo gobierno, sefiala la calificadora
Moody’s en un reporte.

El presidente Lopez Obrador man-
tuvo durante los primeros cinco afios de
su gobierno la promesa de no incre-
mentar mas alla del 50% del PIB la
deuda soberana, lo que logré gracias al
buen manejo que hicieron sus secreta-
rios de Hacienda, asi como a la aprecia-
cioén cambiaria al final de su mandato.
Sin embargo, en el sexto afio de go-
bierno la deuda esta creciendo de forma
muy importante y ya preocupa a las
Calificadoras, porque el pago de los in-
tereses ya supera el billon de pesos
anual, cuando la emision deberia ser de
ese tamafio, por lo que mayores emisio-
nes de deuda futura so6lo servirian para
hace frente al pago de intereses si la
economia no crece a tasas superiores al
3.0% el proximo sexenio.

En opinion de Moody s, el aumento
de la rigidez del gasto durante el go-
bierno de AMLO empeora la situacion,
junto con el apoyo recurrente a Pemex,
el incremento de las transferencias so-

ciales —en particular, las pensiones no
contributivas por vejez— y mayores
pagos de intereses. Ademas, el agota-
miento de las reservas fiscales, como
los fondos de estabilizacion de ingre-
sos y los fideicomisos, limita la capa-
cidad del gobierno para contrarrestar
futuras crisis fiscales.

Aunque en marzo de este afio la ad-
ministracion saliente present6 el marco
preliminar (PreCriterios Generales de
Politica Econdmica) para el presupuesto
de 2025, el documento sugiere una ra-
pida reduccion del déficit fiscal cer-
cana al 2.5% del PIB, principalmente a
través de recortes del gasto. Lograr
este ajuste sera dificil, mas alla de la
reduccion esperada del gasto en inver-
siones. Moody s prevé una reduccion
mas gradual del déficit en los proximos
aflos, que probablemente superara el
4% del PIB en 2025. Esto podria contri-
buir a un aumento de la carga de la deuda
que, junto con una mayor carga de in-
tereses, disminuiria la fortaleza fiscal
del gobierno.

Cabe mencionar que ese documento
de PreCeriterios lo elabor6 el Dr. Roge-
lio Ramirez De la O, quien seria el pro-
ximo secretario de Hacienda si gana
Claudia Sheinbaum, por lo que llama la
atencion que la Calificadora no confie
en los pronosticos y planes del secreta-
rio de Hacienda, que muy probable-
mente considera que si es posible hacer
recortes fuertes al gasto en el primer




afio de gobierno, aunque ello probable-
mente desemboque en una recesion.

Moody’s sefiala en su documento
que, como ha sucedido, en efecto nin-
guna de las dos candidatas ha pro-
puesto cambios en las tasas impositivas
para incrementar los ingresos publicos.
Sheinbaum sugiere luchar contra la
evasion fiscal y ha insinuado que los
miembros del actual equipo financiero
continuarian en su administracion. La
estrategia fiscal de Galvez consiste en
liberar recursos federales a través de la
resolucion de los problemas financie-
ros y operativos de Pemex, asi como
en fomentar un crecimiento econdmico
mas rapido al promover mejores condi-
ciones para que la inversion privada le
genere ingresos adicionales al go-
bierno.

Ambas candidatas se han compro-
metido a mantener programas socia-
les; Galvez propone posibles expan-
siones a otros grupos vulnerables. Los
cambios en los programas sociales en
los ultimos afios han reducido su enfo-
que en grupos socioecondomicos espe-
cificos y eliminado algunas condicio-
nes, lo que podria limitar su efecto
redistributivo y su efectividad en la re-
duccidn de la desigualdad de ingresos.
Modificar estos programas en el futuro
seria dificil, y ampliar su cobertura po-
dria aumentar atin mas la rigidez del
gasto en ausencia de un mejor enfo-
que, en opinion de la Calificadora.
Pemex, de palanca a lastre

Para Moody’s, el estrés financiero
que la petrolera estatal Pemex ejercera
sobre el proximo gobierno, sugiere que
modificara su politica de deuda pu-
blica. La forma en que lo haga deter-
minara en qué medida Pemex reducira
sus necesidades de liquidez, mejorara
su posicion financiera y disminuira su
dependencia del apoyo del gobierno.

Si bien esperan que la proxima ad-
ministraciéon continue apoyando a
Pemex con inyecciones de capital o

transferencias presupuestarias, la estra-
tegia de negocio actual de la compaiiia
ha aumentado sus riesgos crediticios.
Para la Calificadora los indicadores
crediticios de Pemex seguiran debili-
tandose en 2024, a medida que la em-
presa amplie su negocio de refinacion
que genera pérdidas, aumente la pro-
ducciéon de combustible —lo que re-
sulta en un flujo de efectivo libre ne-
gativo— y limite su inversion en
exploracion y produccion. La necesi-
dad de Pemex de recibir apoyo del go-
bierno aumentard mas del doble en
2026, segun su calendario de amortiza-
cion de capital, si el proximo gobierno
no cambia la estrategia actual. Si bien
no es nuestro escenario base actual,
una reestructuracion de la deuda redu-
ciria la necesidad de Pemex de recibir
apoyo del gobierno, pero aumentaria el
riesgo de un canje de deuda forzoso, lo
que seria un incumplimiento segun la
definicion de la Calificadora.

Ante esta coyuntura, Moody’s re-
conoce que las estrategias propuestas
por Sheinbaum y Galvez para Pemex
coinciden en la importancia de la tran-
sicion a la energia renovable, pero sus
enfoques sobre la administracion de
Pemex y la participacion del sector
privado difieren significativamente.
Asi, es altamente probable que Shein-
baum mantenga un enfoque similar al
del gobierno actual y expanda el nego-
cio de la refinacion, lo que conduciria
a una mayor caida de las exportacio-
nes de petréleo y generaria mas pérdi-
das. Sheinbaum ha declarado que
quiere diversificar Pemex hacia la
energia renovable y la petroquimica,
lo que sugiere que mantendria su do-
minio en el sector, al tiempo que in-
centivaria inversiones participativas
con el sector privado y viraria hacia el
gas natural. Asimismo, ha sefialado
que Pemex invertiria en la produccion
de litio, lo que le daria un papel mas
importante en la economia.

Por el contrario, Galvez propone
una transformacion radical para Pemex
que aceleraria la transicion a la energia
renovable e introduciria nuevas medi-
das para generar mas ingresos y frenar
las pérdidas. Galvez reabriria la parti-
cipacion del sector privado, se centra-
ria en mejorar el gobierno corporativo
y haria obligatorio el plan de sostenibi-
lidad de la petrolera. El nuevo plan de
negocios que propone la candidata
aleja a Pemex de las operaciones no
rentables en favor de tecnologias ener-
géticas modernas y sostenibles.

En términos de infraestructura, Gal-
vez sugiere reanudar y ampliar los pro-
yectos de almacenamiento a gran escala
por medio de antiguos yacimientos pe-
troliferos y cavidades salinas, ademas
de fomentar la participacion del sector
privado. También propone cerrar dos
refinerias y modernizar otras, y reabrir
las licitaciones para expandir las opera-
ciones de exploracion y produccion de
Pemex. Asimismo, intentaria restable-
cer reguladores independientes de ener-
gia. Sheinbaum ha afirmado que las li-
citaciones del sector privado para las
operaciones de exploracion y produc-
cion son similares a las privatizaciones,
algo que no apoyaria.

Moody’s no quiso entrar en deta-
lles sobre la condonacion del Derecho
de Utilidad Compartida (DUC), que es
un fraude fiscal, y al parecer estaria de
acuerdo con ese mecanismo para ocul-
tar las evidentes pérdidas de Pemex y
podria ser la forma, ademas de transfe-
rencias, para que Pemex pague sus
proximos vencimientos.

Perspectivas:

Las Calificadoras muestran preocu-
pacion por los programas de camparia
de las candidatas. Hay muchos gastos
¥ pocos ingresos, pero estan en cam-
pariia y todo es sabor a miel. Alguna lle-
gara a la silla y debera tomar medidas
muy dificiles en poco tiempo. |
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

México en el top ten

México avanzara un peldafio y se
convertira en el noveno mayor produc-
tor de agroalimentos del mundo, al
tiempo que subira dos escalones para
ocupar la séptima posicion entre los
mayores exportadores de comida, re-
vela el reporte anual Perspectivas Agro-
alimentarias 2024 publicado por Grupo
Consultor de Mercados Agricolas.

Este afio México producirda un
total de 113.5 millones de toneladas
(mDt) de productos agroalimentarios,
lo que implicara un crecimiento anual
de 1.7% y dejard en décimo lugar a
Canada con 109.5 mDt.

En primer lugar se mantendra China,
con 1,449 mDt; seguida por India, 829.9
millones; EU, 817 millones; Unién Eu-
ropea, 664 millones; Brasil, 463.3 millo-
nes; Rusia, 248.6 millones; Argentina,
168.1 millones, y Ucrania, con 125.3
mDt de esos productos, a pesar de la
guerra. En ese rubro se incluyen granos,
oleaginosas, agroindustriales (cerveza,
tequila, chocolate, etcétera), frutas, hor-
talizas, forrajes y proteina animal.

El valor de la produccion del sector
agropecuario nacional podria ubicarse
en alrededor de 1.7 billones de pesos, en
una economia cuyo valor rondaria los

32 billones de pesos, por lo que este
sector del que viven 20 millones de
mexicanos, el 16% de la poblacion, re-
presenta cerca del 6% del PIB nacio-
nal, lo que explica, en buena medida,
los niveles de pobreza generalizados
del campo mexicano. Es urgente traba-
jar en su tecnificacion para incrementar
la productividad y elevar el nivel de
vida del campesino promedio mexi-
cano.

Respecto a la produccion de maiz,
en 2023 México produjo 26°720,000
toneladas del grano; sin embargo,
segun estimaciones del organismo pri-
vado la produccion caera a 24°950,000
toneladas como consecuencia de se-
quias y de menor superficie cose-
chada, por lo que se estiman importa-
ciones que podrian superar los 20
mDt, todas transgénicas.

Precios mundiales estables en abril
El indice de precios de los alimen-
tos de la FAO se situd en abril de 2024
en 119.1 puntos, es decir, 0.3% por en-
cima de su nivel revisado de marzo, ya
que el aumento del indice de precios
de la carne y los incrementos mas
modestos de los aceites vegetales y los
cereales compensaron, con cierta hol-

Proyecciones Multianuales de Tendencias

gura, los descensos de los indices del
azucar y los productos lacteos. Aunque
en abril se registro una segunda subida
mensual tras siete meses de tendencia
a la baja, el valor del indice era infe-
rior en 7.4% al de hace un afo.

El indice de precios de los cereales
alcanz6 en abril un promedio de 111.2
puntos, 0.3% mas que en marzo, pero
18.3% por debajo de su valor en abril
de 2023.

Tras descender por tres meses con-
secutivos, los precios medios mundia-
les del trigo para la exportacion se es-
tabilizaron en abril. La presion al alza
de los precios es derivada de la preo-
cupacion por las condiciones de cul-
tivo desfavorables que afectan a las
cosechas de 2024 en algunas partes de
EU, Rusia y la Unién Europea, y se
vio contrarrestada por la fuerte compe-
tencia que sigue existiendo entre los
principales paises exportadores. Por el
contrario, el valor del maiz para la ex-
portacion aumento en abril, principal-
mente bajo la influencia de la elevada
demanda de importaciones en un con-
texto de perturbaciones logisticas cada
vez mayores a consecuencia de los
dafios en las infraestructuras de Ucra-
nia y las perspectivas de reduccion de

Sueldos y Salarios

Tipo de Cambio

Promedio
Fin del Periodo

4.86

21.49
19.95

4.97

20.29

20.51

6.05

20.11
19.51

7.60

17.73
16.97

Datos estimados a partir del 2024

PIB Incr Real en Pesos (8.62) 5.74 3.95 3.23 1.00 -2.00
Empleos creacion anual 716,665 846,416 752,748 651,490 600,000
Tasas locales

Inflacién Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00
Cetes 5.32 443 7.67 11.10 9.00-11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75

5.00 -7.00

2020 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027

1.00-2.00| 1.00-3.00] 1.00-3.00
550,000 550,000 550,000
3.00-5.00] 3.00-5.00f 3.00-5.00
9.00-11.00] 9.00-11.00f 9.00-11.00
9.75-11.75] 9.75-11.75| 9.75-11.75
5.00-7.00] 5.00-7.00§ 5.00-7.00

16.00 - 22.50]17.00 - 22.00 | 17.00 - 22.00
16.00 - 22.50{17.00 - 22.00 {17.00 - 22.00

17.00 - 22.00
17.00 - 22.00
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la produccion en Brasil antes del inicio
de la cosecha principal. En cuanto a
otros cereales secundarios, los precios
mundiales de la cebada también subie-
ron, mientras que los del sorgo descen-
dieron en abril. El indice de precios de
la FAO para todos los tipos de arroz
disminuy6 1.8% debido, en gran medida,
a descensos en las cotizaciones del
arroz indica motivados por la inciden-
cia de la cosecha.

El indice de precios de los aceites
vegetales se situd en un promedio de
130.9 puntos, lo cual representa un au-
mento de 0.3% respecto del mes ante-
rior y el nivel mas elevado en 13
meses. Este aumento marginal obe-
dece al efecto neto de la subida de las
cotizaciones de los aceites de girasol y
colza, que compensé con creces el li-
gero descenso de los precios de los
aceites de palma y soja. Los precios
internacionales del aceite de palma si-
guieron una tendencia a la baja en
abril, en gran medida bajo la influencia
del aumento estacional de la produc-
cion en los principales paises producto-
res y la persistente atonia de la de-
manda mundial de importaciones.

El indice de precios de los produc-
tos lacteos registrd6 un promedio de
123.7 puntos en abril, valor levemente
inferior 0.3% al de marzo, que repre-
senta una contraccion tras seis meses
de incremento continuo, si bien se
mantenia 4.3% por debajo del valor
registrado en el mismo mes del afo
pasado. Los precios internacionales de
la leche desnatada en polvo fueron los
que mas disminuyeron, sobre todo a
raiz de la apatia de la demanda de im-
portaciones de suministros al contado
en un contexto de abundantes disponi-

bilidades exportables, especialmente
en Europa Occidental.

Por su parte, los precios mundiales
del queso bajaron ligeramente, funda-
mentalmente a causa del fortaleci-
miento del dolar. Por el contrario, los
precios mundiales de la mantequilla si-
guieron aumentando debido a la cons-
tante demanda de importaciones y a
unas existencias de mantequilla algo
maés reducidas en Europa Occidental.
Mientras tanto, los precios de la leche
entera en polvo repuntaron moderada-
mente debido al aumento de la de-
manda de suministros a medio plazo y
al descenso estacional de la produccion
de leche en Oceania.

A su vez, el indice de precios de la
carne se situd en abril en un promedio
de 116.3 puntos, esto es, 1.6% mas
que en marzo, lo que representa su ter-
cer mes consecutivo de aumento y
deja al indice so6lo ligeramente 0.4%
por debajo de su valor hace un afio. En
abril subieron los precios internaciona-
les de la carne de aves de corral, soste-
nidos por importaciones regulares en
los paises del Cercano Oriente ante los
continuos problemas de produccion
derivados de los brotes de gripe aviar.
También aumentaron los precios mun-
diales de la carne de bovino, impulsados
por la continua y elevada demanda de
los principales paises importadores,
pese al aumento de los suministros de
fuentes nacionales en los principales
paises importadores. Los precios de la
carne de ovino se recuperaron ligera-
mente ante las expectativas del mer-
cado de una reduccion estacional de la
oferta en Oceania. Por el contrario, los
precios mundiales de la carne de por-
cino cayeron de forma marginal como

consecuencia de la escasa demanda in-
terna en Europa Occidental y la persis-
tente debilidad de la demanda de los
principales paises importadores, espe-
cialmente de China.

Finalmente, el indice de precios
del azucar registré un promedio de
127.5 puntos en abril, es decir, 4.4%
menos que en marzo, lo que repre-
senta el segundo descenso mensual
consecutivo y deja al indice 14.7%
por debajo de su valor de abril de
2023. El descenso de los precios mun-
diales del azucar se debio fundamen-
talmente a la mejora de las perspectivas
sobre la oferta mundial, en particular
debido a una produccion en la India y
Tailandia mas cuantiosa de lo previsto
anteriormente. Ademas, el aumento de
las precipitaciones en Brasil a finales
de marzo y principios de abril, tras un
periodo prolongado de condiciones at-
mosféricas secas, alivid la preocupa-
cion acerca de las perspectivas sobre
la cosecha que acaba de iniciarse, y
contribuy¢ al descenso intermensual
de los precios. El debilitamiento del
real brasilefio frente al dolar estadou-
nidense también contribuyd a reducir
los precios del aztcar en abril. Por el
contrario, el alza de los precios inter-
nacionales del crudo y del etanol en
Brasil contuvo el descenso de los pre-
cios mundiales del azlcar.

Perspectivas:

La estabilidad en precios de ali-
mentos permitira que las presiones
mundiales inflacionarias se contengan
v los Bancos Centrales puedan bajar
sus tasas en el segundo semestre del
ano.
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en los mercados

Consumo se desacelera con fuerza

* México crea pocos empleos en el IMSS

El consumo privado, que es el componente principal de
la demanda agregada y, en consecuencia, del PIB nacional,
crecid 0.1% en marzo de este afio respecto a febrero, y no se
movié entre abril y marzo. Todo ello a pesar de que en el pe-
riodo de Semana Santa normalmente se generan incrementos
importantes en el gasto de las familias.

De acuerdo con la informacion del INEGI, en términos anua-
les el consumo privado subid 4.0% en marzo de este afio en com-
paracion a igual mes de 2023, lo que seria una buena cifra. Sin
embargo, en abril el consumo se desaceler6 a 2.9%, conforme
hubo bases de comparacion mas solidas al avanzar el afio.

Es importante sefialar que el consumo privado se divide
entre bienes nacionales e importados; estos Gltimos han aumen-
tado con fuerza al incrementarse la compra de autos procedentes
de China. Al mismo tiempo, los precios de electrodomésticos,
productos para la salud y belleza, computo, han ajustado sus
precios a la baja, conforme los importadores traen productos al
mercado nacional con precios mas bajos por la apreciacion
cambiaria, y muchos otros que se exportan, como alimentos, se
ven obligados a bajar sus precios finales para evitar que las im-
portaciones los saquen del mercado nacional.

Pocos empleos en el IMSS

Durante abril se crearon en México 84,857 empleos re-
gistrados ante el IMSS, lo que es una buena cifra, pero viene
acompanado de la destruccion de 465 empleos en marzo. En
los ultimos 12 meses se han registrado s6lo 553,911 plazas
laborales con prestaciones en el IMSS.

Empleo acumulado en cada sexenio

3.500.000

——eFN

AmMmLo
3,700,000

Creacion de empleos en of IMSS

2,900,000

Al mismo tiempo, la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo mas reciente a marzo de este afio, senala que la Po-
blacion Econémicamente Activa (PEA) aumento en 970,739
personas en los Gltimos 12 meses en México, por lo que 60%
habria encontrado un empleo formal y el 40% restante, no.

Conforme el gobierno ha incrementado el costo de crear em-
pleos formales, la creacion de ha disminuido, cuando deberia ser
al revés para ir reduciendo la informalidad. Un dato interesante
es que el sector servicios, en general, de acuerdo con la ENOE,
cre6 832,287 empleos, mientras que el primario destruyd
237,718; y aunque el secundario reporta un aumento de 213,901
plazas, a su interior la manufactura genero6 375,700, pero la cons-
truccion desaparecio 152,769, a pesar del discurso oficial del
sector construccion con fuerte crecimiento de la actividad.

El IMSS reporta que el salario promedio de cotizacion
subio en 9.6% en los Gltimos 12 meses, hasta 578 pesos dia-
rios en promedio. Un aumento que sigue muy por encima de
la meta de inflacion del INEGIL, y si bien deberia empujar el
consumo al alza, también genera presiones inflacionarias im-
portantes en toda la economia, lo que reduce el poder adqui-
sitivo de los trabajadores y, en mayor medida, de quienes no
ganan ni siquiera el salario minimo.

De acuerdo con las cifras del INEGI, 23.3 millones de tra-
bajadores en México reciben hasta 1 salario minimo, mientras
que 18.5 millones tiene un ingreso de 7,200 a 14,400 pesos
al mes; 4.8 millones gana entre 14,400 y 21,600 mensuales y
so6lo 2.2 millones por encima de 22,600 pesos al mes, aunque
8.2 millones no quiso decir cuanto ganaba.

Perspectivas:

Subir el costo de crear nuevos empleos formales ha provo-
cado que se generen pocos empleos de este tipo, cuando de-
beria ser al contrario. A pesar del aumento de la PEA en 6
millones durante este sexenio, se han creado 2 millones de em-
pleos formales, menos que en el sexenio de Peria Nieto. g
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Mayo) (0.20)-0.20%

Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Abril en México 0.202%|
Inflacion Mx acumulada 2024 1.483%
Inflacion de Abril en EU 0.313%
Infacion EU acumulada 2024 1.446%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.036%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Abril) 4.653%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Abril) 3.358%

Brecha inflacionaria alt 12 meses (puntos porcentuales) (1.238%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.550 $16.950
Interbancario 48 hrs-Banxico $16.808 $16.823
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia (1.453%)
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (1.489%)
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 10.950%]
Costo Porcentual Promedio (Abril) 8.640%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.240%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.393%|

Indice BMIV 57,583.08
Crecimiento Acumulado 2024 0.343%
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.587%|
Crecimiento anual M1(°) (a Marzo 2024) 6.700%|
Crecimiento anual M4(*) (Marzo 2024) 6.100%
Financiamiento bancario
empresarial (a Marzo 2024) 2.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 3.100%

03-may-24 10-may-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,991,339 2,988,322
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $217,713 $218,229
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8764,204)  (8732,486)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
La FED no lleva prisa

La inflacion en EU se ubico en 3.36%
en los tlltimos 12 meses en abril, después
de haber subido 3.48% en marzo. Por su
parte, la inflacion subyacente mantiene
su desaceleracion, pero a un ritmo mas
lento, y concluy6 en 3.62 por ciento.

Es altamente probable que la FED
no mueva su tasa de interés en junio. En
consecuencia, habrd que esperar a sep-
tiembre para iniciar sus recortes de tasa
de interés. Para ese momento, es alta-
mente probable que la inflacion general
ya esté por debajo de 3.00% y la subya-
cente de 3.20 por ciento.

La tasa del bono de 10 afios de EU
cierra en 4.42%, la del bono mexicano
lo hace en 9.66% y la del bono brasilefio
en 11.72%. Un dato relevante es que la

tasa del Bono de 2 anos de EU concluye
en 4.30% y la de 5 afios en 4.01%. Los
mercados esperan bajas, pero no seran
muy pronunciadas mientras la inflacién
no baje de 2.00%, y eso no pasara en los
proximos 18 meses, segun los mercados.

Para el caso de México, el mercado
esta comprando la idea de que Banxico
si baje su tasa en junio 27 y nuevamente
el 26 de septiembre; y dependiendo del
resultado electoral de EU, el 14 de no-
viembre y el 19 de diciembre.

HORIZONTE CAMBIARIO

La semana pasada se dieron a cono-
cer las cifras de Inversion Extranjera,
que llegd a 20,313 mdd, pero 97% fue-
ron reinversiones de bancos, supermer-
cados, automotrices, mientras que 600
mdd fueron nuevas inversiones. Este

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
08-nov-23 3.98 3.72 3.83 10 de  Mayo 8.135476
22-nov-23 4.06 3.75 3.86 11 de  Mayo 8.136829

gg'j?“i ;‘-32 zgg z-gz 12 de Mayo 8.138181
-dic- X - -
08-ene-24  4.00 3.70 3.86 L 8.139535
23-ene-24  4.16 3.84 3.89 14 de  Mayo 8.140888
07-feb-24 4.40 4.02 4.54 15 de Mayo 8.142241
21-feb-24 429 3.76 3.89 16 de  Mayo 8.143595
g‘l"ma"ij :-;2 z;g gzg 17 de  Mayo 8.144949
-mar- . . .
08-abr-24 453 4.44 456 18 4 Mayo 8.146303
23-abr-24 416 3.77 3.89 19 de  Mayo 8.147658
08-may-24 4.17 3.76 3.89 20 de Mayo 8.149012
Metas oficiales de inflacién 21 de Mayo 8.150367
22 de Mayo 8.151722
Afio Cierre 23 de  Mayo 8.153078
2020 3.15%
2021 736% 24 de Mayo 8.154433
2022 7.82% 25 de Mayo 8.155789
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
TIIE 28 dias 11.24% 11.50% 10.77% 5.72%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.24% 17.50% 16.77% 11.72%
=+ Intereses por anticipado 1.44% 1.46% 1.40% 0.98%

Costo del dinero (1) 18.68% 18.96% 18.17% 12.69%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.10% 18.38% 17.61% 12.30%)

Factoraje (3) 22.41% 22.75% 21.80% 15.23%

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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rubro no esta generando entrada de di-
visas realmente.
El dolar cierra en 16.6070 al mayo-

Conforme se acerca la eleccion, au-
menta la probabilidad de que Xoéchitl
Gélvez gane, como en cualquier elec-

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

reo. Los escenarios electorales mas pro-  cidn entre dos candidatos, pero si eso e aoetive (fl’l‘sf)
bables son una victoria de Claudia llegar a suceder, serian buenas noticias
Sheinbaum, de acuerdo con las encues- para el peso mexicano, porque seria al- (S)elt"j; Z?;; g;gg ii;;
. , . . . ct- . . .
tas, pero sin mayoria calificada en el tamente probable que lleguen inversio- |nov-23 73.60 67.00 6.60
Congreso. De esta forma, las cosas se- nes multimillonarias en dolares al sector ~ |Dic-23 67.93 67.00 093
. . . .. . . Ene-24 6931 7130 (1.99)
guirian sin mayores cambios y la gana-  eléctrico y se concreten inversiones, pro- e 24 71.86 7130 056
dora no podria cambiar la Constitucion.  ducto del nearshoring. El Ginico escena-  [Mar-24 75.13 7130 3.83
, Abr-24 77.86 7130 6.56
LEERECIECIDNIENS TR Inversiones en Délares May-24 74.32 71.30 3.02
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
T2 (1'070@ HGEoR) 1 mes 5.50% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Ago-23 0.48% 17.012 3 meses 5.46% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Sep-23 1.81% 17321 5 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Oct-23 4.51% 18.102 6 meses 541% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Nov-23 (3.82%) 17.409 2 afios 4.83% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Dic-23 (1.14%) 17210 5 afios 4.44% 2023 (promedio) 7125 67.00 425
N 9 2024 di 73.66 7130 236
Ene-24 (0.75%) 17.080 10 afios 4.42% (promedio)
Feb-24 0.15% 17.106 - ®
Mar-24 (1.74%) 16.809 30 anos 4.56% Fuente: Infosel
Abr-24 0.36% 16.870
May-24 0.17% 16.898
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Ll (o PP PR szczg d o DINERO 10.95% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . o . o . 0) E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.15% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.70% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.90% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 169613 Obligaciones 12.20% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 2045% Inmex 3,565.32 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciacién 2000-2006 15.42% BMV Fibras 273.26 292.66 239.38 229.63
Depreciaciéon 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacién 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,414.40 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.84%) Plata (d6lares/onza) 31.48 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T — T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.50% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.46% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales jun-24 16.6834
Doélar EU 15.55 16.95 Rendimientos anuales sep-24 16.9205
Euro 17.55 18.45 7 dias dic-24 17.2236
Libra Esterlina 20.50 2145 Cibanco 5.30% mar-25 17.4672
Yen Japonés 0.10 0.11 BanBajio 4.18% jun-25 17.7085
i Banorte
Franco Suizo 17.75 18.70 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 11.85 12.75 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward
Metales Banorte 8.17% dic-24 18.4060
Centenario 44,000.00 55,000.00 BanBajio 7.47% mar-26 19.5237
Azteca 14,000.00  21,400.00 91 dias jun-27 21.2458
Hidalgo 7,000.00  10,700.00 Cibanco 8.60% may-29 23.8631
Onza Oro 38,100.00 43,100.00 Banorte 8.36% may-31 31.0607
Onza Plata 525.00 675.00 BanBajio 6.97% nov-34 32.7212
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El oro sube por presiones en Medio Oriente...

| | ... el euro se fortalece frente al dolar por préximas bajas en tasas de interés

2,426 1.10
2,312 ,N\/\V‘-/‘j 1.09 H \ N
Onza Troy de Oro
en doélares
2,198 1.08 W v
2,084 1.07
Délares por Euro
1,970 1.06
1 2024 1 1 2024 1

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 17-may-24 24-may-24  31-may-24  07-jun-24 Col.CETES | 17-may-24  24-may-24  3l-may-24 07-jun-24
Vmto 14-jun-24 21-jun-24 28-jun-24 05-jul-24 Vmto 14-jun-24 21-jun-24 28-jun-24 05-jul-24
11.24 -17.66 -6.52 -6.70 -6.65 11.39 543 5.82 576 578
1149 -632 -6.27 -6.45 -6.40 11.64 6.05 6.07 6.01 6.03
11.74 6.08 6.02 6220 6.15 11.89 630 631 626 627
g Sl =318 = =291 12.14 6.54 656 650 652
sl e e [ e w e
1274 500 S0 52 S0 12.64 7.04 7.05 7.00 701
00 " en 497 492 12.89 728 730 724 726
1324 460 455 473 467 13.14 753 755 749 751
13.49 435 430 448 443 1339 778 779 774 775
1374 410 405 423 418 13.64 8.02 8.04 798 8.00
13.99 386 381 3.99 393 13.89 8.27 8.29 8.23 8.25
14.24 361 -3.56 -3.74 -3.69 14.14 8.52 8.53 8.48 8.49
14.49 336 331 349 344 14.39 8.76 8.78 8.72 8.74
14.74 3.12 3.07 325 3.19 14.64 9.01 9.03 8.97 8.99

rio catastrofico seria si el presidente
Lopez Obrador se negara a entregar el
poder y eso podria generar volatilidad.

La semana pasada el petroleo con-
cluy6 en 80.06 al inicio de un verano
muy caluroso, mientras que el oro re-
greso por encima de los 2,400 dolares
la onza, a 2,417 dolares y el euro sigue
escalando posiciones y concluye en
1.0870 dolares.

CREDITO
La FED no bajara su tasa en junio,
pero Banxico si podria hacerlo.

INVERSIONES
Hace semanas recomendamos la
venta de dolares, cuando estaba por en-

cima de 17.10 al mayoreo, por lo que
actualmente estamos fuera. Solo si sube
de 17.00 pesos, comprariamos; si baja
de ese nivel, venderiamos. Los merca-
dos no estan preocupados por una vic-
toria de Claudia o Xochitl.

Ante la elevada inestabilidad actual,
no esta de mas tener dolares invertidos
este aflo en alglin porcentaje interesante.
Esa posicion se puede invertir en pape-
les del tesoro de EU a tasa de 5.50% o
bien en acciones de tecnologia como
Google, MSN, Amazon, Nvidia y Face-
book.

En pesos, hay que comprar posicio-
nes de deuda a plazo largo. La reduc-
cion esperada de tasas de interés en el

segundo semestre del afio provocara
una plusvalia en el valor de los papeles
del portafolio. Los Udibonos son una
excelente opcion de mediano y largo
plazo en este momento.

La BMV cierra en 57,583.08 unida-
des. Compramos en 57,200 la semana
pasada; si baja de ese nivel, vendemos.

El euro opera en 1.0870 doélares. El
BCE podria bajar su tasa en junio, pero
la FED probablemente va a esperar
hasta septiembre. El euro se fortalece
ante el dolar. El oro sube por las tensio-
nes entre Israel y Palestina al no aceptar
el plan de paz propuesto. Cierra en
2,417.40 ddlares la onza, un poco caro

todavia desde nuestro punto de vista.
|
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Tendencias

evalua su banco

Informe sobre la Banca en México

Bancos aumentan utilidades

* Morosidad bajo control
* Tasas altas benefician al sector

A pesar del alza en tasas de interés, que normalmente in-
hibe la colocacion de crédito e incrementa el indice de mo-
rosidad, la coyuntura de la reapertura de la economia nacio-
nal después de la pandemia, trajo consigo efectos diferentes
en la Banca comercial. Los usuarios incrementaron su de-
manda de crédito y estan pagando puntualmente sus pasi-
vos, hasta el momento.

Como cada mes, en Tendencias revisamos las cifras de
todos y cada uno de los 50 bancos privados que operan en
Meéxico, recordando que el IPAB so6lo cubre, en caso de
quiebra, hasta 400,000 UDIS, es decir, alrededor de 3.25
mdp por cuenta, por usuario, por lo que el cuentahabiente
afectado debera reconocer sus pérdidas o iniciar un proceso
judicial, que en situaciones similares anteriores no ha dado
buenos resultados.

De acuerdo con las cifras oficiales enviadas por los ban-
cos a la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
al cierre de febrero de este afio las entidades crediticias pri-
vadas que operan en México volvieron a romper el récord
de utilidades con un monto de 48,368 mdp, 13.21% supe-
rior respecto a las reportadas en igual lapso de 2023, casi 3
veces la inflacion nacional, lo que muestra un sector solido
en crecimiento constante.

La Banca mexicana reporta un capital contable de 1.548
billones de pesos, por lo que si se mantuvieran utilidades
constantes de 25,000 mdp mensuales al cierre de 2024, su-

marian 300,000 mdp. Esto es una rentabilidad anual neta,
después del pago de impuestos de 20% sobre el valor del
Capital. Se trata de un buen negocio, sin lugar a duda.

Sin embargo, como en cualquier negocio, no todos los
bancos reportaron aumentos de su utilidad neta. Entre los
10 mas grandes de México, en el primer bimestre del afio
BBVA, Banamex, Santander, Banorte y Banco del Bajio,
reportaron incremento en utilidades. En cambio, Inbursa,
HSBC, Scotiabank, Azteca y Afirme tuvieron menos utili-
dades en febrero de 2024 que en igual mes del 2023.

De acuerdo con las cifras de la CNBYV, entre las seis ins-
tituciones mas grandes que operan en el pais (aquellos que,
en caso de quiebra pondrian en riesgo la estabilidad del sis-
tema), que son BBVA, Santander, Banorte, Citibanamex,
Scotiabank y HSBC, las ganancias sumaron 35,470 mdp,
que representan el 73% del total.

ABC Capital fue el tnico banco entre grandes y media-
nos que reportd pérdidas en febrero y, como lo hemos sefia-
lado en ediciones anteriores, la autoridad pertinente deberia
revisar lo que sucede en esta institucion, ya que reporta un
indice de morosidad de 48.88%, que ha mejorado desde el
66.52% de febrero del 2023, pero sigue siendo muy alto
desde cualquier oOptica.

La Banca en México, como en cualquier lugar del
mundo, vive de cobrar intereses mas altos de los que paga.

El margen financiero, que es la diferencia entre los cobra-



CARTERA DE CREDITO TOTAL, SALDOS ABSOLUTOS NOMINALES

Febrero
2024

Variacion
mensual %

Enero
2024

Créditos comerciales 3,898 3,889
Entidades financieras
1,344 1354 | 0.8 |
| Etapa2 | 126 | 123 |  (1.9) |

Banca Multiple
Saldos en Miles de Millones de Pesos

| Entidades gubemamentales | 0.0 [ 0.01 | 281.9 |

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

dos a los deudores y los pagados a los ahorradores, fue por
134,170 mdp. Lo anterior se debid a que los que se cobran
llegaron a 279,399 mdp y los pagados a 145,230 mdp, otra
buena sefial de la salud financiera.

Otro dato que es importante sefialar es la captacion total,
la cual llegd a 8.2 billones de pesos al cierre de febrero de
este ano, frente a los 7.46 billones de pesos del 2023, es
decir, un aumento de 9.8% en términos nominales, al doble
de la inflacion. Cabe mencionar que gran parte de este in-
cremento en la captacion se fue a inversiones en valores,
que paso de 3.102 billones de pesos en el 2023, a 3.608 bi-
llones de pesos, conforme las personas aprovechan las ele-
vadas tasas de interés y deciden invertir en papel a plazos
en lugar de usar su dinero en la economia, lo que explica la
desaceleracion de la misma, conforme a lo que busca Ban-
xico. El incremento de 506,000 mdp en este rubro no es
nada despreciable, ya que es 25% del endeudamiento adi-
cional que busca obtener este afio el Gobierno Federal.

Hasta el momento, la colocacion de créditos de tarjeta
de crédito, asi como némina y personales, ademas del sec-
tor automotriz —es decir, créditos al consumo—, han sido los
de mayor crecimiento y los que cobran tasas de interés mas
altas. En el sector hipotecario, después del boom postpan-
demia, estamos viendo una leve desaceleracion, producto
de la fuerte alza de precios de la vivienda en diversas regio-
nes del pais, mientras que el crédito empresarial sigue cre-
ciendo, aunque de forma leve.

Es claro que no estan llegando nuevas inversiones al
pais y que, como se esperaba, muchas empresas estan espe-
rando los resultados electorales en México y EU para ver
los cambios en las politicas publicas de ambos paises.

Perspectivas:
A pesar del alza de tasa de interés, la llave del crédito
sigue abierta y los bancos han sabido cuidar su cartera,

por lo que sus utilidades siguen subiendo. g
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Posicion
Actual

11

13

15

17

Institucién

Banorte

Inbursa

Banamex

HSBC

Banco Azteca

ABC Capital

Intercam Banco

Banco Base

Bank of America

Monex

Invex

Ve por Mas

Multiva

Consubanco

indice de
Capitalizacion

indices y Riesgos Cred|

Principales Rubros del Balance General y Estado de Resultados

(ICAP) y Alertas Pérdida Captacion
Tempranas/1 (29 |  IMOR/3 ICOR/4 | Eqperadals | Total (mdp)
Febrero 2024)
indice de
Capitalizacién Feb 2024 % | Feb 2024 % Feb 2024 % | Feb 2024 %
ICAP/2%

21.26

2287

19.54

16.35

15.49

64.15

24.36

21.97

19.69

18.01

15.91

15.66

15.45

13.58

0.92

1.65

217

2.56

3.88

48.88

n.d.

2.50

0.00

1.38

2.00

243

5.11

1.83

185.66

138.89

189.47

147.68

270.91

33.11

136.30

158.59

231.95

121.52

101.44

195.60

1.71

228

4.10

3.77

10.51

16.18

3.40

0.76

219

4.63

295

5.18

3.57

1,095,655

381,033

950,366

564,671

210,193

3,601

29,271

100,894

66,765

41,675

58,473

75,286

21,303

Var.
Anual

17.49%

18.53%

3.55%

10.23%

(2.71%)

26.75%

7.83%

93.15%

9.13%

19.81%

3.26%

6.43%

43.22%

Cartera
Total/6
(mdp)

Feb 2024

988,435

360,046

597,397

471,452

168,849

393

n.d.

12,019

28,704

38,011

36,588

53,901

56,783

20,654

Var.
Anual

6.58%

17.26%

3.26%

11.29%

5.07%

(54.96%)

(15.84%)

25.01%

29.51%

22.32%

2.38%

(8.22%)

32.20%

Inversiones

Cartera/Captacion en Valores
(mdp)
% Prestado
2024 Var % Feb 2024

90.21% (9.28%)

94.49%

(1.07%)

62.86%

(0.27%)

83.49%

0.96%

80.33% 8.00%

10.90% (64.47%)

41.06%

(21.95%)

28.45%

(35.28%)

56.93%

18.68%

87.79%

2.09%

92.18%

(0.85%)

75.42%

(13.76%)

96.95% (7.70%)

399,826

111,032

563,978

147,167

70,037

65,919

41,261

100,664

74,398

21,118

43,505

1,795

Var.
Anual

23.86%

3.86%

10.31%

13.42%

(16.66%)

43.87%

66.24%

(23.49%)

60.25%

(1.60%)

41.75%

499.17%
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Activo Total
(mdp)

Feb 2024

1,783,575

578,376

1,491,222

838,315

281,292

4,767

nd.

98,881

181,458

226,737

179,019

82,299

123,377

26,203

Var.
Anual

11.12%

15.94%

1.88%

8.77%

(5.24%)

31.19%

20.77%

35.57%

(11.78%)

93.66%

1.77%

21.37%

35.89%

" " Cuentas
ci::';" c::;ﬁs' , | Resuitado |ROA (Flujo 12|ROE (Flujo 12| Totales
(mdp) Var. Activo Neto/7 (mdp) meses)/8 meses)/9
Anual
Feb 2024 Rl_esgo Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024
Dueiio 2024

160,645

155,302

216,931

78,843

35,660

895

5,656

19,365

12,680

8,825

8,874

8,681

4,213

6.19%

13.67%

13.09%

741%

12.21%

39.14%

29.00%

35.02%

13.00%

18.94%

9.52%

14.13%

23.07%

9.01%

26.85%

14.55%

9.40%

12.68%

18.77%

5.72%

10.67%

5.59%

4.93%

10.78%

7.04%

16.08%

7,065

3,170

5,403

1,247

687

(147)

nd.

215

479

1,047

348

159

144

2.52

3.64

173

0.97

1.06

(19.14)

167

2.33

1.65

0.94

1.08

0.57

1.93

27.77

13.38

12.23

10.11

9.08

(81.35)

29.67

18.75

31.21

14.13

10.69

7.72

11.87

10,650,900

1,318,421

11,259,274

8,413,783

15,952,628

1,042,770

155,567

25,321

1,694

58,559

55,058

36,594

66,905

691,069

Var.
Anual

0.12%

25.72%

(17.41%)

157%

(9.49%)

198.22%

(5.71%)

251%

3.61%

11.91%

112.23%

2.37%

5.32%

14.69%

P ! s ! Cajeros Negocios con |Operacionesen
ersona UeUrsales | automaticos TV ™V
Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024

28,263

3,590

35,544

13,869

42,834

193

2,935

1,129

355

2,530

1,014

1,088

964

2,534

1,164

624

1,282

849

2,015

63

45

10,493

644

9,144

6,108

2,613

517

801

138,428

73,470

88,004

831

7,157

136,811,803

14,143,104

5,189,075

181,991

1,165,866

Var.
Anual

25.00%

26.07%

27.52%

58.35%

19.85%

Tarjetas de
Crédito

Feb 2024

2,177,453

1,271,344

8,503,466

2,280,122

1,196,843

48,892

825,664

Var.
Anual

13.74%

(2.92%)

8.11%

18.93%

6.19%

35.28%
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indice de indices y Riesgos Crediticios Principales Rubros del Balance General y Estado de Resultados
Capitalizacion
(ICAP) y Alertas Pérdida | Captacién Cartera - Inversiones
No. Posicién Institucién Tempranas/1 (29 IMOR/3 ICOR/4 Esperadal5 Tot:l (mdp) Total/é Cartera/Captacion en Valores
: Actual Febrero 2024) Var. (mdp) Var. (mdp) Var.
Anual Anual Anual
indice de
Capitalizacién | Feb2024 % | Feb2024% | Feb2024 % | Feb 2024 % Feb 2024 % P;;;:‘“ Var % Feb 2024
ICAP/2%

30 3 Banco Bineo 221.26 0.00 n.a. 4.17 9 -— 8 - 84.02% -— 0 -—
32 5 Shinhan 50.32 1.88 57.46 1.08 3,366 3.86% 2,955 (13.24%) 87.80% (16.46%) 1,271 27.00%

34 Autofin 19.37 2.46 139.11 3.42 4,272 5.29% 2,995 7.20% 70.12% 1.81% 1,959 (37.11%)

~

Bankaool 11.15 4.90 93.35 4.58 7,418 26.09% 6,501 33.57% 87.64% 5.93% o -

©

36

40 Sabadell 13.31 2.09 80.30 1.67 110,624 (3.61%) 89,647 5.71% 81.04% 9.66% 15,775 7.23%

w

42 MUFG Bank 46.42 0.00 n.a. 0.55 27,892 (11.81%) 11,290 40.94% 40.48% 59.81% 6,054 (56.91%)

o

44 ICBC 33.47 0.00 n.a. 4.54 7.026 59.24% 3,088 1.20% 43.95% (36.45%) 385 683.10%

~

46 Bank of China 50.43 4.74 93.52 4.43 7,754 57.79% 3,577 (1.36%) 46.13% (37.48%) 0 -_—

©

" 1 o oo e o e e " >

n- e 10 10 o 1o e oo --

1/Dado a conocer a esta Comision por el Banco de México el 10 de abril de 2024, con base en la informacion entregada por las Instituciones, conforme a lo dispuesto por el articulo 2 Bis y 2 Bis 4 de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (Disposiciones).

2/ICAP (indice de Capitalizacion) = Capital Neto / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Total.

3/IMOR = Indice de Morosidad = Cartera Vencida / Cartera Total.

4/ICOR = Indice de Cobertura = EPRC / Cartera Vencida. Para efectos de presentacion se limita a 1,000% el calculo y en caso de superar esta cifras se anota n. s (cifra no significativa).

5/Se refiere a la aplicacion de la metodologia de calificacion y aprovisionamiento vigente que considera la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al incumpli-
miento.
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Principales Rubros del Balance General y Estado de i Fi
Capital Capital Cuentas Personal Sucursales Cajeros i i Tarjetasde
A“z”;:;"ﬂ' Contable Contable / N':::I:Im) RO':‘(:::% 12 ROI'E“(:UI:]V‘; 12| Totales Var. automaticos ™V ™ Var. Crédito Var.
Var. (mdp) Var. Activo Anual Anual Anual
Anual Anual
Feb 2024 Feb 2024 Du:lr::g:24 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024 Feb 2024

oo nn-------

2,877 - 2,629 - 91.37% (111) na na 3,794 - 197 0 0 0 0 - 0 -

5,130 5.10% 1,724 7.79% 33.60% 20 250 7.43 293 33.79% 48 1 [ 0 0 - 0 -

7,239 (11.11%) 1,237 41.60% 17.09% (55) (9.49) (57.33) 32,249 3.64% 335 12 21 0 0 - 0 -

8,533 25.49% 911 17.96% 10.68% 1) 2.30 19.23 25,638 88.18% 384 22 333 193 22,719 - 0 -

128,826 (3.86%) 15,823 5.99% 12.28% 174 0.68 5.65 4,057 (0.73%) 453 0 [ 0 0 - 0 -

41,485 (6.23%) 8,297 17.93% 20.00% 215 2.99 16.44 1,264 (1.63%) 180 1 [ 0 0 - 0 -

8,876 48.44% 950 11.53% 10.70% 49 1.36 11.16 190 75.93% 53 0 0 0 0 - 0 -

9,841 43.42% 2,005 8.64% 20.37% 29 1.82 8.19 19 137.50% 56 0 0 0 0 - 0 -

o o m o oo -n o e o ------

e H o e - o o ---------

6/Para la cartera total se considera la informacion de cartera de los bancos junto con la cartera de sus respectivas Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas con las que consolidan.
7/Respecto al resultado neto se muestran saldos acumulados al cierre de mes.

8/ROA = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Activos Totales, promedio 12 meses.

9/ROE = Resultado Neto (flujo 12 meses) / Capital Contable, promedio 12 meses.

n.a./No aplica.
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Tendencias

Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

93 millones de mexicanos usan internet

* Tendencias de la Inteligencia Artificial (IA)

93.1 millones de mexicanos usan internet en nuestro
pais. En pocos aios, el internet ha modificado habitos de
vida, de consumo, ha creado nuevos canales de distribucion
de bienes y servicios, ademas de haber incrementado la pro-
ductividad laboral de forma muy importante. Ahora viene
la IA con promesas similares para los proximos 20 afios.

Segun datos del INEGI, en 2022 el 78.6% de la pobla-
cion mexicana de 6 afios en adelante (93.1 millones de per-
sonas) utilizo internet. La cifra indica un avance de 3.0 pun-
tos porcentuales respecto a los datos de 2021n cuando la
cifra era de 75.1%. Es claro que el internet ya es parte de la
vida diaria de la inmensa mayoria de los mexicanos.

El grupo de edad con més personas usuarias de internet
es el de 25 a 34 anos. En Oaxaca, Quintana Roo y Puebla es
donde mas se concentran. En este mismo grupo de edad,
Aguascalientes, Morelos y Yucatan son las entidades fede-
rativas donde menos se focalizan.

En 2022, el uso de internet se centrd en areas urbanas; la
diferencia con las rurales fue de 21.5 puntos porcentuales,
aunque, respecto al 2021 se redujo 3.7 puntos porcentuales.

Internet es un lugar de compras. Durante 2022, articulos
de uso e higiene personal fueron los productos mas compra-
dos, segun lo reportaron las personas usuarias, con 74.3%.
Siguieron articulos para el hogar con 40.7% y alimentos y
bebidas con una participacion de 37.0%. Las personas dan
preferencia a los articulos que no cambian, que es el mismo
sin importar el lugar donde se compre, como el detergente,
el jabén de manos, noches de hotel, libros, entre otros.

Hoy 68.5% de los hogares cuenta con disponibilidad de in-
ternet y representa mas que los que tiene radio (47.5%) y compu-
tadora (43.9%), pero estan por debajo de los que tienen telefonia,
sea alambrica o celular (95.2%), y televisor (90.7%). Las tres en-
tidades con mayor niimero de hogares con internet son CDMX,
con 86.0%; Baja California, con 83.1%, y Nuevo Leon, con
81.5%. Las entidades con menor disposicion son Guerrero, con
53.6%; Oaxaca, con 47.4%, y Chiapas, con 38.4 por ciento.

Lo que viene es el internet de las cosas (IOT por sus si-
glas en inglés) y la IA. Por un lado, usar ropa y artefactos
conectados en todo momento a internet que nos permiten
tener informacion de lo que pasa a nuestro alrededor, recibir
alertas y mandar informacion a diversos mecanismos tam-
bién conectados a la red; por otro, usar una serie de instruc-
ciones para que las maquinas lleven a cabo operaciones
mucho mas rapido que los seres humanos y puedan escribir,
crear videos, entre muchas otras actividades.

Asi como el internet transform6 nuestro entorno en
pocos afios y muchos emprendedores lograron hacer gran-
des fortunas, hoy la IA ofrece algo similar para quien de-
cida innovar y ofrecer soluciones que millones de personas
puedan usar en su vida diaria.

Tecnologia de reconocimiento facial

La tecnologia de reconocimiento facial se ha ido conver-
tido, poco a poco, en algo cotidiano, ya sea a través de las
camaras de videovigilancia instaladas en lugares publicos o
de las tecnologias que la llevan incorporadas a los teléfonos
inteligentes. En estos, la IA se utiliza normalmente para
bloquear y desbloquear el acceso. En China esta tecnologia
ya se usa para comprar cosas en millones de establecimien-
tos sin necesidad de pasar una tarjeta de crédito.

Robots cocineros

Ya existen robots cocineros en el mercado. Si bien es
cierto que por el momento la tecnologia no es barata, es po-
sible que en los proximos afios baje, del mismo modo que
se han propagado los cajeros automaticos en los supermer-
cados. Como cualquier tecnologia, primero solo va a pre-
parar cafés o pizzas, y después ira mejorando. Sin sindica-
tos, jornadas extensas, sin quejas, y todo con la misma
calidad de producto, sin importar donde se consuma.
Compra personalizada

La IA se utiliza mucho en las paginas web de compras
para crear recomendaciones personalizadas a los clientes.
Los sitios recopilan el historial de navegacion, las preferen-
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cias y los intereses de la persona usuaria y, ademas, rastrean
su actividad en las aplicaciones y sitios web de otras em-
presas. Gracias a la A, las marcas pueden escudrifiar de
forma mas inteligente y eficiente petabytes de datos para
predecir el comportamiento de los clientes y ofrecerles re-
comendaciones relevantes y tutiles. Este grado de IA es vital
para ofrecer una experiencia de compra personalizada al
consumidor. Encontrar relaciones de compra es fundamen-
tal para incrementar las ventas y ofrecer mejores productos
al cliente, por lo que todavia falta mucho por avanzar.
Asistentes digitales de voz

Los asistentes digitales de voz son una herramienta muy
util en la mayoria de los smartphones, ya que permiten re-
alizar una busqueda mediante un comando de voz, asi
como recuperar informacion a través de la sintesis de la
misma. En bastantes hogares del primer mundo también
hay asistentes de voz digitales independientes que se utili-
zan para encender y apagar la radio, comprar billetes de
tren o enviar mensajes a los seres queridos. Una tecnologia
qué estd avanzando, pero apenas empieza en cuanto a
lo que puede hacer.
Hogares inteligentes

Al igual que los teléfonos, los hogares también se estan
volviendo "inteligentes". Los termostatos aprenden prefe-
rencias y habitos diarios, de modo que, al regresar a casa, se
encuentra a temperatura ideal, la ropa recién lavada, asi
como los trastes. Algunos refrigeradores crean listas de lo
que se necesita en funcion de lo que considera hace falta e
incluso ofrecen recomendaciones de vinos para acompafiar
la cena. Y, por supuesto, los asistentes digitales de voz pue-
den conectarse a los sistemas y dispositivos inteligentes para
modular la luz en la habitacion, horarios para prenderse y
apagarse cuando uno sale de viaje, entre otras opciones.
Apps de streaming

Si los buscadores de internet pueden aprender usando
nuestras busquedas, de forma evidente las aplicaciones de
streaming nos pueden recomendar peliculas y series basa-
das en lo que hemos visto antes. Asi, parece que nunca ter-
minaremos de ver todo el contenido, pero se puede resaltar
cierto contenido que las productoras le digan a la plata-
forma y el cliente se siente mucho mas satisfecho con el
producto, ya que puede pasar horas frente al televisor o lap-
top viendo series y peliculas de su interés, lo que podria lla-
marse un sistema personalizado, y ajustado a sus preferen-
cias. Su herramienta llega a ser tan concreta que tiene
registrada la hora del dia en la que se reprodujo algo y lo
que normalmente se ve en ese momento.
Salud

El impacto de la 1A sobre el sector salud es brutal. Cam-
biard todo en muy poco tiempo. Podria ayudar a las perso-
nas a mantenerse sanas, de forma que los médicos sean
menos necesarios. Las apps de salud que utilizan 1A ya
estan ayudando a las personas a llevar un estilo de vida sa-

ludable. Gracias a su capacidad de analisis de datos, la [A
ya se utiliza para detectar enfermedades como el céancer,
con mayor precision y en sus primeras fases. Junto con la
tecnologia vestible y otros dispositivos médicos, la [A per-
mite supervisar enfermedades cardiacas en sus primeras
fases y, de este modo, permite que los médicos puedan pre-
decir episodios que ponen en peligro la vida en una fase
temprana en la que podria ser posible evitar ese desenlace.

Empezando por el simple hecho de que los expedientes
médicos de las personas pueden subirse a la nube y consul-
tarse en cualquier lugar del mundo, lo que, a su vez, per-
mite comparar miles de millones de pacientes y obtener re-
laciones entre ellos, como lo que ocurre cuando una
persona consume ciertos alimentos, a cierta edad y bajo
cierto peso, y otros 10 millones de personas también lo
hacen alrededor del planeta, con consecuencias similares
que de otra forma seria imposible estudiar y entender.

A futuro

En los ultimos 20 anos, el mundo ha cambiado de forma
increible gracias al internet. Por un lado, los servidores de
datos han dejado su lugar a la nube, las aplicaciones de mapeo
con uso de GPS han hecho nuestra vida mucho mas senci-
lla, millones de personas interactiian todos los dias en redes
sociales, las personas ya suben contenido sin problemas a
las mismas en forma de audio, video, texto y millones las
leen, escuchan y ven, cuando eso era impensable hace ape-
nas 25 afos.

Sin embargo, el mismo internet hoy permite a creadores de
contenido alterar las elecciones de paises tan importantes
como EU y Reino Unido, diseminando informacion falsa
sobre lo que ocurre y las consecuencias del voto, asi como
crear videos falsos, falsificar documentos, entre otros.

El internet también permite que las redes criminales
blanqueen dinero mucho mas rapido, y que crisis de con-
fianza en bancos los lleven a la quiebra, lo que antes no hu-
biera ocurrido, ademas de llevar a cabo cibercrimenes, sus-
traccion de recursos de cuentas bancarias, usurpacion de
identidad, entre muchas otras actividades ilicitas.

El mundo de 2050 sera muy diferente al que hoy cono-
cemos. Sera dificil ver a seres humanos haciendo labores
repetitivas que puede hacer una maquina, asi como hoy es
raro ver a una persona que hable desde el teléfono de su
casa, escriba una carta a mano o lea un periodico.

En los proximos 25 afios, nuestro mundo cambiara en
distintos sectores, mucho mas de lo que lo ha hecho los ul-
timos 100 afos en sectores como medicina, turismo, me-
dios de comunicacion, mercadotecnia, ventas al menudeo,
autos, pilas, energia, trabajo, etc.

Perspectivas:

La constante del mundo contemporaneo es el cambio,
por eso hay que ser flexibles y adaptarse. En la coyuntura
actual, no moverse es quedarse atrds y estancarse. N
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Noticias empresariales

AGENDA

20 Mayo (Méx).- Empresas comerciales a marzo.

20 Mayo (Méx).- Sector servicios a marzo.

20 Mayo (Méx).- Actividad econdomica oportuna de abril.
20 Mayo (EU).- Discurso de Bostic, Miembro del FOMC.
20 Mayo (EU).- Discurso del miembro de la Fed, Michael
S. Barr.

20 Mayo (EU).- Discurso de Bostic, Miembro del FOMC.
21 Mayo (EU).- Variacion de ventas de viviendas existentes
de abril.

21 Mayo (EU).- Venta de viviendas existentes de abril.

21 Mayo (EU).- Discurso de Bostic, Miembro del FOMC.
21 Mayo (EU).- Discurso de Mester, miembro de la
FOMC.

21 Mayo (EU).- Discurso de Susan M. Collins, miembro de
la Fed.

22 Mayo (Méx).- Empresas constructoras a marzo.

22 Mayo (Méx).- Industria minerometaltrgica a marzo.

22 Mayo (Méx).- Establecimientos IMMEX a marzo.

22 Mayo (Méx).- Encuesta nacional de la dindimica demo-
grafica, 2023.

22 Mayo (EU).- Solicitudes de hipotecas al 17 de mayo.
22 Mayo (EU).- Minutas del FOMC.

PObIac Iénl1

47,222,613

PIB Total
P.P.C.,en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

38,516,736
123,719,238
1,399,179,585

18,549,457

23 Mayo (M¢x).- IGAE a marzo.

23 Mayo (Méx).- PIB corriente y constante al 1T23.

23 Mayo (Méx).- Directorio estadistico nacional de unida-
des econdmicas.

23 Mayo (Méx).- Precios al consumidor quincenal a mayo.
23 Mayo (Méx).- Minutas de las decisiones de politica mo-
netaria.

23 Mayo (Méx).- Evolucion trimestral del financiamiento a
las empresas.

23 Mayo (EU).- Actividad nacional de la Fed de Chicago
de abril.

23 Mayo (EU).- PMI compuesto a mayo.

23 Mayo (EU).- PMI manufacturero a mayo.

23 Mayo (EU).- Porcentaje de venta de viviendas nuevas de
abril.

23 Mayo (EU).- Actividad manufacturera de la Fed de Kan-
sas a mayo.

24 Mayo (Méx).- Balanza comercial de abril.

24 Mayo (Méx).- Balanza de pagos al 1T24.

24 Mayo (Méx).- Informacion oportuna de comercio exterior.
24 Mayo (EU).- Peticiones de bienes duraderos de abril.
24 Mayo (EU).- PMI de servicios a mayo.

24 Mayo (EU).- Indice del sentimiento del consumidor a
mayo.

PIB P/Cap Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

46,621,847 24,042.57 289.40%

Polonia 37,991,766 42,442.04




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 17MAY"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 40,003.59 13.70% 6.14% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,420.26 3.78% 8.88% 0.79
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,704.42 20.31% 11.66% 0.92
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,327.70 22.76% 12.13% 0.92
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 8,167.50 16.52% 8.28% 0.92
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 22,465.37 8.12% 7.19% 1.36
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,212.68 11.63% 11.92% 91.02
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,787.38 28.24% 15.91% 155.56
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,154.03 (3.70%) 6.02% 7.22
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 22,464.80 20.03% 3.37% 83.31
México IPC 48,463.86 57,386.25 57,583.08 18.41% 0.34% 16.62
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 33,650.58 13.85% 7.04% 896.39
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 128,150.71 22.28% (4.50%) 5.12
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19 1,467,247.38 360.06% 57.82% 886.68
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 10,643.58 35.60% 42.48% 32.21
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 88,734.63 36.54% 13.10% 3.92
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

NOTICIAS NACIONALES

América Movil.- Fue sancionada con dos millones de dola-
res por las autoridades de comunicaciones de Estados Uni-
dos, por el despliegue de cable submarino sin contar con las
autorizaciones requeridas. Las empresas --Latam Teleco-
municaciones y Puerto Rico Telephone Company--recono-
cieron haber conectado estaciones de aterrizaje de cable
adicionales al Sistema de Cable Submarino de la empresa
mexicana sin autorizacion previa de la Federal Communi-
cations Commission (FCC). y del Comité para la Evalua-
cion de la Participacion Extranjera de Telecomunicaciones
de Estados Unidos, conocido también como Team Telecom.
"Los cables submarinos nos mantienen conectados global-
mente y son parte esencial de la economia digital. Pero
pueden plantear riesgos de seguridad reales si la FCC y sus
socios de seguridad nacional no tienen la oportunidad ade-
cuada de revisar donde se pueden instalar nuevos cables",
dijo la presidenta de FCC, Jessica Rosenworcel. Ademas de
la sancion econdémica --de un millon de dolares por em-
presa-- ambas compaiias aceptaron entrar en un plan de
cumplimiento.

Mega.- Recibié un nuevo recorte en su calificacion credi-
ticia por parte de la agencia Moody's Local México, debido
a que carece de la liquidez necesaria para cumplir con sus
vencimientos de deuda de corto plazo. La calificadora re-
cortd la nota de Operadora de Servicios Mega en escala
local de 'B+.mx' a 'CCC', del cuarto al octavo escafio en el
bloque de activos con grado especulativo. La perspectiva
de la calificacion ubicada en 'negativa'. "Esta accion de ca-
lificacion también considera el hecho de que Mega no ha
materializado alguna de sus estrategias para intentar suavi-
zar su retador perfil de vencimientos", dijo la calificadora.
"La accion de calificacion considera también el debilita-

miento del perfil crediticio de la compafiia, no solamente
por la calidad de financiamiento y acceso al mercado, sino
las secuelas que ha tenido en la rentabilidad". Operadora de
Servicios Mega tiene programados vencimientos de deuda
por 350 millones de ddlares en febrero de 2025.

Televisa.- En junio de 2015, era una de las empresas mas vi-
sibles y atractivas en el mercado de valores al grado de al-
canzar en ese entonces su mayor nivel de capitalizacion de
mercado en su historia. En ese entonces su influyente nego-
cio de television seguia siendo su cara mas visible al ser el
gigante mundial en contenidos en espanol. Hoy en dia es
una empresa que, si bien no ha abandonado ese negocio, ya
no lo controla y mejor enfoca sus esfuerzos en las telecomu-
nicaciones. Cablevision, su negocio que es mejor conocido
por su nombre comercial 1zzi, se perfila a concentrar en ade-
lante todos sus esfuerzos sobre Sky, su otra empresa de te-
lecomunicaciones alin existente que esta por fusionar con
Izzi. De esta manera, 54 afios después de comprar Cablevi-
sion en 1969, afio que comenzo6 a dar television de paga a
300 clientes en la colonia Roma de la Ciudad de México, el
servicio se ha extendido a cuatro millones de televisores, 5.7
millones de modems de internet y 5.4 millones de teléfonos
fijos, para ser la segunda compaifiia de telecomunicaciones
fijas con mayor cantidad de unidades generadoras de ingre-
sos en México. Pero, asi como ha emprendido una meta-
morfosis operativa que parece aun mas drastica que cuando
se enfocd en la television sobre la radio décadas atras, de
manera paralela sus acciones han cambiado su valor, pa-
sando de un maximo historico de 122.9 pesos en junio de
2015, a 11.1 pesos al cierre de la semana, para una minus-
valia de 91%. En ese mismo lapso el Indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores presenta un
crecimiento de 29%, mientras que la caida en las acciones
de su competidor Megacable fue de 20% y América Movil



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION plazo con una amortizacion bullet a tasa nominal.
DE ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR Ademas, la empresa recabd dos mil 431 millones
TS Concepto | 30nov18 | 17-may24 [ Crec. | (e pesos con el bono 'SIGMA 24' y con venci-
Bolsas miento de 3.8 afios. Los bonos pagaran una tasa
IPYC 41,732.78  57,583.08  38.0% (e interés flotante de forma mensual, que sera re-
IPYC en ddlares 2,040.42 3,467.94 70.0% s ey
oul 553846 4000350 566wl sultado de la adicion de 0.23% a la Tasa de Inte-
Metales rés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias.
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 2,414.40 98.3%| .y citos
Plata (US$ por onza en Londres) 14.24 3148 121.1% Los recursos 'de la transe.u’:cmn permitiran a
Divisas y Petréleo Sigma refinanciar una porcion de su deuda, ex-
0, . . . .
E:; 2;12; 12'252 ggg;’; tendiendo la vida promedio de la misma y forta-
K B o (]
Real 3.867 5116 32.3%| leciendo su posicion financiera al diversificar sus
ze“ ”g'ggg 15?'222 3;;3’ fuentes de financiamiento", dijo la empresa. Los
uan . . 8% . R i
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53140 75110  41.3%| bonos recibieron una calificacion de 'AAA(mex)’
ilasasicelltares de Fitch Ratings y de '"AAA.mx' por Moody's
Cetes de 28 dias 7.97% 10.95% 2.98% , . ,
Libor (1 mes) 2.35% 543%  300% Local México, las notas mas altas en escala na-
Prime 5.25% 8.50% _ 3.28% cional de ambas agencias.
Inflacion
Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 4.65% (0.1%),

Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 4.37% 0.74%| Sigma Alimentos.- Pag6 anticipadamente 600
i6 i . 134.336  30.29% . , L . ,
Egg’;g‘;ﬁ:wm“'ada Al (LN °l millones de délares de notas sénior con interés de
Poblacion (Miles de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,738 84%| 4.125% y que vencian en 2026. La empresa dijo
Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 61,215 9.4% A 2 B
Ocupada (Mies de percones) 54,026 soats 107 due realizo la opera.crlon con los recursos 9ue ob
Desocupada (Miles de personas) 1,934 1494 (227%)| tuvo con la colocacion de un bono a 12 afios y la
Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,374,202 94%|  reapertura de otro en la Bolsa Mexicana de Valo-

Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.28% (1.0%), .,

Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 207%  (0.8%) res. Tras la operacion, el saldo de remanente de
PIB (Base 2018) MP 24,176,670 24,680,627 2.1%|  ]as notas sénior 2026 en circulacion quedd en 400
PIB Nominal (MP) 24,176,670 31,899,309  31.9% i , N } on f
PIB Nominal en US$ 1,219,658 1,877,118 53.9% mIHOHCS de dOlareS. El precio de redenClon uc
PIB Per Cépita (US$) 948827  14,221.99  49.9% de 100% del monto principal redimido, mas los
PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 1.60% 0.4%) . ¢ lad las Notas". diio Si
Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 595358  32.6%| 1MLCICSES acumulados en las INotas™, dijo sigma
Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 598824  28.9%| Alimentos, en un comunicado. "Esta transaccion
Reservas Internacionales (MD) 173,775.3  218,229.2 25.6% Y . . ~
Remesas familires (Ult. 12 meses en MD) 333155  6aas27  oose| fortalece laposicion financiera de Sigma al ex
Deuda extema bruta total (D) 207,741 222,028 6.9%| tender su promedio de vencimiento de deuda de
Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 12,225220  68.6% = 50

Deuda total (MP) 11,498,297 15,911,867  38.4% 4.1 afios a 4.6 aiios".

Deuda total/PIB nominal 47.56% 49.88% 4.9%

Deuda PL’JbI!ca porHabltqnte en Pesos 122,523 156,401 27.6% Nestlé Purina.- Invertira 220 millones de ddla-
Deuda Publica por Trabajador 205,465 259,933 26.5%

acumula un alza de 8%. Dicho de otro modo, Televisa pas6
de tener una capitalizacion de mercado de 19.3 mil millones
de dodlares, a 1.7 mil millones.

Sigma Alimentos.- Recabd siete mil 141 millones de pesos
(423.5 millones de dolares) con la venta de un bono y la re-
apertura de otro en la Bolsa Mexicana de Valores. La com-
paifiia realizo esta colocacion bajo el esquema de vasos co-
municantes, que en la jerga financiera significa que la
emision simultanea de varios titulos no podra rebasar el
monto maximo establecido para la emision, que en este
caso era 10 mil millones de pesos. Sigma dijo que el bono
con clave de pizarra 'SIGMA 24-3', que tendra un plazo de
12 afios, le permitio recabar cuatro mil 800 millones de
pesos y pagara intereses a tasa fija de 10.40%, con lo cual
se convirtid en el tnico tramo en el mercado local a dicho

res para la expansion de su planta en Silao, Gua-
najuato, con lo que esta se convertira en la mas grande de
su tipo en América Latina. La compaifiia dijo que con estos
recursos abrira una tercera linea de alimento humedo y una
cuarta de alimento seco, las cuales permitiran aumentar en
40% la produccion del primer caso y 25% la del segundo.
"La expansion de la fabrica de Purina no solo representa
nuestro liderazgo en la industria de alimentos para masco-
tas, sino que también es un testimonio de nuestro compro-
miso con México y su crecimiento econdmico", dijo
Fausto Costa, presidente ejecutivo de Nestlé México. "Es-
tamos generando nuevas fuentes de empleo en Guanajuato
y contribuyendo al desarrollo de las comunidades locales".
A la par de la ampliacion de las lineas de produccion Nes-
tlé Purina dijo que adquiri6 un terreno de 48 hectareas ale-
ado a su planta de Silao, con la intencion de llevar a cabo
futuras expansiones.



CMR.- En Estados Unidos, la marca Red Lobster, una
cadena de restaurantes enfocada en comida del mar, se
alistaria para solicitar la bancarrota bajo el Capitulo 11
en Orlando, Florida, con miras a disminuir su deuda. Lo
que la empresa busca es alcanzar algin acuerdo con los
acreedores para asegurar la continuidad en la operacion
de la cadena. En México, la marca es operada por la
compafiia mexicana CMR, dedicada a la venta de ali-
mentos y bebidas preparados a través de la operacion de
restaurantes, cafeterias y bares, mediante una colabora-
cion con Red Lobster USA. En medio del proceso en
Estados Unidos, CMR descart6é que exista algun im-
pacto para la marca en México, donde opera tres unida-
des, ubicadas en Ciudad de México y Estado de Mé-
xico, en los centros comerciales Patio Santa Fe, Parque
Delta y Parque Toreo. En Estados Unidos, la marca ins-
pirada en los puertos pesqueros de Maine, cerrd recien-
temente 48 unidades, de acuerdo con CNN. Por su
parte, CMR opera 136 restaurantes propios y 108 fran-
quicias distribuidos en toda la Republica Mexicana y
cinco paises mas, con marcas como Wings, La Destile-
ria, Chili's, Olive Garden, Sushi Itto, entre otros.

GCC.- Sus accionistas aprobaron el pago de un divi-
dendo por 1.5369 pesos por accion. El dividendo sera li-
quidado el 22 de mayo de 2024 y proviene del saldo de
la cuenta de utilidad fiscal neta correspondiente al ejer-
cicio fiscal 2013 y anteriores. "El pago se realizard a tra-
vés del S.D. Indeval, contra la entrega del cupén 21 de
los titulos de acciones vigentes", dijo GCC. El divi-
dendo significaria un rendimiento de 0.8%, tomando en
cuenta el cierre de 199.30 pesos del 13 de mayo.

CFE.- Dijo que el Sistema Interconectado Nacional
funciona de manera normal y no hay ningtin riesgo para
el suministro de energia eléctrica en todo el pais. Los
comentarios de la empresa ocurren dias después de que
una serie de fallas en el sistema eléctrico nacional pro-
vocaran apagones en al menos 16 estados de México,
incluidas algunas alcaldias de la capital del pais, debido
a la mayor demanda de energia eléctrica generada por
las altas temperaturas. Cenace decret6 durante los ulti-
mos dias cuatro estados de alerta por el incremento de
la demanda observado ante las altas temperaturas que
vive la mayor parte del pais.

Tenaris.- Inici6 el tercer tramo de un programa de re-
compra de acciones por hasta mil 200 millones de déla-
res, a través de un banco, con el objetivo de retirar del
mercado los titulos representativos de su capital social.
La empresa dijo que el tercer tramo del programa de re-

compra de acciones serd ejecutado por hasta 300 millo-
nes de dolares, comenzara el 13 de mayo de 2024 y fi-
nalizard a mas tardar el 12 de agosto.

Vasconia.- Productor de aluminio y productos de alu-
minio, cerr6é con un alza de 5.9% en bolsa, luego que
Estados Unidos anunciara aranceles a productos estra-
tégicos provenientes de China, como parte de sus es-
fuerzos por proteger a sus industrias. Esto en momentos
la empresa atraviesa una compleja situacion financiera
que empeord desde mediados de 2023, cuando anunci6
la suspension del pago de su deuda, como primer paso
de una reestructura financiera iniciada a partir de los
problemas de Almexa.

TMM.- Reporto ingresos por 344.1 millones de pesos
(20.5 millones de dolares) durante el primer trimestre de
2024, o un incremento de 7.4% frente a los 320.3 millo-
nes registrados en el mismo periodo de 2023. También
report6 un resultado de operacion de 27.7 millones de
pesos (1.6 millones de dolares) entre enero y marzo de
2024, un resultado que rebasoé con creces los 3.5 millo-
nes obtenidos durante los mismos meses del afio pa-
sado. Finalmente, la compafia dijo que tuvo un
EBITDA de 61.3 millones de pesos (3.6 millones de do-
lares) durante el primer trimestre del afio, 0 91% mas
que en el mismo periodo de 2023.

AeroMéxico.- Busca regresar al mercado de valores
con una oferta ptblica inicial en Estados Unidos, a poco
mas de un afio de concretar su desliste de la Bolsa Me-
xicana de Valores tras la reestructura financiera y ope-
rativa que emprendio en 2020. La aerolinea inicio el tra-
mite ante la Securities and Exchange Commission
(SEC) para una oferta publica inicial de american depo-
sitary shades (ADS) en la New York Stock Exchange
(NYSE) bajo la clave de cotizacion AERO, de acuerdo
con el prospecto de colocacion. "Hemos solicitado la
cotizacion de las acciones subyacentes a los ADS en la
Bolsa Mexicana de Valores; sin embargo, no se realizara
ninguna oferta publica de las acciones en México", pre-
ciso AeroMéxico en el documento, que sefiala que en el
caso de México las acciones cotizarian con la clave AE-
ROMEX.

AeroMéxico.- Enfrenta una posible sancion en su con-
tra por parte del regulador financiero de México por el
manejo de la informacion sobre el proceso de reestruc-
tura que llevo a cabo en 2020 y la oferta publica de ac-
ciones que ejecutd para concretar su desliste del mer-
cado de valores mexicano. La aerolinea fue notificada
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Fuente: Elaboracion de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
el regulador del mercado, del inicio de un procedimiento
administrativo de sancion que también incluye a su direc-
tor general, Andrés Conesa, por violaciones a la Ley del
Mercado de Valores. La aerolinea ya presentd una res-
puesta formal a la notificacion de CNBV --que fue hecha
en octubre de 2023-- y prepara su defensa contra el pro-
cedimiento.

AeroMéxico.- Estima registrar sus acciones en la Bolsa
Mexicana de Valores y volver a cotizar como empresa pu-
blica antes que termine la primera mitad del afio, aunque
ahora con Estados Unidos como mercado primario. De
acuerdo con un folleto informativo publicado en la BMV,
la empresa perfila debutar en algin momento del mes de
junio, para lo cual inici6 los tramites que le permita estar
listada en México. A inicios de semana se dio a conocer que
habia iniciado el proceso para volverse publica en Estados
Unidos, un mercado mucho mas liquido que el mexicano.
Aun no son publicos mas detalles mas alla de lo ya infor-
mado al regulador financiero de ese pais, Securities and Ex-
change Commission (SEC), para su oferta publica inicial
de american depositary shares (ADS) en la New York Stock
Exchange (NYSE) bajo la clave de cotizacion AERO.

Volaris.- Recibi6é una multa de 300 mil dolares por parte
del Departamento de Transporte de Estados Unidos por
violar los estatutos federales que prohiben retrasos en pista
de cuatro horas o mas en vuelos internacionales sin brindar
a los pasajeros la oportunidad de desembarcar. La sancion
contra Volaris fue resultado de una investigacion realizada
por la Oficina de Proteccion al Consumidor de Aviacidon
(OACP) del Departamento de Transporte de Estados Uni-
dos que encontré que, en 2021 y 2022, Volaris permitid que
dos vuelos permanecieran en la pista durante periodos pro-
longados sin brindar a los pasajeros la oportunidad de des-
embarcar, lo cual viola la regla de retrasos en la pista.

Viva Aerobus.- Increment6 5.7% su trafico de pasajeros en
abril, de modo que ligdé 38 meses con incrementos ininte-
rrumpidos. El trafico doméstico fue 6.7% superior respecto
a abril de 2023, en tanto que el numero de viajeros interna-
cionales que utilizaron sus servicios bajo 3% frente a lo re-
gistrado en abril de 2023. La aerolinea alcanzé un factor de
ocupacion de 83.2% en abril, 4.1% menos que en el mismo
periodo de 2023. En tanto, la capacidad, medida en asientos
por milla disponibles se incremento6 11.7%.

Alom Infra.- Prepara la colocacion de un nuevo fideico-
miso de inversion en bienes raices especializado en energia
e infraestructura, o fibra E, a través de la Bolsa Institucional
de Valores (Biva), que se enfocaria en activos energéticos.
La oferta publica inicial estd planeada para realizarse este
afo, sin que aun sean publicos detalles como el nimero de
certificados a vender, el monto objetivo a recabar e incluso
la clave de pizarra del instrumento, de acuerdo con el pros-
pecto preliminar de la operacion. El portafolio inicial de la
nueva fibra estaria conformado por cinco plantas edlicas y
tres solares, con una capacidad agregada de mil 818 mega-
vatios, que representa el portafolio privado de energia eo-
lica y solar mas grande del pais. Los inmuebles estan ubi-
cados en estados como Coahuila, Guanajuato, Jalisco,
Tamaulipas y Zacatecas, todos se encuentran en operacion
y cuentan con al menos tres décadas de vida operativa esti-
mada. Los ingresos de los parques energéticos vienen de
acuerdos tanto con la empresa productiva del Estado Comi-
sion Federal de Electricidad, como de socios autoabasteci-
dos privados.

Fibra Nova.- Recibi6 la opinidn favorable de la Bolsa Ins-
titucional de Valores (Biva) para listar sus certificados bur-
satiles fiduciarios inmobiliarios (CBFIs) a partir del pro-
ximo 20 de mayo. La semana pasada, Fibra Nova pidio a la
Bolsa Mexicana de Valores que inicie los tramites para que
sus certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios dejen de
cotizar en ese mercado y se muden al segundo mercado bur-



satil del pais. "FNOVA 17 seguira dando seguimiento pun-
tual a los requisitos establecidos. . . e informara al publico
inversionista su debido cumplimiento”, dijo la compaiiia.

Fibra Educa.- Realizara una distribucion de 0.5959 pesos
entre los tenedores de sus Certificados Bursatiles Fiducia-
rios Inmobiliarios. La compaiiia dijo que esta distribucion
en efectivo corresponde al anticipo a cuenta del resultado
fiscal del ejercicio 2024 y al reembolso de las operaciones
celebradas en el primer trimestre de este afio, misma que se
liquidara el 24 de mayo de 2024 en una sola exhibicion. El
exderecho se aplicara el 22 de mayo y el registro se hara el
23 del mismo mes. El dividendo significaria un rendi-
miento, tomando en cuenta el cierre de 52.75 pesos del 13
de mayo, de 1.1% o el equivalente a 4.5% anualizado.

Fibra Prologis.- Publico e inici6 con la oferta publica de
adquisicion con la que espera convencer a los duefos de
Terrafina, otra fibra que también opera en México y que
podria representar una de las mayores fusiones de empresas
que cotizan en bolsa en momentos en el que el sector que
atienden experimenta un boom relacionado con la llegada
de manufactureras al pais y el auge local del comercio elec-
tronico. La oferta inicid este viernes y terminara el 14 de
junio --aunque la fecha puede ser ampliada--, con el oftre-
cimiento de 0.580 certificados bursatiles fiduciarios inmo-
biliarios por cada CBFI de Terrafina, dijo en el aviso de
oferta. Fibra Prologis dijo que emitira hasta 448,038,838 de
CBFIs en el caso de que logre convencer a todos los duefios
de Terrafina.

HSBC México.- Emiti6 exitosamente certificados bursati-
les bancarios de largo plazo en el mercado de deuda local
por 10 mil millones de pesos (595 millones de délares).
Con esa transaccion, ejecutada el viernes, el grupo finan-
ciero regreso al mercado de deuda en México después de
su ultima emision realizada en 2020. La emision se con-
formo de tres tramos: uno en pesos, a plazo de tres afios y
tasa flotante, por cuatro mil 981 millones de pesos, con
clave HSBC 24; otro en dolares, también a tres afios y tasa
fija, por 150 millones de dolares, o el equivalente a dos mil
519 millones de pesos (HSBC 24D); y un tercero en pesos,
a cinco afios y tasa fija, por dos mil 500 millones de pesos
(HSBC 24-2). La emision alcanz6 una sobresuscripcion de
2.1 veces, asi como una demanda diversificada con la par-
ticipacion de Administradoras de Fondos para el Retiro
(Afores), aseguradoras, bancos, casas de bolsa, fondos de
inversion, entre otros. De igual manera, la operacion reci-
bio las calificaciones de AAA (mex), de Fitch Ratings, y
AAA.mx por parte de Moody's, ambas las mas altas en la
escala global.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Santander.- Ha informado de un reciente "acceso no auto-
rizado" a una base de datos de la entidad alojada en un pro-
veedor que ha afectado a clientes de Espana, Chile y Uru-
guay, y a todos los empleados y a algunos exempleados del
grupo. En el resto de mercados y negocios de la entidad no
hay datos de clientes afectados. Santander sefala que en la
base de datos afectada no hay informacion transaccional ni
credenciales de acceso o contrasefias de banca por internet
que permitan operar con el banco. "Las operaciones y los
sistemas de Santander no estan afectados y los clientes pue-
den seguir operando con seguridad", anade el banco.

BBVA.- Se ha dado un plazo de dos semanas para presen-
tar la solicitud de autorizacion de su OPA hostil sobre Sa-
badell ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMYV), comenzado a contar desde la fecha del anuncio
de la operacion, el pasado jueves 9 de mayo. Para realizar
este tramite, que incluye la presentacion del proyecto ex-
plicativo y otros documentos complementarios, BBVA
puede contar con un mes desde que ha hecho publica la de-
cision de formular la OPA. Sin embargo, tanto en el anun-
cio publicado ante la CNMV como en la rueda de prensa,
el banco traslad6 su intencion de presentar esta solicitud
dentro un plazo de dos semanas, que terminaria el 23 de
mayo. La autorizacion de la CNMV es una de las que
BBVA necesita para formular la OPA hostil sobre Sabadell,
junto a la de la Comision Nacional de los Mercados y de
la Competencia (CNMC), el Banco Central Europeo
(BCE) y el supervisor prudencial britanico. También nece-
sitara el visto bueno de las autoridades de defensa de la
competencia de EE.UU., México y Portugal y la notificara,
de forma voluntaria, a las autoridades de competencia de
Reino Unido.

BBVA.- Ha decidido vender 300 de sus oficinas por un
total de 100 millones de euros, en una operacion en la que
no ha trascendido el nombre del comprador. Este movi-
miento se produce en mitad de la oferta ptblica de adquisi-
cion (OPA) hostil lanzada sobre Banco Sabadell. BBVA
cerrd el primer trimestre de 2024 con un total de 1.881 ofi-
cinas, lo que supone una reduccion de dos establecimientos
respecto al primer trimestre de 2023. En el conjunto de
todas las geografias en las que opera el banco, en marzo de
2024 frente a un afio antes se registré un descenso de 139
oficinas, hasta 5.912 sucursales.

Goldman Sachs Alternatives.- Ha anunciado el cierre de
un fondo especializado en crédito inmobiliario -denomi-
nado 'West Street Real Estate Credit Partners IV'- con una



captacion récord de 7.000 millones de ddlares (equivalente
a 6.500 millones de euros) y que incluye el apalancamiento.

Goldman Sachs.- El banco de inversion ha elevado su par-
ticipacion en el capital de Grifols del 5,808% al 6,442%, en
un contexto marcado por la ultima ofensiva del fondo ba-
jista Gotham City Research contra la firma de hemoderiva-
dos, que tuvo lugar este martes. La participacion del
6,442% de Goldman Sachs, a través de Goldman Sachs In-
ternational (Londres), en Grifols se reparte entre un 1,554%
de derechos de voto y un 4,888% de instrumentos financie-
ros, mientras que la de Melqart se atribuye en su totalidad
a instrumentos financieros, con un 0,9% en contratos por
diferencias (CFD). En total, Goldman Sachs posee mas de
27 millones de titulos de la compaifiia de hemoderivados,
que al precio actual del mercado (unos 9,95 euros) tiene un
valor superior a los 273 millones de euros.

BTG Pactual.- El banco de inversion brasilefio ha borde-
ado los 2.900 millones de reales brasilefios (mas de 520 mi-
llones de euros) de beneficio neto en el primer trimestre de
2024, lo que supone un incremento de sus ganancias del
27,6% respecto al mismo periodo de 2023. Las ventas se
han elevado por encima de los 5.891 millones de reales bra-
silefios (1.058 millones de euros). Esta cifra es un 23% su-
perior a la alcanzada en los tres primeros meses de 2023.
Los gastos operativos se han incrementado en un 14% en
términos anuales, hasta los 2.419 millones de reales brasi-
lefios (434 millones de euros). Las mayores partidas han
sido destinadas a gastos administrativos, salarios y benefi-
cios y bonos. Por su parte, el resultado operacional ha sido
de 4.052 millones de reales brasilenos (727 millones de
euros), una cifra superior en un 38,2% respecto a la regis-
trada por el banco en el primer trimestre de 2023.

Dow Jones.- El indice bursatil ha superado por primera vez
los 40.000 puntos este 15 de mayo tras verse aupado por los
datos de inflacion publicados el miércoles y que apuntaban
a un enfriamiento del costo de la vida, asi como por el es-
tancamiento de las ventas minoristas. La

cieron concebir esperanzas de una proxima baja de tasas en
EE.UU., los mercados financieros al unisono marcaron
nuevos maximos historicos esta semana. No obstante, se to-
maron algunas medidas de recogida de beneficios con la
compensacion, aunque ello no disipd el optimismo rei-
nante. A la espera de las tltimas publicaciones empresaria-
les, la volatilidad podria, no obstante, continuar.

Mercados Financieros.- La proxima semana, la atencion
volvera a centrarse en los banqueros centrales. Estaran pre-
sentes en la escena econdmica con los discursos programa-
dos a lo largo de la semana, pero también de forma mas dis-
creta con la publicacion de las actas de la Gltima reunion de
la Reserva Federal estadounidense el miércoles por la
noche. El jueves, tendremos una vision general de la salud
econdmica mundial con la publicacion de los indices PMI
preliminares del mes de mayo para las principales econo-
mias. La semana se cierra el viernes con la publicacion de
los datos sobre los pedidos de bienes duraderos en Estados
Unidos. Entretanto, aunque el debate sobre la politica mo-
netaria ha eclipsado (en cierto modo) la moda de la inteli-
gencia artificial, los resultados financieros de Nvidia en la
noche del 22 de mayo deberian volver a poner a la A en el
punto de mira financiero.

Tasas.- Al término de una semana rica en publicaciones re-
lacionadas con la inflacién estadounidense, es hora de
hacer balance. El IPP se situd por encima de las expectati-
vas, al igual que el indice de precios a la importacion. A
pesar de ello, los inversores prefirieron centrarse en el [PC,
que se publicé en linea con las expectativas, con un +3,4%
anual, lo que supone una ligera caida de 0,1 puntos con res-
pecto al mes anterior. La contraccion es leve, pero ha vuelto
a alimentar las especulaciones sobre una baja de tasas ya en
septiembre, seguida de una segunda en diciembre. También
hay que tener en cuenta que las cifras (PIB, ventas al por
menor) confirman la ralentizacion del crecimiento estadou-
nidense en los ultimos meses. Hasta ahora, esta ralentiza-
cion ha sido bien recibida por la comunidad financiera, que

debilidad de ambos indicadores despe- MATERIAS PRIMAS AL 17 DE MAYO DE 2024
jarian el camino para que la Reserva Fe- Producto Unidad Precio Variacién porcentual
. . , Semanal | Mensual | Anual
deral (Fed) baje las tasas de interés este  [TAgricera
aflo, lo que ha animado a los mercados | Sova USD/Bushel 1,227.03 1.9% 8.3% (8.0%)
} Trigo USD/Bushel 650.50 (2.0%) 17.6% 6.3%
y ha motivado que el Dow Jones haya Algodon Cents/Libras esterlinas 75.94 (1.8%) (6.3%) (12.4%)
ra 1 ha arrera 1 1 1 a. Azucar Cents/Libras esterlinas 18.11 (6.0%) (7.5%) (29.3%)
superado dicha barrera psicologic Maiz USD/Bushel 452.75 (3.6%) 6.1% (18.5%)
Industrial
. . 1 Cobre USD/Libras esterlinas 5.08 9.0% 14.6% 37.8%
Mercados Financieros.- .Tranqulhza— Acero Yuan/Toneladas métricas 3,547.00 1.9% (1.4%) (4.5%)
dos por los datos de inflaciéon en | Aluminio USD/Tonelada 2,627.00 3.9% 0.5% 15.0%
EE.UU 1 . d d - 1 Zinc USD/Toneladas métricas 3,045.00 3.9% 8.3% 23.8%
-UU. Yy los mdicadores empresariales Niquel USD/Toneladas métricas 21,137.00 11.5% 13.9% 1.6%
por debajo de las expectativas, que hi- Carbon USD/Toneladas métricas 142.15 (1.3%) 0.8% (10.8%)
Litio Puntos 105,500.00 (4.5%) (5.4%) (53.6%)




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupén Eli’;celll’:fhno Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion

GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iLEJSS(BR;P:(:)IS)gEDLE1%._Lgi;g;fi{il_sgzﬁ-o;l;gz\/‘f(S) DE LA SERIE 22-4'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI SussiEsan 20-feb-24 26-feb-24 iLlJJSSCDR;P1%I[(;)IT\IDE[)LE1(;(2)6:23;1::;732;0-0:252\/:(3) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iliJSS%RéP:(J)I[?SEDLE1%._Lz?ssjfiofgz?og—l;gz\/f(S) DE LA SERIE 22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-eb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

L DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE: DIVIDENDO ORDINARIO SERIE UB A MXN $ 0.9161, UBD A MXN
FEMSA Pividendo 16-abr24 18-abr24 $ 1.0993. DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: SERIE UB A MXN $ 0.6418, SERIE UBD As;\IIXN $0.7701
GRANDCK Suscripcion 18-abr-24 24-abr-24 hSﬂl)J(i(;R(I]PO(;I%I\;;gi%é?.4g;503428:25§21t]§::‘£1)0|32§ LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCION SERIE ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE '14'
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
RSRENCK Suscripcion 29-abr-24 02-may-24 ’\SALiilcsR(IJPO%I;I\;P7Es;)823Z?_B:‘fgi()::i"\ff:giﬁzz%z4LA SERIE 17'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TITULO SERIE 17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE 14'
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1375 POR TiTULO SERIE 12
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCION SERIE '20'
M10TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE 'ISHRS'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D::::::doo No. de Cupén EEﬁ::::I:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
NISTF}AC D}stribucci()n 762-ma’y-24 706—mayr/—24 7DIS"I'F;IB’U&)IE)N 7E;\17ErI;EC:I'IVO A RAAZON Dlg M;(N $ b.é2053892000, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.137142838961635 POR TiTULO SERIE '13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
LEXPI Suscripcion 06-may-24 10-may-24 iLfJSS%R;POC;CQ)glGZE SEZEZZ‘;ZSEGZT;;?Z;?LNBU_E_\Z/OAZ(? DE LA SERIE 18D'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 18D’
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.34
BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 g:l\;JEED?SATI\gIBBICl)JyDE IE'T_T;E;‘G::_OSE?_EFSSES-AL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE '13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TiTULO SERIE 13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A" MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN §$ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-jun-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-jun-24 28-un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
GRUMA Dividendo 11-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 12-jul-24 15-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.24
KOF Dividendo 154ul-24 164jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CUERVO Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.39544
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN § 0.75
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN § 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN § 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

la ve como una expresion concreta de las condiciones res-
trictivas de la politica monetaria. Como el mercado va
siempre un paso por delante de la economia, cuenta con
que la baja de tasas sirva para reactivar la economia. Sin
embargo, la desaceleracioén no debe significar estanflacion.

Trump Media & Technology.- Notifico el miércoles a la
Comision del Mercado de Valores de EE.UU. que retrasaria
su presentacion trimestral, ya que recientemente ha susti-
tuido a su auditor después de que el regulador le acusara de
"fraude". La empresa de medios de comunicacion y tecno-
logia del expresidente estadounidense Donald Trump dijo
que no habia podido completar la revision de su estado fi-
nanciero para el trimestre finalizado el 31 de marzo debido

al momento del nombramiento de Semple, Marchal & Co-
oper como su nuevo auditor. La empresa sustituyé a su au-
ditor BF Borgers, después de que la SEC acusara a la firma
contable de "fraude masivo" a principios de este mes.

TikTok.-Frank McCourt, un magnate inmobiliario planea
crear un consorcio para ofertar por el negocio estadouni-
dense de TikTok. McCourt, expropietario de Los Dodgers
de Los Angeles y presidente ejecutivo de la firma de inver-
sion McCourt Global, es un contendiente improbable para
la red propiedad de ByteDance. Los activos de TikTok en
Estados Unidos fueron valorados entre 35 mil millones y
40 mil millones de dolares segin analistas de Bloomberg
Intelligence. La decision del presidente Joe Biden de obli-



gar a la matriz china de TikTok a vender su negocio en EU
o enfrentar una prohibicion, a través de una ley firmada este
afio como parte de una postura mas restrictiva hacia China,
ha inspirado a un elenco diverso de personajes a hablar
sobre posibles ofertas.

Netflix.- Dio un paso significativo hacia los eventos en
vivo al asegurar los derechos para transmitir dos juegos de
la NFL en Navidad durante tres temporadas. Este acuerdo,
anunciado por la liga y la plataforma de streaming, marca
la primera incursion de Netflix en la transmision en vivo de
uno de los principales eventos deportivos del mundo, el fut-
bol americano de la NFL. La compania pagara menos de
150 millones de dodlares por partido. Este movimiento su-
braya la creciente importancia de los eventos en vivo para
Netflix, que ha estado experimentando con ellos durante el
ultimo afo para ampliar su oferta de entretenimiento y
atraer a anunciantes.

Telefénica.- Ha inscrito en el Registro Mercantil de Madrid
la escritura publica para la reduccion del capital social de
la empresa mediante la amortizacion de 80.296.591 accio-
nes propias de un euro de valor nominal cada una, segin ha
informado la compaiia a la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV). Esta reduccion del capital social
fue aprobada por la compafiia en la junta general de accio-
nistas que celebro el pasado 12 de abril. "En consecuencia,
el capital social de la sociedad ha quedado fijado en
5.670.161.554 euros, dividido en 5.670.161.554 acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, las cuales
confieren un total de 5.670.161.554 votos (uno por cada ac-
cion)", ha afiadido la empresa.

Intel.- Estd en conversaciones avanzadas para una transac-
cion en la que Apollo Global Management proporcionaria
mas de 11 mil millones de dolares para ayudar al gigante de
los chips a construir una planta en Irlanda. Las dos empre-
sas estan en conversaciones exclusivas para un acuerdo que
podria concretarse en las proximas semanas, de acuerdo
personas familiarizadas con el asunto, suponiendo que los
planes no se descarrilen.

Baidu.- La compafia tecnologica, popularmente conocida
como el 'Google chino', registré un beneficio neto atribuido
de 5.448 millones de yuanes (694,3 millones de euros) en
el primer trimestre de 2024 frente a las ganancias de 5.825
millones de yuanes (742,3 millones de euros) que se anoto
doce meses antes, esto es un 6,5% menos. La facturacion
alcanzo los 31.513 millones de yuanes (4.016 millones de
euros), un 1,2% mas. Desglosados por epigrafes, los servi-
cios de marketing crecieron un 2,9%, hasta los 18.490 mi-
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llones de yuanes (2.356 millones de euros), mientras que el
resto de ingresos se quedaron en los 13.023 millones de
yuanes (1.660 millones de euros), un 1,1% menos.

Polar Semiconductor.- Compaiiia dedicada a la produc-
cion de componentes de manufactura, recibira 120 millones
de dolares de financiamiento directo del gobierno de Esta-
dos Unidos para la ampliacion de su planta de Blooming-
ton, Minnesota. El financiamiento sera entregado por el go-
bierno federal al amparo de la ley conocida como U.S.
CHIPS and Science Act, que busca fortalecer la capacidad
de produccion de semiconductores en suelo estadouni-
dense. Ademas, el estado de Minnesota entregara otros 75
millones de dolares a la compafiia. La compaiia estima in-
vertir hasta 525 millones de dolares en un horizonte de dos
afios para la ampliacion de su capacidad de produccion en
la planta de Bloomington, Minnesota.

OpenAl- Empresa de inteligencia artificial detras del des-
arrollo de ChatGPT, anunci6 el lanzamiento de un nuevo
modelo de IA, asi como una version de escritorio de
ChatGPT y una interfaz de usuario actualizada. La empresa
dijo que la actualizacion del GPT-4 estara disponible para
todos sus usuarios, incluidos los gratuitos de OpenAl, cuya
caracteristica mas importante es la mayor velocidad, con
respecto al GPT-4 Turbo y a mitad de precio. El nuevo mo-
delo permite a ChatGPT manejar 50 idiomas diferentes con
velocidad y calidad mejoradas. Ademas, estara disponible
a través de la API de OpenAl para que los desarrolladores
puedan comenzar a crear aplicaciones utilizando el nuevo
modelo a partir de hoy.

Tesla Inc.- Un nuevo proyecto de megafabrica del fabri-
cante de automdviles estadounidense recibié un permiso de
construccion, segin informé el comité de gestion de la
nueva area de Lingang de la Zona Piloto de Libre Comer-
cio de China (Shanghai). Como el primer proyecto de me-
gafabrica de almacenamiento de energia de Tesla fuera del
mercado estadounidense, esta ubicado en la nueva area de
Lingang y se espera que entre en produccion en masa en el
primer trimestre de 2025. La fabrica producira inicialmente
10.000 unidades Megapack cada afio, lo que equivale a casi
40 GWh de almacenamiento de electricidad. Megapack es
una potente bateria que proporciona almacenamiento de
energia y soporte, lo que ayuda a estabilizar la red y evitar
cortes, de acuerdo con Tesla. En enero de 2019, Tesla inicid
la construccion de su Gigafabrica de Shanghai.

Stellantis.- Industria ha desestimado el proyecto presen-
tado por Stellantis a la linea de cadena de valor del Perte
VEC Il para la planta que tiene en Madrid. Segun ha indi-



cado el ministerio en su web, el proyecto fue rechazado por
no cumplir con los requisitos de elegibilidad exigidos en
esta linea de ayudas a la industria de automocion, en la que
Stellantis ya ha recibido dinero para sus otras dos plantas
nacionales: 54,4 millones para la fabrica de Zaragoza y
29,2 millones para la de Vigo. En ambos casos es para ins-
talar la plataforma de produccion de coches eléctricos pe-
queios y compactos STLA Small, que la compaiiia quiere
traer a Espafia y que supondria una inversion superior a los
1.000 millones de euros. En el caso de Madrid, el proyecto
presentado por Stellantis era mas pequefio y no tenia que
ver con la STLA Small, sino para mejorar la eficiencia de
la linea de ensamblaje de la factoria donde se hace en ex-
clusiva mundial el Citroén C4, segun explican fuentes del
sector. La compafiia ha sefialado que, al igual que en las re-
soluciones provisionales de Vigo y Zaragoza, presentara
alegaciones. Cabe resaltar que Madrid no contara en el
corto plazo con la STLA Small, que se reservara para las
otras factorias nacionales, que cuentan con una produccion
notablemente superior a la de la capital: Vigo y Zaragoza
hicieron el afio pasado mas de 531.000 y 365.000 coches,
respectivamente, frente a los casi 106.000 de Madrid.

Stellantis.- El consejero delegado, Carlos Tavares, ha afir-
mado que los aranceles que se imponen a las importaciones
de vehiculos eléctricos provenientes de China, como los
anunciados por Estados Unidos este martes, o los que estu-
dia imponer la Unién Europea, no son "una solucion a largo
plazo" para este asunto. "No creemos que esta es una solu-
cion a largo plazo. ;Por qué no trajimos vehiculos eléctri-
cos a los mercados estadounidenses? Por una muy simple
razon. Hay una oferta muy limitada de automoviles chinos
en los mercados estadounidenses, asi que no es una priori-
dad para nosotros, porque no hay una competicion real,
pero hay muchos en Europa, porque se ve que Europa tiene
un enfoque muy diferente para este problema", ha respon-
dido Tavares en una mesa con periodistas.

Ford.- Ha empezado a reestructurar su negocio tras el va-
rapalo en la produccion de vehiculos eléctricos y ha recor-

tado parte de los pedidos de baterias a sus proveedores para
frenar unas pérdidas en su division de nueva movilidad de
mas de 130.000 délares (unos 120.000 euros) por cada ve-
hiculo eléctrico producido. La division eléctrica Model e
arrojo unas pérdidas de 1.300 millones de dolares (1.196
millones de euros) durante el primer trimestre de 2024, o lo
que es lo mismo, mas de 130.000 dolares (119.575 euros)
por cada uno de los 10.000 vehiculos que vendio6 en entre
enero y marzo.

Daimler Truck y Volvo.- Han anunciado su intencion de
poner en marcha una 'joint venture' --una empresa conjunta-
- participada al 50 por ciento por cada una de las marcas
para la digitalizacion del transporte pesado y el desarrollo
de programas informaticos. Ambas automovilisticas esperan
poder cerrar todos los flecos abiertos todavia de la operacion
a lo largo del segundo semestre de este afio y poder poner
en marcha los trabajos conjuntos durante el primer trimestre
de 2025 actuando de manera independiente.

Bentley.- Arrancara con la fabricacion de la cuarta genera-
cion de su modelo Continental GT a nivel mundial a partir
de junio, convirtiendo a este modelo en el primero en utili-
zar el nuevo sistema de propulsion hibrida. Esta version re-
novada del clasico de la marca de origen britanico llegara
con una potencia de 782 caballos (CV) y 1.000 nanémetros
(Nm) de par motor, combinados con unos 80 kilémetros
(km) de autonomia unicamente eléctrica y unas emisiones
"reducidas" de carbono inferiores a 50 gramos por kilome-
tro. El vehiculo también incorporara unos amortiguadores
de doble valvula, un diferencial de deslizamiento limitado
y tecnologia antivuelco eléctrica de 48 voltios.

Subaru.- Ha casi duplicado (+92,1%) su beneficio atribui-
ble, hasta los 385.100 millones de yenes (2.280,9 millones
de euros) al cierre de su afio fiscal 2024 (concluido el pa-
sado marzo), respecto a los 200.400 millones de yenes
(1.186,9 millones de euros) que reportd en el ejercicio an-
terior. Su beneficio operativo aument6 un 75% en términos
anuales, hasta los 468.200 millones de yenes (2.771,9 mi-

Pai L PIB Total | PIBTotal | o5 picap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
ais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 (0.52%) 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.03% 7.00% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.14% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.35% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.76% 3.00% 6.40% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 5.44% 7.00% 3.60% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 1.70% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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llones de euros). La produccion en su mercado mas grande,
Japon, aumento un 4,7%, hasta 602.000 unidades, mientras
que la produccion en los EE.UU. crecié un 23% hasta
368.000 unidades. Como resultado de este aumento, sus
ventas globales de unidades aumentaron un 14,5%, hasta
976.000 unidades, lideradas por ventas estables en su mer-
cado clave de América del Norte.

BYD.- Fabricante chino de vehiculos de nueva energia
abri6 su primer centro de logistica de recambios en Espaiia,
con el que dara servicio a sus clientes espanoles y portu-
gueses. El centro estd instalado en la ciudad de Guadalajara
(centro), ocupa 5.000 metros cuadrados y estd preparado
para ampliar no solo la superficie, "sino también el equipo
humano compuesto por un equipo de operarios altamente
capacitados", detall6 la firma. El centro interactua estrecha-
mente con el almacén central de la marca, emplazado en los
Paises Bajos, y colaborara también con futuros depositos,
como los que tiene previsto habilitar en Francia y en otros
paises de Europa, agrego.

Chery y BYD.- Los fabricantes de coches chinos estan
cerca de cerrar su llegada a Turquia para producir sus vehi-
culos alli, segin ha asegurado el Ejecutivo turco este vier-
nes. “Nos gustaria completar las conversaciones lo antes
posible. Hemos recorrido un largo camino con ambos”, ha
afirmado el ministro de Industria y Tecnologia, Fatih Kacir,
que también ha admitido conversaciones con las chinas
Great Wall Motors y SAIC, propietaria de la marca MG.
Turquia seria una puerta de entrada a Europa ideal para
estas compaiias, ya que tiene una union aduanera con la
Unién Europea y cuenta con un importante ecosistema in-
dustrial para la produccion de coches. Segtin la OICA, la
organizacion internacional de fabricantes de coches, Tur-
quia produjo el afio pasado casi 1,47 millones de vehiculos,
lo que la sitia sensiblemente por encima de Italia y apenas
por debajo de Francia. Eso si, el pais se sitia muy lejos de
Espaiia, el segundo fabricante automovilistico europeo, que
en 2023 ensamblod 2,45 millones de unidades.

FAW-Volkswagen Automobile.- La compaiia invertira mas
de 2.300 millones de yuanes (unos 324 millones de dolares)
para producir tres modelos de vehiculos utilitarios deporti-
vos (SUYV, siglas en inglés) en su planta de la municipalidad
de Tianjin, en el norte de China. Un acuerdo de coopera-
cion con este proposito fue firmado el miércoles por el co-
mité de administracion de la Zona de Desarrollo Econo-
mico-Tecnoldgico y FAW-Volkswagen, una empresa mixta
entre el grupo chino FAW y el fabricante aleman Volkswa-
gen. Se espera que la produccion de los tres modelos de
SUYV, dos de ellos de nueva energia, comience en 2026. Los
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tres seran modelos de Audi o Volkswagen y su introduccion
ofrecerd un fuerte impetu al desarrollo de alta calidad de la
industria de automoviles de nueva energia y vehiculos in-
teligentes conectados, de acuerdo con Hong Shicong, direc-
tor del comité.

Petrobras.- La petrolera estatal brasilefia, registré un be-
neficio neto de 23.700 millones de reales (4.600 millones
de dolares) en el primer trimestre, un 37,9% menos que en
el mismo periodo de 2023. En comparacion con el cuarto
trimestre de 2023, el resultado cayo6 un 23,7%, debido prin-
cipalmente a los menores volumenes de ventas y a la reduc-
cion del precio del petroleo y del margen del gaséleo. Pe-
trobras resaltd que el resultado se vio afectado por el
empeoramiento del resultado financiero debido a la deva-
luacion del real frente al dolar. Estos efectos se vieron par-
cialmente compensados por una reduccion de los gastos de
explotacion y del impuesto sobre beneficios en compara-
cion con el trimestre anterior. El beneficio ajustado antes de
intereses, impuestos, amortizaciones y depreciaciones
(Ebitda) ascendioé a 60.040 millones de reales (11.660 mi-
llones de doélares) entre enero y marzo, un 17,2% menos
que en el mismo periodo de 2023. Descontando los elemen-
tos no recurrentes, el beneficio neto seria similar, de 23.900
millones de reales (4.640 millones de ddlares). Los ingresos
por ventas de la petrolera estatal ascendieron a 117.720 mi-
llones de reales (22.850 millones de dolares) en el trimes-
tre, lo que supone una caida anual del 15,4%.

Repsol.- Negocia dar entrada a un nuevo socio en su nego-
cio de renovables mediante la venta de otra participacion
minoritaria en su filial verde. Segin informa la agencia
Reuters, la energética ha recibido una propuesta no solici-
tada por parte de un inversor y habria contratado a Santan-
der como asesor para estudiar la venta. La operacion per-
mitiria asi ingresar unos fondos que le ayudarian a financiar
el plan estratégico a 2027, lanzado al mercado por la com-
paiia en febrero, y su crecimiento en renovables. Fuentes
del grupo dirigido por Josu Jon Imaz declinaron realizar
ningun tipo de comentario al respecto de la informacion. La
venta de esta nueva participacion minoritaria en la filial de
renovables permitiria a Repsol, en todo caso, mantener mas
del 50% del capital y el control en este negocio, consoli-
dando asi en las cuentas del grupo.

Repsol.- Sigue apostando por Petronor. La filial de Muskiz
(Bizkaia) es una de las principales refinerias de la petrolera.
Este miércoles arranca la parada de conversion de las ins-
talaciones que supondra una inversion de 47 millones. Los
trabajos duraran dos meses para completar el manteni-
miento y la puesta a punto de las instalaciones. El proyecto



mejorara la seguridad del complejo y aplicara innovaciones
para aumentar la eficiencia de los procesos y reducir las
emisiones. La anterior parada de conversion tuvo lugar
hace un lustro. Los trabajos, que se extenderan hasta la se-
gunda quincena de julio, requeriran de mas de 1.200 técni-
cos de 45 empresas distintas. Seran necesarias mas de
325.000 horas de actividad. Las labores relacionadas con la
metalurgia seran las mas demandadas. A la refineria acudi-
ran a diario caldereros, tuberos, soldadores, andamieros, ca-
lorifugadores, mecanicos, electricistas e instrumentistas,
entre otros.

Endesa.- Ha combinado el uso de la tecnologia 5G con la
inteligencia artificial (IA) para mejorar la seguridad de los
trabajadores durante las tareas de mantenimiento de las in-
fraestructuras de la red de distribucion. En concreto, e-dis-
tribucion, la filial de redes de la energética, ha desplegado
una red privada 5G en la subestacion Ecogarraf en Barce-
lona dentro del proyecto europeo Smart5Grid, que ha ex-
plorado las posibilidades que ofrece la tecnologia 5G en el
desarrollo de las redes inteligentes gracias a su mayor ca-
pacidad y velocidad en la transmision de datos. Un total de
24 empresas de siete paises comunitarios coordinadas por
Enel a través de Enel Grids han participado en el proyecto
Smart5Grid (Demonstration of 5G solutions for Smart
energy Grids of the future). La iniciativa, lanzada en 2021,
se ha centrado en cuatro areas relacionadas con las redes in-
teligentes: la deteccion automatica de fallos en la red, la
inspeccion remota de areas de trabajo delimitadas automa-
ticamente, el control de la generacion distribuida para ofre-
cer servicios de flexibilidad, y el control de areas amplias
en tiempo real en un escenario transfronterizo. Todas las
iniciativas del proyecto, que ha recibido financiacion del
programa Horizonte 2020 de la UE, se han probado en pi-
lotos desarrollados en Italia, Espaiia, Bulgaria y Grecia.

Energia Solar.- Los ingresos derivados de la actividad de
venta e instalacion de equipos para energia solar se dupli-
caron entre 2020 y 2023, hasta alcanzar en este ultimo ejer-
cicio los 2.910 millones de euros, segun datos del Observa-
torio Sectorial DBK de Informa (filial de Cesce). No
obstante, esta cifra supuso una caida del 19,2% respecto a
2022, tras los notables incrementos experimentados en
2021 (+36%) y 2022 (+89%). Esta evolucion en 2023 se
debio a la fuerte baja del precio medio de los equipos, es-
pecialmente de los modulos fotovoltaicos, que se afiadio a
la pérdida de dinamismo de la nueva potencia instalada,
motivada fundamentalmente por la caida de la actividad en
instalaciones de autoconsumo. Por su parte, la potencia
total de energia solar fotovoltaica instalada acumulada al-
canzo en 2023 los 32.711 megavatios (MW), un 30% mas
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que en el afio anterior y mas de tres veces que la cifra regis-
trada en 2019. Mientras, la superficie de energia solar tér-
mica instalada acumulada pasé en ese periodo de 4,52 a
5,16 millones de metros cuadrados. En cuanto al grado de
concentracion, los cinco primeros operadores en el seg-
mento de energia solar fotovoltaica concentraron de forma
conjunta el 26% del valor del mercado de equipos en 2022,
mientras que en el segmento de equipos para energia solar
térmica este porcentaje se situd en el 54%.

Energia.- Periodo de estabilizacion para los precios del pe-
tréleo, que se benefician de una tregua en el frente inflacio-
nista y de una caida de los inventarios semanales en Esta-
dos Unidos. El precio del crudo Brent subid ligeramente a
83,5 USD, frente a los 79 USD de su homologo estadouni-
dense. Se palpa una cierta actitud de espera, con los opera-
dores impacientes por conocer la proxima reunion de la
OPEP+, que debera decidir si prorroga total o parcialmente
sus cuotas de produccion. Esta semana, la Agencia Interna-
cional de la Energia public6 su informe mensual sobre el
petroleo. La Agencia reviso a la baja sus previsiones de cre-
cimiento de la demanda de petroleo en 2024, ampliando la
brecha con las estimaciones mucho mas optimistas de la
OPEP sobre la dinamica de la demanda.

Grifols.- S&P Global Ratings ha confirmado la calificacion
crediticia ('rating') de Grifols en 'B' y ha retirado la vigilan-
cia con implicaciones negativas tras obtener 1.000 millones
de euros de financiacion y emitir un aviso de amortizacion
a los tenedores existentes, después de los ataques del fondo
bajista Gotham City Research. Ademas, la agencia ha otor-
gado a la compatfiia de hemoderivados, que mafiana pre-
senta sus cuentas trimestrales, una 'perspectiva estable’,
dado que consideran que las métricas crediticias de Grifols
seguiran mejorando en 2024 y 2025. S&P ha detallado que
la nueva emision de deuda sénior garantizada por valor de
1.000 millones de euros de Grifols "alivia" la mayor parte
de su preocupacion "sobre el muro de vencimientos del
grupo en 2025".

Grifols.- Obtuvo un beneficio neto de 21,4 millones de
euros en el primer trimestre de 2024, frente a las pérdidas
de 108,2 millones del primer trimestre de 2023, periodo
afectado por los costos extraordinarios de reestructuracion,
y situd su deuda neta seglin balance en 10.948 millones de
euros. Coincidiendo con un nuevo ataque del fondo bajista
Gotham, la empresa ha subrayado ademas que esta avan-
zando para cumplir con su 'guidance' de 2024 que incluye:
ingresos superiores a 7.000 millones de euros y un resul-
tado bruto de explotacion (Ebitda) ajustado por encima de
1.800 millones de euros.



Anglo American.- La compafiia minera britanica ha recha-
zado la nueva propuesta de compra planteada por el grupo
minero anglo australiano BHP, la mayor compafiia mundial
del sector, que valora a la compaiiia en unos 34.000 millo-
nes de libras (39.529 millones de euros), segiin ha confir-
mado a la Bolsa de Londres. "La propuesta revisada fue re-
chazada por la Junta de Anglo American el 13 de mayo de
2024", ha informado al mercado BHP, que a finales de abril
habia presentado una primera oferta de alrededor de 31.000
millones de libras (algo mas de 36.000 millones de euros).
La propuesta revisada contempla la entrega de 0,8132 ac-
ciones de BHP por cada accion ordinaria de Anglo Ameri-
can, lo que supondria que los accionistas de la britanica
acabarian controlando aproximadamente el 16,6% del
grupo combinado al completarse la potencial transaccion.

ArcelorMittal.- Ha alcanzado un acuerdo con los sindicatos
UGT y USO para el despido de 131 trabajadores de los cen-
tros de Asturias y Euskadi. El ajuste se realizara a través de
un Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) por “causas
organizativas” y por el “deterioro de la actividad” en los ul-
timos afios, segiin ha argumentado la sidertrgica. El mayor
fabricante de acero del mundo considera que hay que
“amortizar” determinados empleos del grupo por la caida en
ingresos y volumen de produccion, de acuerdo con su argu-
mentacion. Estas medidas son necesarias para garantizar “la
viabilidad y la competitividad” de la multinacional de la fa-
milia Mittal en Espaiia, donde cuenta con once fabricas re-
partidas por varias comunidades autonomas. Su plantilla en
el pais esta integrada por 8.300 personas.

Niquel.- El mineral critico para las baterias de vehiculos
eléctricos, pero también para la fabricacion de acero inoxi-
dable y varias aleaciones, se ha disparado este viernes un
6,87% a raiz de los disturbios en la isla de Nueva Caledonia
(Francia), una de las principales zonas productoras del
mundo de este elemento. De esta forma, los futuros del ni-
quel subian un 6,87%, hasta los 21.157,50 dolares
(19.513,94 euros) por tonelada, ante las protestas desatadas
en la isla oceanica a cuenta de la reforma que ampliaria el
censo de votantes en las elecciones, lo que reduciria la in-
fluencia en las mismas de los nativos kanaks, favorables en
su mayoria a la independencia.

Metales.- La tonelada de cobre sigue cotizando por encima
de los 10.000 doélares en Londres, concretamente a 10.400
dolares su precio al contado. China, que esta intensificando
las medidas de estimulo para su sector inmobiliario, tam-
bién esta impulsando los precios de los metales. La Comi-
sion Chilena del Cobre también ha revisado al alza sus es-
timaciones del precio del cobre para 2024 y 2025. La
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Agencia Internacional de la Energia también teme tensio-
nes en el suministro mundial de metales, apuntando a una
inversion insuficiente para satisfacer la demanda. En cuanto
al oro, esta reliquia barbara se acerca a su maximo histo-
rico, en torno a los 2.400 dolares.

Rheinmetall.- La compafiia armamentistica alemana, clave
en la fabricacion de los carros de combate Leopard, tuvo
unos beneficios netos atribuidos de 48 millones de euros
durante el primer trimestre de 2024, un 14,3% menos que
doce meses antes. Las ventas ascendieron un 16%, hasta los
1.581 millones de euros, si bien si se incluyen cambios en
inventarios mas otro tipo de ingresos, el total percibido fue
de 2.013 millones de euros, un 18,8% mas. El volumen de
los encargos pendientes de entrega a fecha del 31 de marzo
fue de 40.197 millones de euros desde los 28.194 millones
de euros del mismo mes de 2023.

Bayer.- El grupo quimico y farmacéutico aleman cerro el
primer trimestre de 2024 con un beneficio neto atribuido de
2.000 millones de euros, lo que supone un descenso del
8,2% en comparacion con el mismo periodo del afio ante-
rior. La facturacion en los tres primeros meses del ejercicio
fue de 13.765 millones de euros, un 4% menos. Las ventas
se vieron impactadas negativamente en 525 millones de
euros por una tasa de cambio de divisas desfavorable. Tan
solo doce meses antes, el saldo fue positivo en 102 millo-
nes de euros. Por segmentos de negocio, la division de cul-
tivos facturd un 5,3% menos, hasta los 7.907 millones de
euros, mientras que la rama farmacéutica se situd en los
4.358 millones de euros, un 1,1% menos también. Después,
el negocio de productos de autocuidado y bienestar ingreso
1.432 millones de euros, un 9% menos.

Johnson & Johnson.- Se desprendera de la participacion
del 9,5% que atin controlaba en Kenvue, su antiguo nego-
cio de higiene personal y productos de consumo, propieta-
rio de marcas como 'Listerine', 'Frenadol' o 'Neutrogena',
segregado como compaiia independiente cotizada en mayo
de 2023. En un comunicado remitido a la Comision de
Bolsa y Valores de Estados Unidos (SEC), Kenvue ha in-
formado que se espera que Johnson & Johnson intercambie
182,32 millones de acciones ordinarias de la empresa por
deuda propia en manos de Goldman Sachs y J.P. Morgan.
habia presentado una primera oferta de alrededor de 31.000
millones de libras (algo mas de 36.000 millones de euros).

Walmart.- Eliminara cientos de puestos de trabajo corpo-
rativos. La empresa también pidio a sus trabajadores que la-
boran de forma remota para que se trasladen a las oficinas.
Al mismo tiempo, los empleados de oficinas pequefias en



Dallas, Atlanta y Toronto deberan trasladarse a otras ofici-
nas centrales como la sede corporativa de Walmart en Ben-
tonville, Arkansas, asi como a Hoboken, Nueva Jersey o el
norte de California. El recorte de plazas laborales de Wal-
mart forma parte de su estrategia para reducir costos en al-
gunas areas, asi como dar prioridad al gasto en otras. El
mes pasado, la compaiiia dijo que cerraria las 51 clinicas de
salud que abrid en los ltimos cinco afios mientras inten-
taba construir un negocio de atencion médica mas grande.

Walmart.- La cadena de hipermercados cerr6 su primer tri-
mestre fiscal, finalizado en abril, con un beneficio neto atri-
buido de 5.104 millones de dolares (4.705 millones de
euros), lo que equivale a triplicar el resultado contabilizado
en el mismo periodo de 2023, que ha revisado al alza sus
expectativas anuales. Los ingresos entre febrero y abril su-
maron 161.508 millones de dolares (148.872 millones de
euros), un 6% mas, incluyendo un crecimiento del 4,6% en
Estados Unidos, hasta 108.670 millones de doélares
(100.168 millones de euros), mientras que los ingresos in-
ternacionales subieron un 12,1%, hasta 29.833 millones de
dolares (27.499 millones de euros). De su lado, la factura-
cion de la cadena mayorista Sam's Club en el primer tri-
mestre fiscal fue de 21.435 millones de délares (19.758 mi-
llones de euros), un 4,6% mas.

The Home Depot.- La cadena estadounidense registro un
beneficio neto de 3.600 millones de dolares (3.328 millones
de euros) en su primer trimestre fiscal de 2024, finalizado
el 28 de abril, lo que supone una disminucion del 7% en
comparacion con las ganancias del periodo equivalente an-
terior. La facturacion alcanzo los 36.418 millones de dola-
res (33.666 millones de euros), un 2,3% menos.

Playmobil.- La tormenta que golpea a la industria jugue-
tera sigue cobrandose victimas. El conocido como valle del
juguete en Alicante ha perdido a uno de sus integrantes mas
historicos. La fabrica de Playmobil en Onil ha echado este
13 de mayo el cierre de forma definitiva tras 48 afios insta-
lados en la localidad, segin ha informado EFE. En la me-
moria de las ultimas cuentas anuales presentadas por Play-
mobil Ibérica, la empresa detalla que en septiembre, debido
al mal desempefio durante la crucial campana navidefa de
2022 y en medio de unas debilitadas ventas a nivel global,
decidio6 cesar la actividad productiva en Onil. Este lunes ha
llegado finalmente la clausura definitiva de la planta tras un
expediente de regulacion de empleo que ha dejado 26 per-
sonas afectadas. No obstante, la empresa detras de Playmo-
bil Ibérica, la alemana Horst Brandstétter, ha decidido man-
tener en Onil la distribucion logistica para Portugal y
Espaiia, asi como el area de ventas y marketing.
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Productos agricolas.- En Chicago, los precios del maiz se
mantienen estables, con el bushel de maiz cotizando en
torno a los 460 céntimos para el contrato de julio de 2024.
Los precios del trigo son un poco mas alcistas, con un bus-
hel de trigo mordisqueando los 670 centavos.

CRIPTOMONEDAS

Bitcoin.- Tras un comienzo de afio estratosférico, el bitcoin
se ha estancado. Durante los ultimos 50 dias, la moneda di-
gital ha oscilado en un rango de precios de entre 60.000 y
71.000 dolares. Esto significa que los criptoinversores pue-
den tomarse un respiro tras una subida de mas del 45%
desde principios de afio, y un nuevo maximo historico para
el bitcoin de 73.800 dolares alcanzado en marzo. La actitud
de esperar y ver se ha acabado, y esto esta teniendo un im-
pacto directo en las estadisticas de la red. Para empezar, los
ETFs de Bitcoin Spot, que contribuyeron masivamente a la
subida de BTC a finales de 2023 y principios de 2024, se
estan ralentizando. Después de alcanzar un maximo de
60.000 millones de dolares en activos bajo gestion en
marzo y abril, todos los ETF de Bitcoin Spot en Estados
Unidos tenian un total de activos bajo gestion de 52.000
millones de dolares el martes 14 de mayo. Una sefial de que
la euforia ya no esta con nosotros.

Bitcoin.- Las grandes gestoras tienen motivos para sonreir:
su apuesta por tentar a los grandes fondos institucionales
con alternativas de inversion en criptomonedas parece fi-
nalmente despegar. El estado de Wisconsin, en el Medio
Oeste de Estados Unidos, ha hecho publico esta semana
que posee 94,562 titulos del iShares Bitcoin Trust, el ETF
de BlackRock que invierte en la principal moneda digital.
Esta participacion supera los 100 millones de dolares,
segun la cotizacion de esta jornada, y convierte a este es-
tado en el primero en revelar la tenencia de activos digitales
como forma de inversion. A esto suma una posicion por 64
millones en otro fondo cotizado, el Bitcoin Trust adminis-
trado por Grayscale. Estos datos han permitido revertir la
tendencia a la baja que llevaban las principales criptomo-
nedas en las Gltimas semanas. El bitcoin gana un poco mas
del 7% durante este jueves y supera asi la barrera de los
66.000 dolares, y acumula una ganancia de casi el 9% en
los tltimos siete dias. Otros criptoactivos, como Solana, al-
canzan una subida de casi el 12% en la ultima semana.

Bitcoin.- A la informacion hecha publica por las autoridades
del estado de Wisconsin se suma UBS, el banco mas grande
de Suiza, que ha revelado también esta semana que man-
tiene una posicion valorada en 145.000 dolares en el ETF de
Bitcoin gestionado por BlackRock. Si bien se trata de un nu-



mero bajo para la entidad, que solo en 2023 gano casi
27.000 millones de dolares, destaca el predominio de Blac-
kRock en el sector y su capacidad de tentar a los grandes ju-
gadores financieros para invertir en criptomonedas. Tras el
debut de once fondos a comienzos de enero de este afo, los
ingresos superan ya los 12.000 millones de dolares. Blac-
kRock ya ha hecho publico que planea arrebatar el liderazgo
del sector a Grayscale, quien en la actualidad maneja el ETF
de bitcoin mas grande, gracias a la expansion mas alla de los
clientes minoristas. “Muchas firmas interesadas — ya sea
fondos de pensiones, family offices, fondos soberanos, ase-
guradoras, otros gestores de activos, entre otros — estan te-
niendo conversaciones constantemente sobre esta forma de
inversion, y nosotros estamos desempenando un papel edu-
cativo”, ha afirmado recientemente Robert Mitchnick, res-
ponsable de activos digitales de BlackRock.

Criptomonedas.- Tras los maximos historicos de los indi-
ces bursatiles, el bitcoin vuelve a repuntar esta semana. El
criptoactivo ha borrado incluso las tltimas cuatro semanas
de caidas, subiendo mas de un 8% desde el lunes, y cotiza
ahora en torno a los 66.300 dolares. Esta subida puede ex-
plicarse en parte por un retorno masivo de las entradas
netas en ETF de Bitcoin Spot al otro lado del Atlantico. Un
total de 725 millones de dolares entraron en estos productos
cotizados entre el lunes y el jueves, lo que eleva el valor
total de los 11 ETF a mas de 54.000 millones de dodlares.
En términos mas generales, las principales criptodivisas
estan siguiendo el ascenso del lider de las divisas digitales,
con el mercado en su conjunto subiendo un 6,5%, lo que lo
valora en 2,349 billones de dolares. Por lo general, el ether
(Ethereum) sube casi un 5% a 3060 ddlares, el link (Chain-
link) un 17% a 16,67 dolares, y el sol (Solana) un 17,5% a
168 dolares.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Eco Cambalache.- La Asociacion Nacional de Industrias del
Plastico A.C. (ANIPAC), en colaboracion con Nestlé, DART
de México, Distribuidora Don Ramis, Carvajal Empaques,
ALPLA y Huhtamaki la segunda edicion de “Eco Cambala-
che”. Se trata de una iniciativa que busca educar a la pobla-
cion sobre el correcto manejo de residuos, particularmente
plasticos, a través de la identificacion, separacion, acopio y
su posterior reciclaje, y de esta manera sensibilizarla sobre el
valor y la importancia de los plasticos en la vida cotidiana.
El evento tuvo lugar el 11 y 12 de abril pasados en la expla-
nada de alcaldia Cuauhtémoc, con la presencia de Aldimir
Torres y Raul Mendoza, presidente y director de la ANIPAC,
quienes destacaron la importancia del plastico en las activi-
dades cotidianas y la relevancia de realizar este tipo de ac-
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ciones con sociedad y gobierno, para poder posicionar el re-
ciclaje de residuos plasticos. En las jornadas, vecinos de la
alcaldia acudieron a la explanada de la alcaldia para donar
residuos y personal voluntario de Distribuidora Don Ramis,
Recicla Unicel y de Chinet Crystal realizaron el pesaje y se-
paracion de los residuos. En ambos dias se logro el acopio de
poco mas de 170 kg de residuos plasticos, que seran recicla-
dos y convertidos en nuevos productos.

Mezcla de PCR en extrusoras monotornillo.- En primer
lugar, los residuos deben estar limpios, no solo de contami-
nantes so6lidos, sino también de aceites, lubricantes y pro-
ductos quimicos residuales. Dicho esto, incluso el procesa-
miento de residuos plasticos mixtos completamente limpios
con un solo tornillo tiene limitaciones. No es como alear
metales. A diferencia de estos, en los que la mezcla de di-
ferentes metales mediante fusion puede dar lugar a aleacio-
nes que pueden mejorar sustancialmente el rendimiento,
muchos plasticos simplemente no son miscibles entre si de-
bido a su estructura molecular. En general, los polimeros
amorfos se pueden extruir mas facilmente en productos via-
bles que los polimeros cristalinos, porque las resinas amor-
fas no tienen una estructura cristalina que bloquee la mez-
cla. Sin embargo, los polimeros amorfos constituyen una
parte tan pequefia del flujo de PCR que son relativamente
intrascendentes para el reciclaje. Para obtener los mejores
resultados posibles en la extrusora de un solo tornillo, in-
dependientemente de los polimeros involucrados, hay que
asegurarse de que la mezcla de residuos limpios esté fina-
mente molida y bien mezclada antes de alimentarla a la ex-
trusora. Los tornillos simples son dispositivos de flujo con-
tinuo que tienen una capacidad de redistribucion muy
limitada. En otras palabras, el polimero fundido no “chapo-
tea” en el tornillo como un fluido. La mezcla redistributiva
se limita practicamente al volumen de un canal. Esto signi-
fica que la mezcla mejorada debe basarse en particulas muy
pequefias y bien mezcladas que entren en la extrusora. Tra-
tar de eludir esas restricciones limitara, en gran medida, la
posibilidad de una mezcla con un solo tornillo.

IDRG.- Un recurso para fomentar la circularidad de los
plasticos es la incorporacion de contenido reciclado pos-
consumo (PCR por sus siglas en inglés), para la fabricacion
de envases y embalajes. Con el objetivo de responder a la
creciente demanda de estos materiales surgi6 International
Disposal Recycling Group (IDRG), firma de origen mexi-
cano que se ha destacado como un actor clave en el im-
pulso de la circularidad de los plasticos al enfocarse en la
produccion de materiales para aplicaciones de alta exigen-
cia. La empresa no solo se enfoca en el proceso de reci-
claje, sino que también se ha expandido a lo largo de la ca-



dena de valor. El acopio de materiales, un aspecto critico en
el reciclaje de plasticos, ha sido abordado por IDRG me-
diante la colaboracion con empresas como Renovanz para
abastecerse de residuos plasticos, mediante la recoleccion
de materiales en sus 16 centros de acopio.

Eastman y Lubrizol.- Unieron esfuerzos para mejorar la
fuerza de adhesion de los elastomeros termoplasticos (TPE)
sobremoldeados en el copoliéster Eastman Tritan
TX1501HF. Esta colaboracidn surgio del reconocimiento
mutuo de la importancia del sobremoldeo en la fabricacion
y la mejora del rendimiento y la estética de los productos
de consumo al usar materiales sostenibles como Tritan
Renew de Eastman y el TPU de origen renovable Estane
Eco de Lubrizol. Las empresas realizaron una investigacion
exhaustiva sobre el impacto de diversas variables de proce-
samiento en la fuerza de adhesion de las muestras de sobre-
moldeo, producidas mediante moldeo por inyeccion 2K.
Las conclusiones del estudio son aplicables a diversas com-
binaciones de TPE y sustrato, ofreciendo una solucion ver-
satil y eficiente para la industria de fabricacion. La colabo-
racion entre Eastman y Lubrizol no solo optimiza la
funcionalidad de los productos finales, sino que también
promueve el uso de materiales sostenibles, alineandose con
las tendencias actuales de responsabilidad ambiental en la
industria de plastico.

Reciclaje en México.- La industria del reciclaje de envases
y empaques de bebidas y alimentos en México ha invertido
mas de 700 millones de ddlares y ha generado 70 mil em-
pleos directos e indirectos en los ltimos afios y cuenta con
plan estructurado con acciones y metas claras para los pro-
ximos seis afios. Asi lo informo el Lic. Jorge Terrazas, di-
rector general de la asociacion civil sin fines de lucro
ECOCE, A.C., quien asegur6 que “lo mejor esta por venir”.
“El crecimiento de esta pujante industria se entiende por el
camino trazado y compromisos de cara al 2025 y 2030 que
tienen diversas empresas y organismos, entre ellas ECOCE
y su industria asociada. El Acuerdo Nacional para la Nueva
Economia del Plastico en México, que se firmo hace casi
cuatro afios en el Senado de la Republica y cada ano re-
porta importantes avances, es un claro ejemplo de ello”, co-
ment6 el Lic. Terrazas. A través de un comunicado de
prensa, a proposito del Dia Mundial de Reciclaje, 1a asocia-
cion recordd que, en el caso de los envases de PET, en los
ultimos cinco afnos se ha reportado un importante creci-
miento sostenido en su tasa de recuperacion y reciclaje:
63% de los envases enviados al mercado.

NPE2024.- La version 2024 de la feria de plastico NPE, que
se llevo a cabo del 6 al 10 de mayo, concluyo con niimeros
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récord. Con mas de 50,000 profesionales registrados, 100
mil metros cuadrados de area de exhibicion, 2,200 exposi-
tores y mas de 150 sesiones educativas, la NPE refuerza su
posicion como el principal evento de la industria del plastico
en las Américas. Este afo, la feria dio la bienvenida a las
nuevas generaciones en la industria de plasticos, con un
63% de asistentes que asistieron por primera vez. Asi, la
NPE2024 ha hecho historia con uno de los ptiblicos mas jo-
venes registrados. El1 30% de los asistentes tenian menos de
40 afios, lo que marca el creciente entusiasmo por la inno-
vacion, la sostenibilidad y el futuro prometedor de la indus-
tria del plastico. El alcance global de la NPE2024 reafirmo
su reputacion como el lugar de encuentro internacional de la
industria del plastico en las Américas. Mas de 15,000 asis-
tentes internacionales, provenientes de 133 paises, partici-
paron en la feria. Esta cifra muestra un aumento del 9.9%,
con respecto al numero de paises registrados en la
NPE2018, lo que demuestra el intercambio de innovacion e
ideas de la industria a escala global.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 13 AL
17 DE MAYO

Victoria Rodriguez, la gobernadora de Banco de México,
estima que hay condiciones para evaluar nuevos ajustes a
la baja de la tasa de interés de referencia nacional luego de
la pausa de mayo. La banquera central dijo que la pausa de
mayo no implica que la inflacion haya detenido su tenden-
cia de desaceleracion, sino que los choques que inciden en
ella tardaran mas en disiparse.

En abril, los inversionistas extranjeros retiraron de las bol-
sas accionarias mexicanas 90.6 millones de dolares, siendo
la mayor salida desde enero, cuando se retiraron 120.8 mi-
llones de dolares, de acuerdo con datos de Banco de Mé-
xico. En la sumatoria de los primeros cuatro meses del afio,
los inversionistas foraneos han invertido 874.5 millones de
dolares a las bolsas accionarias del pais, lo que difiere
frente a la salida de mil 301.3 millones de dolares del
mismo periodo del afio pasado. El flujo acumulado de ca-
pitales foraneos al mercado accionario local bajé 4.9% en
abril y alcanz6 los 185 mil 376.8 millones de dolares, luego
que en marzo llegd a su mayor nivel en la historia, o desde
que se comenzo el registrd de dichos datos en 2009.

El Servicio de Administracion Tributaria dijo que recaudo
un billéon 766 mil 612 millones de pesos en el primer cua-
trimestre del afio, lo que represent6 un avance real frente al
mismo periodo de 2023. Las autoridades dijeron que esta
cantidad se encontro ligeramente por arriba de la meta pro-
yectada de captacion de recursos en el periodo de enero a



abril. "Estos resultados son gracias al compromiso de las y
los contribuyentes por cumplir con sus obligaciones fisca-
les, tales como la Declaracion Anual del ejercicio 2023",
dijo el SAT. La autoridad dijo que obtuvo 453 mil 927 mi-
llones de pesos por concepto de Impuesto al Valor Agre-
gado (IVA), lo que represent6 un avance de 39.4% en tér-
minos reales. Por su parte, el fisco recabo 209 mil 258
millones de pesos de Impuesto Especial sobre Produccion
y Servicios (IEPS), un aumento de 66.5% real respecto al
primer cuatrimestre de 2023.

Diversos estudios de BBVA Research México han sefialado
que uno de los principales retos en la atraccion de inversion
extranjera directa (IED) via nearshoring son las carencias
que tiene el Sistema Eléctrico Nacional (SEN). En particu-
lar, destacan tres factores: 1) la inconsistencia en las politi-
cas energéticas impulsadas por el actual gobierno que
afecta principalmente a los inversionistas en energias reno-
vables y productores privados provocando litigios naciona-
les e internacionales; ii) falta de inversion en generacion y
distribucidon que provoca poca confiabilidad a mediano y
largo plazo en el sector eléctrico; e iii) indicadores de cali-
dad y confianza del servicio que se estan deteriorando, asi
como que temporadas altas de consumo estan siendo mas
prolongadas. Si bien estos factores son diferenciados entre
regiones, es una variable a considerar por parte de los in-
versionistas para elegir el estado o la region en la que in-
vertiran. En 2013, la reforma eléctrica cambio el modelo de
la industria con la introduccion de la Ley de la Industria
Eléctrica (LIE) y la Ley de la Comision Federal de Electri-
cidad que formaron el Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM). De esta forma, dos de las actividades que se abrie-
ron a la participacion privada: la generacion y comerciali-
zacion de electricidad. En cambio, las actividades de trans-
mision y distribucion permanecieron como actividades
exclusivas del Estado. La reforma eléctrica significd pasar
de un sector monopolizado, a un mercado con multiples ju-
gadores donde se comercia la energia, bajo criterios de efi-
ciencia en costos, y otros productos que permitieran al sec-
tor operar de manera mas eficiente y competitiva.

El gobierno de México recibi6é una alerta de seguridad
aérea por parte del regulador internacional, a ocho meses
de haber recuperado la categoria 1 en seguridad aérea, que
perdid por incumplir con los estandares minimos de segu-
ridad en la materia. La Organizacion de Aviacion Civil In-
ternacional (OACI) emiti6 un problema de seguridad signi-
ficativo (SSC), luego de una reunion de su consejo el 7 de
mayo. "El tema SSC pertenece a la era de los servicios de
navegacion aérea (ANS) en relacion con el vencimiento de
la periodicidad de inspeccion en vuelo de las radioayudas
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para la navegacion”, dijo la organizacion en un boletin sin
mayores detalles. Ademas de México, Ecuador, Armenia,
Republica Democratica del Congo, Liberia, Rusia, Zim-
bawe y Butan también cuentan con alertas de seguridad.

El gobierno mexicano acudi6 por séptima ocasion a los mer-
cados financieros para colocar deuda de caracter sustentable,
con la intencion de canalizar recursos hacia proyectos soste-
nibles. La Secretaria de Hacienda y Crédito dijo que obtuvo
25 mil millones de pesos (mil 492 millones de ddlares) con
la reapertura de tres bonos de los denominados BONDESG,
los cuales fueron adquiridos por 20 inversionistas nacionales
y extranjeros, de sectores como aseguradoras, bancos y fon-
dos de inversion. El gobierno dijo que obtuvo tres mil millo-
nes de pesos con vencimiento a dos afios y por el que pagara
una sobretasas de 0.1030%, ademas de otros 14 mil 870 mi-
llones con vencimiento a tres afios y con sobretasa de
0.1583% vy, finalmente, los restantes siete mil 130 millones a
seis afios y con sobretasa de 0.1893%.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés
de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los de 28
dias se situo en 10.95% al descender 0.08 unidades; la de los
de 91 dias se ubico en 11.15% al no registrar cambios; la de
182 dias se situd en 11.26% al avanzar 0.01 unidades y la de
349 dias se ubicd en 11.33% al caer 0.18 puntos.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
10 de mayo las reservas internacionales se situaron en
US$218,229.2 millones, frente a los US$217,712.6 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé un aumento de
US$516.6 millones (+ 0.24%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente del cam-
bio en la valuacion de los activos internacionales del Banco
de México. Por otra parte, el aumento acumulado de las re-
servas internacionales respecto al cierre de 2023, es de
5,467.3 millones de dolares o de +2.57%.

El INEGI divulgo los resultados de la Encuesta Mensual de
la Industria Manufacturera (EMIM). En marzo de 2024, el
personal ocupado total del sector manufacturero disminuyo
0.5% vy las horas trabajadas cayeron 0.1% a tasa mensual.
Las remuneraciones medias reales pagadas (sueldos, sala-
rios y prestaciones sociales) aumentaron 0.6%. En marzo
de 2024, a tasa anual, el personal ocupado total descendid
2.1% y las horas trabajadas, 1.3 %. Las remuneraciones
medias reales crecieron 4.5%, de acuerdo con los datos
ajustados por estacionalidad.

El gobierno mexicano tendra una posicion inicial mas débil
al arranque de la siguiente administracion, independiente-



mente de quién gane, debido a un panorama fiscal dificil y
a un déficit fiscal alto, de acuerdo con los analistas de Mo-
ody's Investors Service. Los analistas de esa dependencia
consideran que lo mas probable es que la eleccion sea ga-
nada por Claudia Sheinbaum o por X6chitl Gélvez, quienes
tienen agendas de trabajo distintas. No obstante, ambas can-
didatas enfrentarian dificultades por el alto requerimiento de
capital que tiene la empresa estatal Petroleos Mexicanos y
por los pagos de programas sociales. "Quien asuma la pre-
sidencia también tendra menos capital politico que el presi-
dente saliente, lo que hara que los riesgos sociales y de go-
bierno adquieran mayor relevancia, lo que complicaria la
capacidad de cualquiera de las candidatas para impulsar po-
liticas". Finalmente, Moody's también dijo que si bien las
visiones de ambas candidatas sobre el futuro de Pemex di-
fieren, ambas reconocen la importancia de abordar el ele-
vado endeudamiento que tiene la mayor compaiiia del pais.

La Secretaria de Economia informé que, durante el primer
trimestre de 2024, la Inversion Extranjera Directa (IED) en
Mexico fue de 20 mil 313 millones de ddlares (mdd), monto
9% superior al reportado para el mismo periodo de 2023 (18
mil 636 mdd), registrando un nuevo maximo historico desde
que se tiene registro. De acuerdo a la IED registrada en el
primer trimestre de 2024, EU.se posicion6 como el principal
socio inversionista en México, concentrando el 52% de los
flujos totales (10 mil 615 millones de dolares), no obstante,
la dependencia asegurd que se observa la diversificacion del
origen de las inversiones y sus sectores de participacion. Se-
guido por Canada con mil 705 millones de délares, con un
8%, y por Japon, con mil 430 millones de dolares, que re-
presentan el 7% del total de la IED.

El INEGI publico los resultados del Indicador Oportuno del
Consumo Privado (IOCP). Este permite contar con estima-
ciones econométricas oportunas sobre la evolucion del In-
dicador Mensual del Consumo Privado (IMCP). Para
marzo de 2024 y a tasa anual, el IOCP anticipa un aumento
de 4% en el IMCP. Para abril de este afio, el IOCP estima
una variacion anual del IMCP de 2.9 por ciento.

En 2022, segiin la ENDUTIH, 78.6% (93.1 millones de
personas) de la poblacion mexicana de 6 afios 0 mas, uso
internet. Ese mismo afio, 68.5% de los hogares en México
contd con acceso a internet (25.8 millones de hogares) y
97.0% de las personas usuarias utilizé un smartphone como
medio mas frecuente para conectarse a la red. En 2018, la
economia digital particip6 con 7.4% en el PIB. De esta par-
ticipacion, 4.2% se derivo del indicador del comercio elec-
trénico, 3.6% se generd de la oferta y utilizacion de produc-
tos y servicios digitales y 0.4% correspondio a la
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interseccion de ambos indicadores. Naciones Unidas de-
signd el 17 de mayo como el Dia Mundial de Internet. A
proposito de la conmemoracion, el INEGI presenta estadis-
ticas de la Encuesta Nacional sobre Disponibilidad y Uso
de Tecnologias de la Informacién en los Hogares (ENDU-
TIH) 2022, e indicadores de la economia digital, tales como
el Valor Agregado Bruto del Comercio Electrénico (VAB-
COEL) serie 2013 a 2022, y Cuadros de Oferta y Utiliza-
cion de la Economia Digital (COUED) 2018.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador anuncio que
su gobierno dard un aumento salarial de 10% en promedio
para los maestros de educacion basica federal en México.
Con este ajuste salarial, un maestro de educacion basica en
el pais ganara en promedio 17 mil 635 pesos mensuales
(mil 57 doélares), lo que implica un incremento acumulado
de 47.5% durante la actual administracion, en comparacion
con los 11 mil 952 pesos (716.5 dolares) que percibia en
promedio un profesor durante el gobierno del expresidente
Enrique Pefia Nieto. Ademas, los trabajadores administra-
tivos de educacion basica alcanzaran un salario de hasta 16
mil 778 pesos mensuales (mil seis dolares), superior a los
niveles que tenian en las administraciones pasadas.

Las agencias calificadoras no le quitaran el grado de inver-
sion a México el proximo afio, incluso si la meta de conso-
lidacion fiscal que plantea el gobierno mexicano no se
cumple al 100%, dijeron economistas de Grupo Financiero
Ve por Mas. Si bien es cierto que el proximo gobierno en-
frentara el desafio de reducir el elevado déficit, del 5.9%
del PIB que se prevé para este afio a practicamente la mitad
en 2025, los analistas no lo consideran un riesgo de corto
plazo para la calificacion soberana, ademas de que hay ar-
gumentos para pensar que esa meta es alcanzable. Actual-
mente, las tres principales calificadoras mantienen a M¢é-
xico en grado de inversion. En febrero, S&P Global Ratings
ratifico la nota global del soberano en 'BBB', o el pentiltimo
nivel en el grupo de activos con grado de inversion, mien-
tras que Fitch Ratings la reafirmé en 'BBB-'y Moody's en
'Baa2', todas con perspectiva estable.

Los inversionistas extranjeros disminuyeron su participa-
cion de la deuda gubernamental de México, en un momento
en que Banco de México hizo una pausa en los recortes de
tasas de interés y la Reserva Federal espera tener mayor
confianza de que la inflacion va a la baja. En abril, el monto
invertido por extranjeros en deuda gubernamental mexicana
representd 14.6% del total de titulos en circulacion, su se-
gundo menor nivel en lo que va del ano, de acuerdo con
datos de Banco de México. En términos monetarios, la in-
version de residentes en el extranjero en papeles guberna-



mentales mexicanos tuvo en abril una valuacion de 1.769 bi-
llones de pesos (106 mil 72 millones de dolares), siendo el
valor mas bajo desde febrero y 0.6% menor al valor regis-
trado por ese tipo de inversionistas en marzo, cuando la va-
luacién de su tenencia en ese tipo de instrumentos fue de
1.780 billones de pesos. Con respecto a abril de 2023, el
valor de la inversion de los extranjeros en ese tipo de deuda
aument6 10.8% al subir frente a un valor de 1.607 billones
de pesos (96 mil 334 millones de délares) en aquel entonces.
En abril de 2023, el valor de esa inversion represento un in-
terés de 15.9% del total de bonos gubernamentales en circu-
lacion. En particular, la participacion de los inversionistas
foraneos en el mercado de bonos M ha ido a la baja en los
ultimos cinco afios y actualmente esta en 31%--frente al
33% de hace un afio y del 60% de hace cinco afios--.

Los analistas de Monex Casa de Bolsa ajustaron a la baja
su estimacion de crecimiento de la economia de México
para este afio a 2.3%, luego de que el avance mostrado en
el primer trimestre dio sefiales de desaceleracion en medio
de un entorno de altas tasas de interés. El ajuste --frente a
la estimacion de 2.4% de abril-- tiene como base la forta-
leza de la demanda interna, un mayor gasto publico y el
desempefio de la economia de Estados Unidos, el principal
socio comercial de México, de acuerdo con Janneth Quiroz,
directora de analisis econdmico, cambiario y bursatil de
Monex. Ademas, para 2025 la estimacion de Monex es de
un crecimiento de 1.8% debido a una desaceleracion carac-
teristica de cada inicio de sexenio.

El mercado de transacciones en México ha contabilizado
hasta abril de 2024 un total de 94 fusiones y adquisiciones,
entre anunciadas y cerradas, por un importe agregado de
1.307 millones de ddlares (1.202 millones de euros), lo que
implica un descenso del 20% en el numero de transacciones
y del 84% su importe, con respecto al mismo periodo de
2023. De acuerdo con el informe mensual de TTR Data, en
abril, se han registrado 23 transacciones, entre anunciadas
y cerradas, por un importe agregado de 82 millones de do-
lares (75,4 millones de euros). En términos sectoriales, el
de Industria Especifica de Software, ademas del Inmobilia-
rio, han sido los mas activos del afio, con 22 y 14 transac-
ciones, respectivamente.

El gobierno mexicano llevo a cabo una serie de operaciones
financieras para disminuir sus vencimientos de deuda en
este aflo y el proximo, en sintonia con la politica de mante-
ner finanzas publicas estables y sanas, dijo Gabriel Yorio,
el subsecretario de Hacienda y Crédito Publico. La mejoria
en el perfil de vencimientos de la deuda gubernamental
brindaria un mayor margen de maniobra a la proxima ad-
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ministracion en México. "Hemos reducido estratégicamente
las amortizaciones de la deuda externa en un 100% para
2024 y un 70% para 2025, brindando flexibilidad fiscal a la
proxima administracion", escribié Yorio, en un mensaje en
su cuenta personal de la red social X.

A mitad del préximo sexenio se podria observar un ajuste
en la calificacion soberana si se ven riesgos en la absorcion
de la deuda de Petroleos Mexicanos (Pemex) por parte del
gobierno, asi como problemas ante la falta de una reforma
fiscal o al menos cambios significativos, aseverd Franklin
Templeton México. Jorge Marmolejo, vicepresidente y ges-
tor de portafolio de la firma, apunt6 que la proxima admi-
nistracion no dejara sola a la petrolera del Estado y le con-
tinuard inyectando capital. Resaltdé que si Pemex se
endeuda el pago de la prima es mucho mayor que si lo hace
el gobierno.

El INEGI da a conocer los principales resultados de la Es-
tadistica de Museos (EM) 2023. La informacién proviene
de la infraestructura y caracteristicas de los museos, asi
como de las caracteristicas sociodemograficas de sus visi-
tantes. Durante 2023, los museos reportaron la visita de
48.4 millones de personas: 10.8 millones mas que en 2022.
Ciudad de México, Nuevo Ledn y el estado de México con-
centraron 61.9% del total de visitantes a los museos. 59.0%
de los museos presto servicio gratuito, 22.9% cobro una
cuota de ingreso y 18.1% aplico la gratuidad algunos dias
de la semana. En total, 29,071 personas laboraron en los
museos: un promedio de 24 personas por museo. 59.4% de
las y los visitantes entrevistados contd con escolaridad de
nivel superior. Este porcentaje fue similar al de 2022
(59.6%).

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 13 AL 17 DE MAYO

El vicepresidente de la Reserva Federal de Estados Uni-
dos, Philip Jefferson, ha asegurado este 13 de mayo que
considera "apropiado" mantener las tasas de interés en el
rango actual del 5,25% al 5,5%, en maximos desde enero
de 2001, hasta que no haya mayor certeza de que la infla-
cion esta convergiendo hacia el 2%. "A la luz de la atenua-
cion de nuestro progreso de reduccion de la inflacion, es-
timo apropiado que mantengamos la tasa de referencia en
territorio restrictivo, que es donde esta ahora mismo", ha
manifestado Jefferson. "Seguimos buscando pruebas adi-
cionales de que la inflacion va a volver a nuestro objetivo
del 2%. Y hasta que las tengamos, creo que es adecuado
mantener el tipo de interés oficial en territorio restrictivo",
ha elaborado.



La oficina del representante comercial de Estados Unidos
dijo que continuara persiguiendo que se corrijan las violacio-
nes laborales denunciadas en la mina San Martin Propiedad
de Grupo México. Lo anterior, luego de que un panel del
Mecanismo Laboral de Respuesta Rapida (MRR) conside-
rado en el tratado de libre comercio de Norteamérica, cono-
cido aqui como T-MEC, fall6 en contra de la denuncia que
presentd Estados Unidos por una denegacion de derechos de
asociacion y de negociacion de derechos colectivos. Las au-
toridades estadounidenses dijeron que mantendran dialogo
con el gobierno de México para asegurar que los trabajadores
de la mina San Martin vean protegidos sus derechos.

Estados Unidos multiplica por cuatro los aranceles a las im-
portaciones de vehiculos eléctricos procedentes de China
que pasan del 25% al 100%, tal y como ha confirmado la
Casa Blanca este martes en un comunicado. Ademas, el go-
bierno de Joe Blden respalda la imposicion de estas trabas
comerciales a las placas fotovoltaicas, la industria de los se-
miconductores y las grias portuarias a fin de "proteger a los
estadounidenses de las practicas comerciales desleales de
China". La Casa Blanca dice que las medidas son necesarias
porque China esta inundando los mercados globales con ex-
portaciones artificialmente baratas. Segun el ejecutivo de-
mocrata, estas nuevas medidas afectan a las importaciones
procedentes del gigante asiatico por un valor total de unos
18.000 millones de dolares (16.667 millones de euros).

El indice de precios de produccion (IPP) de Estados Unidos
registrd en abril una subida del 0,52% que contrasta con la
contraccion del -0,10% de marzo, segtin ha revelado la Ofi-
cina de Estadisticas Laborales del Departamento de Tra-
bajo. El indice subyacente de inflacion de la produccion,
que excluye el impacto de la energia, los alimentos y el co-
mercio por la mayor volatilidad de sus precios, se anoto
una subida del 0,29%, frente al 0.04% de marzo. En datos
anuales, los precios generales se situaron un 2,19% por en-
cima de los niveles de abril de 2023, mientras que los sub-
yacentes hicieron lo propio en un 1,61%.

El presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Je-
rome Powell, ha afirmado en un evento celebrado en Ams-
terdam (Paises Bajos) que su confianza en que la inflacion
caiga se ha reducido ante su repunte en los ultimos meses,
lo que alejaria el horizonte temporal de bajas en las tasas de
interés. Powell ha indicado que el primer trimestre ha ex-
perimentado un importante crecimiento econémico que no
se ha visto acompaifiado de progresos en materia de infla-
cion. "No esperabamos que fuera un camino de rosas, pero
estos datos han sido mas altos de lo que creo que nadie es-
peraba", ha reconocido Powell. Ademas, aunque ha afiadido
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que aun cree que la inflacion volvera a tasas mensuales
contenidas en sintonia con las del afio pasado, su confianza
en que esto ocurra "ya no es tan alta como antes". El esta-
dounidense ha constatado que se han revertido la mayor
parte de los efectos pandémicos sobre la oferta, "pero no
todos", ante lo que la inmigracion ha contribuido a reducir
la escasez de mano de obra con su consiguiente efecto po-
sitivo sobre la inflacion a corto plazo, pero de signo neutral
a largo plazo. Asimismo, Powell ha augurado que el tipo de
interés natural (r*), esto es una tasa neutral "que no aumen-
taria ni reduciria la actividad econdmica en un hipotético
escenario de pleno empleo, inflacion del 2% y ausencia de
crisis", podria alcanzarse en unos "cinco o seis afios".

El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, firmo este
lunes la ley que prohibira las importaciones estadouniden-
ses de uranio poco enriquecido y no irradiado desde Rusia.
El asesor de Seguridad Nacional de la Casa Blanca, Jake
Sullivan, dijo mediante un comunicado que la firma de la
ley que prohibe las importaciones de uranio ruso tiene
como objetivo "reducir y eliminar, en ultima instancia,
nuestra dependencia de Rusia para la energia nuclear civil".
Aprobada ya por la Camara de Representantes y el Senado,
la ley estipula que, noventa dias después de su promulga-
cion, el uranio poco enriquecido y no irradiado producido
en Rusia o por una entidad rusa no podré ser importado a
Estados Unidos. El uranio enriquecido es el principal com-
bustible que utilizan las plantas de energia nuclear. La ley
ofrecera exenciones hasta el 1 de enero de 2028 para las
empresas energéticas que deban cerrar reactores nucleares
por la interrupcion del suministro de uranio ruso. También
libera 2.720 millones de ddlares estadounidenses en fondos
federales que se apropi6 el Congreso recientemente, segin
Sullivan, quien afirmé que el dinero sera utilizado para
"poner en marcha una nueva capacidad de enriquecimiento
en EE. UU.". Las empresas estadounidenses pagan anual-
mente unos 1.000 millones de délares al conglomerado es-
tatal ruso Rosatom por el uranio empobrecido, segiin Was-
hington Post.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fi-
nalizada el 10 de mayo, las reservas de crudo disminuyeron
en 2.508 millones de barriles hasta 457.020 millones; las de
gasolina descendieron en 0.235 millones de barriles hasta
227.767 millones, mientras que las reservas de destilados
decrecieron en 0.045 millones de barriles hasta 116.365 mi-
llones.

El Indice de Precios de Consumo (IPC) de Estados Unidos
ha caido una décima en abril respecto a marzo, hasta ubi-
carse en el 3,36% anual, segin ha informado la Oficina de



Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo. A su
vez, en términos mensuales, la inflaciéon ha llegado al
0,31%, frente al 0,38% registrado en marzo y 0.44% en fe-
brero, por lo que es la cifra mas baja de 2024 hasta la fecha,
junto al dato registrado en enero. Por su parte, el indice de
inflacion subyacente ha sido del 3,62%, dos décimas menos
que en el mes anterior. En términos mensuales, registro un
alza de 0,29%, frente al 0,36% de marzo.

El presidente del Banco de la Reserva Federal de Chicago,
Austan Goolsbee, dijo que es "optimista" y que los datos
apuntan a que la inflacion de los precios de la vivienda en
Estados Unidos caera sustancialmente, lo que reducira la in-
flacion general hacia el objetivo del 2% del banco central.
"En las cifras del IPC de hoy se observa cierta disminucion
en el sector de la vivienda", dijo Goolsbee en una entrevista
con Marketplace Radio, refiriéndose al indice de precios al
consumo, que subid un 3,4% en abril respecto al afio ante-
rior, con una notable desaceleracion de la inflacion de los
alquileres, uno de los componentes de ese informe.

La secretaria de Comercio de EE.UU., Gina Raimondo, dijo
el miércoles que su departamento planea emitir normas pro-
puestas sobre los vehiculos conectados chinos este otofio,
citando los riesgos de seguridad nacional para los datos de
los estadounidenses. Raimondo dijo la semana pasada que
Estados Unidos podria tomar "medidas extremas" y prohi-
bir los vehiculos conectados chinos o imponerles restriccio-
nes después de que el gobierno de Biden iniciara en febrero
una investigacion sobre si las importaciones de vehiculos
chinos plantean riesgos para la seguridad nacional. El miér-
coles, Raimondo declar6 ante un comité del Senado esta-
dounidense: "Los riesgos para la seguridad nacional son
bastante significativos".

La administracion del presidente estadounidense Joseph R.
Biden sugirié que podria imponer sanciones adicionales
contra las armadoras chinas de autos eléctricos, si trasladan
su produccion a México para evadir los aranceles que se
anunciaron recientemente contra las importaciones del pais
asiatico. El gobierno de Biden anunci6 el martes una nueva
tarifa de 100% para los autos eléctricos chinos y otras mas
bajas para productos como el acero y los semiconductores.
En total, los aranceles impactaran cerca de 18 mil millones
de dolares en importaciones procedentes de China. Kathe-
rine Tai, la representante comercial de Estados Unidos, dijo
que la posibilidad de que China use a México como una al-
ternativa para evadir los aranceles es "algo sobre lo que es-
tamos hablando con nuestra industria, nuestros trabajadores
y socios", de acuerdo con un reporte de la agencia de noti-
cias Associated Press.
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Las ventas al menudeo de Estados Unidos no tuvieron va-
riacion mensual en abril, con lo que cortaron una racha de
dos avances, al pasar de 705.1 mil millones de dolares en
marzo a 705.2 mil millones en abril de 2024, de acuerdo con
datos de Census Bureau. En su comparacion anual, las ven-
tas al menudeo crecieron 3% en abril frente a abril de 2023.

El Banco de la Reserva Federal de Kansas City anuncio6 el
miércoles que su conferencia anual sobre banca central en
Jackson Hole, Wyoming, tendra lugar del 22 al 24 de agosto.
El evento, una de las principales reuniones mundiales de
bancos centrales del afio, que suele contar con un discurso
de apertura del presidente de la Reserva Federal, Jerome Po-
well, se centrara en el tema "Reevaluacion de la eficacia y
la transmision de la politica monetaria", dijo el banco.

El presidente estadounidense Joseph R. Biden y el expresi-
dente Donald Trump acordaron debatir en un ejercicio que
sera televisado por la cadena de noticias CNN el proximo
27 de junio. Biden y Trump, de 81 y 77 afios de edad, res-
pectivamente, competiran por la presidencia de Estados
Unidos en la eleccion de noviembre de este ano. "Recibi y
acepté una invitacion de CNN para un debate el 27 de
junio. Depende de usted, Donald. Como dijiste: donde sea,
en cualquier momento, en cualquier lugar", escribié Biden
en su cuenta personal de la red social X.

La participacion de las ventas de vehiculos eléctricos e hi-
bridos en EE.UU. cayo6 al 18% del total de ventas de vehi-
culos ligeros nuevos en el primer trimestre de 2024 desde
el 18,8% en el cuarto trimestre de 2023, inform6 la Admi-
nistracion de Informacion Energética. La disminucion se
puede atribuir principalmente a las menores ventas de vehi-
culos eléctricos con bateria, que cayeron al 7% de las ven-
tas totales de vehiculos ligeros en el primer trimestre de
2024 desde el 8,1% en el cuarto trimestre de 2023, dijo la
EIA. La disminucion representa la primera disminucion de
la participacion de mercado de vehiculos eléctricos con ba-
teria desde que comenzaron los efectos economicos de la
pandemia de COVID-19 en el segundo trimestre de 2020.
El mercado de vehiculos ligeros de EE. UU. es altamente
estacional y las ventas totales generalmente se estabilizan
en el primer trimestre después de un aumento de las ventas
de fin de aflo, senal6 la EIA.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones iniciales
de subsidio por desempleo alcanzaron un total de 222.000
solicitudes, durante la semana que termino el 11 de mayo
de 2024. Las solicitudes para obtener este apoyo guberna-
mental disminuyeron en 22 mil unidades frente a la cifra re-
visada de la semana previa y cortaron una racha de dos se-



manas al alza. El promedio movil de cuatro semanas, se
ubico en 217 mil 750 solicitudes, un incremento de dos mil
500 unidades frente al dato revisado de la semana anterior.

La produccion industrial de los Estados Unidos se estanco
en abril frente a la subida del 0,1% de marzo y del 0,8% de
febrero, segin ha informado la Reserva Federal. Por mer-
cados, la fabricacion de bienes de consumo se incrementd
un 0,1% mensual, al tiempo que los equipamientos empre-
sariales retrocedieron un -0,5%. En conjunto, el epigrafe de
productos acabados no mostrd variaciones mes a mes. En
cuanto a ramas industriales, las manufacturas se adentraron
en terreno negativo con una bajada del 0,3% desde el dato
positivo previo de 0,2%. Después, la produccion minera
modero su desplome al -0,6% frente al descenso del -1,1%
de marzo, a la vez que el sector de servicios al consumidor
repunt6 con un alza del 2,8% desde la mejora del 1,6% an-
terior. En términos anuales, la produccion industrial en abril
de 2024, crecid un 0,4% inferior a la de abril de 2023.

Los permisos de construccion en Estados Unidos disminu-
yeron 3% en abril, al pasar de una tasa revisada de un mi-
116n 485 mil unidades en marzo a una de un millon 440 mil
el mes pasado, informé Census Bureau. Por su parte, los
inicios de vivienda aumentaron 5.7% en abril, al pasar de
una tasa revisada de un millén 287 mil unidades en marzo
a un millon 360 mil en abril de 2024. En su comparacion
anual, los permisos de construccion bajaron 2% en abril
frente al mismo lapso de 2023 y los inicios de vivienda dis-
minuyeron 0.6%.

Los precios de importacion en Estados Unidos crecieron
0.9% mensual en abril y registraron su avance mas pronun-
ciado en los ultimos 25 meses, informd Bureau of Labor
Statistics (BLS). En su comparacion anual, los precios de
importacion aumentaron 1.1% en abril frente a abril de
2023. Por su parte, los precios de exportacion crecieron
0.5% a tasa mensual en abril y ligaron cuatro meses al alza.
En su comparativo anual, los precios de exportacion dismi-
nuyeron 1% frente a abril de 2023.

El gobierno de Estados Unidos alista un cambio en la
forma que aborda el consumo de la mariguana, al reclasifi-
carla como una sustancia de bajo riesgo para las personas.
El presidente Joseph R. Biden dijo en un video que el De-
partamento de Justicia inici6 formalmente el proceso para
diferenciar a la mariguana de otras sustancias peligrosas
como el fentanilo y el cristal. No es claro si la reclasifica-
cion de esta droga en Estados Unidos podria conllevar un
ajuste a la forma en que México aborda la produccion y
consumo de mariguana.
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Jerome Powell, el presidente de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos, dio positivo a un examen de covid-19, por lo
que empezara un periodo de aislamiento y trabajo remoto,
informo el banco central. Esta seria la segunda ocasion en
que Powell, de 71 afios de edad, enferma de covid, luego de
que tuvo que aislarse en enero de 2023 por un contagio.

Michelle Bowman, integrante de la Junta de Gobierno de la
Reserva Federal de Estados Unidos, dijo que no cierra la
puerta a apoyar un incremento adicional de las tasas de in-
terés de Estados Unidos en caso de que sea necesario para
retornar la inflacion a la meta. La funcionaria dijo que man-
tendra una actitud de cautela en su determinacion de la pos-
tura monetaria de la Fed, por los riesgos que amenazan con
mantener los precios elevados.

Irene Espinosa, subgobernadora del Banco de México, dijo
que recortar la tasa de interés en marzo fue prematuro, ya
que el movimiento retras6 dos trimestres el cumplimiento
de la meta de inflacion del Instituto Central. La Junta de
Gobierno del Banco de México espera que la inflacion al-
cance la meta de 3% durante el Gltimo trimestre de 2025,
en lugar del segundo trimestre de ese ano, como anticipaba
antes de recortar la tasa de interés en un cuarto de punto
porcentual a 11%. Espinosa agregd que actualmente no
existen las condiciones para que la junta de gobierno del
banco de México recorte la tasa de interés durante su pro-
xima reunién de junio, dado que hay un contexto de incer-
tidumbre para la inflacion con riesgos sesgados al alza.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 13 AL 17 DE MAYO

China.- Planea iniciar este viernes la emision de bonos so-
beranos de muy larga duracién por un billon de yenes
(128.003 millones de euros), con el fin de levantar fondos
para inyectar en la economia que, acorde a los objetivos fi-
jados para 2024, deberia crecer en torno al 5%. De esta
forma, la emision de este tipo de deuda publica hasta no-
viembre contempla bonos a 20 afios por 300.000 millones
de yuanes (38.401 millones de euros), asi como obligacio-
nes por 600.000 millones de yuanes (76.802 millones de
euros) a 30 afos y otros 100.000 millones de yuanes adicio-
nales (12.800 millones de euros) a 50 afos. En este sentido,
dichas informaciones han indicado también que el Ministe-
rio de Finanzas ha celebrado este lunes una reunion con sus-
criptores (‘'underwriters') para discutir el acuerdo para la
emision. Esta sera la cuarta puesta en circulacion de este
tipo de bonos en los tltimos 26 afios, siendo la mas reciente
en 2020, cuando se emitieron por valor de 1 billon de yua-
nes para sufragar las medidas de respuesta a la pandemia.



China.- Emitira bonos especiales del Tesoro a extra largo
plazo a partir del viernes para recaudar fondos para la im-
plementacion de importantes estrategias nacionales y des-
arrollar la capacidad de seguridad en 4reas clave, informé
el Ministerio de Hacienda. El pais tiene previsto iniciar la
emision de dichos bonos a plazos de 20 afios, 30 afos y 50
afios el 24 de mayo, el 17 de mayo y el 14 de junio, respec-
tivamente. La emision del Gltimo lote de estos bonos se
completard a mediados de noviembre, segin el ministerio.
China ha planeado la emision de bonos especiales del Te-
soro a extra largo plazo durante cada uno de los proximos
aflos, comenzando con un billén de yuanes (unos 140.790
millones de délares) de dichos bonos en 2024. Los bonos
se utilizaran para apoyar el trabajo en multiples campos, in-
cluidos la innovacion cientifica y tecnologica, el desarrollo
urbano-rural integrado, el desarrollo regional coordinado,
la seguridad alimentaria y energética, y el crecimiento de-
mografico de alta calidad, explico Zheng Shanjie, director
de la Comision Nacional de Desarrollo y Reforma.

China.- Fitch rebaja su perspectiva sobre China y se suma
a las dudas sobre el rebote del gigante asiatico. Se espera
que la venta de bonos impulse el crecimiento de este afio en
un punto porcentual, segiin Xing Zhaopeng, del Australia
& New Zealand Banking Group. El momento de la emision
de bonos esta probablemente destinado a compensar el im-
pacto de los aranceles proteccionistas que EE UU amenaza
con tomar contra los productos chinos, apunta el analista,
citando también la incertidumbre en torno a la reunion del
Partido Comunista sobre las reformas prevista para julio.

China.- Las exportaciones de bicicletas se expandieron en el
primer trimestre de 2024, continuando el impulso de recupe-
racion desde la segunda mitad de 2023. En el primer trimes-
tre, las exportaciones de bicicletas del pais alcanzaron casi
11 millones de unidades, lo que representa un aumento del
13,7% en comparacioén con el cuarto trimestre de 2023,
segun datos de la Asociacion de Bicicletas. En desglose,
China export6 cerca de 2,3 millones de bicicletas a Estados
Unidos durante este periodo, con un aumento anual del
47,2%. A su vez, las exportaciones chinas a Rusia aumenta-
ron un 52,1% anual hasta alcanzar las 930.000 unidades. El
valor de las piezas y accesorios de bicicletas procedentes de
China alcanzo los 746 millones de ddlares, cifra que es un
10,8% mayor a la del mismo periodo de 2019. En 2023,
China fabrico 48,83 millones de bicicletas y exportd casi
39,65 millones de unidades, segtin los datos de la asociacion.

China.- La venta de vehiculos de pasajeros de marcas chinas
aumentaron un 26,7% anual en los primeros cuatro meses de
2024. Mas de 4,66 millones de vehiculos de pasajeros de
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marcas nacionales se vendieron durante el mencionado peri-
odo, inform¢ la Asociacion de Fabricantes de Automoviles.
La cuota de mercado de estos vehiculos ascendi6 al 60,7%,
7,7% mas que en el mismo periodo de 2023. Solo en abril,
las ventas de este tipo de vehiculos se dispararon un 27,3%
anual, hasta superar los 1,27 millones de unidades.

China.- Las ventas de vehiculos comerciales aumentaron
un 8,1% anual en los primeros cuatro meses de 2024. Un
total de 1,39 millones de estos vehiculos fueron vendidos
durante el periodo, de los cuales 1,1 millones correspondie-
ron al mercado nacional y 288.000 se exportaron, de
acuerdo con la Asociacion de Fabricantes de Automoviles.
Las exportaciones de vehiculos comerciales del pais subie-
ron un 26,5% respecto al mismo periodo de 2023. Alrede-
dor de 1,23 millones de camiones se vendieron entre enero
y abril, un 7,3% mas anual. Por su parte, las ventas de au-
tobuses se incrementaron en un 14,7% anual hasta alcanzar
158.000 unidades.

China.- El Gobierno considera que la retérica de Estados
Unidos sobre la sobrecapacidad industrial de China s6lo
busca practicar el proteccionismo y doblegar a la compe-
tencia de otros paises y ha expresado su oposicion a medi-
das como la imposicion de aranceles para proteger sectores
estratégicos de sus importaciones, advirtiendo de que to-
mara las acciones necesarias para proteger los derechos ¢
intereses legitimos del pais. "Me gustaria decirles que
China se opone a los aranceles unilaterales que violan las
normas de la OMC y tomara todas las medidas necesarias
para defender sus derechos e intereses legitimos", ha afir-
mado en rueda de prensa el portavoz del Ministerio de Ex-
teriores de China, Wang Wenbin.

China.- Ha comenzado a canalizar mas energia hacia la
transformacion digital de su sector manufacturero para fo-
mentar nuevas fuerzas productivas de calidad y fortalecer
el impulso econdmico. Durante una reciente reunion ejecu-
tiva, el Consejo de Estado (gabinete) adopto un plan de ac-
cion que tiene como objetivo avanzar en la digitalizacion
de la manufactura. El plan incluye medidas para satisfacer
las necesidades de fabricacion en diversos escenarios, ace-
lerar los avances tecnologicos y mejorar los esfuerzos de
apoyo, que van desde el establecimiento de normas a la
construccion de plataformas de servicios. La transforma-
cion digital es clave para avanzar en la nueva industrializa-
cion y la construccion de un sistema industrial moderni-
zado, segun trascendi6 en la reunion.

China.- Se opone firmemente y presenta solemnes gestio-
nes ante el nuevo aumento de aranceles adicionales de Es-



tados Unidos sobre algunos productos chinos, y tomara
medidas resueltas para salvaguardar sus propios dere-
chos ¢ intereses, afirmé el Ministerio de Comercio.

China-Rusia.- Los presidentes de China y Rusia, Xi Jin-
ping y Vladimir Putin, respectivamente, han firmado un
documento para profundizar las relaciones estratégicas
entre ambos paises, en el marco de una visita diploma-
tica de dos dias del mandatario ruso con motivo del 75°
aniversario del establecimiento de lazos diplomaticos.
Xi, que ha destacado que el desplazamiento es el pri-
mero al extranjero desde que Putin jurara la semana pa-
sada el cargo para un quinto mandato como presidente
de Rusia, ha argumentado que esto "demuestra clara-
mente la gran importancia" que Mosct da a estas rela-
ciones bilaterales y ha incidido en que Pekin "da un gran
valor" a las mismas. "China y Rusia han hallado juntos
un nuevo camino para que las potencias y los paises ve-
cinos se traten con respeto y busquen la amistad y la co-
operacion mutuamente beneficiosa", ha dicho, antes de
recalcar que los lazos entre ambos paises "avanzan rapi-
damente" gracias a "los esfuerzos concertados de ambas
partes". Asi, ha apuntado a los avances a nivel de econo-
mia, comercio e inversion, entre otros campos, lo que
"ha realizado contribuciones positivas a mantener la es-
tabilidad estratégica global y promover una mayor de-
mocracia en las relaciones internacionales", segtn ha in-
formado la agencia china de noticias Xinhua.

China.- La industria siderurgica se opone firmemente a
la practica de Estados Unidos de politizar e instrumen-
talizar el comercio de acero, declar6 la Asociacion de la
Industria del Hierro y el Acero (CISA, siglas en inglés).
Ademas de los aranceles existentes bajo la Seccion 301,
Estados Unidos anuncidé el martes nuevos aranceles
sobre una variedad de importaciones de China, inclui-
dos algunos productos de acero y aluminio, alegando
que "los productos estadounidenses de alta calidad y de
bajas emisiones se ven socavados por alternativas chi-
nas de precios artificialmente bajos producidas con ma-
yores emisiones". La tasa arancelaria sobre ciertos pro-
ductos de acero y aluminio bajo la Seccion 301
aumentara del 0-7,5 por ciento al 25 por ciento este afio.

China.- La produccion industrial, ascendié un 6,7%
anual en abril, informé el Burd Nacional de Estadisticas.
El crecimiento se acelero en 2,2% con respecto a marzo,
dijo Liu Aihua, portavoz de la entidad. Sobre una base
mensual, la produccion industrial subié un 0,97% en
abril. De enero a abril, la produccion industrial registro
una subida anual del 6,3%, es decir, 0,2% mas que entre
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enero y marzo. La produccion industrial se usa para
medir la actividad de las empresas con ingresos anuales
de al menos 20 millones de yuanes (2,82 millones de do-
lares) por concepto de su negocio principal.

China.- La tasa de desempleo urbano calculada me-
diante encuesta se situ6 en 5% en abril, materializando
un descenso de 0,2% frente al mes anterior, informo el
Bur6 Nacional de Estadisticas.

China.- Las ventas minoristas de bienes de consumo,
aumentaron un 4,1% anual en los primeros cuatro meses
de 2024. Las ventas al detalle en las regiones urbanas
del pais crecieron un 4% anual durante el periodo,
mientras que en las zonas rurales lo hicieron un 4,8%,
detall6 el Burd Nacional de Estadisticas. Las ventas mi-
noristas en linea subieron un 11,5% anual de enero a
abril, con un incremento del 11,1% en las ventas mino-
ristas en linea de bienes fisicos, llegando a representar
el 23,9% del total de las ventas minoristas de bienes de
consumo. Solo en abril, las ventas al por menor de
bienes de consumo aumentaron un 2,3% anual.

China.- La produccion de gas natural mantuvo una ex-
pansion constante en los primeros cuatro meses de
2024. El pais produjo 83.000 millones de metros cubi-
cos de gas natural entre enero y abril, un 5% mas que en
el mismo lapso del aflo pasado. Las importaciones de
gas natural de China también registraron un crecimiento
acelerado durante este periodo. En los primeros cuatro
meses del aflo, el pais import6 un total de 43 millones
de toneladas de gas natural, con un aumento anual del
20,7%. Solo en abril, la produccion de gas natural au-
ment6 un 3,2% anual hasta los 19.800 millones de me-
tros cubicos, informo el Burd Nacional de Estadisticas.

China.- La inversion en activos fijos de registr6 una su-
bida anual del 4,2% en los primeros cuatro meses de
este aflo. La inversion durante el periodo totalizo 14,34
billones de yuanes (2,02 billones de dolares). La inver-
sion en la construccion de infraestructura crecid un 6%
anual, mientras aquella en la industria manufacturera lo
hizo un 9,7%. La inversion en el desarrollo inmobilia-
rio, sin embargo, bajé un 9,8% anual. Excluyendo la in-
version en el desarrollo inmobiliario, entre enero y abril
la inversion en activos fijos del pais subié un 8,9%,
mostraron datos publicados por el Burd Nacional de Es-
tadisticas.

China.- La generacion eléctrica de las principales em-
presas del sector subi6 un 3,1% anual en abril. La pro-



duccion total de electricidad de estas firmas alcanzo los
690.100 millones de kilovatios hora en abril. En desglose,
la produccion de energia solar registro una subida anual del
21,4%, mientras la generacion hidroeléctrica aument6 un
21%. La produccion de energias térmica y nuclear subio,
respectivamente, un 1,3 y un 5,9% frente a abril de 2023,
detall6 el Burd Nacional de Estadisticas.

China.- Reducira las tasas de los préstamos del fondo de
prevision de vivienda individual en 0,25%. A partir del 18
de mayo, la tasa de interés de los préstamos para la compra
de una primera vivienda que vencen dentro de o a cinco
afios se fijara en 2,35%, mientras que la tasa a mas de cinco
afos se reducira a 2,85%. Para la compra de una segunda
vivienda, la tasa de interés de los préstamos que vencen
dentro de o a cinco afios no sera inferior al 2,775%, mien-
tras que la tasa a mas de cinco afios no sera inferior al
3,325%. El fondo de prevision de vivienda es un plan de
ahorro a largo plazo de vivienda compuesto por depdsitos
mensuales obligatorios tanto de empleadores como de em-
pleados. Dichos ahorros solo pueden ser utilizados por los
empleados para los gastos relacionados con la vivienda, in-
cluida la adquisicion de inmuebles residenciales, anuncid
el Banco Popular de China.

China.- Emiti¢ 40.000 millones de yuanes (unos 5.630 mi-
llones de dolares) en bonos especiales del Tesoro a un plazo
extralargo de 30 afios, el primer lote de un billon de yuanes
previsto para este afio de bonos de este tipo. Los bonos, con
una tasa de interés del 2,57%, se utilizaran para recaudar
fondos destinados a la implementacion de importantes es-
trategias nacionales y a la creacion de capacidad de seguri-
dad en areas clave, informo6 el Ministerio de Hacienda.
China tiene previsto emitir en 2024 bonos especiales del
Tesoro a extra largo plazo de 20, 30 y 50 afios. La emision
del ultimo lote finalizara a mediados de noviembre, segun
el ministerio. El pais ha planeado la emision de dichos
bonos durante cada uno de los proximos afios con el fin de
proporcionar capital a largo plazo para grandes proyectos.

China.- La inflacion al consumidor experimentaria un leve
repunte después de que las politicas de apoyo del pais im-
pulsen la demanda de consumo. Liu Aihua, portavoz del
BNE, sefial6 en una conferencia de prensa que ha habido
una mejora en la inflacion al consumidor del pais, ya que la
demanda de los consumidores, con la demanda de servicios
en particular, continu6 recuperandose el mes pasado. Se es-
pera que los precios de los alimentos se mantengan bajos
debido a factores estacionales, pero impulsados por las re-
novaciones de equipos y los intercambios de bienes de con-
sumo, la demanda de los consumidores seguira mejorando,
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mientras que los precios generales se estabilizaran y expe-
rimentaran un leve crecimiento, afirmé Liu. El indice de
precios al consumidor (IPC) de China, uno de los principa-
les indicadores de la inflacion, subidé un 0,3% anual en
abril. A su vez, el IPC chino subi6 en abril un 0,1% men-
sual, revirtiendo la caida del 1% del mes anterior, afirmo el
Bur6 Nacional de Estadisticas (BNE).

China.- El consumo eléctrico, un barémetro clave de la ac-
tividad econdmica, registro una solida expansion en abril
de este afo. El uso de electricidad subi6 un 7% anual hasta
alcanzar los 741.200 millones de kilovatios-hora en abril.
En concreto, la energia consumida por las industrias prima-
ria y secundaria aumento un 10,5 y un 6,2% anual, respec-
tivamente. El consumo del sector terciario aumentd un
10,8%. El consumo eléctrico residencial registro en abril un
aumento del 5,9% respecto al mismo periodo de 2023. En
los cuatro primeros meses de 2024, el consumo eléctrico
del pais aumento6 un 9%, hasta casi 3,08 billones de kilova-
tios-hora, segun la Administracion Nacional de Energia.

China.- El Gobierno ha anunciado este viernes una bateria
de medidas dirigidas a impulsar la recuperacion del sector
inmobiliario del pais facilitando la "digestion" del inventa-
rio de viviendas construidas sin vender. Para ello, destinara
300.000 millones de yuanes (38.210 millones de euros) a
financiar la adquisicion de estos inmuebles por entidades
publicas para proporcionar casas a precios asequibles, ade-
mas de flexibilizar los préstamos hipotecarios y rebajar el
porcentaje minimo fijado como entrada a desembolsar por
los compradores.

Europa.- La confianza de los inversores respecto del des-
arrollo econdmico de la zona euro experiment6 un ligero
aumento en mayo al situarse en 47 puntos desde los 43,9 de
abril, mientras que el indicador que valora la situacion ac-
tual aument6 considerablemente, subiendo 10,2 puntos
hasta una nueva lectura de -38,6 puntos.

Europa.- El PIB de la zona euro registré en el primer tri-
mestre de 2024 una expansion del 0,3% con respecto al
cuarto trimestre de 2023, cuando la economia se contrajo
un 0,1%, segun la segunda lectura del dato publicado por
Eurostat, que ha confirmado su estimacion preliminar. Para
el conjunto de la Union Europea (UE), el crecimiento del
PIB estimado por la oficina comunitaria de estadistica entre
enero y marzo se situ6 también en el 0,3%, después del es-
tancamiento observado en el cuarto y el tercer trimestre de
2023. En comparacion con el primer trimestre de 2023, el
crecimiento del PIB tanto de la zona euro como de los
Veintisiete fue del 0,4%, por encima de los incrementos del



0,1% (zona euro) y del 0,2% (UE) registrados en el mismo
periodo de 2023.

Europa.- La Comision Europea mantiene la prevision de
crecimiento del 0,8% para la eurozona y eleva al 1% la del
conjunto de la UE en 2024, esta ultima, una décima por en-
cima de los anteriores pronosticos, aunque empeora la esti-
macion para 2025, que baja hasta el 1,4% en el caso de la
zona euro, y al 1,6% en la UE, una décima menos en ambos
casos. Se espera también que la inflacion general de la UE
caiga del 6,4% en 2023 al 2,7% en 2024 y al 2,2% en 2025,
mientras que, en la zona del euro, se prevé una reduccion
del 5,4% en 2023 al 2,5% en 2024 y al 2,1% en 2025.

Europa.- En marzo de 2024, en comparacion con febrero
de 2024, la produccion industrial ajustada estacionalmente
aument6 un 0,6% en la zona euro y un 0,2% en la UE,
segun las primeras estimaciones de Eurostat. En febrero de
2024, la produccion industrial crecié un 1,0% en la zona
euro y un 0,9% en la UE. En marzo de 2024, en compara-
cion con marzo de 2023, la produccion industrial dismi-
nuy6 un 1,0% tanto en la zona euro como en la UE.

Europa.- Las vulnerabilidades para la estabilidad finan-
ciera en la zona euro se han atenuado gracias a la mejora de
las perspectivas econdmicas, con una inflacion en constante
descenso y la recuperacion de la confianza de los inverso-
res, segun el Informe de Estabilidad Financiera publicado
por el Banco Central Europeo (BCE), que advierte que las
perspectivas siguen siendo fragiles como consecuencia
principalmente de los riesgos geopoliticos. "Los riesgos ge-
opoliticos siguen nublando las perspectivas de estabilidad
financiera", ha sefalado el vicepresidente del BCE, Luis de
Guindos.

Europa.- El nimero de empresas declaradas en quiebra en
la Union Europea (UE) sigui6 situandose al comienzo de
2024 por encima de los niveles previos a la pandemia, in-
cluso a pesar de que las bancarrotas cayeron durante el pri-
mer trimestre, segin ha informado Eurostat. En el conjunto
de la UE, las declaraciones de quiebra de empresas retro-
cedieron un 0,8% al comienzo de 2024 después de subir un
3,2% entre octubre y diciembre de 2023, mientras que en
la eurozona bajaron un 2% respecto del cuarto trimestre,
cuando se incrementaron un 7,8%. El nimero de quiebras
en la UE aument6 en la mayoria de los sectores de la eco-
nomia, registrandose las subidas trimestrales mas importan-
tes en el transporte y almacenaje (+15,2%) y en la industria
(+9,1%). Por el contrario, los dos unicos sectores donde
disminuyeron fueron el comercio (-3,3%) y la construccion
(-1,2%). Entre los paises del bloque comunitario, los que
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registraron un mayor aumento trimestral del niimero de
compaiiias declaradas en quiebra fueron Letonia (+67,8%),
Suecia (+42,7%) y Rumania (+32,6%), mientras que las
mayores bajadas correspondieron a Grecia (-40%), Alema-
nia (-31%) y Dinamarca (-19,6%).

Europa.- La tasa de inflacion de la zona euro se situd en
abril en el 2,4% anual, en linea con la subida de los precios
observada en marzo, mientras que la del conjunto de la
Union Europea (UE) repiti6 en el 2,6%, segln la segunda
lectura del dato publicada por Eurostat. Entre los Veinti-
siete, las tasas anuales de inflacion mas bajas se registraron
en Lituania (0,4%), Dinamarca (0,5%) y Finlandia (0,6%),
mientras que las mayores subidas de precios correspondie-
ron a Rumania (6,2%), Bélgica (4,9%) y Croacia (4,7%).

Europa.- Las baterias para los vehiculos europeos fabrica-
das en Europa podrian ser hasta un 60% menos contami-
nantes que las que proceden de China, consiguiendo que
unas cadenas de suministro para la industria radicadas en
el Viejo Continente sean menos dafiinas para el planeta que
una cadena controlada por el gigante asiatico, segtn el ul-
timo informe de Transport & Environment. Producir local-
mente la demanda europea de células y componentes de ba-
terias ahorraria unas 133 toneladas métricas (Mt) de
dioxido de carbono (CO2) entre 2024 y 2030. Espafia es el
tercer pais europeo con una mayor capacidad de generacion
de energia renovable.

Alemania.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) se
situo en abril en el 2,2% anual, en linea con la lectura de in-
flacion de marzo, repitiendo asi la menor subida del costo
de la vida desde mayo de 2021, segun la segunda estima-
cion de la Oficina Federal de Estadistica (Destatis).

Alemania.- La confianza de los inversores ha mejorado por
décimo mes consecutivo en mayo, segun el indicador del
Centro de Investigaciones Economicas Europeas de Leib-
niz (ZEW, por sus siglas en aleman), que se ha situado en
47,1 puntos desde los 42,9 de abril, su mejor lectura desde
febrero de 2022. Asimismo, la evaluacion de la presente
coyuntura ha registrado su tercera mejora consecutiva en
mayo, con una lectura del indicador correspondiente de -
72,3 puntos, frente a los -79,2 de abril, la lectura mas alta
desde el pasado mes de agosto.

Espaiia.- La confianza del consumidor subi6 dos puntos en
abril frente a marzo, hasta situarse en los 84,5 puntos, su
mayor nivel desde de julio, tras mejorar tanto las expecta-
tivas de los ciudadanos como su valoracion sobre la situa-
cion actual, segun datos publicados por el Centro de Inves-



tigaciones Sociologicas (CIS). En concreto, el indicador
sobre la situacion actual avanzé 1,7 puntos entre marzo y
abril, hasta los 77,6 puntos, mientras que el indicador de
expectativas aumentd 2,3 puntos, hasta un total de 91,4
puntos. No obstante, ambos indicadores permanecen por
debajo de la cota de los 100 puntos que separa la percep-
cion positiva de la negativa.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) subi6 un
0,7% en abril frente a marzo y elevo una décima su tasa
anual, hasta el 3,3%, debido al encarecimiento de los pre-
cios del gas y de los alimentos, segin los datos definitivos
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).
La inflacion subyacente (sin alimentos no elaborados ni
productos energéticos) bajo cuatro décimas en abril, hasta
el 2,9%, tasa que se sitlia por debajo de la tasa general de
IPC. En concreto, no se daba esta situacion desde noviem-
bre de 2022.

Espaiia.- La compraventa de viviendas registrdé en marzo
un retroceso del 19,3% frente a marzo de 2023, hasta un
total de 44.878 operaciones, segiin ha informado el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), que revela que esta tasa ha
bajo en trece de los catorce tltimos meses. Segun el INE,
las casi 9.000 viviendas nuevas y las 35.961 usadas vendi-
das fueron las cifras mas bajas de compraventas en un mes
de marzo desde 2020.

Espaiia.- La deuda del conjunto de las administraciones
publicas subid en 10.401 millones de euros en marzo frente
a febrero (+0,65%), hasta alcanzar los 1.613.063 millones
de euros, nuevo maximo historico, segiin los datos publica-
dos por el Banco de Espafia. Este nuevo ascenso supone
que el endeudamiento de las administraciones publicas
vuelve a superar por segunda vez consecutiva la barrera de
los 1,6 billones de euros, por encima del récord alcanzado
en enero de 1,583 billones de euros. De hecho, la deuda ha
subido en cada uno de los tres primeros meses de 2024. En
el altimo afio, la deuda publica ha crecido un 5,1%, con
77.600 millones de euros mas, como consecuencia de los
mayores gastos derivados de la crisis de la pandemia y por
la guerra en Ucrania y la subida de precios.

Francia.- El Gobierno ha destacado que la cumbre de ne-
gocios 'Choose France', conocida popularmente como el
'Davos francés' y que se celebra este 13 de mayo, permitira
atraer mas de 15.000 millones de euros en inversiones com-
prometidas por multinacionales, que permitiran la creacion
de 10.000 puestos de trabajo. En su séptima edicion, la
cumbre retine este lunes en el Palacio de Versalles y bajo la
presidencia del presidente, Emmanuel Macron, a inversores
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y multinacionales extranjeras con la meta declarada por el
Eliseo de lograr mas de 15.000 millones en inversiones, su-
perando los 13.000 millones de 2023. El presidente francés,
Emmanuel Macron, ha destacado en su cuenta oficial en la
red social X que la estrategia #ChooseFrance "ha hecho de
Francia el pais mas atractivo de Europa", lo que permitira
captar 56 proyectos, 15.000 millones de euros de inversio-
nes y 10.000 puestos de trabajo creados. "jHoy batiremos
un nuevo récord!", ha celebrado.

Francia.- El indice de precios de consumo (IPC) se redujo
en una décima en abril respecto al mes anterior, situdndose
en el 2,2% anual, su nivel mas bajo desde septiembre de
2021, segun ha informado el Instituto Nacional de Estadis-
tica y Estudios Econdmicos (Insee). Por su parte, la tasa de
inflacion subyacente cay¢ tres décimas desde marzo, pa-
sando del 2,2% al 1,9%. En términos mensuales, la infla-
cion ha escalado ligeramente en tres décimas, llegando al
0,5% frente al 0,2% de marzo.

Canada.- El valor total de los permisos de construccion
disminuy6 un 12% mensual a $10.5 mil millones de ddlares
en marzo, ya que las intenciones de construccion en el
componente no residencial disminuyeron un 17% mensual
a $4.0 mil millones de ddlares, mientras que el sector resi-
dencial disminuy6 un 8.3% mensual a 6.500 millones de
dolares. Se observaron descensos en todos los componentes
excepto en el componente comercial, sefialo Statistics Ca-
nada. En dolares constantes (2017=100), el valor total de
los permisos de construccion cay6 un 11,6% en marzo, tras
dos meses consecutivos de aumentos.

Canada.- El ritmo de construccion de viviendas se man-
tuvo estable el miércoles en abril en 240.000, a tasa anual
ajustada estacionalmente (SAAR), con un ligero debilita-
miento continuo en la construccion de viviendas multifami-
liares compensado por un crecimiento marginal en vivien-
das unifamiliares, dijo Desjardins Economic Studies
(DES). Las ventas de viviendas cayeron un 1,7% mensual
en abril. A pesar de las menores ventas de viviendas en
abril, los precios de venta promedio a nivel nacional se
mantienen firmes. Aumentaron aproximadamente un 1%
con respecto al mes anterior y se acercaron al 5% con res-
pecto a abril de 2023.

Brasil.- El Banco Central ha optado por adoptar una pos-
tura de politica monetaria "mas contractiva, mas cauta y sin
indicaciones futuras en los proximos movimientos" como
la forma mas apropiada para hacer frente al "incierto" y
"desafiante" escenario global e interno, marcado por cierta
persistencia de la inflacion y el desanclaje de las expectati-



vas. Este ha sido el mensaje enviado por el comité de
politica monetaria tras su tltima reunion del pasado 7 y
8 de mayo, en la que se optd por un recorte de 25 puntos
basicos de las tasas de interés, hasta el 10,5%, frente a
las mayores reducciones de los ultimos meses, que eran
de 50 puntos basicos.

Argentina.- El presidente, Javier Milei, ha asegurado
que el pais esta "goleando" a la inflacion, mostrando su
optimismo ante el dato de inflacion de abril, que se co-
nocera en la tarde de este martes y que se espera que sea
de un digito mensual. El mandatario ha realizado estas
declaraciones durante un acto publico en Casa Rosada, a
la espera de conocer las cifras que compartira este martes
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (Indec).

Argentina.- E1 Gobierno y el equipo técnico del Fondo
Monetario Internacional (FMI) alcanzaron un acuerdo
sobre la octava revision de las cuentas publicas del pais,
en el marco del Programa de Facilidades Extendidas
(EFF, siglas en inglés) que ambos mantienen desde
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marzo de 2022, informo el Ministerio de Economia. De
acuerdo con un comunicado de la cartera econdémica, el
FMI destaco que "Argentina sobrecumplio con todos los
criterios de desempeio y que sujeto a la aprobacion de
su Directorio Ejecutivo, el pais tendra acceso a los des-
embolsos acordes con el programa". El organismo in-
dicé ademas que el pais sudamericano alcanzo "el pri-
mer superavit fiscal trimestral en 16 afios". El FMI
valor6 también "la rdpida caida de la inflacion, el cam-
bio de tendencia de las reservas internacionales y una
fuerte reduccion del riesgo soberano". El desembolso al
que podré acceder Argentina a partir de la aprobacion
por parte del Directorio del organismo internacional sera
de unos 800 millones de dolares en junio venidero.

Argentina.- El indice de Precios al Consumidor (IPC)
ha caido en 2,18% respecto a marzo, situandose en el
8,83% mensual frente al 11.01% de marzo, segun ha di-
vulgado el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(Indec). No obstante, en términos anuales, la inflacion
ha aumentado al 289,4%, frente al 287,87% de marzog



