Datos relevantes

Concepto 10MAY'24
Peso/dolar $17.01
Doélar/Euro USD 1.08
Yuan UsSD 7.23
TIIE 28 dias 11.24%
PIB Mx 1T24 (MdeP) 31,899,308.6
Deuda Total (Mar'24 MdeP) 15,951,853.9
Mezcla de export. USD 73.94

Reservas UsD 217,712.6

Inv.Ext. (Bonos) USD 105,474.83

Deuda EU. (Billones) 34.544,912
PRONOSTICOS

Inflacion de mayo (0.20) - +0.20%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 16.9380

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Inflacion no cede. Sector servicios pre-
siona.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Dolar regresa a
16.77.

Crédito. FED no bajaria su tasa en
junio, Banxico si.

Délar. Cierra en 16.7720 pesos.
Inversiones. El oro en 2,375.00 dblares
la onza. Euro cierra en 1.0770. El d6lar en
16.7720. La BMV concluy6 en 57,718.04
puntos. Compramos la semana pasada en
57,200.

Los autos eléctricos chinos baratos inun-
dan al mundo
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Peligra el nearshoring

Durante tres dias seguidos, el Cen-
tro Nacional de Control de Energia
(CENACE) se declar6 en alerta o emer-
gencia, por lo que tuvo que llevar a
cabo apagones en por lo menos 15 es-
tados de todo el pais en diferentes hora-
rios, afectando a PYMES y hogares, y
poniendo en duda la viabilidad de M¢-
xico para recibir inversiones producti-
vas extranjeras en los proximos afios.

Meéxico regresa rapidamente a los
afios ochenta del siglo pasado, cuando
todas las familias compraban velas y fu-
sibles porque los apagones eran constan-
tes, situacion que anos después parecia
haber quedado en el pasado, hasta que
llego la actual administracion, con una
ideologia que privilegia a CFE sobre el
resto de los generadores de electricidad,
aun cuando, en teoria y en la legislacion
vigente, eso no deberia suceder.

El consumo de energia en México
crece de dos a tres veces lo que au-
menta la economia. Si el PIB sube 2%,
el consumo se incrementara entre 4 y
6% cada afio. Ademas de invertir en
generar mas energia, también hay que
hacerlo en transmision y distribucion
para llevarla desde donde se genera
hasta donde se usa.

Actualmente, México tiene una ca-
pacidad instalada de 90 Gigawats,
mientras que el consumo en horas pico
ronda los 55 GW. Sin embargo, 25%
de esas plantas son hidroeléctricas, que
no se pueden usar, ya que se encuen-

tran en presas, cuya funcion principal
es servir de reservorio de agua dulce
para actividades agropecuarias y con-
sumo humano, y en ultima instancia
para generar electricidad. Lo que es
mas: en este momento muchas de las
presas no tienen agua suficiente para
entrar en operacion como generadoras
de electricidad. Adicionalmente, un
15% es energia solar o eolica, pero no
tienen pilas de respaldo, que se podrian
usar para hacer frente a estos picos de
demanda de energia, como ya sucede
en muchas partes del mundo, donde las
subastas de energia incluyen respaldo.
Si el parque solar o edlico es de 100
MW, se instala 25% mas paneles o ge-
neradores y con la energia adicional se
abastecen las pilas y se tiene energia
para cuando hay picos de energia o no
hay aire o sol disponibles.

Para hacer frente al incremento en
el consumo de electricidad, CFE debe-
ria invertir 10,000 mdd anuales, canti-
dad que no tiene, y no puede pedir
prestada por sus ya elevados niveles de
apalancamiento.

En los tltimos 5 afos se le ha ad-
vertido al presidente Lopez Obrador
que es una pésima politica publica no
permitir que los privados generen mas
alla del 47% de la electricidad que
consume el pais, precisamente porque
CFE no tiene capacidad financiera para
construir las plantas que el pais nece-
sita. Asimismo, se le critico amplia-




mente el haber cancelado en 2019 los
proyectos de lineas de transmision que
irian de Mexicali a Hermosillo para in-
terconectar la peninsula de Baja Cali-
fornia con el resto del pais, y la linea
de transmision adicional entre Cuerna-
vaca y Oaxaca para darle viabilidad a
la instalacion de mas aerogeneradores
de mayor potencia en el Istmo de Te-
huantepec. El presidente Lopez Obra-
dor siempre ha dicho que los “ventila-
dores edlicos” afean el paisaje.

Dado que la reforma energética de
2013 permite que los privados generen
electricidad, la forma de detener estos
proyectos ha sido a través de la Comi-
sion Reguladora de Energia (CRE),
que es el organismo encargado de dar
el visto bueno a los mismos, una vez
que el CENACE ha revisado su viabi-
lidad técnica y Semarnat ha dado su
aprobacion ambiental. Simple y senci-
llamente, todos los tramites que han
llegado a la CRE no se han tratado en
las Reuniones de Consejo que se cele-
bran periddicamente. La suma de estos
proyectos detenidos en la CRE signifi-
can inversiones por 50,000 mdd. Si
esos proyectos se hubieran aprobado,
la CFE hoy generaria alrededor del
30% de la electricidad, lo que no es ni
bueno, ni malo, es una cifra mas.

A futuro

La forma en que México resolvio
los apagones constantes de los afios
ochenta del siglo pasado fue abriendo
el sector eléctrico al sector privado,
que si tiene los recursos econémicos y
técnicos para emprender.

Primero se hizo a través de la fi-
gura de autoabasto, donde las empre-
sas, principalmente los parques indus-
triales, ponian plantas a un lado del
parque industrial. Después a través
del abasto aislado con porteo, es decir,
el gobierno, al ver que sin electricidad
no llegaban inversiones, permitio que
las empresas pusieran en diferentes
locaciones geograficas, como la Ru-

morosa o el Istmo de Tehuantepec,
parques eolicos, y que a través de la
red de CFE llegara esa energia hasta
sus instalaciones en todo el pais. Aun-
que en la practica, esa energia se
queda cerca del centro de produccion
y se le cobra la supuesta transmision a
la empresa.

Finalmente, en 2013 la Reforma
Energética dividioé al mercado eléc-
trico nacional en cuatro segmentos.

Generacion, que puede ser de pe-
quena escala como los techos solares
de las casas, y se le llama Generacion
Distribuida hasta 500 kw, Generacion
Calificada mas de 1,000 kw, es decir
IMW o mas. La diferencia es que la
generacion distribuida no requiere de
permisos ambientales o de CENACE o
la CRE, sdlo se necesita que CFE colo-
que los medidores bidireccionales,
donde el usuario alimenta energia a la
red, por un lado, y por el otro, consume
energia; mientras que los generadores
calificados por encima de 1 MW, si re-
quieren permiso ambiental y de la CRE
para evitar sobre cargar el sistema.

Transmision, que son las grandes li-
neas eléctricas que cruzan al pais, de
alta tension, un sector junto con la dis-
tribucion, que son las lineas y postes de
las ciudades, reservados ambos en la
Constitucion para el Estado y conce-
sionados los dos en exclusiva a CFE.

Y finalmente Consumo, que puede
ser Basico, menos de 500 kw, o Califi-
cado, mas de 1 MW. Todos los hogares
y casi todas las PYMES son basicos,
ahi pueden entrar empresas, aunque
solo CFE opera ese segmento; y Con-
sumo Calificado al vender mas de 1
MWH, donde también pueden entrar
empresas, que ya lo han hecho, po-
niendo sus medidores y pagandole a
CFE por la transmision y distribucion
de la energia, que puede producir una
empresa hermana del mismo consorcio
como generador calificado u otra em-
presa, a la cual le compran la energia.

En cualquier caso, se le paga a CFE
transmision y distribucion.

El modelo mexicano de mercado
eléctrico ha sido muy exitoso, al grado
que ha sido copiado por una gran can-
tidad de paises de América Latina con
excelentes resultados, ya que incluye
subastas de energia. Cuando el CE-
NACE detecta que la demanda de
energia superara la oferta, pide a la Se-
cretaria de Energia convoque a subas-
tas especificas para esa region en parti-
cular, y ganara la subasta quien se
comprometa a entregar energia a CFE
al menor precio en esa region durante
10 o 15 afios. Una vez que se conoce al
ganador, éste normalmente pide finan-
ciamiento, que se convierte en un fac-
toraje AAA, porque serda CFE quien
pague las facturas mensuales de la
nueva planta, sin que CFE incurra en
pasivos, contratacion de personal, pro-
blemas de operacion, construccion, etc.
Un esquema que permite un rapido
crecimiento del sector y todos ganan,
porque normalmente los precios por
kwh son de 0.80 pesos y CFE revende
esa energia en 2.80 pesos por kwh.

En el momento actual habria que
convocar a esas subastas y, ademas,
construir lineas de transmision y distri-
bucion para recibir el incremento de
energia futura. La construccion de esas
plantas de electricidad, ya sean de gas,
edlicas o solares con pilas, asi como las
lineas de transmision y distribucion,
podria tomar entre 12 y 24 meses.

No hay muchas opciones, ya que la
demanda de electricidad seguira en au-
mento por el alza de las temperaturas,
la robotizacion de procesos, la compra
de bienes que requieren electricidad y
el incremento de la poblacion.
Perspectivas:

Las ocurrencias nacionalistas ge-
neran consecuencias que todos paga-
mos. Hoy son apagones, falta de agua,
menos medicinas en hospitales publi-
cos, y asi la lista continia. |
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Autos eléctricos disparan sus ventas

En 2024 se venderan 17 millones
de autos eléctricos en el mundo, es
decir, un aumento de 25% respecto al
2023, lo que significara rebasar el 20%
del mercado total en ventas de este
afio.

Hoy el mundo automotriz discute
sobre la necesidad o no de tener autos
eléctricos chinos baratos, que estan in-
undando el mercado y permiten en
mercados emergentes e incluso en pa-
ises desarrollados en niveles no pre-
mium, que se masifique la venta de
autos eléctricos.

Las marcas automotrices tradicio-
nales siguen sin encontrar la forma de
ofrecer autos eléctricos cuyos precios
ronden entre 20,000 y 25,000 doélares
y que sus ventas generen utilidades.
Un mercado que estan acaparando ra-
pidamente las marcas chinas, cuyos
volumenes crecen como la espuma
gracias a los subsidios del gobierno
chino.

Si el mundo realmente quiere que
para 2035 se dejen de vender autos a
combustion y s6lo se vendan autos
eléctricos, deberia copiar lo que hace
el gobierno chino, o bien permitir que
China domine ese mercado. Pero es
precisamente lo que Occidente dice
que no puede permitir por temas de se-
guridad: tener autos chinos con multi-

Economia
PIB Incr Real en Pesos
Empleos creacién anual
Tasas locales

Inflacién Consumidor 3.15
Cetes 5.32
TIE 5.71

Sueldos y Salarios
Tipo de Cambio
Promedio

Fin del Periodo

2021

846,416

ples sensores, circulando por sus ciu-
dades, recabando cualquier cantidad
de informacion de todo tipo.

Por el momento, la entrada de la
electromovilidad a los mercados masi-
vos de precio medio es a través de
autos hibridos no enchufables, ya que
los hibridos enchufables todavia tienen
bajos niveles de penetracion de mer-
cado y precios altos, por lo que compi-
ten directamente con autos eléctricos
premium.

De acuerdo con los ultimos estu-
dios de empresas consultoras del sec-
tor automotriz, en 2024 se prevé que
las ventas de coches eléctricos en
China aumenten a unos 10 millones, lo
que representa alrededor del 45% de
todas las ventas de automdviles en el
pais. En EU se proyecta que aproxi-
madamente uno de cada nueve coches
vendidos sea eléctrico. Mientras que
en Europa, a pesar de una perspectiva
generalmente débil para las ventas de
automoviles de pasajeros y la elimina-
cion gradual de los subsidios en algu-
nos paises, los coches eléctricos toda-
via representan uno de cada cuatro
coches vendidos.

En 2023, las ventas mundiales de
coches eléctricos se dispararon 35%, a
casi 14 millones. Si bien la demanda
se mantuvo concentrada en gran me-
dida en China, Europa y EU, el creci-

Proyecciones Multianuales de Tendencias
2022 2023

Datos estimados a partir del 2024

miento también se recuper6 en algu-
nos mercados emergentes, como Viet-
nam y Tailandia, donde los coches
eléctricos representaron el 15% y el
10%, respectivamente, de todos los
coches vendidos.

Camiones eléctricos avanzan

Las ventas de autobuses eléctricos,
que comprenden todos los autobuses
medianos y grandes, estdn muy por
delante de las de otros segmentos de
vehiculos pesados (HDV), incluidos
los camiones medianos y pesados.

Varios paises europeos, como Bél-
gica, Noruega y Suiza, y China logra-
ron cuotas de ventas superiores al 50%
en 2023. Y més de una quinta parte de
las ventas de autobuses fueron eléctri-
cas en Canada, Chile, Finlandia, los Pa-
ises Bajos, Polonia, Portugal y Suecia.

A nivel mundial se vendieron casi
50,000 autobuses eléctricos en 2023,
equivalente al 3% de las ventas totales
de autobuses y eleva las acciones mun-
diales a cerca de 635,000 en total.

Alemania acelera

En abril se vendieron en Alemania
243,102 autos nuevos, 19.8% mads que
en abril de 2023, segun los datos de la
Autoridad Federal del Transporte Mo-
torizado de Alemania (KBA, por sus
siglas en aleman).
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En lo que va de afio, las ventas
suman 937,887 unidades, un aumento
del 7.8% respecto al mismo cuatrimes-
tre del afio anterior.

Respecto a los vehiculos eléctricos
de bateria (BEV), en abril se matricu-
laron en Alemania 29,668 vehiculos,
0.2% menos en el mismo mes del afio
anterior, al tiempo que se entregaron
ese mes 15,135 hibridos enchufables
(PHEV), 28.4% mas el afio pasado.

Asimismo, los coches equipados
con motor de gasolina aumentaron
18.6%, hasta 90,729 unidades, siendo
la propulsion mas vendida en el mes,
seguida por los hibridos (HEV), que
matricularon 75,182 unidades (26.4%)
y por los modelos diésel, con 46,317
unidades (28.2%).

Espaiia

Las ventas de autos nuevos en Es-
pafia alcanzaron las 92,000 unidades
en abril, 23.08% mas en comparacion
con los 74,747 vehiculos vendidos en
abril de 2023, mientras que en lo que
va de afio suben 7.8%, para llegar a
336,726 unidades acumuladas res-
pecto a los primeros cuatro meses de
2023, segun datos de las asociaciones
de fabricantes (Anfac), concesionarios
(Faconauto) y vendedores (Ganvam).
Estas cifras todavia estan 23% por de-
bajo de las registrada en 2018, antes
de la pandemia.

Segun los datos de las asociacio-
nes, las ventas de vehiculos 100%
eléctricos (BEV) subieron en abril
11.8%, con 3.842 unidades vendidas,
siendo la quinta motorizacidén con una
cuota del 4.2% en el mes en Espaiia, y
en el acumulado de 2024 aumentan
sus ventas 8.6%, hasta 15,220 unida-
des. Por su parte, los hibridos enchufa-
bles (PHEV) registraron 5,060 unida-

des, 17% mas y con una cuota del
5.5%, mientras que en el acumulado
del afio crecen 8.1%, hasta 20,759 uni-
dades.

Asimismo, los vehiculos de gaso-
lina fueron la primera propulsion de
abril con 40,232 unidades, 24.1% maés
anual, y una cuota de mercado del
43.7%, seguido por los hibridos eléc-
tricos no enchufables (HEV), con
30,439 unidades matriculadas, lo que
representa un aumento de 38.5% res-
pecto a abril de 2023 y una cuota del
33.1%. El diésel, de su lado, aunque es
la tercera motorizacion del mercado
espafiol en abril, es la tinica que cae en
matriculaciones con 9,000 unidades,
19.3% menos en comparacion al
mismo mes del ejercicio anterior.

EU frena

Durante abril se vendieron en EU
1,335,664 autos nuevos, lo que signi-
fic6 una caida de 1.8% autos menos
que en abril del 2023. La caida en ven-
tas de autos se debi6 a la caida en ven-
tas en general, mientras que las SUV
se mantuvieron casi en los mismos ni-
veles.

La noticia que estd marcando el
mercado automotriz estadunidense es
el aparente fracaso en la venta de ca-
mionetas Tesla, Cybertruck, que no
han sido del agrado del gran ptblico
de ese pais, a pesar de su estrepitoso
lanzamiento comercial. Las cifras de
Tesla, en general, dan mucho de qué
hablar: las ventas de autos bajaron
17.4% entre abril de 2023 y 2024 al
pasar de 57,250 en el 2023 a 47,300
en lo que val del 2024, por lo que en el
acumulado del primer cuatrimestre
han caido en 14.4%, hasta 187,400 co-
mercializadas este afio. Tal vez por eso
el interés de Elon Musk en sacar a la

brevedad su sistema de conduccion
autébnoma automotriz conocido como
FSD.

Entre las cinco marcas mas vendi-
das en EU, Toyota qued6 muy cerca
de GM. La empresa japonesa colocod
211,469 unidades en abril, mientras
que GM vendié 222,405. En tercera
posicion se situd Ford, después Honda
y finalmente Stellantis. El modelo mas
vendido fue la Ford F, seguida de la
Silverado de GM y después la Rav4 de
Toyota.

México acelera

En México las ventas de abril su-
bieron para ubicarse en 112,048 unida-
des. De esta forma, en el primer cuatri-
mestre del afio se han vendido 461,800
unidades, es decir, un aumento de
11.9%. Esta cifra absoluta representa
un nuevo récord para este sexenio,
pero sigue por debajo de los 493,823
unidades comercializadas en igual pe-
riodo de 2017.

El incremento en ventas ha estado
de la mano de la llegada de marcas chi-
nas al mercado nacional, con atractivos
planes de financiamiento, bajas tasas de
interés y precios por debajo de las mar-
cas tradicionales, asi como un fuerte in-
cremento en el financiamiento automo-
triz otorgado por la Banca al sector.
Cabe mencionar que, de acuerdo con
los reportes de la CNBY, la cartera de
préstamos se mantiene muy sana con
una morosidad de s6lo 1.02 por ciento.

Perspectivas:

La venta de autos eléctricos ace-
lera en China, se estanca en Europa y
EU, y es incipiente en el resto del
mundo, lo que permite a las marcas
chinas entrar a los mercados emer-
gentes con fuerza. m
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en los mercados

Inflacion no cede

En abril de 2023 la inflacién en México fue negativa y se
ubico en -0.02%, producto de la entrada en vigor de los sub-
sidios a las tarifas eléctricas en diversas ciudades del pais. Ese
afio, a pesar de los apoyos, la inflacion fue positiva y se ubico
en 0.20% ante las fuertes alzas en precios de productos agro-
pecuarios, que subieron 2.32%, por lo que en los ultimos 12
meses la inflacion al consumidor sumo6 4.65% en promedio.

Por sectores

En los tltimos 12 meses los precios de alimentos proce-
sados, bebidas y tabaco han subido 4.79%, mientras que los
del sector salud, belleza, computo, autos entre otros, reporta
un alza anual de 2.34% gracias a la apreciacion del peso, que
permite a los importadores comprar los bienes del sector a
menor costo.

De acuerdo con las cifras oficiales del INEGI, los precios
de frutas y verduras han subido 18.57% en los ultimos 12
meses, mientras que el de las carnes se ha mantenido muy es-
table al bajar incluso -1.13%. Las elevadas temperaturas han
provocado sequias y, en consecuencia, escasez en la produc-
cion de diversos bienes, que, ademas, se ven muy afectados
por el crimen organizado en varios estados. El jitomate subio
de precio en promedio 13.67%, el chile serrano 64.42%, el
tomate verde 24.25%, la naranja 15.17% y el aguacate
12.96%, por mencionar algunos. El Instituto también sefiala
que el pepino, azucar, cebolla y boletos de avion bajaron sus
precios.

Respecto al sector servicios, al que le hemos dado especial
atencion, toda vez que ahi se ubica el 65% de la economia
nacional, la autoridad sefiala que los precios han subido
6.19%, mientras que los de las colegiaturas lo han hecho en
6.36%. Cabe mencionar que estos dos subsectores son los
que presentan mes a mes los mayores incrementos. En el caso
del sector servicios se debe en buena medida al alza en el sa-
lario minimo y sus precios son muy poco volatiles, por lo que

es probable se mantengan asi en los proximos meses. Las
consultas con el dentista, los honorarios de doctores, conta-
dores, abogados, plomeros, cerrajeros, etc., normalmente no
varian tanto de precio y no bajan una vez que suben.

Por el sector servicios es que en Tendencias dudamos que
la inflacion baje a 3.0% hacia finales de 2025, como pronos-
tica Banxico, e insistimos en una inflacion por encima de
4.0% en los proximos meses. Ahora bien, el Banco Central
deberia preguntarse si bajar su tasa a 10.00% afectard a la in-
flacion; probablemente generaria volatilidad cambiaria, pero
no seria muy violenta al mantener la tasa de interés de doble
digito en lo que resta del afio.

Inflacién al productor

En abril de 2024, el INPP total, incluido petroleo, aumentd
0.63 % a tasa mensual y 2.56% a tasa anual. En el mismo
mes de 2023 incrementd 0.07% a tasa mensual y 1.28% a tasa
anual.

Por grupos de actividades econémicas, a tasa mensual, los
precios de las primarias crecieron 6.38%, los de las secunda-
rias 0.6 %, y los de las actividades terciarias bajaron 0.48%,
afectadas positivamente por la reduccion en el precio de la
electricidad.

En términos anuales observamos que la inflacion al pro-
ductor se ubico en 2.56%, como ya se menciono, mientras
que por sectores, las actividades primarias subieron 8.80%,
la mineria 3.70%, generacion de electricidad 3.80%, cons-
truccion 1.21%, manufactura 0.21% y servicios 4.98 por
ciento.

Perspectivas:

La inflacion no baja, afectada por el clima, las extorsio-
nes y las presiones inflacionarias que provoca subir en 20%
el salario minimo, lo que repercute en el resto de las activi-
dades economicas. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Mayo) (0.20)-0.20%

Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00 -2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00-2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Abril en México 0.202%|
Inflacion Mx acumulada 2024 1.483%
Inflacion de Marzo en EU 0.378%
Infacion EU acumulada 2024 1.130%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.348%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Abril) 4.653%]
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Marzo) 3.475%

Brecha inflacionaria alt 12 meses (puntos porcentuales) (1.126%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.650 $17.050
Interbancario 48 hrs-Banxico $16.992 $17.007
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia (0.872%)
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (1.217%)
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.030%]
Costo Porcentual Promedio (Abril) 8.640%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.240%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.413%|

Indice BMIV 57,718.04
Crecimiento Acumulado 2024 0.578%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.587%|
Crecimiento anual M1(*) (a Marzo 2024) 6.700%|
Crecimiento anual M4(*) (Marzo 2024) 6.100%
Financiamiento bancario
empresarial (a Marzo 2024) 2.500%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 3.100%

26-abr-24 03-may-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,972,722 2,991,339
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $217,261 $217,713
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8840,200)  (8764,204)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Délar en 16.77

La semana pasada Banxico, como se
esperaba, dejo sin cambio su tasa de in-
terés en 11.00% debido al rebote de la
inflacion, de 4.42 en marzo a 4.65% en
abril, pero es altamente probable que en
los proximos meses decida bajar su tasa
de referencia en por lo menos 0.50 por
ciento.

Banxico sefialo lo siguiente: “...la
Junta de Gobierno evalué la mitigacion
de los efectos de los choques sobre la in-
flacion y sus determinantes, el compor-
tamiento de las expectativas de mediano
y largo plazos y el proceso desinflacio-
nario. Opind que persisten retos y riesgos
que ameritan continuar con un manejo
prudente de la politica monetaria. Tomo
en cuenta la expectativa de que los efec-
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tos de los choques incidan sobre la infla-
cion por mas tiempo que lo anterior-
mente previsto. Al mismo tiempo, estimo
que estos continuaran desvanecién-
dose...”

Banxico no quiso adelantarse a la
FED vy, con su decision, apoya el forta-
lecimiento del peso mexicano frente al
ddlar. No tenia sentido generar volatili-
dad cambiaria antes de las elecciones y
prefirio darle certeza a los inversionistas
internacionales que han comprado pa-
peles mexicanos.

En opinion de Tendencias, Banxico
sigue sin reconocer las presiones infla-
cionarias que provoca el alza de 20%
en el salario minimo, ya que considera
que las presiones de precios seguiran
desvaneciéndose, en sus propias pala-
bras.

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
08-nov-23 3.98 3.72 3.83 10 de  Mayo 8.135476
22-nov-23 4.06 3.75 3.86 11 de  Mayo 8.136829
gg'j?“i ;‘-32 zgg z-gz 12 de Mayo 8.138181

-dic- X - -
08-ene-24  4.00 3.70 3.86 L 8.139535
23-ene-24  4.16 3.84 3.89 14 de  Mayo 8.140888
07-feb-24 4.40 4.02 4.54 15 de Mayo 8.142241
21-feb-24 429 3.76 3.89 16 de  Mayo 8.143595
g‘l"ma"ij :-;2 z;g gzg 17 de  Mayo 8.144949
-mar- . . .
08-abr-24 453 4.44 456 18 4 Mayo 8.146303
23-abr-24 416 3.77 3.89 19 de  Mayo 8.147658
08-may-24 4.17 3.76 3.89 20 de Mayo 8.149012
Metas oficiales de inflacién 21 de Mayo 8.150367
22 de Mayo 8.151722
Afio Cierre 23 de  Mayo 8.153078
2020 3.15% 24 d M 8.154433
2021 7.36% ¢ ayo :
2022 7.82% 25 de Mayo 8.155789
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)
BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
TIIE 28 dias 11.24% 11.50% 10.77% 5.72%
=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%
=Tasa de interés nominal 17.24% 17.50% 16.77% 11.72%
=+ Intereses por anticipado 1.44% 1.46% 1.40% 0.98%

Costo del dinero (1) 18.68% 18.96% 18.17% 12.69%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.10% 18.38% 17.61% 12.30%)

Factoraje (3) 22.41% 22.75% 21.80% 15.23%

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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El mercado laboral mexicano cam-
bio de 2018 a la fecha. Ya no es 10%
quien gana el salario minimo, es casi

HORIZONTE CAMBIARIO
A menos de un mes de las elecciones
presidenciales del 2 de junio, los mer-

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

40% de la poblacion, de acuerdo con las  cados financieros consideran que si e (‘;)"ll;_e““‘ (Z’lif)
. ! L, . X , ezcla obierno s
cifras oficiales del IMSS. Y seguird au- gana Claudia Sheinbaum, habra una en-
mentando si los incrementos superan el trega tersa del poder, sin cambios en las (S;P'j; Z?;; g;gg ii;;
. , . , . . Ct- . . .
6% anual, y mientras mas personas politicas publicas nacionales al mante- |yoy-23 7360 67.00 6.60
ganen esa cantidad, mayores seran las nerse al frente de la Secretaria de Ha-  |Dic-23 67.93 67.00 093
. ¢ 1 ienda. Roselio Rami de 1a O . |Ene-24 6931 7130 (1.99)
presiones en costos para las empresas cienda, Rogelio Ramirez de la O; y si [ 54 71.86 7130 056
para subir sus precios finales. gana Xochitl, eso podria atraer incluso — [Mar-24 75.13 71.30 383
, Abr-24 77.86 7130 6.56
DL AT CACION MTIREUATL Inversiones en Délares May-24 7438 71.30 3.08
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
T2 (1'070@ HGEoR) 1 mes 551% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Ago-23 0.48% 17.012 3 meses 5.47% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Sep-23 1.81% 17321 ) 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Oct-23 4.51% 18.102 6 meses 5.43% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Nov-23 (3.82%) 17.409 2 afios 4.87% 2022 (promedio) 89.40 55.10 3430
Dic-23 (1.14%) 17.210 5 afios 452% 2023 (promedio) 7125 67.00 425
N 9 2024 di 73.63 7130 2.33
Ene-24 (o A 10 afios 4.50% (promedio)
Feb-24 0.15% 17.106 - ®
Mar-24 (1.74%) 16.809 30 anos 4.64% Fuente: Infosel
Abr-24 0.36% 16.870
May-24 0.60% 16.971
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Ll (o PP PR ?ERng d o DINERO 11.03% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias Rk o . o . 0) E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 11.15% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.78% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 11.90% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 16.9706 Obligaciones 12.28% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,568.82 3,521.60 2,980.07 3.296.11
Depreciacién 2000-2006 15.42% BMV Fibras 268.29 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacién 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2,359.70 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.79%) Plata (d6lares/onza) 28.13 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
T T-Bills de EU.A. a 30 dias 551% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.47% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES el Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales may-24 16.7645
Délar EU 15.65 17.05 Rendimientos anuales jun-24 16.8748
Euro 17.50 18.40 7 dias sep-24 17.0765
Libra Esterlina 20.40 21.35 Cibanco 530% dic-24 17.4520
Yen Japonés 0.10 0.11 BanBajio 421% mar-25 17.6897
i Banorte
Franco Suizo 17.90 18.85 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 11.75 12.65 28 dias
Cibanco 8.00% Fecha Forward
Metales Banorte 8.17% dic-24 18.6056
Centenario 44,000.00 55,000.00 BanBajio 7.52% mar-26 19.7355
Azteca 14,000.00  19,980.00 91 dias jun-27 214763
Hidalgo 7,000.00 9,990.00 Cibanco 8.60% may-29 24.1220
Onza Oro 37,200.00 42,200.00 Banorte 8.36% may-31 31.3976
Onza Plata 480.00 620.00 BanBajio 7.02% nov-34 33.0761
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| "La FED tuvo templanza y ahora puede esperar que la inflacion baje... | | ... Banxico se “apanic6’, y ahora le costara mas trabajo bajar su tasa"
10.00 e Inflacién al Consumidor 12.20 — Inflacién al consumidor
=== Fed: Fondos Federales == Banxico: Tasa Objetivo
/\/\ / —~
7.50 10.10
Inflacién: Crecimiento anual (%)
Fondos Federales: Promedio mensual (%) Inflacién: Crecimiento anual (%)
Tasa Objetivo: Promedio mensual (%
5.00 8.00 /
-~ i \/\/
0.00 3.80
[} ‘22 I '23 I ‘24 1 1 ‘22 I ‘23 1 ‘24 I

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 10-may-24 17-may-24 24-may-24 31-may-24 Col. CETES 10-may-24 17-may-24 24-may-24 31-may-24

Vmto 07-jun-24 14-jun-24 21-jun-24 28-jun-24 Vmto 07-jun-24 14-jun-24 21-jun-24 28-jun-24
11.24 -17.66 -0.52 -6.70 -0.65 1141 -543 5.84 578 5.80
1149 -632 -6.27 -6.45 -6.40 11.66 6.07 6.09 6.03 6.05
11.74 -6.08 -6.02 -6.20 -6.15 1191 632 633 6.8 6.29
g Sl Sl o Sl 12.16 6.56 658 6.52 6.54
FHEEE IR T
1274 500 S0 52 51 12.66 7.06 7.07 7.02 7.03
00 " en e e 1291 730 732 726 728
1324 460 455 473 467 13.16 755 757 751 753
13.49 435 430 448 am 1341 7.80 7.81 776 171
13.99 386 381 3.99 393 1391 8.29 831 8.25 827
14.24 361 -3.56 -3.74 -3.69 14.16 8.54 8.55 8.50 8.51
14.49 3.36 331 349 344 1441 8.78 8.80 8.74 8.76
14.74 3.12 3.07 3.25 3.19 14.66 9.03 9.05 8.99 9.01

mas “capitales golondrinos” al pais al INVERSIONES esperada de tasas de interés en el se-

enfocarse en el nearshoring y apertura
del mercado eléctrico nacional al sector
privado.

En Europa hay confianza para que el
Banco Central Europeo baje su tasa de
referencia en junio, mientras que el oro
reacciona y sube hasta 2,374.80 dolares
la onza, ante el impetu bélico de Netan-
yahu, quien insiste en mantener su gue-
rra en Gaza. El petroleo se mantiene por
debajo de 80 dolares.

CREDITO

La FED no bajara su tasa de refe-
rencia en junio, Banxico podria ha-
cerlo dependiendo de la inflacion de
mayo.

Hace un par de semanas recomenda-
mos la venta de dolares cuando andaba
por encima de 17.10 al mayoreo, por lo
que actualmente estamos fuera. Solo si
sube de 17.00 pesos, comprariamos; si
baja de ese nivel, venderiamos. Los
mercados no estan preocupados por una
victoria de Claudia o Xochitl.

Ante la elevada inestabilidad actual
no esta de mas tener dolares invertidos
este afio en algin porcentaje interesante.
Esa posicion se puede invertir en papeles
del tesoro de EU a tasa de 5.50%, o bien
en acciones de tecnologia como Google,
MSN, Amazon, Nvidia y Facebook.

En pesos, hay que comprar posicio-
nes de deuda a plazo largo. La reduccion

gundo semestre del afio provocara una
plusvalia en el valor de los papeles del
portafolio. Los Udibonos son una exce-
lente opcidon de mediano y largo plazos.

La BMV cierra en 57,718.04 unida-
des. Compramos en 57,200 en la se-
mana como advertimos; si baja de ese
nivel, vendemos.

El euro opera en 1.0770 doélares. El
BCE podria bajar su tasa en junio, pero
la FED probablemente va a esperar
hasta septiembre. El euro se fortalece
ante el dolar. El oro sube por las tensio-
nes entre Israel y Palestina al no aceptar
el plan de paz propuesto. Cierra en
2,375.00 dolares la onza, un poco caro
todavia desde nuestro punto de vista.
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La BMV sube nuevamente

En lo que es su tercer intento por
superar los 59,000 puntos, el mercado
accionario nacional subi6 1.02% la se-
mana pasada para ubicarse en 57,718.05
unidades. En lo que va del afo, el ren-
dimiento efectivo es de apenas 0.58%,
mientras que los Cetes han dado, sin
riesgo alguno, arriba de 2.75% en el
mismo periodo.

En el caso de EU, donde el Bono
ha dado 1.25% en estos cuatro meses

Tendencias

para el inversionista

Rendimientos Acumulados

sin riesgo, el Dow Jones lleva una ga-
nancia efectiva de 4.84%, el Nasdaq

10-may-24  19/04/24  VarSem  30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
8.86% y el S&P 500 da 9.49%. La in- |Cetes a28 dias 11.03% 10.95%  0.08% 10.10% 1126% 11.10%  4.05%
. IPYC 57,718.04 57,13526  1.02% 48,463.86 5738625 1841%  0.58%
novacion de las. cmpresas d.e A, autos (0 iones 39512.84 38,675.68  2.16%  33,147.25 3768954 1370%  4.84%
autébnomos, chips para el internet de |s&p 500 522268 512779  185%  3,839.50  4,769.83 2423%  9.49%
las cosas, entre otros avances, se ve |Dax30 18,772.85 18,001.60  428% 1392359 16,751.64 2031%  12.07%
. .. . Cac 40 821914 795757  329% 647376  7,543.18 1652%  8.96%
reflejado en sus indices bursatiles cre- | oy (usd por 0z.) 235970 229445  284%  1,813.75  2,06220 13.70%  14.43%
ando riqueza para su economia. Plata (usd por 0z.) 28.13 26.50 6.15% 23.95 2378  (0.69%) 1829%
.y ~ Inflacién 4.65% 4.63% 7.82% 446%  466%  148%
También fiet.)emos senalgr que ante .0 17.01 1719 (1.07%) 19.49 1697 (12.93%) 021%

un pobre crecimiento promedio anual de Portafolios de Tendencias

la economia mexicana de apenas 0.8%  |Conservador 9.19% | 0.64%
. . i 8.10% | 1.98%
en este sexenio, muchas emisoras se han ~ LAZKesive > >

deslistado por la valuacion tan baja que
le dan los inversionistas a las empresas,
misma que no sélo cuantifica el valor
actual de la empresas por sus activos,
sino que mide el resultado esperado en
los préximos afios. De ahi que al redu-
cirse la venta de coches de Tesla, por
ejemplo, el precio de su accion se des-
plome, porque caen fuertemente las ex-
pectativas de utilidades futuras.

Como lo muestran las cifras de cre-
cimiento de los indices, las expectati-
vas de crecimiento de las emisoras lo-
cales estan muy por debajo de lo que
se espera crezcan las empresas de EU
en los proximos 20 anos. En el IPC no
hay empresas de tecnologia y automo-
trices, y el crecimiento esperado es del

. . . Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %

sector minorista, conforme las mismas
lleguen a otros mercados, asi como la URBI ) 1,204.64 HCITY - (27.82)
economia nacional crezca, pero no hay AGUILAS CPO 231.13 NEMAK A (26.81)
ho optimi : ; CTAXTEL A 161.11 LASITE B-1 (24.53)
mucho opumismo al respecto. AXTEL CPO 153.73 ORBIA * (22.49)
CADU A 51.94 GCARSO A1 (21.34)
Perspectivas: MFRISCO A-1 41.38 BIMBO A (18.62)
En ano electoral, con expectativas MEGA CPO 40.53 FMTY 14 (17.85)
de bajo crecimiento, el IPC avanza LIVEPOL C-1 24.95 AUTLAN B (17.76)
muy lentamente por debajo de los LAB B 22.39 FUNO 1 (17.66)
CHDRAUI B 21.00 FIBRAPL 14 (17.61)

Cetes. m

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942

Rend. Acum.

BMV: 3er intento por alcanzar los 59,000 puntos
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EL MERCADO Y SU ENTORNO

Inglaterra no mueve sus tasas.- El Co-
mité de Politica Monetaria del Banco de
Inglaterra decidié mantener su tasa de in-
terés de referencia en 5.25%, el nivel
mas alto desde 2008, y sin cambios por
sexta reunion consecutiva en su reunion
de politica monetaria del 9 de mayo.

En su analisis, destaco que la tasa de
inflacién ha seguido cayendo, en parte
por los efectos de base, situandose en
3.2% en marzo, dos décimas menos que
en febrero.

Asi, espera que la inflacion se apro-
xime al objetivo del 2.0% en el corto
plazo, pero anticipa un ligero aumento en

el segundo semestre de 2024, cerca del
2.5%, debido a la desaparicion de los efec-
tos de base relacionados con la energia.

"Sigue habiendo riesgos al alza para
las perspectivas de inflacion a corto
plazo debido a factores geopoliticos,
aunque los acontecimientos en Medio
Oriente han tenido un impacto limitado
en los precios del petroleo hasta ahora",
dice la institucion.

El Banco Central reconoce que la
postura restrictiva de la politica moneta-
ria estd pesando sobre la actividad de la
economia real, lo que da lugar a un mer-
cado laboral més flexible y estd ejer-

ciendo presion sobre las presiones infla-
cionarias. No obstante, tras la modesta
debilidad del 2023, espera que el PIB
del Reino Unido haya aumentado 0.4%
en el primer trimestre de 2024 y que lo
haga 0.2% entre abril y junio.

En cualquier caso, sefial6 que la po-
litica monetaria debera seguir siendo
restrictiva durante el tiempo suficiente
para que la inflacion vuelva al objetivo
del 2.0% de manera sostenible en el
medio plazo.

Europa, y ahora Inglaterra, se prepa-
ran para bajar sus tasas en el verano,
conforme la inflacion sigue bajando. g

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
10-may-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 57,718.04 38,675.68 57,386.25 48,463.86 53,272.44 49.24% 0.58% 19.10% 8.35%
[PyC en ddlares 342215 2,274.48 3,396.94 2,488.96 2,602.82 50.46% 0.74% 3749% 31.48%
Dow Jones Industrial 39,512.84 16,156.33 37,689.54 33,147.25 36,338.30 144.57% 4.84% 19.20% 8.74%
Nasdaq Composite 16,340.87 5,127.79 15,011.35 10,466.48 15,645.00 218.67% 8.86% 56.13% 4.45%
Bovespa 127,599.57 128,508.67 134,185.23 109,734.60 104,822.40 0.71%) 4.91%) 16.28% 21.73%
Merval 1,407,510.50 1,452,001.75 929,704.19 202,085.13 83,500.11 (3.06%) 51.39% 596.49% 1585.64%
Financial Times 8,433.76 8,213.49 7,733.24 7451.74 7,384.54 2.68% 9.06% 13.18% 1421%
Nikkei 38,229.11 38,236.07 33,464.17 26,094.50 28,791.71 0.02%) 14.24% 46.50% 32.78%
Tipo de Cambio Fix 16.87 17.00 16.89 1947 2047 (0.81%) 0.16%) (13.38%) (17.59%)
Euro 1.0772 1.0770 1.1038 1.0701 1.1375 0.02% (2.40%) 0.66% (5.30%)
Yen 155.86 152.86 141.03 131.11 115.11 1.96% 10.52% 18.88% 35.40%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

Pemex: contabilidad creativa

Pemex report6 utilidades por 4,682 mdp en el primer tri-
mestre de 2024 (1T24), pero al gobierno se le olvida decir
que le condoné el Derecho de Utilidad Compartida (DUC)
por 70,000 mdp, por lo que si hubiera pagado el DUC, re-
almente tendria pérdidas por 65,000 mdp.

El DUC es el 70% de la utilidad que genera la extrac-
cion de cada barril de crudo que una empresa, sea Pemex o
un privado, extraen de aguas nacionales, y se cre6 al abrir
Meéxico la extraccidon de petrdleo, y podria replicarse su
metodologia para otros sectores, como la mineria de mine-
rales por ejemplo.

Resultados financieros

Pemex observd una reduccion de -3% en sus ventas de
bienes y servicios al pasar de 418,439 mdp en el 1T23 a
405,898 mdp en el 1T24.

Al 31 de marzo de 2024, el saldo total de la deuda finan-
ciera bruta de Pemex fue de 1.69 billones de pesos, es decir
101,300 mdd y representa una baja de 13.1% respecto al
1T23, cuando era de 1.94 billones de pesos, que se explica
por la apreciacion cambiaria, ya que la mayor parte de la
deuda de Pemex esta emitida en dolares.

Un tema que siempre preocupa cuando la deuda es tan
alta, es el calendario de amortizaciones. Pemex debera amor-
tizar el 23% del saldo total de su deuda en el plazo de un afio.
Entre el 1 de abril de 2024 y el 31 de marzo de 2025 tendra
deuda que vence por 402,600 mdp o 24,100 mdd. Por eso es
que Claudia Sheinbaum habla de la necesidad de renegociar
estos pasivos, y funcionarios de Hacienda en Nueva York
dicen que el gobierno podria absorber esa deuda con cargo
al presupuesto publico, es decir, el dinero saldria de los im-
puestos de todos los mexicanos y no de Pemex.

NO seria algo inusual, si consideramos que en este se-
xenio Pemex ha recibido mas de 1.5 billones de pesos por
parte del gobierno en transferencias.

En el 1T24 Pemex tuvo ingresos por extraccion de
219,302 mdp, mientras que sus ingresos por refinacion y
venta de gasolinas fueron de 251,427 mdp. Sin embargo,
mientras que en extraccion hubo utilidades brutas por
85,057 mdp, en refinacion hubo pérdidas brutas por 25,905
mdp. Mientras mas refina Pemex, pierde mas porque sus
costos de operacion estan por encima del precio internacio-
nal de la gasolina que podria importarse de EU.

Las cifras oficiales sefalan que extraccion tuvo pérdidas
netas por 6,755 mdp en el 1T24 y refinacion, 31,880 mdp.
Cuando revisamos los pasivos encontramos que los “Bene-
ficios a los empleados” en el caso de extraccion suman
395,122 mdp y en el caso de refinacion, 574,909 mdp. Es
claro que en extraccion, menos empleados producen mas
frente a lo que ocurre en refinacion.

A futuro

Claudia Sheinbaum propone fortalecer a Pemex dandole
todo el dinero que requiera, y vagamente ha hablado de in-
cluso construir otra refineria para dejar de importar gaso-
lina barata de EU. En el caso de Xochitl Galvez, promete
cerrar las refinerias de Cadereyta y Tampico Madero para
reducir las pérdidas en refinacion.

Xochitl Galvez, ademas, promete que la termoeléctrica
de Tula ya no usara combustdleo como combustible, lo que
provocaria un problema de sobreproduccion de combusto-
leo de Pemex, que nadie quiere comprar por sus elevados
niveles de azufre.

Perspectivas:

El Gobierno del presidente Lopez Obrador esconde las
pérdidas de Pemex y prefiere no cobrarle impuestos para
que aparezcan numeros negros, cuando en realidad son nu-
meros rojos.
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El petroleo inicia 2024 con precios estables .Petroleos Mexncan'os
Millones de pesos y délares
o=l == 2o=2 =023 2024 . . Var. 31Mar'23 vs 31Mar'24
Concepto 31Mar'23 31Mar'24 Porcentual Absoluta
Mozcin de exportacion Total activo 2,151,337.94 [ 2,227,828.75 3.56% 76,491
Dolares por barril Total pasivo 3,873,980.24 | 3,804,877.50 (1.78%) (69,103)
DEUDA
Deuda total en pesos 1,944,255.27 | 1,692,803.46 (12.93%) (251,452)
En pesos 345,897.34 | 343,694.41 (0.64%) (2,203)
En otras monedas 1,598,357.94 | 1,349,109.05 (15.59%) (249,249)
Deuda total en délares 107,386.57 101,499.19 (5.48%) (5,887)
En México 19,104.86 20,607.65 7.87% 1,503
En otras monedas 88,281.71 80,891.54 (8.37%) (7,390)
' EnE-Ble ' Fuente: PEMEX.




RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 10MAY'24 20DIC'23 30DIC"22 REND 2023 REND 2024

IPYC 57,718.04 57,386.25 48,463.86 18.4% 0.6%

INMEX 3,568.82 3,521.60 2,980.07 18.2% 1.3%

MATERIALES 1,090.54 1,039.17 846.49 22.8% 4.9%

INDUSTRIAL 313.38 333.98 258.77 29.1% (6.2%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 895.97 904.82 828.07 9.3% (1.0%)

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,108.01 1,180.51 1,056.98 11.7% (6.1%)

SALUD 952.44 661.63 516.46 28.1% 44.0%

SERVICIOS FINANCIEROS 143.32 136.29 110.81 23.0% 5.2%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 795.46 733.25 841.50 (12.9%) 8.5%
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
10-may-24 DIA SEM MES ACUM 24 MES P/U Acciones Capital

AC * 172.22 -0.20 2.69 1.62 -7.11 1-24 17.52 2.66 1,720,807 296,357,332
ALFA A 12.71 -0.55 -1.32 -0.16 -6.82 |-24 -46.48 1.82 4,818,823 61,247,241
ALSEA * 70.95 -3.05 -2.91 -6.25 10.58 1-24 28.09 7.32 815,014 57,825,246
AMX B 16.99 -0.18 3.28 11.78 7.94 |1-24 14.86 2.90 61,934,000 1,052,258,660
ASUR B 585.11 0.60 1.40 10.14 17.62 1-24 0.00 4.13 300,000 175,533,000
BBAJIO (0] 62.20 -0.43 -6.59 1.45 9.51 1-24 6.70 1.68 1,189,932 74,013,751
BIMBO A 69.95 -3.64 -0.17 1.26 -18.62 1-24 6.95 2.97 4,375,665 306,077,760
BOLSA A 31.78 -1.06 -3.90 -6.99 -9.56 1-24 12.30 2.59 568,963 18,081,659
CEMEX CPO 13.29 0.45 -2.49 -6.08 0.53 I-24 22.05 0.95 15,273,890 202,989,999
CHDRAUI B 124.12 -0.33 -0.23 -2.59 21.00 1-24 16.33 2.75 959,121 119,046,070
CUERVO * 33.85 -1.31 -0.59 -1.20 1.74 1-24 29.33 217 3,591,176 121,561,318
ELEKTRA * 1,121.02 0.83 0.73 -2.59 -4.44 |-24 37.47 2.72 221,702 248,532,228
FEMSA uBD 203.07 -0.37 0.89 -1.80 -8.11 1-24 10.51 2.50 3,565,282 724,001,730
GAP B 314.52 -1.73 0.60 16.92 6.10 [1-24 17.70 9.04 505,277 158,919,868
GCARSO A1 149.14 0.10 4.37 8.48 -21.34  1-24 17.43 2.61 2,256,586 336,547,171
GCC * 201.23 0.80 1.13 6.93 0.57 1-24 17.34 2.35 337,400 67,895,002
GENTERA * 26.24 -0.72 -2.05 -4.69 11.28 1-24 8.64 1.55 1,587,594 41,658,463
GFINBUR (0] 50.50 -0.16 3.59 2.02 8.11 1-24 10.41 1.33 6,096,607 307,878,672
GFNORTE (@) 175.73 0.27 1.38 1.36 2.91 1-24 9.26 1.93 2,883,457 506,709,827
GMEXICO B 103.85 -0.08 -1.21 -1.97 10.27 1-24 13.00 2.48 7,785,000 808,472,250
GRUMA B 330.56 -1.12 -2.44 4.43 6.24 1-24 16.66 4.23 364,764 120,576,258
KIMBER A 36.47 0.66 -1.35 -5.25 -4.45 |-24 17.24 21.69 3,075,133 112,150,086
KOF UBL 168.25 -0.80 0.76 9.15 4.52 1-24 16.58 2.85 6,499,450 1,093,532,404
LAB B 17.33 -0.91 4.02 12.97 22.39 |-24 12.70 1.66 1,020,000 17,676,600
MEGA CPO 53.29 0.41 5.65 2.84 40.53 1-24 5.17 0.47 2,183,326 116,349,447
OMA B 186.40 -0.05 0.81 10.19 3.69 [|-24 15.88 10.38 390,112 72,716,794
ORBIA * 29.16 0.38 -0.10 -20.35 -22.49 1-24 0.00 1.38 1,968,000 57,386,880
PE&OLES * 251.78 -0.62 -0.84 -20.52 1.43 1-24 91.88 1.43 397,476 100,076,444
PINFRA * 191.13 0.87 3.76 5.56 4.03 1-24 8.89 1.68 429,540 82,097,900
Q * 202.37 -2.63 -2.96 3.69 17.94 1-24 20.21 3.65 400,000 80,948,000
R A 155.8 0.33 -2.50 -0.27 -3.99  1-24 8.35 1.70 327,931 51,091,702
TLEVISA CPO 11.11 -0.27 2.68 1.83 -2.03 |-24 -2.40 0.22 2,318,660 25,760,317
VESTA * 61.67 -0.26 0.51 -2.39 -8.54 1-24 12.09 1.34 882,487 54,422,987
VOLAR A 14.48 1.97 0.63 14.65 -9.50 [|-24 -7.68 7.38 1,165,977 16,883,342
WALMEX * 69.00 0.97 7.24 6.17 -3.59 124 23.43 6.48 17,446,322 1,203,796,230

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Inicia la recuperacion: OCDE

En América Latina el crecimiento econdémico presenta
heterogeneidad. En la mayoria de las economias el creci-
miento ha perdido dinamismo debido a condiciones finan-
cieras restrictivas, una demanda externa débil y a eventos
climaticos extremos. La inflacion sigue disminuyendo en el
conjunto de la region, aunque en Colombia y en Argentina
sigue en un nivel elevado, lo que ha permitido que todos los
Bancos Centrales hayan comenzado a disminuir sus tasas
de politica monetaria, sefiala la OCDE en su ultimo analisis
regional.

Las proyecciones macroeconomicas de la OCDE para
América Latina sefialan un crecimiento modesto para los
proximos dos afios. En 2024 se proyecta que la actividad
avance a un ritmo ligeramente menor que en 2023, como
resultado de una demanda externa atn débil. Si bien es
cierto que se prevé un crecimiento en la region por debajo
de la media de la OCDE, con una fuerte contraccion en Ar-
gentina, algunos paises muestran mejores resultados. En
Chile y Pert la recuperacion de los salarios reales impul-
sase el consumo y, junto a la relajacion paulatina de la po-
litica monetaria, permitiran que el crecimiento del PIB me-
jore en 2024. En 2025, las perspectivas para la region
tienen un tono mas positivo, asociado a un mayor creci-
miento de la demanda externa y una menor inflacion, ya
dentro de los rangos meta de los Bancos Centrales.

Para la Organizacion, los riesgos econdmicos siguen ses-
gados a la baja en la region. Las tensiones geopoliticas y la
volatilidad en los mercados financieros globales podrian
tener un impacto negativo para América Latina y el Caribe.
Por otro lado, una mayor persistencia de la inflacion a nivel
mundial y en la region, que frenara la bajada de tipos de in-
terés, podria mermar también las perspectivas de creci-
miento. Los riesgos asociados a los elevados niveles de
deuda publica y déficits estructurales, y una alta carga de in-
tereses de la deuda publica, también persisten. Eventos cli-
maticos extremos pueden impactar las producciones agrico-
las de la region y alterar los precios de las materias primas.

Sin embargo, a pesar de estos riesgos y dificultades, el
escenario global ofrece un futuro lleno de oportunidades
para América Latina. Si los paises de la region logran apro-
vechar sus ventajas frente al resto del mundo, un creci-
miento duradero y sostenible es posible.

Oportunidades

En su andlisis global, la OCDE senala que América La-
tina puede desempefar un papel determinante en el nuevo
sistema energético global. La region estd muy bien posicio-
nada para mitigar el cambio climatico y ayudar en la tran-
sicion hacia energias mas limpias gracias a su alto potencial
para la generacion de energias renovables y a su gran ri-
queza de minerales esenciales para la transicion energética.
De hecho, la energia hidroeléctrica ya genera el 60% de la
electricidad de la region, el doble de la media mundial. Por
ejemplo, Costa Rica ya ofrece una matriz eléctrica 100%
verde y el potencial atin no utilizado de otros paises para
avanzar en la misma direccion. Brasil, Chile y Colombia
podrian ser exportadores clave de hidrogeno verde en los
proximos afios. América Latina atesora cerca del 50% de
las reservas mundiales de litio, un metal esencial para la fa-
bricacion de baterias de vehiculos eléctricos. Chile y Pert
desempefian un papel clave en el suministro de otros mine-
rales criticos para la transicion energética, como el cobre.

Las tensiones geopoliticas provocan cambios relevantes
en las cadenas globales de suministros. Algunas empresas
han decidido trasladar partes de sus actividades productivas
a paises mas cercanos geograficamente de los consumido-
res finales (“nearshoring”). Costa Rica y México son los
paises que mas se han beneficiado de momento, pero otros
en la region podrian también hacerlo.

Para aprovechar las oportunidades y desbloquear el po-
tencial de América Latina para un crecimiento sostenible
que, ademas traiga desarrollo social, se requieren inversio-
nes significativas, tanto publicas como privadas. Para ello,
en opinion de la Organizacion, se requieren medidas de po-
litica publica en tres areas prioritarias:



Habilidades e innovacion: es necesario mejorar la edu-
cacion técnica y superior, junto con programas de capacita-
cion, para fomentar la innovacion, la absorcion de tecnolo-
gias y conocimientos técnicos para facilitar la produccion
de alto valor agregado en las cadenas de valor, asi como
energias renovables e hidrogeno verde.

Infraestructura: mejorar la infraestructura es clave para
desarrollar el potencial de las energias renovables y el ne-
arshoring, incluyendo carreteras, puertos, acropuertos, redes
eléctricas y de telecomunicaciones.

Seguridad juridica: garantizar la seguridad juridica, un
marco regulatorio estable y transparente, y fortalecer las
instituciones y la gobernanza, es clave para catalizar la in-
version y atraer inversion extranjera directa.

Opinion sobre México

La OCDE prevé que la economia mexicana crezca 2.2%
en 2024 y 2.0% en 2025. La solidez del mercado laboral re-
forzara el consumo. La inversion se vera respaldada por los
proyectos de infraestructuras publicas en 2024 y por la des-
localizacion gradual de actividades manufactureras a Mé-
xico. Las exportaciones sostendran el crecimiento en 2025,
tras perder algo de dinamismo en 2024 por la ralentizacion
registrada en EU. La inflacion seguird descendiendo poco
a poco hasta 3.1% en 2025.

El Organismo considera que la politica monetaria deberia
suavizarse progresivamente, al tiempo que mantiene su
orientacion restrictiva para conseguir que la inflacion siga
descendiendo de forma sostenida hacia su objetivo. La
puesta en marcha de un plan fiscal plurianual ayudaria a
mantener la prudencia presupuestaria y aportaria cierto mar-
gen fiscal para aumentar el gasto destinado a impulsar la pro-
ductividad. Asimismo, la adopcion de un sistema integral de
educacion de primera infancia de cuidado infantil y la am-
pliacion del servicio de atencion formal a la tercera edad fa-
cilitarian la participacion de la mujer en el mercado laboral.

Ademas, los indicadores a corto plazo denotan que el
consumo sigue siendo solido, sobre todo en los servicios. La
produccion industrial se ha recuperado tras mostrar cierta de-
bilidad a finales de 2023. La construccion no residencial se
ha mantenido fuerte y la industria manufacturera ha repun-
tado, mientras que la actividad en la mineria y las industrias
de los servicios publicos sigue disminuyendo. Los poligonos
industriales de los estados cercanos a la frontera estadouni-
dense estan practicamente a plena capacidad, al tiempo que
aumenta el precio del alquiler de los almacenes y la construc-
cion de espacios industriales adicionales. La inflacion me-
dida por el IPC ha bajado hasta 4.4% (anual) en marzo,
mientras que la inflacion subyacente se sitia en 4.6%. Las
presiones inflacionistas siguen siendo especialmente fuertes
en los servicios y han alcanzado 5.4% en marzo.

Desde su optica, el mercado laboral se muestra fuerte y
la tasa de desempleo se sitlia en niveles historicamente

bajos (2.5% en febrero). La creacion de empleo formal
sigue aumentando, si bien a un ritmo mas lento que en
2023, mientras que la tasa de informalidad ha bajado lige-
ramente hasta situarse en 55%. En México no se dispone de
informacion sobre ofertas de empleo, pero los analisis re-
cientes sugieren un endurecimiento del mercado laboral, al
tiempo que las empresas indican que tienen dificultades
para encontrar y retener trabajadores con las competencias
adecuadas. La participacion de la mujer en el mercado la-
boral ha aumentado, pero sigue siendo claramente inferior
a la de sus homologos regionales y a la de otros paises de
la OCDE. Las responsabilidades domésticas y de cuidados
familiares recaen de forma desproporcionada en las muje-
res, lo que dificulta sus posibilidades de terminar los estu-
dios o de incorporarse a la fuerza laboral. En opinion de
Tendencias, es urgente crear un sistema so6lido de calidad
que dé cuidados a las personas a lo largo de su vida y ello
permita a las mujeres ingresar en mayor proporcion al mer-
cado laboral.

El Banco Central ha empezado a recortar las tasas de in-
terés, al situarlas en 11.0%. Dado que la inflacion medida
por el IPC sigue por encima de la banda superior del rango
objetivo y la inflacion de los servicios se muestra especial-
mente persistente, la politica monetaria deberia seguir
siendo restrictiva y los nuevos recortes de tasas de interés,
ser graduales y depender de los datos disponibles. Se asume
que la tasa de interés oficial se reducira gradualmente hasta
el 7.5% a finales de 2025.

Retos para México

Para la OCDE es fundamental aumentar la eficiencia del
gasto publico, haciendo un uso mas sistematico de los ana-
lisis costo-beneficio y de la comprobacion de los recursos
disponibles, incrementar los ingresos tributarios, ampliando
la base del ISR de las personas fisicas, impulsando la recau-
dacion del impuesto sobre bienes inmuebles y continuando
la lucha contra la evasion fiscal, lo cual ayudaria a financiar
gasto adicional en areas como educacion, infraestructuras
digitales o la lucha contra el cambio climatico.

Adoptar regulaciones que promuevan la inversion del
sector privado en las energias renovables, ayudaria a trans-
formar en una ventaja competitiva el gran potencial que
tiene el pais en este ambito.

Mejorar la gestion del agua, reduciendo riesgos y costos
operativos y promoviendo la sostenibilidad medioambien-
tal, haria de México un destino ain mas atractivo para los
procesos de nearshoring.

Perspectivas:

Meéxico avanza, pero debe recaudar mas y aprovechar
las ventajas que ofrece la transicion energética mundial,
asi como el nearshoring, seriala la OCDE.
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

Telecomunicaciones.- La deuda de los corporativos latino-
americanos se ha deteriorado y tiene mucho que ver con el
mal manejo de las finanzas en dos empresas de telecomu-
nicaciones: la chilena WOM y la mexicana Total Play. De
acuerdo con un reporte de la firma de riesgo crediticio Fitch
Ratings, las rebajas de calificacion en bonos de deuda cor-
porativos latinoamericanos superaron en mas de cuatro
veces las mejoras durante el primer trimestre del afio.

Sigma.- Planea recabar 10 mil millones de pesos (590 mi-
llones de dolares al tipo de cambio actual) con la coloca-
cion de un bono --el tercero en lo que va de este afno-- y la
reapertura de otro colocado en marzo. La colocacion sera
realizada bajo el esquema de vasos comunicantes, que en la
jerga financiera significa que la emision simultdnea de va-
rios titulos no podra rebasar el monto maximo definido para
la colocacion. Sigma planea recabar la mitad de esta canti-
dad en la emision primaria y los restantes cinco mil millo-
nes mediante la sobreasignacion. El bono con clave de pi-
zarra 'SIGMA 24-3' tendra un plazo de 12 afios y pagara
intereses a tasa fija de forma semestral, que se determinara
mediante la adicion de una sobretasa al MBono con venci-
miento en 2036. En tanto, la reapertura de los certificados
bursatiles con clave de pizarra 'SIGMA 24' y con venci-

miento en marzo de 2028 --que fueron inicialmente coloca-
dos en marzo-- contemplan un pago de una tasa de interés
flotante de forma mensual, que sera resultado de la adicion
de 0.23 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbanca-
ria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias. "Los recursos provenien-
tes de la colocacion de SIGMA 24-3 y reapertura de
SIGMA 24 se destinaran al refinanciamiento de pasivos",
dijo la empresa.

Coca-Cola Femsa.- Suspendio las operaciones en su planta de
Porto Alegre, ubicada en Rio Grande do Sul, Brasil, por las in-
undaciones registradas en esa region. Hasta ahora no tiene re-
porte de fallecimiento de trabajadores y su prioridad sera apo-
yar a las comunidades afectadas. Las plantas en Brasil atienden
a 49 centros de distribucion y 487 mil puntos de venta.

Cemex.- Trabaja en conjunto con Mission Possible Part-
nership (MPP) y Bezos Earth Fund para realizar un analisis
del potencial de mecanismos de descarbonizacion en su
planta de cemento Balcones de Cemex en Texas. La em-
presa, dijo que con ayuda del MPP analiza diversas vias
tecnoldgicas para descarbonizar la industria del cemento,
incluyendo el consumo de combustibles alternos, la incor-
poracidon de materiales con bajas emisiones de carbono, la
captura y almacenamiento de carbono, asi como la utiliza-
cion del carbono capturado para producir combustibles sin-

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2024 | Cree 2025
USD/2 USD/3
EU 339,665,118 24.8338 24.8338 $ 73,112.48 3.48% 5.50% 3.90% 2.7% 1.9%
Inglaterra 68,138,484 3.2392 3.6413 $ 53,440.15 3.18% 5.25% 4.20% 0.5% 1.5%
Alemania 84,220,184 4.8776 5.3249 $ 63,226.40 2.15% 4.50% 5.90% 0.2% 1.3%
Espafia 47,222,613 1.7151 2.2760 $ 48,197.33 3.30% 4.50% 12.29% 1.9% 2.1%
Francia 68,521,974 3.2995 3.6258 $ 52,914.35 2.20% 4.50% 7.50% 0.7% 1.4%
Canada 38,516,736 2.0868 2.2150 $ 57,508.69 2.90% 5.00% 6.10% 1.2% 2.3%
Rusia 141,698,923 1.8128 4.7615 $ 33,602.75 7.72% 16.00% 2.70% 3.2% 1.8%
Japon 123,719,238 5.8487 6.0084 $ 48,564.73 2.68% 0.10% 2.60% 0.9% 1.0%
China 1,413,142,846 21.2176 33.3607 $ 23,607.42 0.10% 3.45% 5.20% 4.6% 4.1%
India 1,399,179,585 3.6575 12.7281 $ 9,096.81 4.85% 6.50% 7.64% 6.8% 6.5%
México 129,875,529 1.2509 2.8896 $ 22,248.62 4.65% 11.00% 2.30% 2.4% 1.4%
Chile 18,549,457 0.3473 0.5617 $ 30,280.35 3.97% 6.50% 8.70% 2.0% 2.5%
Brasil 218,689,757 1.7869 3.6519 $ 16,698.88 3.69% 10.50% 7.90% 2.2% 21%
Argentina 46,621,847 0.4740 1.1209 $ 24,042.57 287.87% 50.00% 5.70% (2.8%) 5.0%
Turquia 83,593,483 0.8862 3.0091 $ 35,997.20 68.50% 50.00% 8.60% 3.1% 3.2%
Polonia 37,991,766 0.8044 1.6124 $ 42,442.04 2.73% 5.75% 5.30% 3.1% 3.5%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2023. 2/En millones de millones de délares a 2024. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2024.
6/Estimaciones de abril de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 10MAY'24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 39,512.84 13.70% 4.84% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 8,433.76 3.78% 9.06% 0.80
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 18,772.85 20.31% 12.07% 0.93
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 11,105.50 22.76% 9.93% 0.93
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 8,219.14 16.52% 8.96% 0.93
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 22,308.93 8.12% 6.44% 1.37
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,178.06 11.63% 8.73% 91.83
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,229.11 28.24% 14.24% 155.86
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,155.65 (3.70%) 6.07% 7.23
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 22,055.20 20.03% 1.49% 83.56
México IPC 48,463.86 57,386.25 57,718.04 18.41% 0.58% 16.77
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 33,649.55 13.85% 7.04% 924.13
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 127,599.57 22.28% (4.91%) 5.15
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,407,510.50 360.06% 51.39% 882.67
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 10,218.58 35.60% 36.79% 32.23
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 86,508.67 36.54% 10.26% 3.99
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

téticos, productos quimicos o materiales de construccion.
El MPP se especializa en impulsar la descarbonizacion de
la cadena de valor de los sectores industriales y de trans-
porte con mayores emisiones del mundo, incluidos el ce-
mento y el concreto.

Frisco.- Perdio dos terceras partes de su capital social du-
rante 2023 debido a variaciones cambiarias, de acuerdo con
el informe anual correspondiente a 2023. La auditoria ex-
terna realizada por Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, un des-
pacho conocido comercialmente como Deloitte México,
destaco este evento al considerar que este hecho deberia
conducir a la disolucion de la entidad, con base en la Ley
General de Sociedades Mercantiles, a solicitud de algun
tercero interesado. La minera reconoci6 que de acuerdo con
la auditoria realizada a sus estados financieros de 2023 re-
gistro una pérdida de tres mil 508.8 millones de pesos
(207.7 millones de dodlares) en el efecto de conversion de
moneda extranjera. La empresa enfrenta vencimientos de
deuda a corto plazo de Certificados Bursatiles y un prés-
tamo con parte relacionada por 14 mil 270.4 millones de
pesos (844.7 millones de dolares).

Minosa.- Minera del Norte, subsidiaria de Altos Hornos de
Meéxico, la que fuera la mayor empresa siderurgica del pais,
fue declarada en quiebra por el juzgado federal encargado
del proceso de concurso mercantil en que entré desde prin-
cipios del afio pasado. La decision del Juzgado Segundo de
Distrito especializado en Concursos Mercantiles fue to-
mada pese a que el conciliador presentd, en tiempo y
forma, el convenio concursal que fue respaldado por mas
de 91% de los acreedores registrados, dijo Ahmsa. "La em-
presa considera totalmente improcedente la resolucion y
presentara los recursos legales correspondiente para revertir
dicha decision y dar plena validez al convenio a fin de pro-

ceder a la salida de Minosa del concurso mercantil y dar
paso a la reanudacion de operaciones", dijo la empresa. El
convenio concursal de Minosa fue presentado a mediados
de marzo, y contempla una quita de 94% sobre el saldo in-
soluto del crédito reconocido en el proceso, y de aplicarse
el restante 6% del crédito seria saldado en dos partes, la pri-
mera de ella --de 1%-- al momento de la sentencia aproba-
toria del convenio; y el 5% sera pagado en un plazo de 17
afios con una tasa de interés mensual de 9.1%. "Debido a la
extrema fragilidad en la que se encuentra la compaiia, este
esquema es el unico que le da viabilidad financiera a la em-
presa para retomar sus operaciones y no tener que avanzar
a una liquidacion, que seria aun peor escenario que el que
se propone", dijo la empresa al presentarlo.

CFE.- Recibird un nuevo crédito por 150 millones de euros
(161.2 millones de dolares) por parte de la Agencia Fran-
cesa de Desarrollo (AFD) para financiar la construccion de
la primera central solar flotante de América Latina. La em-
presa eléctrica estatal, dijo que el crédito tendra un plazo de
15 afios, con dos afios de gracia, en condiciones financieras
preferentes. "El proyecto permitird incrementar la genera-
cion de energia eléctrica renovable en mas de 120 megava-
tios, con bajo impacto ambiental y social", dijo la empresa.
"Los sitios posibles de ubicacion la central se encuentra en
el norte del estado de Sinaloa, y/o norte del estado de Coa-
huila. Los proyectos se encuentran en proceso de definicion
de la ingenieria a nivel de factibilidad". Ademas, el prés-
tamo tiene asociado un donativo para cooperacion técnica
por un monto de 800 mil euros con el objetivo de mejorar
los procesos de planeacion, evaluacion e incorporacion de
centrales renovables en el Sistema Eléctrico Nacional.

Cydsasa.- Al término de su oferta extendida acordo recom-
prar 71 millones 285 mil 285 dolares de sus senior notes



INDICADORES ECONOMICOS EN LA ADMINISTRACION lares, a un precio de dos millones 999 mil 700 en
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con cupon de 6.25% y vencimiento en 2027, como parte de
una oferta llevada a cabo en el extranjero. Con estos resul-
tados, la compaifiia logré recomprar el 89.1% de los 80 mi-
llones de ddlares que planea recomprar de esos titulos bur-
satiles. Las notas con valor nominal de 71 millones 285 mil
dolares por un precio de 70 millones 572 mil 150 ddlares
en su conjunto”, dijo la empresa. "El precio de las notas fue
calculado a 990 doélares por cada mil de valor nominal de
las notas ofrecidas para compra". En el periodo de oferta
tempana original, Cydsa recompr6 notas con valor nominal
de 68 millones 255 mil délares, a un precio de 990 dolares
por cada mil del valor nominal de las notas, para un precio
total de 67 millones 572 mil 450 ddlares, que fueron liqui-
dadas el 25 de abril de 2024. En tanto, durante la extension
del pazo de la oferta la empresa aceptod la compra de notas
adicionales con valor nominal de tres millones 030 mil do-

ciosos planes para su transicion en la medida que
Tesla se posicionaba entre las favoritas de los inversionistas
por su innovacion en electromovilidad y autoconduccion,
al grado de llegar a convertirse en una empresa mas valiosa
que los gigantes de Detroit juntos. No obstante, el tiempo
paso y el escenario se modifico. Con las gasolinas menos
caras bajé la demanda de eléctricos, las tasas de interés
altas inhibieron a algunos de comprar autos nuevos; se ra-
lentizo6 la infraestructura para su carga y China irrumpi6
como potencia al ofrecer vehiculos eléctricos al mundo mas
baratos. Ello ha hecho que empresas reculen en sus planes.
Un ejemplo de ello es la misma Tesla, que recientemente
elimino sus ofertas de empleo para Nuevo Leon de su sitio
web, lo que pone en duda la construccion de la gigafactory
que anuncio a inicios del mes pasado en México. Pero ade-
mas de los fabricantes de vehiculos, el cambio en las ten-
dencias de electrificacion también ha afectado a sus prove-



edores, entre ellos Nemak, el fabricante de autopartes de
aluminio que cotiza en el mercado de valores mexicano
y que en los ultimos afios aposto por reforzar su produc-
cion dirigida a vehiculos eléctricos. "La lenta adopcion
de la electrificacion ha generado una subutilizacion de
la capacidad en nuestro segmento de componentes para
vehiculos eléctricos, estructura y chasis (VE/CE)", re-
conoci6 su director general, Armando Tamez, en el
marco de sus resultados financieros y operativos del pri-
mer trimestre del afio.

Asur.- El trafico de pasajeros por sus terminales au-
ment6 1.3% en abril, al pasar de cinco millones 732 mil
145 viajeros en abril de 2023 a cinco millones 808 mil
715 en abril de 2024, y se anotd su sexto avance se-
guido pese a la debilidad observada en el mercado me-
xicano. El trafico de la compaiiia fue resultado de un au-
mento de 0.9% en el transito doméstico --su segundo
avance seguido-- y del incremento de 1.9% en el trafico
internacional.

Oma.- Inaugurd el Ambulatorio Oriente de la Terminal
A del Aeropuerto Internacional de Monterrey, como
parte del proceso de expansion y transformacion que
inicié en 2019. El Ambulatorio Oriente incluy¢ la cons-

https:// fertygestmx |

truccion de un area de seis mil 253 metros cuadrados
con 35 mostradores dobles de documentacion, locales
comerciales, servicios aeroportuarios, servicio médico,
control de equipaje documentado y nticleos sanitarios.
La obra concluye la primera fase de expansion de la
Terminal A del Aeropuerto Internacional de Monterrey,
luego de la apertura del Ambulatorio Poniente y el Ala
1. "Es una sala espectacular, es un aeropuerto que se
consolida en un HUB, hoy somos, sin lugar a dudas, el
HUB regional del norte de México y del sur de Texas",
dijo Samuel Garcia, el gobernador de Nuevo Ledn, en
un comunicado. "Eso nos ha ayudado mucho a traer
grandes eventos y sobre todo a estar mas conectados".
Oma planea invertir ocho mil millones de pesos (475
millones de ddlares al tipo de cambio actual) en las dos
fases de expansion y remodelacion del Aeropuerto In-
ternacional de Monterrey. En la fase 2 del proyecto, que
ejecutara en los siguientes meses, construira un nuevo
punto de inspeccion; también sera ampliada la sala de
reclamo de equipaje nacional y seran habilitadas nuevas
areas de asientos y puertas de abordaje.

Oma.- En abril atendi6 a dos millones 099 mil 689 via-
jeros en sus instalaciones, una caida de 5.4% frente a los
viajeros registrados en abril de 2023. El descenso del
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LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024

PRECIO AL | PRECIO AL
29DIC'23 10MAY'24

MEGA 37.92 53.29 40.5%
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1,173.16 4.4%

27 ALFA A 13.64 12.71 6.8%

30 FEMSA

1,121.02

UBD 221.00 203.07 8.1%

31 VOLAR A 16.00 14.48 9.5%

33 BIMBO A 85.95 69.95 18.6%

35 ORBIA * 37.62 29.16 (22.5%)

Fuente: Elaboraciéon de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

trafico se explicod por un retroceso de 7.5% en el transito de
viajeros nacionales --la quinta caida seguida-- y del avance
de 10.1% en el trafico internacional.

Oma.- Sus accionistas acordaron llevar a cabo la primera
parte del pago de un dividendo en efectivo el préximo 23
de mayo. En total, la compaiiia determiné previamente que
distribuiria el equivalente a cuatro mil 250 millones de
pesos (250.7 millones de ddlares) en dos partes. La primera
parte del dividendo sera por un monto de dos mil 125 mi-
llones de pesos o el equivalente a 5.447159838 pesos por
accion. "La fecha del pago de la primera exhibicion sera el
proximo 23 de mayo de 2024 contra entrega del cupon nt-
mero 10", dijo la empresa, en un comunicado. "Para todos
los tenedores de acciones y ADS (American Depositary
Shares) la fecha de registro sera el 22 de mayo de 2024".

Volaris.- Recort6 20.9% su trafico de pasajeros en abril en
comparacion con abril de 2023, extendiendo su racha nega-
tiva a partir de una menor capacidad, ademas de un efecto
calendario desfavorable. En los vuelos nacionales la ocupa-
cion fue de 90.1%, la menor en tres periodos; en tanto, los
aviones de itinerario internacional registraron 76.9%, la
mas baja en 24 meses.

Viva Aerobus y Avianca.- La aerolinea mexicana y la
linea aérea de Colombia, anunciaron un acuerdo para ope-
rar de manera conjunta en 51 destinos de ambos paises.
La alianza establece que los clientes de Avianca podran
volar desde Ciudad de México y Canctn a 28 ciudades en
el interior de México en vuelos operados por Viva Aero-
bus. En tanto, los pasajeros de la aerolinea mexicana po-
dran viajar desde el Aeropuerto Internacional Felipe An-
geles, Cancun, Guadalajara y Monterrey a 23 destinos
operados por Avianca en Colombia. "La alianza con
Avianca, una aerolinea con mas de 100 afios de historia y
reconocida como una de las mas importantes en el conti-
nente, fortalece nuestra oferta aérea entre México y Co-
lombia", dijo Jordi Porcel, el director de alianzas de Viva
Aerobus. Los destinos en México incluidos en esta alianza
son Acapulco, Leon, Ciudad de Juarez, Culiacan, Chihua-
hua, Guadalajara, Hermosillo, Huatulco, Mérida, Monte-
rrey, Mazatlan, Nuevo Laredo, Ciudad de México, Oa-
xaca, Puebla, Puerto Vallarta, Puerto Escondido,
Querétaro, Reynosa, Los Cabos, Tampico, Tuxtla Gutié-
rrez, Tijuana, Toluca, Torredn, Veracruz, Villahermosa e
Ixtapa/Zihuatanejo. Los destinos en Colombia seran Ar-
menia, Barranquilla, Barrancabermeja, Bogoté4, Bucara-
manga, Cali, Cartagena, Cucuta, Ibagué, Ipiales, Leticia,
Medellin, Monteria, Neiva, Pereira, Popayan, Pasto, Rio-
hacha, Santa Marta, San Andrés, Valledupar, Villavicencio
y Yopal.

Fibra Educa.- Estima que en el segundo semestre del afio
recuperara los ingresos por arrendamiento perdidos tras el
paso del huracan Otis en Acapulco, que dand los dos acti-
vos que integran su proyecto inmobiliario en dicha ciudad.
Hasta ahora, el fideicomiso contintia con el proceso de re-
clamacion con la compaiiia de seguros que tiene contratada,
tanto para la reparacion de los dafios como para recuperar
las pérdidas consecuenciales, aunque advirtio que el tramite
ha sido mucho mas lento de lo que anticip6. Entre enero y
marzo, Fibra Educa reportd una caida de 4.5% en su in-
greso operativo neto frente al mismo periodo de 2023, que
atribuyo precisamente a las afectaciones a sus propiedades
por el paso de Otis en octubre de 2023.

Fibra Educa.- Anuncio la adquisicion de un inmueble ubi-
cado en Toluca, Estado de México, como parte de sus pla-
nes de expansion. Los detalles econdmicos de la operacion
no fueron revelados. El inmueble cuenta con un area bruta
rentable de dos mil 345.89 metros cuadrados, la cual fue
arrendada por los proximos 15 afios, prorrogables por un
periodo igual. El fideicomiso dijo que con esta operacion
espera un Cap Rate de 10.40% con un ingreso neto opera-
tivo (NOIL, por sus siglas en inglés) de 90.10%.



Fibra Nova.- Pidio6 a la Bolsa Mexicana de Valores que ini-
cie los tramites para que sus certificados bursatiles fiducia-
rios inmobiliarios (CBFIs) dejen de cotizar en ese mercado.
La emisora dijo que su intencidn es que esos titulos bursa-
tiles sean a partir de ahora intercambiados en la Bolsa Ins-
titucional de Valores (Biva), el segundo mercado bursatil
del pais. "Solicitamos la cancelacion del listado de...[los ti-
tulos] identificados con calve de cotizacion 'FNOVA 17' en
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., para ser lis-
tados en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. a
partir del 20 de mayo", dijo la empresa.

Unifin.- Anuncié que el 15 de mayo podria concretar los
cambios en su estructura de capital que llevaran a la dilu-
cion de sus duefios actuales, como parte del cumplimiento
del plan de reestructura que espera le permita salir a flote
de su situacion. La institucion financiera no bancaria emi-
tird acciones para entregar a sus acreedores que --junto con
las destinadas al plan de incentivos-- pasaran a representar
90% de su capital, mientras que los instrumentos que ac-
tualmente estan en manos de sus duefios pasaran a ser 10%
de la nueva estructura. Asimismo, la compaiia, que llegd a
ser la firma independiente mas grande de América Latina
en su ramo, ejecutara un split inverso o concentracion de ti-
tulos para que 10 papeles se transformen en uno nuevo.
"Actualmente se tiene programado [que el canje] suceda el
15 de mayo del 2024, habiéndose llevado cabo los actos re-
gulatorios necesarios para la actualizacion del registro de
valores ante el Registro Nacional de Valores (RNV) y se
lleve a cabo el listado de las nuevas acciones emitidas ante
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)", escribi6é Unifin.

Fibra Mty.- Presento los términos de la oferta no solicitada
de adquisicion de los certificados bursatiles fiduciarios in-
mobiliarios 0 CBFIs de su competidor Terrafina. La com-
paiiia, dijo que ofreceria un factor de intercambio de 2.80
CBFIs en circulacion de Fibra Mty por cada uno de los que
se encuentran actualmente en el mercado de Terrafina.
"Para los inversionistas de Terrafina, aplicando una tasa de
descuento del 6%, similar a la que se cotiza al cierre del 3
de mayo de 2024, el precio resultante se encontraria alre-
dedor de 45 pesos. Esto considerando la dilucion por el
bono a los administradores y la deuda adquirida para pagar
el dividendo extraordinario, ambos anunciados por Terra-
fina en su reporte del 1T24", dijo Fibra Mty. "El precio im-
plicito de la transaccion para los inversionistas de Fibra
Mty representa un incremento significativo respecto a su
precio de cotizacion actual". Fibra Mty dijo que la fusion
de ambas companias permitiria duplicar los flujos ajustados
de operacion, al tiempo que mejoraria su liquidez en el
mercado bursatil, entre otros beneficios.

BBVA .- Estima que para final de 2024 habra invertido en
el periodo 2019-2024 en México un total de 81.400 millo-
nes de pesos (4.484 millones de euros), lo que supone un
29% mas que lo que habia previsto cuando diseii6 el plan
de inversion para el pais. Asi lo ha indicado el presidente
de la entidad, Carlos Torres, durante su participacion a Reu-
nioén Nacional de Consejeros Regionales 2024 (RNCR) de
BBVA México, un encuentro del banco al que han acudido
unas 400 empresarias. "Nuestros clientes se benefician
enormemente de la digitalizacion, con canales comodos,
sencillos y accesibles para relacionarse con BBVA. En
2023 incorporamos mas de 11 millones de nuevos clientes,
de los cuales 5,2 millones proceden de México, y este aflo
por primera vez hemos superado los 50 millones de clientes
que operan con nosotros a través del movil. México repre-
senta casi la mitad, con 22 millones, y con un crecimiento
espectacular al multiplicar por tres la cifra de 2018", ha en-
fatizado Torres.

Banco Azteca.- Fue sefalado de estar involucrado en su-
puestos actos de sobornos al congresista del Partido Repu-
blicano de Estados Unidos, Henry Cuellar, a cambio de in-
fluir en el Congreso y ante el poder Ejecutivo de ese pais
para conseguir medidas beneficiosas para el banco. La em-
presa, sin embargo, lo descartd y dijo que todo fue labor de
cabildeo. El congresista y su esposa, Imelda Cuellar, fueron
sefialados de recibir 600 mil dolares en sobornos entre 2014
y 2021 por parte de un banco de origen mexicano y una
empresa de petroleo y gas propiedad del gobierno de Azer-
baiyan, de acuerdo con un comunicado del Departamento
de Justicia de Estados Unidos, quien revel6 el proceso en
contra del politico de Texas. "A cambio de los sobornos pa-
gados por el banco mexicano, el congresista Cuellar su-
puestamente acord6 influir en la actividad legislativa y ase-
sorar y presionar a altos funcionarios del Poder Ejecutivo
estadounidense con respecto a medidas beneficiosas para el
banco", explicéd el Departamento de Justicia en la comuni-
cacion.

Banca Mifel.- Recibi6 una mejora en su calificacion crediti-
cia por parte de la agencia estadounidense Fitch Ratings, ante
la mejora lograda en su perfil financiero durante los tltimos
dos afios. La agencia dijo que la nota de Banca Mifel paso de
'A(mex)' a'A+(mex)', o del sexto al quinto escafio del bloque
de activos con grado de inversion en la escala nacional. La
perspectiva de la nota se ubico en un nivel 'estable’.

Mega.- Operadora de Servicios, una empresa mexicana de-
dicada al otorgamiento de crédito y arrendamiento a peque-
flas y medianas empresas, report6 ingresos totales de 745
millones de pesos (43.9 millones de délares) durante el pri-



mer trimestre de 2024, una caida de 0.3% frente al mismo
periodo de 2023. La empresa, también reportd una utilidad
neta de 15 millones de pesos (884 mil dolares) durante el
primer trimestre de 2024, una caida de 58.33% contra los 36
millones de pesos (2.1 millones de dolares) reportados en el
mismo periodo de 2023. Mega agregd que su margen finan-
ciero bajo 29.2% a 150 millones de pesos (8.8 millones de
dolares) entre enero y marzo de este afio frente al mismo pe-
riodo de 2023. Ademas, la deuda neta disminuy6 12.3%
hasta ubicarse en 12 mil 032 millones de pesos (709.4 mi-
llones de dolares) al cierre del primer trimestre, como resul-
tado de una solida generacion de flujo de efectivo.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Banco Sabadell.- Ha rechazado la oferta que BBVA habia
formulado la semana pasada para fusionar ambas entidades
al considerar que generara mas valor en solitario. En con-
creto, el consejo de administracion de Sabadell, que se habia
reunido este 6 de mayo para evaluar la oferta de BBVA, ha
basado esta decision en la opinion de que puede crear mayor
valor para el accionista si permanece en solitario.

Banco Sabadell.- Requiere que BBVA informe al mercado
la identidad de los accionistas relevantes que, segun des-
veld el 9 de mayo el presidente de esta entidad, Carlos To-
rres, habrian mostrado expresamente su interés en acudir a
la OPA hostil formulada por el banco de origen vasco. La
entidad que encabeza Josep Oliu estima que es de signifi-
cativa importancia que el mercado cuente "con la informa-
cion completa" en el marco de esta oferta no deseada, ya
que en la comunicacion preliminar de su propuesta BBVA
no habia detallado que contara ya con el respaldo de accio-
nistas "relevantes" de Sabadell. Por esta razon, los servicios
juridicos del Sabadell denunciaron ayer a BBVA ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) por
informar ante analistas y medios de comunicacion de que
hay interés por parte de accionistas "relevantes" en la OPA
hostil que lanzo sobre el 100% del capital de Sabadell.

mas de inversion consideran que, si BBVA mantiene su em-
pefio en fusionarse con el banco catalan, no tendra mas re-
medio que mejorar la oferta con efectivo. Ayer a tltima
hora, el consejo de Sabadell rechazo de pleno la propuesta
de fusion de BBVA, que ofrece una accion de la entidad por
cada 4,83 acciones del Sabadell, lo que supondria dar a los
actuales accionistas del Sabadell un 16% del capital del
nuevo banco que surgiria tras la fusion. Con ese canje sobre
la mesa, la valoracion de la entidad catalana a las cotizacio-
nes actuales quedaria situada en unos 11.000 millones de
euros, con una prima cercana al 8% de acuerdo al cierre de
la Bolsa de este lunes (aunque del 30% cuando se redactd
la carta dirigida al consejo de Sabadell, es decir, al cierre
del pasado lunes). Hoy, las acciones han reaccionado con
caidas para Sabadell — lleg6 a ceder un 4,2% en los prime-
ros minutos de la sesion aunque luego ha moderado el des-
censo hasta el 0,45% al cierre de la sesion- y un destacado
repunte para BBVA, que gan6 un 3,61%.

BBVA .- “La apuesta de una opa sin apoyo de la junta de
Sabadell aumenta los riesgos de ejecucion” de sus planes
de negocio, advierte Fitch en un informe publicado este
viernes. Y también dificultara la integracion de ambos ban-
cos si la oferta llega a buen puerto (para BBVA). La opa
hostil lanzada por el banco presidido por Carlos Torres a
primera hora de este jueves genera dudas a los analistas de
la agencia de calificacion, que avanzan que el periodo “re-
lativamente largo” hasta la posible fecha de aprobacion —
de seis a ocho meses— afiade incertidumbre y puede repre-
sentar “una distraccion para ambos bancos”. Para Fitch, el
caracter hostil de la opa condicionara todo el proceso: el
historial de BBVA en la integracion de varios bancos en el
pasado “es solido”, recalca el documento, aunque esta ad-
quisicion “plantea mayores retos dada su naturaleza no
amistosa y los posibles impactos en algunas de las regiones
que mas se solapan”. BBVA espera cerrar la adquisicion a
mediados de 2025. “Nuestra evaluacion de la calificacion
tendra en cuenta la posible pérdida de clientes y los riesgos
de ejecucion vinculados a la integracion”, afiaden.

BBVA - El no rotundo de Banco Saba- MATERIAS PRIMAS AL 10 DE MAYO DE 2024
dell a la oferta de fusion por parte de Producto Unidad Precio Variacién porcentual
. . Semanal Mensual Anual

BBVA plantea varios escenarios para el Agricola
banco que preside Carlos Torres. Ade- Soya USD/Bushel 1,204.02 0.20% 3.93% 14.34%
. que presi ; Trigo USD/Bushel 661.75 6.31% 19.94% 5.50%
mas de la reaccion en Bolsa — hoy la | Aigodsn Cents/Libras esteriinas 77.34 -0.75% -6.39% -3.96%
1 A : Azucar Cents/Libras esterlinas 19.27 -0.29% -7.46% -25.96%
accion de Sabadell se desmﬂa y BB VA Maiz USD/Bushel 453.74 1.41% 5.83% 22.07%

recupera terreno — los analistas miran [Tindustrial
r r . . . . Cobre USD/Libras esterlinas 4.65 2.08% 9.38% 25.81%
mds allay empiezan a dibujar pOSlbles Acero Yuan/Toneladas métricas |  3,480.00 -2.00% 3.26% -3.15%
opciones o salidas para las dos entida- | Aluminio USD/Tonelada 2,524.00 1.21% 2.85% 14.16%
d T 1 plant d 1 t.d d . Zinc USD/Toneladas métricas 2,947.00 1.24% 6.83% 15.66%
¢s. lras €l plantc d¢ la entidad presi- Niguel USD/Toneladas métricas 19,135.00 -0.58% 7.43% 11.83%
dida por Josep Oliu, las principales fir- Carbon USD/Toneladas métricas 144.00 1.10% 9.09% -11.66%
Litio Puntos 110,500.00 0.00% -0.90% 46.75%




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora Derecho Decretado No. de Cupén Eli’;cel:’:fhno Fecha de pagé Descripcién del derecho y Proporcion

GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 iL:JSS%RSI;P:(:)Ig)gé)Li(é1021_212;513"52260?252\/:(8) DE LA SERIE 22-4' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-4'
LOCKXPI Sussizsian 20-feb-24 26-feb-24 iLlJJSSCDR;F:(f)I[?gEDLE1(;-(;62?§:::1732;0-021l;‘I)E;/“A(S) DE LA SERIE 22-5'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-5'
LOCKXPI Suscripcion 20-feb-24 26-feb-24 i%z%ﬁé:%l[?g;_i%LE;(_):;;??\OS??%?EE;A(S) DE LA SERIE 22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE 22-6'
FEXI Distribuccion 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCION SERIE 21"
FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI
FNOVA Distribuccion 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCION SERIE '17'
FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.125714269048165 POR TITULO SERIE '13'
FMTY Distribuccion 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCION SERIE '14'
FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790
FMTY Distribuccion 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCION SERIE '14'
GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80 PESOS POR TITULO
DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760
DANHOS Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCION SERIE '13'
FIBRAPL Distribuccion 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCION SERIE '14'
FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130 PESOS POR TITULO
TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056 PESOS POR TITULO
EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250 PESOS POR TITULO
FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363 PESOS POR TITULO
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI
FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR TITULO
SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.62
GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE
KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465 PESOS POR TITULO
BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.39
LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.80
AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.35
KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

L DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE: DIVIDENDO ORDINARIO SERIE UB A MXN $ 0.9161, UBD A MXN
FEMSA Pividendo 16-abr24 18-abr24 $ 1.0993. DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: SERIE UB A MXN $ 0.6418, SERIE UBD Af\/IXN $0.7701
GRANDCK Suscripcion 18-abr-24 24-abr-24 hSﬂl)J(i(;R(;POCQI;DSI\;ggi%té?-4:;503428§253255;2\120|325 LA SERIE '18'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18'A
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.01
KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
FRES Dividendo 18-abr-24 24-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
NAFTRAC Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.12383188865 POR ACCION SERIE 'ISHRS'
PMCAPCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.205913343773066, POR ACCION SERIE 14
RIVERCK Distribuccion 26-abr-24 30-abr-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
FIBRAPL Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5892037508010 POR ACCION SERIE '14'
LACOMER Dividendo 29-abr-24 02-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.276 SERIE 'UB Y MXN $ 0.276 SERIE ' UBC'
NGCFICK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.4776150003200 POR ACCION SERIE '15'
RIVERCK Distribuccion 29-abr-24 02-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0415921854685 POR ACCION SERIE '15'
RSRENCK Suscripcion 29-abr-24 02-may-24 hSﬂL)J(i‘(;R(IJPO((J)I;I\;1[)7!—;;JBZS:?_81472‘3(3‘0;305:4N:LE;/£(()?2%§4LA SERIE 17'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '17'A
VEXCK Reembolso 29-abr-24 02-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0659444283711 POR TiTULO SERIE 17'
FRES Dividendo 18-abr-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.042
CETETRC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.86382079545, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
FIBRATC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0425400 POR ACCION SERIE 14'
FIHO Reembolso 02-may-24 06-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1375 POR TiTULO SERIE 12
FSITES Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1439399739013 POR ACCION SERIE '20'
M10TRAC Distribuccion 02-may-24 06-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.16260894712, POR ACCION SERIE 'ISHRS'




DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Emisora D::::::doo No. de Cupén EE;::::I:) Fecha de pagé Descripcion del derecho y Proporcion
NISTF}AC D}stribucci()n 762-ma’y-24 706—may—24 7DIS"I'F;IB’U&)IE)N 7E;\17Er|;EC:I'IVO A RAAZON Dlg M;(N $ b.:;2053892000, POR ACCION SERIE 'ISHRS'
ANB Dividendo 03-may-24 07-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE EUR $ 0.82
FSHOP Reembolso 03-may-24 07-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.137142838961635 POR TiTULO SERIE '13'
AGUA Reembolso 06-may-24 08-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.50
LEXPI Suscripcion 06-may-24 10-may-24 iLtSS%R;POC;CQ)QISEZ)E g:ﬁi@Z&ie;g:&?iLN:;\éoAz(i) DE LA SERIE 18D'X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18D'
Q Dividendo 06-may-24 08-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 4.0
ACTINVR Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.34
BTGALFA Canje 07-may-24 07-may-24 gé'\;JEEch;\T’\ngBI?ND: IEI\II-TCEE;I:-i:f)gEIZI)-EFg:;gAL Y/O SERIES, SE CREAN LAS SERIES "E1", "M1", "FF1"Y
FUNO Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.40296262006, POR ACCION SERIE '11'
R Dividendo 07-may-24 09-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.80
TERRA Distribuccion 07-may-24 09-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.4506086499980 POR ACCION SERIE '13'
BBAJIO Dividendo 08-may-24 10-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 3.7029808634216200
BOLSA Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 2.12
DANHOS Reembolso 09-may-24 13-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.1561164995787490 POR TiTULO SERIE 13'
DANHOS Distribuccion 09-may-24 13-may-24 DISTRIBUCION EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.2938835004212510 POR ACCION SERIE '13'
HERDEZ Dividendo 09-may-24 13-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $ 0.75
ALSEA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.20
BIMBO Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.94
GENTERA Dividendo 10-may-24 14-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.59780190656253
VEXCK Reembolso 10-may-24 14-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.0612341120589 POR TITULO SERIE 17"
VTX2CK Suscripcion 13-may-24 21-may-24 SUSCRIPCION DE 0.4607483277657 NUEVA(S) DE LA SERIE "15" CUPON X 1 CBF DE LA SERIE "15"
MEDICA Dividendo 14-may-24 16-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5
TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE USD $ 0.40
MEGA Dividendo 21-may-24 23-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE SERIE ‘A" MXN $ 1.54, SERIE ‘CPO’ MXN §$ 3.08
GCC Dividendo 22-may-24 24-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.5369
ASUR Dividendo 28-may-24 29-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.926
URBI Reembolso 30-may-24 31-may-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 111.88
ASUR Dividendo 25-jun-24 26-jun-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 10.00
GFNORTE Dividendo 27-jun-24 28-un-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 9.089477825598920
KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
GRUMA Dividendo 11-jul-24 12-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 1.26
AMX Dividendo 12-jul-24 15-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN §$ 0.24
KOF Dividendo 154ul-24 164jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
CUERVO Dividendo 05-ago-24 06-ago-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.39544
KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
HERDEZ Dividendo 11-oct-24 14-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN § 0.75
KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
Q Dividendo 07-nov-24 08-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 4.0
AMX Dividendo 08-nov-24 11-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.24
WALMEX Dividendo 11-nov-24 12-nov-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN § 0.49
CHDRAUI Dividendo 26-nov-24 27-nov-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187
KIMBER Dividendo 04-dic-24 05-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.465
KOF Dividendo 06-dic-24 09-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19
WALMEX Dividendo 09-dic-24 10-dic-24 DIVIDENDO ORDINARIO: MXN $ 0.59 Y DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: MXN $ 0.50
CHDRAUI Dividendo 17-dic-24 18-dic-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZON DE MXN $ 0.5187

Banco Santander.- Ha llegado a un acuerdo con Scotia-
bank para comprar CrediScotia Financiera, la filial del
banco especializada en créditos al consumo que opera en
Peru. La financiera cuenta con 550.000 clientes y una car-
tera de préstamos personales, tarjetas de crédito, cuentas de
ahorros, depdsitos a plazo, seguros y otros productos finan-
cieros. Santander aspira a seguir creciendo en su segmento
Digital Consumer Bank, que comprende financiacion de
automoviles, financiacidn al consumo y captacion de depd-
sitos, asi como ampliar la gama de productos y servicios
que ofrece el banco en el Pert.

UBS.- El gigante bancario suizo se ha revalorizado un 9%
este 7 de mayo por la mafiana tras anunciar un beneficio

neto de 1.672 millones de euros en el primer trimestre del
afio, triplicando los 555 millones estimados por los analis-
tas. Estos resultados récord —obtenidos por las dos princi-
pales areas de negocio: gestion de patrimonios y banca de
inversion— llegan tras dos trimestres de pérdidas provoca-
das por los costos de integracion de Credit Suisse, adqui-
rida en marzo de 2023 por 3.000 millones para evitar su co-
lapso. Estos resultados suponen un aumento del 70,5% del
beneficio con respecto al mismo periodo de 2023. Ademas,
el grupo ha logrado aumentar sus ingresos en un 15%, hasta
los 12.740 millones de délares (11.800 millones de euros)
de los 8.740 millones previos (8.083 millones de euros).
Las ganancias en Bolsa continuaron a lo largo del dia, y el
banco cerré la jornada bursatil con subidas por debajo del



8%. “Hace poco mas de un afio se nos pidi6 que desempe-
naramos un papel fundamental en la estabilizacion de los
sistemas financieros suizo y mundial mediante la adquisi-
cion de Credit Suisse,” ha apuntado el consejero delegado
del grupo, Sergio Ermotti, tras presentar los resultados.
“Este trimestre marca el regreso a los beneficios netos de-
clarados y una mayor acumulacion de capital, prueba de la
solidez de nuestro negocio,” ha manifestado.

Citi.- A través de su unidad Citi's Markets Strategic Inves-
tments, adquiri6 un interés minoritario en la firma estadou-
nidense de intermediacion Cicada Technologies, con la in-
tencion de facilitar la compraventa electronica de bonos
gubernamentales de México. Cicada Technologies, que
tiene su sede en Greenwich, Connecticut, tiene un sistema
de intermediacion registrado ante la Securities and Ex-
change Commission (SEC) de Estados Unidos y esta regu-
lada por la Financial Industry Regulatory Authority
(FINRA). La empresa cuenta con un sistema electronico al-
ternativo de compraventa de valores (Alternative Trading
System, ATS) para los participantes nacionales y extranje-
ros en el mercado institucional de bonos del gobierno me-
xicano, el cual permite a los participantes realizar operacio-
nes entre ellos sin necesidad de tener una relacion
preexistente. Con la adquisicion de este interés, Citi actuara
como proveedor de liquidez de la plataforma de Cicada.

Banco do Brasil.- Ha retrocedido mas de un 5% al arran-
que de la sesion bursatil de este jueves pese a mejorar en un
7% su beneficio neto del primer trimestre del afio, hasta lle-
varlo a 8.782 millones de reales brasilefios (1.581 millones
de euros). En concreto, las acciones de Banco do Brasil se
han desplomado un 3,84%, hasta cotizarse a un precio in-
dividual de 27,29 reales (4,90 ecuros) en la Bolsa de Sao
Paulo. En el parqué bursati de Estados Unidos, la caida era
mayor, del 5,43%, hasta los 5,22 dolares (4,85 euros). Sus
ingresos por intereses se elevaron un 21,6% anual, hasta los
25.734 millones de reales brasilefios (4.632 millones de
euros). Por su parte, el margen financiero neto ha llegado
hasta los 17.193 millones de reales (3.095 millones de
euros) en el primer trimestre del afio, un 12,3% mas que en
el mismo periodo del afio anterior.

Mercados Financieros.- Los indices bursatiles volvieron a
sus maximos historicos al final de la semana, impulsados
por la esperanza de una relajacion monetaria en las proxi-
mas semanas. En Europa se esperan recortes de tasas en
junio. En Estados Unidos, el deterioro de las ultimas esta-
disticas sobre el mercado laboral y la actividad econémica
sugiere que la Reserva Federal dispondra del margen de
maniobra necesario para recortar las tasas en septiembre. Al
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mismo tiempo, China muestra por fin algunos signos de re-
cuperacion.

Microsoft.- Mientras los problemas se le acumulan en
otros frentes, el presidente de Estados Unidos, Joe Biden,
continua con su gira triunfal por Estados Unidos de anuncio
de grandes inversiones empresariales. Este miércoles el
turno es de Microsoft. Biden ha viajado a Wisconsin para
compartir con la compaifiia el anuncio de una inversion de
3.300 millones de dolares en centros de datos, infraestruc-
turas de computacion en la nube y otras instalaciones des-
tinados a dar un impulso a la inteligencia artificial. Biden
presentara las inversiones junto al presidente de Microsoft
Brad Smith en el Gateway Technical College de Mount
Pleasant, en el condado de Racine, en Wisconsin, uno de
los Estados clave para la reeleccion de Biden en las presi-
denciales de noviembre. La inversion de Microsoft se rea-
lizara en el mismo lugar donde se frustré una gigantesca in-
version de 10.000 millones de dodlares de la taiwanesa
Foxconn que anunci6 el Gobierno de Donald Trump hace
mas de seis aflos, como se ha encargado de subrayar la
Casa Blanca.

Huawei.- El Ministerio de Comercio de China acus6 a Es-
tados Unidos de "coercion econdmica" por la revocacion de
licencias de exportacion que permitian a empresas suminis-
trar chips al gigante tecnologico chino Huawei. Estados
Unidos ha generalizado el concepto de seguridad nacional,
ha politizado las cuestiones econdmicas y ha abusado de las
medidas de control de las exportaciones, adoptando reite-
radamente sanciones y medidas de supresion injustificadas
contra una empresa china especifica, afirmé un portavoz
del ministerio en respuesta a una pregunta de los medios de
comunicacion sobre el reporte de la cancelacion. El porta-
voz destaco que las restricciones estadounidenses a la ex-
portacion de productos de chips de consumo puramente ci-
viles a China y la implementacion de una interrupcion en el
suministro a una empresa china especifica representan un
caso claro de coercion econdmica. Este enfoque no so6lo
contraviene las normas de la Organizacion Mundial del Co-
mercio (OMC), sino que perjudica gravemente los intereses
de las empresas estadounidenses, indico6 el portavoz.

The Walt Disney Company.- Se anotd pérdidas de 20 mi-
llones de dolares (18,5 millones de euros) entre los meses
de enero y marzo, segundo trimestre fiscal para la empresa,
en contraste con el beneficio neto atribuido de 1.271 millo-
nes de dolares (1.180 millones de euros) contabilizado en
el mismo periodo de 2023, informo la compaiia, que logrd
su primer resultado positivo en el negocio de 'streaming' de
las plataformas Disney+ y Hulu. La empresa precis6 que



sus cuentas del segundo trimestre asumieron un cargo de
2.052 millones de ddlares (1.905 millones de euros) debido
a deterioros del fondo de comercio relacionados con Star
India y la cadena de television convencional. De este modo,
destaco que su resultado operativo entre enero y marzo re-
gistro un crecimiento anual del 17%, hasta 3.845 millones
de millones de euros) y del 12% en el de experiencias, que
incluye los parques de ocio de la compaiiia, con 2.286 mi-
llones de dolares (2.122 millones de euros). De su lago, el
segmento deportivo reportd un resultado de 778 millones
de dolares (722 millones de euros), un 2% menos.

Nintendo.- El fabricante y desarrollador de consolas y vi-
deojuegos registro un beneficio neto atribuido de 490.602
millones de yenes (2.947 millones de euros) en su afo fis-
cal 2023, concluido el 31 de marzo, lo que supone un
avance del 13,4% respecto del resultado contabilizado en
el ejercicio anterior. Las ventas netas durante 2023 sumaron
1,672 billones de yenes (10.044 millones de euros), un
4,3% por encima de la cifra de 2022. Por areas geograficas,
los ingresos en Japon disminuyeron un 0,8%, hasta 362.651
millones de yenes (2.178 millones de euros), mientras que
aumentaron un 5,8% en América, hasta los 741.350 millo-
nes de yenes (4.453 millones de euros), y un 2,7% en Eu-
ropa, hasta los 405.733 millones de yenes (2.437 millones
de euros). Después, otros mercados brindaron 162.130 mi-
llones de yenes (973,9 millones de euros).

TikTok.- La plataforma de videos cortos, y su empresa pro-
pietaria, la china ByteDance, han presentado una demanda
el 7 de mayo contra el Departamento de Justicia estadouni-
dense para paralizar la ley que obliga a la casa matriz a
vender su app, que de otro modo quedaria prohibida en te-
rritorio estadounidense. La demanda, que TikTok ha pre-
sentado en el tribunal de apelaciones del circuito de Was-
hington y que se esperaba desde que se promulgé la medida
hace dos semanas, alega que la ley es parcialmente incons-
titucional. Segtin la compaiiia, la medida perpetra una “vio-
lacidn sin precedentes” de la libertad de expresion, prote-
gida en la primera enmienda de la Constitucion. “Por

primera vez en la Historia, el Congreso ha aprobado una
ley que somete a una tinica plataforma, citada por nombre,
a una prohibicidén permanente en todo el territorio nacio-
nal”, sostiene la app. La nueva ley también “prohibe a cada
estadounidense participar en una comunidad tinica en inter-
net formada por mas de mil millones de personas en todo
el mundo”, segun la empresa. La plataforma también sos-
tiene que la venta que exige la nueva ley “simplemente no
es posible”. “Ni comercial, ni tecnoldgica, ni legalmente”.

TikTok.- El ataque contra la aplicacién de videos cortos en
Estados Unidos "implica dafios al comercio, la economia,
el desarrollo y la libertad de expresion”, segun un articulo
de opinion publicado el miércoles en el diario mexicano La
Jornada. A través del articulo titulado "Estados Unidos: hi-
pocresia y extorsion", el perioddico sefiald que la "hostili-
dad" contra la empresa china de tecnologia ByteDance,
propietaria de TikTok, puede definirse en tres vertientes
principales: "la econémica, la tecnologica y la de control
del discurso". En el primer aspecto, se inscribe en "la gue-
rra comercial desatada por el expresidente Donald Trump
con el expreso propdsito de contener el crecimiento de la
economia china y revertir el déficit en la balanza de pagos
de bienes -no asi de servicios- contraria al pais norteameri-
cano", comentd La Jornada. "En lo tecnologico, es parte de
los manotazos de Washington para detener los avances chi-
nos en cada vez mas rubros", sostuvo.

Virgin Media O2.- La filial conjunta de Telefonica y Li-
berty Global en Reino Unido y Accenture se han aliado
para explorar y aprovechar las oportunidades del "creciente
mercado" de las redes privadas méviles en el Reino Unido,
el cual se prevé que alcanzara un valor de 528 millones de
libras (unos 614 millones de euros) en 2030. Con esta
alianza, las capacidades de red privada 5G de Virgin Media
02 para empresas en el Reino Unido se reforzaran con la
experiencia de Accenture para ayudar a las compaiiias a
aprovechar el potencial de esta tecnologia mévil mediante
un "amplio conjunto de aplicaciones para multiples sectores
industriales", ha resaltado Accenture en un comunicado.

Pai L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2024 | Crec 2025
ais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6
uUsD/2 uUsD/3
Costa Rica 5,256,612 0.0728 0.1201 $ 22,841.90 (0.52%) 4.75% 7.80% 3.5% 3.3%
Dominican Republic 10,790,744 0.1037 0.2553 $ 23,654.72 3.03% 7.00% 5.00% 5.0% 5.0%
El Salvador 6,602,370 0.0297 0.0666 $ 10,082.29 1.14% 5.46% 5.00% 2.3% 2.3%
Guatemala 17,980,803 0.0949 0.1848 $ 10,278.46 3.35% 5.00% 3.00% 3.7% 3.9%
Honduras 9,671,352 0.0314 0.0691 $ 7,217.37 4.76% 3.00% 8.70% 3.7% 3.9%
Nicaragua 6,359,689 0.0129 0.0405 $ 6,363.68 5.44% 7.00% 2.90% 3.5% 3.5%
Panama 4,404,108 0.0765 0.1670 $ 37,916.19 1.70% 2.14% 8.80% 3.0% 4.0%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2023. 2/En millones de millones de dolares a 2024.
3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los
ultimos 12 meses de 2024. 6/Estimaciones de abril de 2024.
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Telefénica.- Registrd un beneficio neto de 532 millones de
euros en el primer trimestre del afio, lo que supone un incre-
mento de casi el 79% en comparacion con los 298 millones
de euros del mismo periodo de 2023, también ha informado
que ha suscrito un memorando de entendimiento no vincu-
lante con Digi para un acuerdo de red moévil a largo plazo.
La teleco facturd 10.140 millones de euros entre enero y
marzo de 2024, es decir, un 0,9% mas que los 10.045 millo-
nes de euros que ingresd en los mismos meses del ejercicio
previo, un incremento que la compaiiia ha achacado al im-
pulso de las ventas por servicio (+2,3% anual). Del total de
la facturacion en el periodo, un 61% procede del mercado
residencial (B2C), mientras que el 22% proviene del seg-
mento empresas (B2B) y el 17% restante corresponde al ne-
gocio mayorista, socios y "otros ingresos".

Tesla.- El fabricante estadounidense de autos eléctricos eli-
mind de su sitio web las ofertas de empleo para Nuevo
Leon y otros estados del pais, lo cual para algunos pone en
duda la construccion de su Gigafactory en el municipio de
Santa Catarina, reportaron diversos medios. Tesla también
elimino las ofertas de empleo en Jalisco, Querétaro y Ciu-
dad de México. En total, la empresa retir6 40 plazas de em-
pleo que buscaba en México, de las cuales 31 correspon-
dian a la Gigafactory, de acuerdo con los reportes. En su
sitio, la compafiia no muestra ofertas de trabajo para el mer-
cado mexicano, pero si para otros paises como Estados
Unidos. La eliminacion de estas ofertas laborales ocurre se-
manas después de que la armadora anunci6 un plan de dis-
minucion de costos que incluye la reduccion del 10% de su
fuerza laboral a nivel mundial.

Tesla.- Entre enero y marzo, obtuvo ingresos por 21 mil
301 millones de dolares, 0 9% menos que en el mismo pe-
riodo de 2023, lo que representa el mayor declive para una
comparacion anual desde 2012, cuando cayeron 13.1%. Por
su parte, la utilidad por accion se ubicd en 0.45 dolares,
quedando 47% por debajo de la cifra reportada hace un
aflo. Tanto ventas como las utilidades por accion fueron
menores a las esperadas.

Tesla.- Elon Musk ha anunciado una inversion de 500 millo-
nes de dolares (463,8 millones de euros) para expandir la red
de supercargadores de Tesla apenas una semana después de
despedir a los casi 500 empleados que trabajaban en esta di-
vision del negocio. "Tesla gastara mas de 500 millones de do-
lares (463,8 millones de euros) en expandir nuestra red de Su-
percargadores”, ha remarcado este viernes Elon Musk en su
cuenta personal de X (antes Twitter), afiadiendo que la inver-
sion Unicamente serd en "nuevos puntos y ampliaciones, sin
contar con los costos operativos, que son mucho mas altos".
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Volvo Cars.- Ha contabilizado unas ventas globales de
65.838 vehiculos en abril, lo que supone un incremento del
27% respecto a abril de 2023. El aumento de las ventas en
abril se ha debido principalmente a los buenos resultados
obtenidos en Europa y al SUV ('Sport Utility Vehicle')
compacto totalmente eléctrico de la empresa, el EX30. La
venta de modelos electrificados, con sistema de propulsion
totalmente eléctrico o hibrido enchufable, crecio un 53% en
comparacion con abril de 2023, y supone el 48% de todos
los vehiculos vendidos en abril. La cuota correspondiente a
los vehiculos totalmente eléctricos fue del 26%. Las ventas
totales del periodo que abarca entre enero y abril ascendie-
ron a 214.914 vehiculos a escala global, un aumento del
16% en comparacion con el mismo cuatrimestre de 2023.

Mazda Motor Corporation.- Ha anunciado que ha revisado
su prevision financiera para su afio fiscal 2024 que termin6
el pasado 31 de marzo, subiendo en 37.000 millones de
yenes (222,3 millones de euros) su pronostico de beneficio
atribuible, hasta 207.600 millones de yenes (1.242 millones
de euros). También, reviso6 su prevision financiera consoli-
dada para el afio fiscal que concluy¢ el 31 de marzo de 2024
(del 1 de abril de 2023 al 31 de marzo de 2024), que se pu-
blico el 7 de noviembre de 2023", explica la empresa. Asi, ha
subido su prevision de ventas netas un 0,6% de yenes, hasta
los 4,8 billones de yenes (28.839,6 millones de euros) para
su afio fiscal. En la misma linea ha corregido al alza en un
0,2% su prevision para el beneficio operativo, hasta los
250.000 millones de yenes (1.502 millones de euros).

Mitsubishi Motors Corporation.- Cerr6 su afo fiscal
2023, que concluye el 31 de marzo de 2024, con un bene-
ficio neto atribuible de 154.709 millones de yenes (929 mi-
llones de euros), un 8,3% menos que los 168.730 millones
de yenes (1.013,7 millones de euros) que la compaiiia re-
gistrd en su ano fiscal 2022. No obstante, la facturacion de
la compaiiia japonesa en su afio fiscal 2023, que comenz6
el 1 de abril de 2023, crecid un 13,5% en términos anuales,
hasta los 2,78 billones de yenes (16.760,5 millones de
euros). Mientras que su beneficio operativo fue de 190.971
millones de yenes (1.147 millones de euros), apenas un
0,2% mas lo registrado en su afio fiscal anterior.

Toyota.- El fabricante japonés de automoviles duplico
(101,7%) su beneficio neto atribuible hasta los 4,94 billones
de yenes (29.710,4 millones de euros) al cierre de su afio fis-
cal 2024, que concluy¢ el pasado 31 de marzo. Su cifra de
negocio fue de 45 billones de yenes (270.944 millones de
euros) un 21,4% mas que los 37,15 billones (223.232,3 mi-
llones de euros) que factur6 al cierre de su afio fiscal 2023.
Por otro lado, casi duplica su beneficio operativo (+96,4%),



llegando a los 5,35 billones de yenes (32.161,7 millones de
euros), a pesar de los impactos por el aumento en los costos
laborales e inversiones en areas como la digitalizacion.

BMW.- El beneficio neto del fabricante aleman de vehiculos
cayo en el primer trimestre de 2024 un 19,4%, hasta los
2.951 millones de euros, por el incremento de los costes de
fabricacion del grupo. Las entregas de vehiculos de las mar-
cas BMW, MINI y Rolls-Royce ascendieron a 594.533 uni-
dades en el primer trimestre, un 1,08% mas que hace un afio.
Como se esperaba, el beneficio antes de intereses e impues-
tos (EDbit) fue significativamente inferior en el primer trimes-
tre en comparacion con el afio anterior, hasta quedarse en los
4.162 millones de euros, un 18,9% menos que en 2023.

BMW.- Un automdvil eléctrico BMW 15 sali6 el miéreoles
de la linea de montaje en la ciudad de Shenyang, capital de
la provincia nororiental china de Liaoning. Se trata del auto
numero seis millones producido por BMW Brilliance Au-
tomotive (BBA), empresa conjunta del grupo BMW en
China. Esta cifra se registra tan solo 15 meses después de
que la empresa conjunta fabricara el vehiculo nimero cinco
millones. El fabricante automovilistico aleman anunci6 en
abril una inversion adicional de 20.000 millones de yuanes
(unos 2.800 millones de dolares) en la base de produccion
en Shenyang. La inversion se destinara a la modernizacion
e innovacion de la planta de Dadong de BBA, fundada en
2003. En 2023, el grupo BMW entreg6 un total de mas de
820.000 vehiculos de BMW y MINI en el mercado chino,
lo que representa alrededor del 32% de sus ventas globales.

Nissan.- Cerro su afio fiscal 2023 con un beneficio neto
que se dispar6 un 86,38%, hasta los 449.552 millones de
yenes (2.688 millones de euros), a pesar del golpe a las
ventas que supuso la caida de las entregas en China y la
pérdida de un 0,1% de cuota de mercado mundial. Las ven-
tas globales se mantuvieron en 3,44 millones de unidades,
afectadas, en todo caso, por la intensificacion de la compe-
tencia en ventas y las nuevas marcas que operan en el mer-
cado chino. Los ingresos netos consolidados fueron de
12.686 billones de yenes (75.830 millones de euros). El be-
neficio operativo a cierre de ejercicio crecid un 51%, hasta
los 568.718 millones de yenes (3.399 millones de euros),
con un margen operativo del 4,5%, con motivo de los pro-
blemas de logistica derivados de, entre otros, los retos de la
inflacion y el terremoto del pasado 1 de enero de 2024 en
la peninsula de Noto (Japon).

Tata Motors.- Matriz de Jaguar Land Rover, ha disparado
mas 11 veces (+1.082,5%) su beneficio neto después de im-
puestos al cierre de su afio fiscal 2024, que terminé el 31 de
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marzo, hasta los 318.070 millones de rupias indias (3.533,3
millones de euros). El fabricante indio indica que sus tres ne-
gocios (Jaguar Land Rover, Tata Vehiculos Comerciales y
Tata vehiculos de pasajeros) generaron solidas ganancias a
medida que los margenes mejoraron gracias a una mejor re-
alizacion, un mix favorable y acciones de ahorro de costos.
Asimismo, en este afio fiscal, Tata Motors anunci6 que divi-
dia sus negocios de vehiculos comerciales y de pasajeros en
dos empresas que cotizaran en bolsa, con el objetivo de des-
bloquear el valor de sus vehiculos eléctricos y de su unidad
de fabricacion de automéviles de lujo, Jaguar Land Rover.

Honda.- La japonesa ha disparado su beneficio atribuible
hasta marzo un 70%, con 1,1 billones de yenes (6.584 mi-
llones de euros), sobre unas ventas de mas de 20,4 billones
de yenes (12.000 millones de euros), casi un 21% mas que
hace un afio. Ademas, incremento6 por seis (+55,26%) su
beneficio operativo, hasta los 305.600 millones de yenes
(1.820 millones de euros), por encima de las estimaciones
del mercado y gracias al incremento de las ventas que re-
gistrd en su mayor mercado extranjero, Estados Unidos,
donde aumento la entrega de vehiculos hasta un 17%, tota-
lizando los 378.000. El beneficio antes de impuestos au-
mento6 un 86,7%, hasta los 1.642,3 millones (97 millones
de euros) del afio fiscal anterior. Los aumentos de precios
y la debilidad del yen fueron dos de las razones por las que
los beneficios se han incrementado sobre estas métricas.

Ford.- La planta de Ford Almussafes (Valencia) fabricara
300.000 unidades al afio de un nuevo vehiculo global que
se lanzara a mediados del afio 2027. Se trata de un modelo
que no sera eléctrico 100%, pero que, “en términos globa-
les de carga de trabajo y empleo garantizara niveles supe-
riores a lo que supondria una plataforma eléctrica”, ha ex-
plicado en un comunicado el sindicato UGT, mayoritario en
la factoria. El sindicato ha explicado que el vehiculo que fa-
bricara la planta valenciana es “un coche global [dirigido al
mercado mundial] que alcanzara la cifra de 300.000 unida-
des al afio”. Sera “un vehiculo totalmente nuevo, y se lan-
zara a mediados de 2027", ha subrayado la organizacion.

Bosch.- El proveedor de tecnologias y servicios, planea
lanzar este afio a nivel mundial 30 proyectos enfocados en
la electromovilidad y el vehiculo eléctrico de bateria
(BEV), seguin ha informado en la presentacion de resulta-
dos del grupo en Espaifia, el presidente de la empresa para
Espafia y Portugal, Javier Gonzalez Pareja. "Calculamos
que en el afio 2030 el 70% de los nuevos vehiculos en Eu-
ropa seran eléctricos puros. Por eso, durante el afio 2024
vamos a lanzar 30 proyectos nuevos a nivel mundial para
vehiculos eléctricos", ha anunciado.



Uber Technologies.- Tuvo ingresos de 10 mil 103 millones
de dolares en el primer trimestre del aflo, un incremento de
15% frente al mismo periodo de 2023. Los analistas en-
cuestados por Capital 1Q esperaban 10 mil 090 millones de
dolares. Pese al incremento de ingresos, la compaiia re-
porto una pérdida neta de 654 millones de dolares en el tri-
mestre, lo que incluye un revés neto de 721 millones de do-
lares (antes de impuestos) debido a pérdidas netas no
realizadas relacionadas con la revaluacion de las inversio-
nes de capital de Uber. La empresa report6 una pérdida por
accion de 0.32 dolares en el trimestre, que se compara ne-
gativamente con la de 0.08 dolares del periodo de enero a
marzo de 2023.

Boeing.- Se enfrenta a una nueva investigacion de la Ad-
ministracion Federal de Aviacion (FAA) de Estados Uni-
dos por las inspecciones del 787 Dreamliner y la posibili-
dad de que sus empleados hayan falsificado registros. En
concreto, el fabricante notifico a la FAA en abril que po-
dria no haber completado las inspecciones requeridas
sobre como las alas del 787 se unen al cuerpo del avion.
Los fallos en las inspecciones no suponen un problema in-
mediato para la seguridad de los vuelos, pero interrumpi-
ran las operaciones de fabrica mientras Boeing realiza
pruebas en los aviones que se estan ensamblando, informo
el responsable del programa 787, Scott Stocker, en un me-
morando del 29 de abril.

Abu Dabi.- La compaiiia nacional de petroleo de Abu Dabi
(Adnoc, por sus siglas en inglés) ha informado que ya no
esta interesada en continuar el proceso de analisis y nego-
ciacion con Novonor (antes Odebretch) respecto a la poten-
cial compra de su participacion mayoritaria en la petroqui-
mica brasilefia Braskem. Adnoc habia hecho una oferta no
vinculante en noviembre, pero ya no esta interesada en re-
alizar esa transaccion, segin ha notificado Braskem este 6
de mayo en un comunicado.

Enel.- Obtuvo un beneficio neto de 1.931 millones de euros
en el primer trimestre del afio, lo que representa un incre-
mento del 86,8% con respecto al mismo periodo de 2023.
Los ingresos de la energética italiana, principal accionista
de la espafiola Endesa, ascendieron a 19.432 millones de
euros en el periodo de enero a marzo, con un descenso del
26,4%, debido, principalmente, a la progresiva caida de los
precios, a la disminucion de la electricidad vendida en los
mercados finales, asi como a la menor generacion proce-
dente de fuentes térmicas. El resultado bruto de explotacion
(Ebitda) se situd a cierre de marzo en los 5.892 millones de
euros, con un incremento del 23,7% frente al primer trimes-
tre de 2023.
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Energia.- Los precios del petroleo volvieron a subir esta
semana, aunque con fuerza. El precio del crudo Brent llego
a caer hasta 81,70 dolares, un movimiento de precios pro-
vocado por las declaraciones del Viceprimer Ministro ruso
Alexander Novak, quien sugirié que la OPEP+ podria au-
mentar su produccion. Esta afirmacion, rapidamente des-
mentida, sorprendio, ya que es una apuesta segura que la
organizacion ampliada mantenga sus cuotas de produccion,
que, recordemos, ascienden a 2,2 millones de barriles dia-
rios, dada la debilidad de los precios del petréleo. En otro
orden de cosas, las reservas estadounidenses volvieron a
caer esta semana y el Departamento de Energia sigue esti-
mando que Estados Unidos producira 13,2 millones de ba-
rriles diarios este afio. En cuanto a los precios, el crudo
Brent cotiza ligeramente al alza, en torno a los 84 USD,
mientras que el WTI ronda los 79,51 USD.

Iberdrola.- Ha instalado el primer de los cincuenta aeroge-
neradores del parque edlico marino Baltic Eagle, de 476
megavatios (MW) y situado en aguas alemanas del Mar
Baltico. En concreto, el parque, cuando entre en funciona-
miento a finales de 2024, suministrara energia renovable a
475.000 hogares y evitara la emision de 800.000 toneladas
de dioxido de carbono a la atmosfera cada afio, lo que con-
tribuird a la transicion energética de Alemania y a su inde-
pendencia de combustibles fosiles. Cada uno de los 50 ae-
rogeneradores 'Vestas V174-9,5 MW' cuentan con una
potencia de 9,5 MW y un didmetro de pala de 174 metros -
-cuya area de barrido es de 23.778 metros cuadrados, equi-
valente a 3,3 campos de fitbol-- y una elevacion del buje
de 107 metros sobre el nivel del mar.

Sacyr.- La concesionaria Union Vial Rio Pamplonita,
propiedad de Sacyr Concesiones, ha puesto completa-
mente en servicio la via Pamplona-Cucuta, en el Depar-
tamento de Norte de Santander (Colombia), tras la aper-
tura de las dos ultimas Unidades Funcionales (UF), de
14,5 y 17,9 kilémetros, respectivamente. Este proyecto
concesional, adjudicado por la Agencia Nacional de In-
fraestructura (ANI), incluia los estudios y disefos, finan-
ciacion, gestion ambiental, predial y social, construccion,
mejora, rehabilitacion, operacion y mantenimiento hasta
2046, con una inversion de 592 millones de euros. El tra-
zado de la via tiene 62,6 kilometros de longitud, con 50,2
km de nueva construccion y la rehabilitacion de otros
72,2 kilémetros.

Sacyr.- Invertira en los proximos cuatro afios en torno a
1.000 millones de euros en el desarrollo de proyectos con-
cesionales, con el objetivo de triplicar el tamaio de la com-
pafiia, hasta contar con una valoracion de activos de hasta



10.000 millones de euros en 2033, frente a los 3.600 millo-
nes actuales. Para alcanzar este objetivo, Sacyr dara entrada
a un socio con una participacion minoritaria en una nueva
sociedad que agrupara activos concesionales en operacion
y que denominara Voreantis, para poner en valor este tipo
de activos e impulsar su crecimiento.

OHLA .- Se ha adjudicado un nuevo contrato en el ambito
de las energias renovables por mas de 70 millones de euros
para construir, poner en marcha y operar una nueva planta
fotovoltaica en Murcia con una potencia total instalada de
200 megavatios (MW). La compaiia refuerza asi su posi-
cion en este segmento de negocio tras adjudicarse el pasado
mes de enero un proyecto en Castilla y Ledn con una po-
tencia total instalada de 100 MW y un presupuesto de ad-
judicacion de mas de 45 millones.

Ferrovial.- Objetivo conseguido, ya cotiza en la Bolsa es-
tadounidense. La multinacional de infraestructuras empezo
a cotizar en el Nasdaq, culminando la hoja de ruta marcada
por su consejo de administracion en febrero del afio pasado
cuando decidio trasladar su sede a los Paises Bajos y coti-
zar de forma simultanea en la Bolsa espaiiola, la holandesa
y Wall Street, con el objetivo, segin insistio, de lograr una
mayor masa de inversores. Una decision que supuso una
confrontacion con el Gobierno pero que fue respaldada por
sus inversores y por el mercado. Sus acciones se revalori-
zan un 35% desde entonces en la Bolsa espaiiola. Ferrovial
se convirtio en la primera gran empresa espafiola que de-
buta directamente en la Bolsa estadounidense. Sus acciones
ordinarias, con el simbolo FER, se llegaron a disparar hasta
los 48 dolares en una jornada de fuerte volatilidad en la
Bolsa estadounidense. Finalmente, cerraron en 40 dolares,
una caida del 1,82% respecto al precio que marcaba la ac-
cion depositaria el miércoles. En la Bolsa espafiola, se dejo
un 0,9% y cerr6 en los 35,42 euros.

Cobre.- Los precios han vuelto a perforar este viernes la
barrera psicologica de los 10.000 dolares (9.286 euros) ante
las expectativas del mercado de una escasez en el suminis-
tro, que coincidiria con un repunte en el consumo del lado
de la automocion y redes de transmision, aunque, también,
con una demanda menor por parte de China. Los futuros
del mineral en Londres cotizaban a media sesion a unos
10.035 dolares (9.318 euros) por tonelada, esto es un 1,32%
mas que en la apertura, y se acercaban a las cifras de
10.200 dolares (9.471 euros) de finales del mes pasado. En
lo que llevamos de afio el cobre se ha revalorizado un 17%
ante la posibilidad de que la produccion no pueda mantener
el tipo ante la obsolescencia de algunos emplazamientos
mineros.

Maetales.- La tonelada de cobre sube en Londres. China esta
proporcionando un fuerte apoyo, ya que el gigante asiatico
ha publicado so6lidos datos comerciales para el mes de abril.
El cobre al contado cotiza a 9.900 dodlares en el London
Metal Exchange. En cuanto a los metales preciosos, la onza
de oro retoma la tendencia alcista y se sitiia en 2.360 ddlares.

BioNTech.- La farmacéutica obtuvo unas pérdidas netas de
315,1 millones de euros en el primer trimestre, lo que con-
trasta con los beneficios de 502,2 millones de euros conta-
bilizados en el mismo periodo de 2023. Entre enero y
marzo, el laboratorio tuvo unos ingresos de 187,6 millones
de euros, un 85,3% por debajo de las ventas 1.277 millones
de euros anteriores. La empresa ha explicado que la caida
experimentada se debe, principalmente, a unas menores
ventas a nivel mundial de su vacuna para el Covid-19 des-
pués de que esta se haya convertido en una enfermedad en-
démica. De su lado, los costos de produccion cedieron un
38,4%, hasta los 59,1 millones de euros. Sin embargo, la
partida de investigacion y desarrollo (I+D) se amplié en un
51,9%, hasta los 507,5 millones de euros, y supuso el
grueso de los gastos.

AstraZeneca.- Va a dejar de comercializar en Europa su
vacuna del Covid-19, Vaxzevria, a partir del 7 de mayo. El
movimiento llega tras la peticion de la propia farmacéutica
a la Comision Europea el pasado mes de marzo, por moti-
vos comerciales. La compaiia fue una de las impulsoras de
las primeras vacunas contra el virus, entre 2020 y 2022,
junto a grupos como Moderna y Pfizer. AstraZeneca indica
que, dado que se han desarrollado multiples vacunas actua-
lizadas para variantes de Covid-19, ahora hay un excedente
de vacunas disponibles. “Esto ha provocado una disminu-
cion en la demanda de Vaxzervria, que ya no se fabrica ni
suministra”, dice la empresa.

AstraZeneca y Merck.- Presentaron demandas esta se-
mana en un tribunal federal de Nueva Jersey alegando que
los medicamentos genéricos vendidos por Natco Pharma y
Sandoz Group estan infringiendo patentes estadounidenses
recientemente emitidas para el medicamento contra el can-
cer Lynparza de los demandantes. Lynparza fue aprobado
por la Administracion de Drogas y Alimentos de EE. UU.
para el tratamiento de ciertos tipos de canceres de ovario,
mama, pancreas y prostata. AstraZeneca y Merck deman-
daron previamente a Natco Pharma y Sandoz Group en di-
ciembre de 2022 para proteger su franquicia Lynparza uti-
lizando otras patentes, alegando que las versiones genéricas
infringirian las patentes subyacentes de Lynparza. Segun
AstraZeneca, no se ha fijado ningln juicio en esos casos.
Las dos nuevas patentes, 11.970.530 y 11.975.001, se emi-
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tieron el 30 de abril y el 7 de mayo, respectivamente, y la
nueva demanda presentada el martes refuerza las afirmacio-
nes anteriores de los demandantes.

Takeda.- La farmacéutica japonesa se anot6 un beneficio
neto de 144.100 millones de yenes (863 millones de euros)
en el conjunto de su afio fiscal, finalizado en marzo, lo que
equivale a un descenso del 54,6% en comparacion con el
ejercicio anterior, que también ha anunciado un plan de re-
estructuracion que incluira ajustes de plantilla. La factura-
cion en el conjunto del afio fue de 4,26 billones de yenes
(25.510 millones de euros), un 5,9% mas. De cara al ejer-
cicio en curso, Takeda confia en lograr un beneficio neto de
58.000 millones de yenes (347 millones de euros), asi como
una cifra de negocio de 4,35 billones de yenes (26.050 mi-
llones de euros).

FCC Environmental Services.- Filial de FCC Servicios
Medio Ambiente en Estados Unidos, se ha adjudicado un
nuevo contrato de recogida de residuos s6lidos urbanos en
Estados Unidos, en esta ocasion para la ciudad de Saint
Paul (Minnesota), por 115 millones de dolares (107 millo-
nes de euros). El servicio, que cubre casi la totalidad del
municipio, tiene una duracion prevista de siete afios y co-
menzara el 1 de noviembre de 2024, dando empleo a cerca
de 60 personas de la zona y atendiendo a mas de 300.000
habitantes, seglin ha informado la compaiiia, que prevé re-
alizar una inversion de 25 millones de dolares (23,2 millo-
nes de euros) para llevar a cabo este contrato. En concreto,
esta inversion se destinard a la adquisicion de mas de 30
nuevos camiones recolectores propulsados por Gas Natural
Comprimido (GNC) y a la construccion de una estacion de
repostaje de GNC, asi como a la compra de vehiculos de
inspeccion eléctricos y de un camion para la recogida de
enseres y voluminosos, también 100% eléctrico.

Papa John's.- La cadena estadounidense de pizzerias se
anoto un beneficio neto atribuido de 14,6 millones de ddla-
res (13,6 millones de euros) en el primer trimestre de 2024,
lo que supone un retroceso del 34,8% respecto de las ga-
nancias contabilizadas en el mismo periodo de 2023. Du-
rante el trimestre, los ingresos cedieron un 2,5% hasta los
513,9 millones de ddlares (477,2 millones de euros), prin-
cipalmente, por la caida de los precios de las materias pri-
mas suministradas a las franquicias en América del Norte.
De la facturacion total, los restaurantes en régimen de ex-
plotacion directa generaron 176,2 millones de dolares
(163,6 millones de euros), un 2,1% menos.

Productos agricolas.- Hay que tener el corazon en la boca
para seguir los precios del cacao, que estan en una montafia
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rusa. Los precios, que cedieron mas de un 30% en solo dos
semanas, se han recuperado alrededor de un 10% en cinco
dias. Sin embargo, en el frente fundamental, nada ha cam-
biado realmente: las perspectivas de la oferta mundial son
sombrias, lo que supondra un déficit sustancial este afio. En
Chicago, el trigo gana terreno a 640 céntimos el bushel,
mientras que el maiz se mantiene a 460 céntimos.

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- El bitcoin lleva mas de un mes luchando
por volver a la senda alcista. El mes de abril fue especial-
mente doloroso, con una caida del 15% en su valoracion.
Este comportamiento contrastado debe contraponerse a los
siete meses consecutivos de subidas entre septiembre de
2023 y marzo de 2024, cuando la moneda digital se dispar6
de 25.000 a 71.000 dolares, un aumento de mas del 170%.
Este movimiento fue impulsado principalmente por la co-
mercializacion de ETFs de Bitcoin Spot a principios de afio
al otro lado del Atlantico. Pero el entusiasmo parece desva-
necerse. BTC cotiza ahora en torno a los 63.000 $, unos
10.000 $ por debajo de su maximo historico alcanzado el
pasado mes de marzo. Ether (ETH), por su parte, ronda esta
semana los 3.000 dolares. De hecho, la segunda criptodi-
visa del mercado en términos de valoracion atin no ha al-
canzado sus anteriores maximos historicos de alrededor de
4.800 dolares, alcanzados a finales de 2021. Fue una se-
mana positiva para Solana (SOL), que subidé mas de un
20% a alrededor de 154 ddlares, gracias en particular a una
creciente afluencia de usuarios en las aplicaciones de la red,
lo que tuvo un impacto directo en la moneda digital.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

ALPLA .- Con mas de 190 plantas de produccion en 46 pa-
ises y clientes de diversas industrias, que van desde corpo-
raciones internacionales hasta pequenas empresas locales,
se sustenta actualmente como lider global en el desarrollo
y fabricacion de soluciones de envasado, de botellas, de ta-
pones y piezas moldeadas por inyeccion de la mas alta ca-
lidad. Cuenta, ademas, con treinta afios de experiencia en
el reciclaje de plasticos, e instalaciones propias que le su-
ministran las materias primas posconsumo que utiliza para
fabricar nuevos envases. Las plantas de Alpla procesan
principalmente PET y HDPE, y la mayor parte del volumen
de acopio de los materiales reciclados se dirige al autocon-
sumo. Sin embargo, otra gran leccion que ha aprendido es
no pensar en un solo material.

La Asociacion de la Industria del Plastico (PLASTICS).-
Ha anunciado a los ganadores de sus Premios a la Innova-



cion en Sostenibilidad del Plastico 2024, reconociendo las
destacadas innovaciones en la fabricacion de plasticos que
promueven ventajas ambientales en disefio, material y ges-
tidn del final de la vida util. Patrick Krieger, vicepresidente
de Sostenibilidad de PLASTICS, felicité a los ganadores
afirmando: "La industria del plastico esta constantemente
innovando para encontrar nuevas formas de mantener los
desechos plasticos fuera de nuestro medio ambiente y uti-
lizar los recursos de manera responsable. Felicito a nuestros
ganadores y espero presentar estos premios a las compaifiias
con sus merecidos galardones y votar por el People’s
Choice Award durante NPE en Orlando, Florida". Eastman
ha sido el ganador del premio de disefio por su nueva planta
de reciclaje molecular. La nueva instalacion de reciclaje
molecular de material a material de Eastman en Tennessee
es la mas grande del mundo, con la capacidad de procesar
110,000 toneladas métricas de desechos de poliéster que de
otro modo irian a vertederos o incineracion. El proceso de
Eastman reduce las emisiones de gases de efecto inverna-
dero en un 20-50% en comparacion con los procesos. Ban-
tam Materials UK Ltd. es el ganador del premio de mate-
riales por su iniciativa Prevencion de Plastico en el Océano.
Bantam Materials UK Ltd. crea un mercado para el PET
descartado en paises con sistemas de reciclaje severamente
deficientes, previniendo que mas de dos mil millones de
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botellas entren en el océano. Ultra-Poly Corporation es el
ganador del premio de fin de vida por su Programa de Re-
ciclaje de Parachoques de ELV. La compaiiia desarroll6 un
programa completo de logistica inversa con talleres de ca-
rroceria para cubiertas de parachoques, un material previa-
mente desperdiciado. El Premio de Liderazgo en Innova-
cién en Sostenibilidad, fue otorgado a Polycarbin por su
Economia Circular para Plasticos de Laboratorio y su pla-
taforma de Contador Carbin.

LS Mtron.- Presenta sus mas recientes avances en maqui-
nas de moldeo por inyeccion durante la NPE2024, desta-
cando un innovador enfoque hibrido para el procesamiento
de materiales sostenibles, junto con un controlador téctil
multifuncional de 18 pulgadas. Enfocandose en el mercado
de baterias para vehiculos eléctricos (EV), la serie de ma-
quinas verticales LSG-V de LS Mtron, estuvo equipada con
el controlador tactil Keba de 18 pulgadas y disponible en
rangos de fuerza de sujecion de 35 a 660 toneladas. Durante
la NPE, una maquina LSG-V de 170 toneladas demuestra su
capacidad moldeando un componente para vehiculos eléc-
tricos. Esta serie destaca por su capacidad para ahorrar ener-
gia, entre un 65% y un 70%, gracias a su sistema de bomba
de servomotor, mientras que un mecanismo de cuatro barras
de union asegura una mayor estabilidad. El ampliado con-
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trolador Keba de LS Mtron ofrece un facil analisis de ciclos
y conversion de unidades, junto con una funciéon de memo-
ria que permite a los usuarios asociar datos especificos con
moldes particulares. Ademas, los usuarios pueden seleccio-
nar entre multiples unidades de medida e idiomas, asi como
personalizar controles de contrasefia.

Rotomoldeo.- El sector de los materiales y productos plas-
ticos se ha apoyado en una gran diversidad de procesos o
técnicas que permiten la obtencion de articulos con diferen-
tes caracteristicas y geometrias, en funcion de los requeri-
mientos finales. En particular, para las piezas que implican
una cavidad con el proposito de cumplir su funcion, uno de
los procesos empleados es la técnica de moldeo rotacional
o rotomoldeo. Tratando de definir preliminarmente el pro-
ceso de rotomoldeo, pudiéramos decir que es el método de
fabricacion en condiciones de alta temperatura y baja pre-
sion, para producir partes plasticas huecas de una sola
pieza. En cuanto al origen de su principio, que consiste en
“la formacion de una capa de recubrimiento en el interior
de un molde giratorio”, se mencionan evidencias de mu-
chos siglos antes en el sector de la alfareria del arte antiguo
de paises como Egipto y Grecia.

industria del plastico en 2024.- El economista jefe de la
Asociacion de la Industria del Plastico (PLASTICS), Perc
Pineda, comparte su opinion sobre las condiciones econo-
micas para la industria del plastico en el afio de NPE. Perc
Pineda: La evaluacion del panorama de la industria del plas-
tico en 2023 revela un afilo marcado por cambios matizados
en varios sectores. Desde las fluctuaciones en los niveles de
produccion y los envios hasta la intrincada interaccion entre
las limitaciones laborales y la dinamica de las exportacio-
nes, la industria del plastico encontrd desafios y oportunida-
des. En particular, el afio fue testigo de trayectorias diver-
gentes. Mientras que ciertos segmentos, como los precios de
los materiales plasticos y la fabricacion de resinas, lucharon
con ajustes de equilibrio, otros, como los moldes para el co-
mercio de plasticos, reflejaron oscilaciones economicas glo-
bales. Para una industria que prospera gracias a la innova-
cion, la NPE ofrece una via para la reconexion en persona
de la cadena de suministro de la industria después de
COVID-19. Y cuyo beneficio neto deberia ser positivo.

La feria de este afio facilmente podria llamarse NPE2024.-
La feria de la sustentabilidad del plastico. En todo el espec-
tro de procesos, los asistentes son testigos de nuevos pro-
ductos que reflejan la necesidad de la industria de ser parte
de la economia circular. Veamos algunas de las novedades
que se presentan con menor consumo energético, que ocu-
pan menos espacio y procesan materiales mas respetuosos
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con el medioambiente. Después de una pausa de seis aflos
NPE regresa y, como siempre, las maquinas de inyeccion
tienen una gran presencia en la feria. Conscientes de la cre-
ciente necesidad de sus clientes de maximizar la producti-
vidad, asi como de los beneficios que puede tener un menor
tamafio en términos de consumo energético y emisiones de
carbono, los proveedores de maquinas de inyeccion en
NPE2024 han reducido sus flotas de maquinas, que prome-
ten a los moldeadores una mayor produccion en un paquete
mas pequeio. Las innovaciones en las tecnologias de accio-
namiento y cierre, asi como los avances en los componen-
tes clave que conforman las entrafas de las maquinas, han
permitido reducir el tamafio de las maquinas hasta en un
30% en algunos casos. Aparte de ser mas compactas, mu-
chas de las inyectoras presentes en la feria son mas autosu-
ficientes y aplican algoritmos y controles con tiempos de
respuesta increiblemente rapidos para configurar, ajustar y
ayudar a mantener procesos consistentes. Estas caracteris-
ticas, asi como la ubicuidad de la automatizacion en las ma-
quinas, son un guifio a la actual escasez de mano de obra
que afecta a la fabricacion en general y al procesamiento de
plésticos en particular.

Novatec.- El secado ha sido tradicionalmente un proceso
que toma tiempo, fundamentado en recomendaciones bien
intencionadas de los proveedores de materiales para aco-
modar el peor de los escenarios: el tiempo mas largo para
garantizar resinas absolutamente secas. En una linea simi-
lar, los proveedores han disefiado sistemas de transporte al
vacio en toda la planta para acomodar la mayor distancia y
la velocidad mas alta que el procesador pueda necesitar en
algiin momento. Conrad Bessemer, CEO de Novatec, co-
menta: "Nuestros nuevos sistemas se tratan de usar 'suti-
leza' y dejar atras mandamientos grabados en piedra de
hace 50 afos para el secado y transporte de resinas". En
cuanto al secado, el cambio de juego de Novatec, DryerGe-
nie, permite a los procesadores secar basandose en la con-
dicion del material, no en el tiempo. DryerGenie cuenta con
un analizador de humedad de la resina situado debajo del
receptor y directamente encima de la tolva de secado que
mide el nivel de humedad entrante del material y, segun esa
lectura, sugiere el tiempo de secado (tiempo de residencia)
basado en el secador/tolva de secado utilizado. Dentro de
la tolva, un escaner de proceso de secado mide la tempera-
tura y la humedad intergranular dentro de la tolva, que es la
humedad liberada a través del proceso de secado, y hace
ajustes seglin sea necesario en el flujo de aire, el punto de
rocio y la temperatura.

Strong Bottle.- Hillenbrand, Net Impact y The Coca-Cola
Company seleccionaron y anunciaron al ganador entre



cinco finalistas del Circular Plastics Challenge 2024. Este
desafio se estableci6 para promover la sostenibilidad dentro
de la cadena de valor de los plasticos e impulsar ideas de
innovadores de la proxima generacion sobre formas de
mantener los plasticos en la economia y fuera del medio
ambiente. Los participantes debian disefiar soluciones vi-
sionarias para aumentar el suministro de rPET, o tereftalato
de polietileno reciclado. El PET, o tereftalato de polietileno,
es un material versatil utilizado para el envasado de alimen-
tos, bebidas, cosméticos y productos para el hogar. Centrar
esfuerzos en convertir el PET en rPET ayuda a crear una
economia mas circular al utilizar plastico que ya se ha pro-
ducido y contribuye a resolver los desafios de suministro
actuales con el rPET, ya que no mantiene el ritmo de la de-
manda debido a las bajas tasas de reciclaje. El desafio glo-
bal en su segunda edicion genero 65 solicitudes de 18 pai-
ses. Los cinco equipos principales compartieron soluciones
altamente innovadoras. El primer lugar fue para Strong
Bottle, liderado por Terra Miller-Cassman y Taylor Fac-
krell, estudiantes graduados de la Universidad Estatal de
Boise, Idaho, Estados Unidos. Las botellas de agua de un
solo uso se fabrican con rPET, pero la mayoria de las bote-
llas de PET terminan en vertederos porque se confunden
con papel durante el proceso de reciclaje cuando la botella
de rPET se aplasta por la tecnologia de clasificacion por
aire comprimido comun en las instalaciones de recupera-
cion de materiales. El segundo lugar fue para EcoTrace, li-
derado por los profesionales Aadhithya Sujith y Somya
Singh de Kannur, Kerala y Nagpur, Maharashtra, India.
EcoTrace utiliza marcadores fluorescentes en la fabricacion
de plastico PET, junto con la tecnologia de clasificacion ba-
sada en trazadores (TBS), para mejorar la reciclabilidad del
material y sus aplicaciones posteriores. El tercer lugar fue
para rMarket, liderado por Carissa Tasto y Jennifer Larkin,
graduadas de MBA de la Presidio Graduate School en San
Anselmo, California, Estados Unidos. rMarket es una pla-
taforma de servicio completo que ofrece a cualquier cadena
minorista la opcion de convertirse en un centro de reciclaje
certificado bajo el programa rMarket mientras apoya la lo-
gistica para reclamadores, procesadores y copaquetizadores
que fabrican rPET.

Sabic.- Anuncid su colaboracion con Cybershield, Inc.,
proveedor estadounidense de componentes de plastico me-
talizado, con el objetivo de impulsar el uso de resinas
ULTEM plateadas en aplicaciones aeroespaciales. Esta
alianza estratégica es presentada en NPE2024. Durante este
proceso, el equipo de Sabic compartio con Cybershield su
experiencia en el moldeo por inyeccion de resinas ULTEM
de alta temperatura. Esta capacitacion prepard a Cybers-
hield para moldear con éxito la resina ULTEM 2310 en car-
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casas para conectores eléctricos, ideales para su implemen-
tacion en modulos de control audiovisual (AV) destinados
a aeronaves comerciales.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 6 AL
10 DE MAYO

Meéxico esta abierto a la integracion economica y a la coo-
peracion multilateral, asi como a una relacion de respeto y
una politica de buena vecindad, remarcé el 5 de mayo el
presidente, Andrés Manuel Lopez Obrador, en el marco de
la ceremonia por el 162° aniversario de la tradicional bata-
lla de Puebla. En el marco de la efeméride considerada
como uno de los hitos de defensa de la soberania nacional
mas importantes en la historia de México, el mandatario
sostuvo que el mejor homenaje a quienes defendieron la pa-
tria de la agresion extranjera, es mantener el derecho "a ser
un pais independiente y soberano". Dijo que por ello la na-
cién mexicana no aceptara nunca ser una colonia o protec-
torado de ningin Gobierno extranjero. "Si a la integracion
econdmica, si a la cooperacion, si a una relacion de respeto,
si a una politica de buena vecindad, si a la amistad entre
nuestros (pueblos), pero sin olvidar nunca que México es
una nacion libre, independiente y soberana", sostuvo Lopez
Obrador. "No somos ni queremos ser nunca una colonia o
un protectorado de ningin Gobierno extranjero", asento. El
mandatario coment6 que los mexicanos de esta generacion
"hemos recuperado la soberania, la dignidad nacional y la
libertad para decidir el rumbo de México sin injerencias, ni
presiones extranjeras".

Al 30 de abril de 2024 se tienen registrados ante el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) 22,374,202 puestos de
trabajo, de los cuales, el 86.1% son permanentes y el 13.9%
son eventuales. En abril se observé incremento mensual de
84,857 puestos, esta creacion de empleo es la cuarta mas
alta en toda la historia para un mes de abril, solo por debajo
de 1998, 2002 y 2018. Con lo anterior, en lo que va del afio
se han creado 349,816 puestos, de los cuales, el 74.1% co-
rresponde a empleos permanentes. En los ultimos doce
meses se registro una creacion de empleo de 553,911 pues-
tos de trabajo, siendo este incremento mayor a los 547,232
puestos promedio de los diez afios previos considerando
periodos comparables, y equivale a una tasa anual de 2.5%.
De la creacion de empleo anual, el 85.2% corresponde a
empleos permanentes.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 11.03% al subir 0.08 unidades; la de
los de 91 dias se ubico en 11.15% al aumentar 0.02 puntos;



la de 175 dias se situd en 11.25% al disminuir 0.01 unidades
y la de 707 dias se ubico en 11.26% al caer 0.17 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
3 de mayo las reservas internacionales se situaron en
US$217,712.6 millones, frente a los US$217,247.8 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo un aumento de
US$464.8 millones (+ 0.21%). La variacion semanal en la
reserva internacional fue resultado principalmente del cam-
bio en la valuacion de los activos internacionales del Banco
de México. Por otra parte, el aumento acumulado de las re-
servas internacionales respecto al cierre de 2023, es de
4,950.7 millones de ddlares o de +2.33%.

A proposito de la conmemoracion del Dia de la Madre, el
INEGI presenta informacion sobre las caracteristicas socio-
demograficas de la poblacion femenina de 15 afios y mas
con hijas e hijos. Los programas estadisticos que se usaron
para estimar los indicadores son la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo (ENOE, cuarto trimestre de 2023) y
la Encuesta Nacional para el Sistema de Cuidados (ENA-
SIC) 2022. Asi, en el cuarto trimestre de 2023, segun la
ENOE, en el pais residian 38.5 millones de mujeres de 15
afios y mas que eran madres. Tres de cada 10 mujeres que
se declararon madres eran jefas de hogar. Segun la
ENASIC 2022, de las mujeres de 15 a 60 afios que reside
con una hija o hijo menor de 18 afios, 87.6 % declar6 que
son ellas quienes mas tiempo dedicaban a su cuidado.

El INEGI y el Banco de México dieron a conocer los resul-
tados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consu-
midor (ENCO). El objetivo es medir la percepcion de las y
los consumidores sobre su situacion econdmica actual y la
del pais, asi como sus expectativas para el futuro. En abril
de 2024, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)
se ubicd en 47.3 puntos, mismo nivel que en marzo. A su
interior, se observaron avances mensuales en los compo-
nentes que captan la situacion econdmica presente del pais
y la posibilidad en el momento actual de los miembros del
hogar para realizar compras de bienes durables. En con-
traste, los componentes que miden tanto la situacioén eco-
ndmica esperada del hogar, como la del pais registraron
disminuciones. El indicador que evalua la situacion econo-
mica actual de los miembros del hogar se mantuvo en un
nivel similar al de marzo de 2024. En su comparacion
anual, en abril de 2024, el ICC creci6é 3.1 puntos, de
acuerdo con los datos ajustados por estacionalidad.

La agencia DBRS ratifico la calificacion de la deuda mexi-
cana de largo plazo en moneda extranjera en BBB con pers-
pectiva estable. Destaco los fundamentos macroeconomi-
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cos de México, el compromiso por mantener finanzas pu-
blicas sanas y el crecimiento de la economia. Con este
anuncio, México mantiene el grado de inversion con 5 de
las 8 calificadoras que evaluaron su deuda en 2024.

Claudia Sheinbaum, la candidata a la presidencia del gober-
nante partido Movimiento Regeneracion Nacional o Mo-
rena, confirmé que buscara la continuidad de Rogelio Ra-
mirez de la O como secretario de Hacienda en caso de
ganar las elecciones del 2 de junio. Si bien atin no ha hecho
una peticion formal al titular de Hacienda, la candidata ofi-
cialista dijo que sera una de sus primeras acciones si resulta
vencedora en los comicios del proximo mes. Sheinbaum
también fue cuestionada sobre el relevo que propondria
para Irene Espinosa, quien concluye su gestion como sub-
gobernadora de Banco de México el 31 de diciembre. Dijo
que atn no ha decidido quién ocupara el cargo, aunque dejo
entrever que le gustaria que fuera una mujer. "Idealmente
seria muy bueno que fueran mujeres para seguir con mas
mujeres en los espacios publicos", dijo la candidata en el
evento de BBVA México.

El INEGI publico los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial por Entidad Federativa (IMAIEF).
En enero de 2024, las entidades federativas registraron los
crecimientos mensuales mas pronunciados en su actividad
industrial, en términos reales, fueron: Oaxaca, San Luis Po-
tosi, Campeche y Puebla. En enero de 2024, a tasa anual,
los estados que presentaron los ascensos mas significativos
en su produccion industrial, en términos reales, fueron:
Quintana Roo, Campeche, Oaxaca y San Luis Potosi, de
acuerdo9 con series desestacionalizadas. Con datos origi-
nales y a tasa anual, en enero de 2024, en el sector Mineria
destacaron los incrementos en Tamaulipas, Baja California,
Quintana Roo, Querétaro y Nuevo Leon. En Generacion,
transmision, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos al
consumidor final, sobresalieron los aumentos en Campe-
che, Yucatan, Quintana Roo, Hidalgo y Jalisco. En Cons-
truccion, las alzas mas relevantes ocurrieron en Quintana
Roo, Campeche, Durango, Baja California y Querétaro. En
Industrias manufactureras, los avances mas altos se obser-
varon en Oaxaca, San Luis Potosi, Sonora, estado de Mé-
xico y Aguascalientes.

La Inversion Extranjera Directa (IED) emitida por América
Latina de manera global en 2023 contabiliz6 47.743 millo-
nes de dolares, inferior en un 38% a los datos de 2022 mar-
cado por operaciones puntuales de alto volumen. En su
conjunto, el interés inversor de Latinoamérica se consolida
en niveles superiores a los de antes de la pandemia. Ade-



mas, veinte paises de la region latinoamericana cuentan con
inversiones en Espafia y constituyen una «importante co-
munidad empresarial» de mas de 600 companias y 47.000
empleos directos generados. En total, la inversion acumu-
lada procedente de América Latina asciende ya a 47.150
millones de euros en Espafia. Si se afaden a estas cifras las
inversiones latinoamericanas en Entidades de Tenencia de
Valores Extranjeros o holdings (ETVE), su volumen se si-
tuaria en 66.883 millones de euros, lo que supone un 11%
del total de la inversion recibida por Espafia. Las cifras del
afio pasado muestran que un total de once paises latinoame-
ricanos invirtieron en Espafia. En concreto, un 58% de esta
inversion correspondié a México (1.645 millones de euros)
-el quinto mayor inversor en Espaia-, debido a importantes
proyectos empresariales en el sector de la alimentacion; la
industria quimica; la fabricacion de productos minerales y
la construccion. El segundo mayor inversor fue Honduras
(501 millones), seguido de Argentina (196 millones) y Uru-
guay (101 millones).

La Industria Nacional de Autopartes (INA) anuncio6 en con-
ferencia de prensa que México continua alcanzando récords
historicos de produccion mes tras mes, explicando que en
febrero de 2024 el valor de produccion super6 los 10,300
millones de ddlares, representando un aumento del 13.15%
en la produccion en comparacion con febrero de 2023, y un
incremento del 11.12% con relacién al primer bimestre de
ese afio. Michelle Sagrero, Gerente de Comunicacion de la
INA, destaco que las zonas Norte, Bajio y Centro del pais
representan alrededor del 95% de la produccion de autopar-
tes; siendo Coahuila, Guanajuato y Nuevo Leon los estados
que lideran el ranking de este rubro. La asociacion también
enfatiz6 el crecimiento que han registrado estados que his-
toricamente no han sido reconocidos por su produccion au-
tomotriz, como Yucatan (con un incremento mayor al 84%
en un afno), Zacatecas (+ 28%) y Durango (+ 24%), decla-
rando que estas cifras reflejan la fortaleza y dinamismo de
la industria de autopartes nacional, la cual gener6 883 mil
empleos en febrero de 2024. En cuanto a la produccion por
tipo de autopartes, la INA inform¢ sobre un aumento apro-
ximado del 23% en la fabricacion de componentes de sus-
pension, direccion y sus partes, alcanzando los 1,370 millo-
nes de dolares. Asimismo, la asociacion resalto un
crecimiento significativo en sectores como llantas y neuma-
ticos automotores (17.87%), productos automotores de hule
(17.33%), motores a gasolina (14.33%) y estampados y sus
partes (11.51%).

Una serie de fallas en el sistema eléctrico nacional provoco
que el martes ocurrieran apagones en al menos 16 estados
de México, incluidas algunas alcaldias de la capital del
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pais, debido a la mayor demanda de energia eléctrica gene-
rada por las altas temperaturas. El Centro Nacional de Con-
trol de Energia o Cenace, la entidad encargada de supervi-
sar el sistema eléctrico nacional, dijo que enfrentd una serie
de fallas en al menos nueve centrales de generacion eléc-
trica entre las 16:00 y 19:00 horas del 7 de mayo, por lo
cual declaro estado operativo de emergencia en dos ocasio-
nes entre la tarde y la noche. "Por la indisponibilidad de esa
capacidad de generacion, el Margen de Reserva Operativa
no se recupero al 6%, que establece la normatividad, por lo
que a las 17:04 horas el Sistema Interconectado Nacional,
se declar6 en Estado Operativo de Emergencia, por Margen
de Reserva Operativa menor al 3%", dijo el Cenace, en un
comunicado. Los estados que fueron afectados por estos
apagones fueron Aguascalientes, Ciudad de México, Chia-
pas, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Oa-
xaca, Puebla, Quintana Roo, San Luis Potosi, Tabasco, Ta-
maulipas, Veracruz, Yucatdn y Zacatecas.

El INEGI comunico los resultados del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC). En abril de 2024, el INPC
registré un incremento de 0.20% respecto a marzo. Con
este resultado, la inflacion general anual se ubico en 4.65%.
En abril de 2023, la inflacion mensual fue de -0.02% y la
anual, de 6.25%. El indice de precios subyacente aumento
0.21% a tasa mensual y 4.37% a tasa anual. El indice de
precios no subyacente present6 un alza de 0.18% mensual
y de 5.54% anual.

El INEGI difundio los resultados del Indice Nacional de
Precios Productor (INPP). En abril de 2024, el INPP total,
incluido petroleo, aument6 0.63% a tasa mensual y 2.56%
a tasa anual. En abril de 2023, se incrementd 0.07% a tasa
mensual y 1.28% a tasa anual. Por grupos de actividades
econdmicas, a tasa mensual, los precios de las primarias
crecieron 6.38%; los de las secundarias, 0.68%, y los de las
actividades terciarias bajaron 0.48%. El Indice de Mercan-
cias y Servicios de Uso Intermedio, incluido petréleo, subid
1.38% a tasa mensual y 1.90% a tasa anual. En abril, el In-
dice de Mercancias y Servicios Finales, incluido petréleo,
ascendio 0.34% a tasa mensual y 2.82% a tasa anual.

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié mante-
ner el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia
en 11.00%. EI movimiento del banco central se ha dado el
mismo dia en el que el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (Inegi) ha divulgado el dato de inflacion de abril.
En términos anuales, este ha escalado al 4,65%, dos déci-
mas mas que en marzo, mientras que ha caido al 0,2% men-
sual, frente al 0,29% del mes anterior. La entidad ha reite-
rado que espera que el proceso desinflacionario continue,



si bien las expectativas de inflacion general y subyacente
para el cierre de 2024 exhibieron un ajuste al alza.

El Consejo Coordinador Empresarial pidio al gobierno que
fortalezca la red de transmision y distribucion para mejorar
la seguridad energética de México para evitar los recientes
cortes al suministro ordenados por Centro Nacional de Con-
trol de Energia (Cenace) por una emergencia. CCE, dijo
que las autoridades deberian considerar la construccion de
nuevas plantas de generacion y la modernizacion de la in-
fraestructura, que garantice el suministro de energia. "Si
bien es cierto que las fuertes olas de calor y la alta demanda
de energia han exacerbado la situacion estresando la red
eléctrica, las causas de estos apagones son estructurales y
ponen de manifiesto la necesidad de mejorar la infraestruc-
tura de transmision y permitir la participacion del sector
privado en la generacion y transmision de energia, contem-
plando esquemas de autogeneracion y la apertura del mer-
cado eléctrico al sector privado", dijo el CCE. Algunos es-
tados de México registraron apagones los tltimos dos dias
luego de que Cenace decreto una emergencia por la de-
manda excesiva de energia generada por las altas tempera-
turas en el pais.

El INEGI presento los resultados de las Encuestas de Via-
jeros Internacionales (EVI) —Encuesta de Turismo de In-
ternacion (ETI) y Encuesta de Viajeros Fronterizos
(EVF)—. En marzo de 2024, ingresaron al pais 7,599,703
visitantes, cifra que representd un incremento de 10.8% a
tasa anual: 4,129,192 fueron turistas internacionales. En
marzo de 2024, el ingreso de divisas por concepto de gasto
total de visitantes ascendié a 3,487 millones de dodlares,
monto mayor en 11.3% con respecto a marzo de 2023. Du-
rante marzo de 2024, el gasto medio de turistas de interna-
cion que ingresaron al pais por via aérea alcanzo un monto
de 1,222.22 doélares. En marzo de 2023, fue de 1,198.47 do-
lares. En marzo, residentes en México que visitaron el ex-
tranjero gastaron 810.6 millones de dolares, cantidad supe-
rior en 33.5% a la de marzo de 2023.

El INEGI inform¢ los resultados del Indicador Mensual de
la Actividad Industrial (IMAI). En marzo de 2024, la acti-
vidad industrial aument6 0.6% a tasa mensual. Por compo-
nente, en marzo de 2024, la variacion mensual de la pro-
duccion fue la siguiente: en Construccion crecio 1.1%; en
Industrias manufactureras, 0.8%, y en Generacion, transmi-
sion, distribucion y comercializacion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas natural por ductos al consumi-
dor final, 0.2%. Mineria descendio 1.2%. A tasa anual, la
actividad industrial se increment6 2.1%, en términos reales,
en marzo pasado. Por sector de actividad economica, Cons-
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truccidon avanzd 9.6%; Generacion, transmision, distribu-
cion y comercializacion de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas natural por ductos al consumidor final, 1.9%,
e Industrias manufactureras, 1.5%. Mineria cay6 4.1%,
segun las cifras desestacionalizadas.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 6 AL 10 DE MAYO

La mayoria de los veinte bancos estadounidenses mas gran-
des de la cartera calificada por Fitch (excluyendo los ban-
cos de confianza y procesamiento y organizaciones banca-
rias extranjeras) informaron un crecimiento anual negativo
de las ganancias en el 1T24. Los bancos siguen enfrentando
desafios por el aumento de los costos de los depositos, las
carteras de bienes raices comerciales (CRE) estresadas, el
débil crecimiento de los préstamos y un entorno regulatorio
incierto. Sin embargo, el trimestre mas reciente alentd un
optimismo cauteloso sobre el desempefio a corto plazo, ya
que las presiones sobre la rentabilidad y la calidad crediticia
parecieron aliviarse. Tras aproximadamente dos afios de
crecimiento lento o negativo, los ingresos por comisiones
se recuperaron parcialmente durante el trimestre, particular-
mente en la banca de inversion. Las provisiones para pérdi-
das crediticias, que crecieron rapidamente desde mediados
de 2022 en adelante, se estancaron en la mayoria de las
grandes empresas en el 1T24, lo que sugiere una tasa de
ejecucion mas estable de los costos crediticios en el futuro.
Un patrén similar fue evidente en los gastos distintos de in-
tereses, que disminuyeron casi uniformemente intertrimes-
tralmente en toda la cohorte. La compresion del margen de
interés neto (NIM), evidente desde finales de 2022, se des-
aceler6 durante el primer trimestre. En general, la modera-
cion de las ganancias y los obstaculos a la calidad de los ac-
tivos, junto con una saludable capacidad de absorcion de
pérdidas, respaldan la idea de que los perfiles crediticios de
los bancos se estan estabilizando.

El Departamento de Energia, anuncio que en la semana fina-
lizada el 3 de mayo, las reservas de crudo disminuyeron en
1.362 millones de barriles hasta 459.528 millones; las de ga-
solina crecieron en 0.915 millones de barriles hasta 228.002
millones, mientras que las reservas de destilados aumentaron
en 0.560 millones de barriles hasta 116.410 millones.

Los lazos economicos globales estan cambiando en formas
que no se veian desde la Guerra Fria, debido a las diferencias
crecientes entre Estados Unidos y China, lo que podria bene-
ficiar medianamente a algunas naciones, pero terminaria por
afectar al mundo si se profundiza, dijo Gita Gopinath, la pri-
mera subdirectora gerente del Fondo Monetario Internacio-



nal, en un evento. La economista dijo que naciones como
México o Taiwan lograron convertirse en naciones "conec-
toras" que ayudaron a mitigar los efectos de la mayor restric-
cion al comercio entre Oriente y Occidente, al recibir los flu-
jos de inversion que se interrumpieron entre las dos mayores
economias del mundo. "El surgimiento de estos paises 'co-
nectores' --quizas los mas notables México y Vietnam--
puede haber ayudado a amortiguar el impacto econémico
global del desacoplamiento del comercio directo entre Esta-
dos Unidos y China", dijo Gopinath, en el foro organizado
por Stanford Institute for Economic Policy Research. "Pero
sigue siendo una cuestion abierta si ha ayudado a diversificar
las exposiciones y aumentar la resiliencia de la cadena de su-
ministro”. En el caso de México, distintos analistas conside-
ran que el proceso de relocalizacion de empresas que buscan
acercarse a Estados Unidos, también conocido como nears-
horing, ya estd contribuyendo al crecimiento econdmico del
pais --aunque a un ritmo lento-- y deberia tener un impacto
mayor en los proximos afios, a medida que se concreten las
inversiones anunciadas por firmas extranjeras.

Lisa Cook, integrante de la junta de gobierno de la Reserva
Federal de Estados Unidos, dijo que el aumento de los prés-
tamos otorgados por empresas de inversion no bancarias no
representa un riesgo excesivo para el sistema financiero del.
Cook, quien preside el Comité de Estabilidad Financiera de
la junta de la Fed y cuenta con derecho a voto permanente
en el Comité de Tasas, dijo que la rentabilidad de los bancos
sigue siendo solida y la volatilidad de los depdsitos se ha es-
tabilizado desde el colapso de tres prestamistas en 2023.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
231.000 solicitudes, durante la semana que terminé el 4 de
mayo de 2024. Las solicitudes para obtener este apoyo gu-
bernamental subieron en 22 mil unidades frente a la cifra
revisada de la semana previa y se ubicaron en su mayor
nivel desde finales de agosto del aiio pasado. El promedio
movil de cuatro semanas, se ubico en 212 mil solicitudes,
un incremento de cuatro mil 750 unidades frente al dato re-
visado de la semana anterior.

Michelle Bowman, gobernadora del 6rgano rector de la Re-
serva Federal de Estados Unidos, ha defendido este viernes
proceder con "cautela y a conciencia" a la hora de ajustar
los tipos de interés para controlar la inflacion y ha abogado
por mantenerlos en su nivel actual "un poco mas de
tiempo". "Es de suma importancia que mantengamos la cre-
dibilidad en nuestra lucha contra la inflacion procediendo
con cautela y a conciencia para alcanzar nuestro objetivo
del 2%", ha manifestado. "Creo que tenemos que estar

23

donde estamos por un poco mas de tiempo", ha afiadido.
No obstante, Bowman ha manifestado también que, de no
observarse mas progresos en materia inflacionista, habra
que pensar "seriamente sobre qué hacer a partir de ahi".

El gobierno de Estados Unidos se prepara para imponer
nuevos aranceles a China que estaran enfocados en sectores
estratégicos como el automotriz, reportaron las agencias
Bloomberg y Reuters, con base en declaraciones de perso-
nas con conocimiento del asunto. El anuncio de la adminis-
tracion del presidente Joseph R. Biden se haria el martes de
la proxima semana e incluiria tarifas elevadas para automo-
viles eléctricos, baterias y celdas solares, ademas de la tec-
nologia de microchips, dijeron las fuentes. Se trata de in-
dustrias clave que han estado en el centro de la guerra
comercial entre las dos economias mas grandes del mundo,
que inici6 durante el mandato de Donald Trump. Los deta-
lles de los aranceles --como las tarifas exactas y el total de
sectores que se verian afectados-- siguen bajo discusion, de
acuerdo con los reportes.

El indice que mide la confianza de los consumidores en Es-
tados Unidos sorprendié negativamente en mayo, al des-
cender 12.7% para ubicarse en 67.4 unidades, de acuerdo
con el dato preliminar del indicador elaborado por Michi-
gan University. El indice que mide las condiciones actuales
de la economia se ubico en 68.8 unidades en mayo, un des-
censo de 12.9% en mayo, en tanto que el indice de las ex-
pectativas de los consumidores bajo 12.5% a 66.5 puntos.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 6 AL 10 DE MAYO

OCDE.- La tasa de inflacion de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdémico registré un avance
anual del 5,8% en marzo, una décima mas que en febrero y
enero, lo que supone alejarse de la menor subida de los pre-
cios desde octubre de 2021, segun ha informado el 'think
tank' de las economias avanzadas. En marzo de 2024, los
alimentos se encarecieron un 4,9%, por debajo de la subida
del 5,3% de febrero, mientras que los precios de la energia
se adentraron en terreno positivo por primera vez desde
abril de 2023 con una lectura del +0,6%. De este modo, la
inflacion subyacente de la OCDE se mantuvo en marzo sin
cambios en el 6,4%.

BIS.- La tokenizacion de los activos financieros es una tec-
nologia con potencial de transformar al sistema en su con-
junto, siempre y cuando se utilice correctamente, dijo Agus-
tin Carstens, el gerente general del Banco de Pagos
Internacionales (BIS por sus siglas en inglés). En la jerga fi-



nanciera, la tokenizacion es el proceso de convertir un ac-
tivo en un codigo sin significado ni valor intrinseco, llamado
token, a fin de proteger los datos confidenciales de las per-
sonas. Para el BIS, que es considerado el banco central de
los bancos centrales, esta tecnologia representa un "paso gi-
gante" para generar un replanteamiento fundamental del sis-
tema financiero y fomentar el desarrollo de arquitecturas
completamente nuevas, aunque no lo lograra por si sola,
pues debe ir acompafiada de una transformacion de los ca-
nales existentes para transmitir datos entre una institucion y
otra, que hoy generan costos y retrasos que pueden evitarse.

IIF.- La deuda de hogares, empresas, bancos y gobiernos de
todo el mundo ha sumado en el primer trimestre de 2024 un
total de 315,1 billones de dolares (292,7 billones de euros),
nuevo récord historico, frente a los 307 billones de dolares
(285,1 billones de euros) contabilizados en el mismo pe-
riodo de 2023, segun los calculos del Instituto Internacional
de Finanzas. Esta dindmica ha estado marcada por las eco-
nomias emergentes, que ampliaron su deuda agregada a
105,4 billones de ddlares (97,9 billones de euros) desde los
101,1 billones de dolares (93,9 billones de euros) de inicios
de 2023. Hace tan solo una década estaba en 55 billones de
délares (51,1 billones de euros). Entre las economias avan-
zadas el volumen de deuda se increment6 hasta los 209,7 bi-
llones de doélares (194,8 billones de euros) desde los 205,9
billones de dolares (191,2 billones de euros) del afio ante-
rior. Los principales responsables del aumento fueron Esta-
dos Unidos, Japén, Irlanda y Canada en el caso de los paises
ricos, mientras que China, India y México estuvieron a la
cabeza de las naciones emergentes. De su lado, Suiza, Ale-
mania, Corea del Sur, Tailandia y Brasil redujeron pasivos.

China.- El Banco de Desarrollo informé que durante el pri-
mer semestre de 2024 otorgo préstamos por 104.000 millo-
nes de yuanes (14.630 millones de ddlares), en un esfuerzo
para impulsar el avance de los proyectos de infraestructura
de transporte y logistica. Los fondos fueron canalizados a
proyectos clave en todo el pais, los cuales abarcan la cons-
truccion de la red ferroviaria de alta velocidad, la recons-
truccion y expansion de aeropuertos importantes y la cons-
truccion de centros nacionales de logistica. Entre los
proyectos que recibieron tal financiacion en el primer tri-
mestre se cuentan la construccion del Aeropuerto Interna-
cional Xiang'an de Xiamen (Fujian, sur) y la linea ferrovia-
ria de alta velocidad Chongqing-Wanzhou.

China.- La inversion en activos fijos en el sector del trans-
porte mantuvo una escala elevada en el primer trimestre de
2024. La inversion total en activos fijos en el sector alcanzo
los 712.500 millones de yuanes (unos 100.300 millones de
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dolares) durante este periodo. De los 102 proyectos clave
trazados para China durante el periodo del XIV Plan Quin-
quenal (2021-2025), mas de 260 proyectos relacionados
con el transporte estan en marcha o se han completado, con
una inversion total de 1,3 billones de yuanes. La inversion
en activos fijos en el sector de transporte brinda una sé6lida
garantia para la recuperacion economica del pais, afirm¢ el
funcionario del Ministerio de Transporte.

China.- El nimero de personas cubiertas por el seguro ba-
sico de vejez habia alcanzado los 1.070 millones al cierre
de marzo de 2024. La cifra representa un aumento de 14,34
millones de personas en comparacion con el mismo periodo
del afio pasado, de acuerdo con datos publicados por el Mi-
nisterio de Recursos Humanos y Seguridad Social. A fina-
les de marzo de 2024, 240 millones de personas estaban cu-
biertas por el seguro de desempleo, lo que supone un
aumento de 4,49 millones respecto al afio anterior. El nu-
mero de personas cubiertas por el seguro de accidentes re-
lacionados con el trabajo habia alcanzado los 290 millones
a finales de marzo, marcando un aumento anual de 5,58 mi-
llones de personas. En el primer trimestre de 2024, los in-
gresos de los tres fondos de seguridad social sumaron 2,2
billones de yuanes (unos 309.580 millones de dolares) y el
gasto total se ubico en 1,8 billones de yuanes, lo que deja
el saldo acumulado en 8,6 billones de yuanes hasta el cierre
de marzo.

China.- El nimero de compafiias manufactureras cotizadas
en el mercado bursatil chino era de 3.629 a tltimo dia de
marzo de 2024, de acuerdo con la Asociacion para Compa-
fias Publicas de China. La vasta mayoria de dichas firmas
son empresas dedicadas principalmente a manufactura,
transmision de informacion, software y servicios de tecno-
logia informatica, asi como a ventas al por mayor y al de-
talle. Al 31 de marzo habia en total 2.272, 2.851 y 247 em-
presas cotizadas en las bolsas de Shanghai, Shenzhen y
Beijing, respectivamente.

China.- Las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores
de Shanghai reportaron un crecimiento constante de sus in-
gresos operativos en 2023, como resultado de la continua
mejora del rendimiento econémico. Para el 30 de abril,
todas las empresas que cotizan en el mercado principal de
la bolsa y en el mercado bursatil de innovacién en ciencia
y tecnologia (STAR, siglas en inglés) habian publicado sus
informes anuales de 2023. Los ingresos operativos combi-
nados de las compaiiias cotizadas subieron un 0,7% anual
a 50,45 billones de yuanes (7,1 billones de dolares), de
acuerdo con la bolsa shanghainesa. Las ganancias netas to-
tales de estas firmas cayeron el afio pasado un 1,2% a 4,22



billones de yuanes. De todas las empresas que figuran
en el mercado principal, 1.422, es decir, mas del 80%,
reportaron rentabilidad, con 166 registrando un creci-
miento anual de sus beneficios netos superior al 50%.
Las estadisticas también mostraron que en 2023 las 571
compaiiias que cotizan en el mercado STAR recaudaron
alrededor de 1,4 billones de yuanes en ingresos operati-
vos, lo que constituye un aumento del 4,7% con res-
pecto al afio anterior.

China.- El trafico de carga y contenedores en los puer-
tos chinos experimentd un crecimiento constante en el
primer trimestre de este aflo, segiin el Ministerio de
Transporte. El trafico de carga en los puertos del pais
ascendio a 4.090 millones de toneladas durante ese pe-
riodo, lo que supone un aumento anual del 6,1%. En
concreto, el trafico de carga de comercio exterior en di-
chos puertos aumentd un 9,5% respecto del mismo
lapso de 2023, alcanzando los 1.310 millones de tone-
ladas. En el mismo periodo, los puertos chinos se hicie-
ron cargo de 76,73 millones de contenedores de veinte
pies (TEU, siglas en inglés), consolidando un incre-
mento anual del 10%.

China.- El indice de los gerentes de compras (PMI) del
sector de los servicios descendi6 de 52.7 en marzo a
52.5 en abril, con lo que sumd 16 meses en territorio de
expansion, dijeron la agencia S&P Global y Caixin In-
sight Group.

China.- Las reservas de divisas cayeron a 3,2 billones
de dolares a finales de abril, marcando un descenso del
1,38% frente al ultimo dia de marzo, informo la Admi-
nistracion Estatal de Divisas.

China.- Los ingresos de las empresas estatales aumen-
taron en el primer trimestre de este aio. Las empresas
estatales del pais asiatico generaron 19,81 billones de
yuanes (2,79 billones de dolares) en ingresos operativos
entre enero y marzo, es decir, un 3,2% mas que en el
mismo lapso de 2023, de acuerdo con el Ministerio de
Hacienda. Las ganancias combinadas de dichas firmas
aumentaron un 2,8% anual a 1,08 billones de yuanes en
esos tres meses. La relacion deuda-activos de las estata-
les chinas se situo en el 65% para el final de marzo, con
un incremento de 0,3% respecto de un afio atras.

China.- Las empresas de inversion extranjera han des-
empenado un papel fundamental en el aumento de las
exportaciones de baterias de iones de litio de Shanghai
en el primer trimestre de 2024. De enero a marzo, las
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empresas con inversion extranjera de la ciudad exporta-
ron este tipo de baterias por valor de 10.680 millones de
yuanes (1.500 millones de dolares), un 30,8% anual
mas. Este importante volumen de exportacion supuso el
90,3% de las exportaciones totales de baterias de litio de
la ciudad. Shanghai export6 22,58 millones de baterias
de iones de litio en el primer trimestre, lo que supone un
notable incremento del 116,5% respecto al mismo pe-
riodo de 2023.

China.- Las importaciones y exportaciones totales de
bienes aumentaron un 5,7% anual, en términos de yua-
nes, en los primeros cuatro meses de 2024. Las expor-
taciones del pais subieron un 4,9% anual entre enero y
abril, mientras que las importaciones reportaron un in-
cremento del 6,8%, informo la Administracion General
de Aduanas (AGA). En el periodo, el comercio exterior
de bienes se situd en 13,81 billones de yuanes (1,95 bi-
llones de dolares). Las exportaciones llegaron a 7,81 bi-
llones de yuanes y las importaciones a 6 billones de
yuanes. Solo en abril, el comercio exterior registro un
alza del 8% y totaliz6 3,64 billones de yuanes. La tasa
de crecimiento de las importaciones y exportaciones en
los primeros cuatro meses se ha acelerado en compara-
cion con el primer trimestre, y la escala ha alcanzado un
nuevo maximo en el mismo periodo de la historia,
afirmé Lyu Daliang, director del Departamento de Es-
tadisticas y Analisis de la AGA.

China.- La inversion ferroviaria se ha acelerado desde
el inicio del afio. De enero a abril, la inversion en acti-
vos fijos en el sector ferroviario del pais totalizo los
184.900 millones de yuanes (unos 26.000 millones de
dolares), representando una subida del 10,5% frente al
mismo periodo de 2023, de acuerdo con el Grupo Esta-
tal de Ferrocarriles. La tasa de crecimiento fue superior
a la expansion del 9,9% en el primer trimestre de 2024.
Con una manera de alta calidad y eficiente de la cons-
truccion de ferrocarriles, el pais esta acelerando la cons-
truccion de un moderno sistema de infraestructura fé-
rrea. Los ultimos avances en la construccion de
ferrocarriles incluyen la operacion de un nuevo ferroca-
rril de alta velocidad que conecta Chizhou y Huangshan
en la provincia oriental china de Anhui, que ayudard a
promover el turismo local. Multiples proyectos en cons-
truccion en todo el pais también avanzaron constante-
mente el mes pasado.

China.- Las pequenas y medianas empresas (pymes) re-
portaron una mejora de sus resultados empresariales en
abril, segin revel6 un indice industrial. El Indice de



Desarrollo de las Pequefias y Medianas Empresas, que se
basa en una encuesta realizada a 3.000 pymes de ocho in-
dustrias principales, se situdé en 89,4 puntos en abril, 0,1
puntos mas que en el mes previo, informo la Asociacion de
Pequenas y Medianas Empresas. La cifra, aunque sigue
siendo inferior a la linea de 100 de auge y caida, fue supe-
rior a la del mismo periodo en 2022 y 2023, explicé la aso-
ciacion en un informe. Los subindices de los sectores de la
construccion, el transporte, los correos y el almacena-
miento, la industria minorista y mayorista, los servicios so-
ciales, asi como de la transmision de informacion, los ser-
vicios informaticos y el software, se expandieron en
comparacion con el mes anterior, mientras que el de aloja-
miento y catering se mantuvo sin cambios. Los datos tam-
bién mostraron que los subindices de financiamiento y
fuerza laboral estuvieron por encima de 100 el mes pasado.

China.- El superavit en cuenta corriente fue de 39.200 mi-
llones de dolares en el primer trimestre de 2024, inform¢ la
Administracion Estatal de Divisas. La relacion entre el su-
peravit en cuenta corriente y el producto interno bruto se
situ6 en el 0,9% durante el mencionado periodo. Del total,
el superavit del comercio de bienes se ubicé en 121.100 mi-
llones de dolares, y el déficit del comercio de servicios se
situd en 61.000 millones de dolares. La economia de China
cuenta con una base solida, multiples ventajas de desarro-
llo, una fuerte resiliencia y un gran potencial, todo lo cual
contribuira a apuntalar la balanza de pagos del pais, explico
Wang Chunying, subdirectora de la administracion.

Japén.- El yen japonés tuvo un desempeiio inferior al de
otras monedas importantes antes de la apertura en América
del Norte el miércoles, ya que los rendimientos de los
bonos estadounidenses subieron y las perspectivas del
Banco de Japdn para las tasas de interés dejaron a los inver-
sores decepcionados. El gobernador Kazuo Ueda dijo en la
reunion de la Sociedad Econdmica Internacional Yomiuri
en Tokio el miércoles que el Banco de Japdn espera que un
circulo virtuoso entre salarios y precios se convierta cada
vez mas en el motor dominante de la inflacion en Japon.
Como resultado, ahora se espera que la inflacion subya-
cente aumente a un nivel consistente con el objetivo del 2%
en la segunda mitad del ultimo periodo de proyeccion, y
esto podria significar que pronto estara justificado un nuevo
ajuste al alza en las tasas de interés. "Si las perspectivas de
los precios se revisan al alza o si los riesgos alcistas aumen-
tan, serd apropiado que el banco haga un ajuste mas tem-
prano de la tasa de interés oficial", dijo el gobernador Ueda.
"La inflacion subyacente en Japon esta en una firme ten-
dencia a la baja, con el IPC subyacente (excluidos alimen-
tos frescos y energia) cayendo a un minimo de 16 meses
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del 2,9% anual en marzo. Como tal, el ciclo de ajuste del
BOJ probablemente seguird siendo modesto y un lastre
para el JPY", dijo Elias Haddad, estratega senior de merca-
dos de Brown Brothers Harriman. Po otra parte, la debili-
dad del yen ya ha provocado multiples intervenciones del
Ministerio de Finanzas de Japon.

Japoén.- Kazuo Ueda, el gobernador del Banco de Japon,
dijo que esta abierto a la idea de aumentos anticipados de
las tasas de interés si la inflacion aumenta a un ritmo mas
rapido que las proyecciones del banco. "Si las perspectivas
de los precios se revisan al alza o si los riesgos al alza se
vuelven altos, sera apropiado que el banco haga un ajuste
mas temprano de la tasa de interés de politica", dijo Ueda
en un evento celebrado por la Sociedad Econémica Inter-
nacional Yomiuri. El banco central japonés decidié en
marzo poner fin a la mayoria de sus medidas de flexibiliza-
cion no convencionales, incluidas las tasas de interés nega-
tivas. Si bien la inflacion subyacente parece estar en ca-
mino hacia el objetivo de 2% del banco, los riesgos tanto al
alza como a la baja que rodean las perspectivas de precios
del banco siguen siendo altos, dijo.

Europa.- La actividad del sector privado de la zona euro
acelero su ritmo de expansion en abril, cuando el indice
PMI compuesto se situé en 51,7 puntos desde los 50,3 de
marzo, lo que supone la lectura mas alta del dato en once
meses, segun S&P Global. En concreto, la actividad del
sector servicios de la eurozona se acelerd en abril hasta los
53,3 puntos desde los 51,5 de marzo, su mejor resultado en
once meses, mientras que el PMI manufacturero bajo a 45,7
puntos, frente a los 46,1 puntos de marzo, su peor lectura
en cuatro meses. Entre los paises analizados, las lecturas
mas altas del PMI compuesto correspondieron a Espaiia,
con 55,7 puntos, su maxima en 12 meses; Italia, con 52,6,
su minima en 2 meses; por delante de Alemania 50,6, su
maxima en 10 meses; y de Francia, con 50,5 puntos, su ma-
xima en 11 meses; asi como de Irlanda, con 50,4 puntos, su
minima en 6 meses.

Europa.- El economista jefe del Banco Central Europeo
(BCE), Philip Lane, ha reconocido que los datos mas re-
cientes han contribuido a mejorar la confianza de que la in-
flacion retornara "pronto" al objetivo, lo que parece enca-
minar al Consejo de Gobierno de la institucion hacia un
primer recorte de las tasas de interés en su reunion de junio,
algo que para el irlandés "no seria una sorpresa".

Europa.- El volumen del comercio minorista registrd en
marzo un crecimiento del 0,8% en la zona euro y del 1,2%
en el conjunto de la Union Europea, frente a la contraccion



de febrero del 0,3% y del 0,1%, respectivamente, segun las
primeras estimaciones de Eurostat. De este modo, el creci-
miento de las ventas al por menor en la zona euro se ace-
ler6 en marzo de 2024 a maximos desde septiembre de
2022, mientras que entre los Veintisiete el ritmo de expan-
sion fue el mas intenso desde junio de 2021. En marzo de
2024, en comparacion con marzo de 2023, el indice de ven-
tas minoristas ajustado por calendario aument6 un 0,7% en
la zona euro y un 2% en la UE.

Europa.- El Consejo Economico y Social (CES) considera
que las nuevas reglas fiscales europeas aprobadas a princi-
pios de afio conforman un marco presupuestario que ‘“no re-
suelve del todo los principales problemas de los que adole-
cia el sistema anterior”, puesto que mantiene “la
complejidad, la prociclicidad y la desproteccion” de la in-
version. Para remediarlo, un informe elaborado por el or-
gano consultivo del Gobierno en materia socioeconoémica y
laboral, difundido este 8 de mayo, recoge distintas recomen-
daciones, entre las que considera prioritarias la consecucion
de la Union Bancaria; la profundizacion en la integracion fi-
nanciera asociada a la conformacion de la Unién del Mer-
cado de Capitales; la definicion de una politica industrial
que abogue por ramas de actividad especificas; asi como la
emision de deuda publica conjunta (eurobonos) que permita
reforzar el sistema de recursos propios de la UE. Es decir,
lanzar un nuevo fondo de recuperacion millonaria para que
Europa pueda acometer las inversiones tecnologicas y ver-
des necesarias. De acuerdo con el disefio de las nuevas re-
glas fiscales —que embridan el déficit ptiblico anual al im-
pedir que supere de forma continuada el 3% del PIB, y
sefalan que el volumen de deuda publica tiene que situarse
en el 60% o menos—, “parece que la UE se prepara para
volver a la castidad fiscal”, ha reflexionado Anton Costas,
presidente del CES, que ha juzgado como “muy oportuna”
la elaboracion del informe en estos momentos, puesto que
del 6 al 9 de junio se celebraran elecciones al Parlamento
Europeo. En su opinion, de acuerdo con el panorama socio-
politico actual, “Europa se ve obligada a decidir qué tipo de
comportamiento va a desarrollar bajo estas reglas fiscales:
si quiere ser madrastra, con una actitud rigida o inmiseri-
corde como la que empled en la crisis de 2008; o hada ma-
drina, como ocurri6 durante la pandemia, cuando llego in-
cluso a suspenderlas”, ha abundado Costas.

Alemania.- La producciéon industrial disminuyo ligera-
mente en marzo después de dos aumentos mensuales, y
aunque la desaceleracion ciclica ha terminado y el opti-
mismo ha regresado, "el camino hacia una recuperacion
sustancial, particularmente en la industria, sigue siendo
largo", dijo ING. En marzo, la produccion industrial cayo
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un 0,4% mensual. En términos anuales, la produccion in-
dustrial ha disminuido mas del 3%. Si bien la produccion
de bienes de inversion aument6 marginalmente, la produc-
cion en todos los demas sectores cay6. Solo el sector de la
construccion volvio a destacar, con un aumento del 1%
m/m. En el trimestre, la actividad en el sector de la cons-
truccion aumentd mas del 6%, lo que confirma que el sec-
tor de la construccion fue uno de los principales impulsores
que impulsaron a la economia alemana a volver a crecer en
el primer trimestre, escribio el banco en una nota.

Reino Unido.- El Comité de Politica Monetaria del Banco
de Inglaterra ha decidido mantener la tasa de interés de re-
ferencia para sus operaciones en el 5,25%, el nivel mas alto
desde 2008 y sin cambios por sexta reunion consecutiva.
La decision de mantener estable el precio del dinero conto
con siete votos a favor, mientras que dos miembros del Co-
mité votaron a favor de bajar la tasa un cuarto de punto,
hasta el 5%, uno mas que en la anterior reunion. En su ana-
lisis, la entidad ha destacado que la tasa de inflacion ha se-
guido cayendo, en parte debido a los efectos de base, si-
tuandose en el 3,2% en marzo, dos décimas menos que en
el mes anterior.

Reino Unido.- El PIB creci6 un 0,6% en el primer trimestre
del afio, su mayor ritmo de expansion desde el Gltimo trimes-
tre de 2021, lo que permiti6 a la economia britanica emerger
de la recesion, después de la contraccion del 0,3% del cuarto
trimestre y del 0,1% del tercer trimestre de 2023. Segun los
datos de la Oficina Nacional de Estadistica (ONS), el sector
servicios registrd una expansion trimestral del 0,7%, el pri-
mer dato positivo en un afo, mientras que el sector de pro-
duccioén crecié un 0,8% y la construccion retrocedié un
0,9%. De este modo, la economia crecio en el primer trimes-
tre de 2024 el doble que la eurozona (0,3%) y dos décimas
mas que Estados Unidos (0,4%). Asi, la economia creci6 en
el primer trimestre de 2024 el doble que la eurozona (0,3%)
y dos décimas mas que Estados Unidos (0,4%).

Espaiia.- El crecimiento de la actividad del sector servicios
alcanz6 en abril su lectura mas alta desde mayo de 2023,
segun el indice PMI, que subi6 hasta los 56,2 puntos desde
los 56,1 de marzo, inform6é S&P Global. La mejora del
PMI del sector servicios impulsé a maximos de un afio el
dato del PMI compuesto, con una lectura en abril de 55,7
puntos desde los 55,3 de marzo, después de que el PMI ma-
nufacturero subiera en abril de 2024 hasta los 52,2 desde
los 51,4 puntos en marzo.

Espaiia.- Tanto los flujos de inversion en fusiones y adqui-
siciones como en nuevas plantas (greenfield) aumentaron



respecto al afo precedente. La “revolucion” de las startups
con alcance internacional estd transformando el panorama
empresarial en América Latina. Espafia, se refuerza como
el segundo destino mundial de las inversiones de las empre-
sas latinoamericanas, duplicando la cifra alcanzada por
estas compaiiias en el pais, con un crecimiento del 138% en
2023, hasta alcanzar los 2.835 millones de curos. Estos son
algunos de los datos recogidos en la sexta edicion del in-
forme 'Global Latam 2024', liderado por ICEX-Invest in
Spain junto con la Secretaria General Iberoamericana
(Segib), presentado este miércoles por la consejera dele-
gada de ICEX Espafia Exportacion e Inversiones, Elisa
Carbonell, y por el secretario general Iberoamericano, An-
drés Allamand.

Espaiia.- Super6 en el primer trimestre del afio los 2,75 mi-
llones de ocupados vinculados a actividades turisticas, lo
que supone un incremento anual del 7,7% y 197.630 em-
pleados mas que en el mismo trimestre de 2023. De este
modo, el 24,8% de los nuevos trabajos en Espafia han sido
fruto de las actividades vinculadas al turismo, segun los
datos difundidos por Turespafia a partir de la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA). Por su parte, los trabajadores ac-
tivos en turismo entre enero y marzo de este afio han supe-
rado los tres millones --3.171.827--, un 6,6% mas que en el
mismo periodo de 2023.

Espaiia.- El sector turistico alcanzoé en el primer trimestre
de 2024 los 2,75 millones de ocupados, un incremento inter-
anual del 7,7%, segtn datos publicados por el oficial Insti-
tuto de Turismo de Espana (Turespaiia). Entre enero y
marzo de 2024, las actividades vinculadas al turismo regis-
traron 197.630 empleados mas que en el mismo trimestre
del afio anterior, lo que representa uno de cada cuatro em-
pleos creados durante ese periodo en el conjunto de la eco-
nomia espaiiola, detallo el organismo. Ademas, el porcentaje
de desempleados sobre empleados en actividades turisticas
fue del 13,2%, por debajo del mismo trimestre del afio an-
terior y tercer trimestre consecutivo con un descenso anual.
"El empleo turistico lleva meses experimentando un cambio
de paradigma, en consonancia con el resto del sector turis-
tico: mas ocupados, mas asalariados, mas contratos indefi-
nidos y mas jornadas completas", asegur6 sobre los datos el
ministro de Industria y Turismo espafiol, Jordi Hereu. En re-
sumen, agrego, "mas y mejores empleos para cuidar y refor-
zar la sostenibilidad social del turismo, uno de nuestros ob-
jetivos fundamentales del presente y del futuro”.

Suecia.- El Riksbank, el banco central, ha decidido reducir
en 25 puntos basicos la tasa de interés de referencia, que
pasara a situarse en el 3,75%, en lo que supone el primer
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recorte del precio del dinero en el pais desde febrero de
2016 gracias a la favorable evolucién de la inflacion. Asi-
mismo, el banco central mas antiguo del mundo, puesto que
sus origenes se remontan a 1668, ha adelantado que si las
perspectivas de inflacion se mantiene, se prevé que la tasa
de interés de referencia "se recorte dos veces mas durante
la segunda mitad del afio".

América Latina.- El mercado transaccional ha registrado
hasta abril un total de 809 fusiones y adquisiciones, entre
anunciadas y cerradas, por un importe agregado de 18.590
millones de dolares (17.247 millones de euros), lo que im-
plica un descenso del 20% en el nimero de transacciones y
un aumento del 33% en su importe, con respecto a abril de
2023. Segun el mas reciente informe de TTR Data y Data-
site, en cuanto a abril, se ha registrado en el mes un total de
178 fusiones y adquisiciones, entre anunciadas y cerradas,
por un importe agregado de 6.142 millones de dolares
(5.698 millones de euros). Por nimero de transacciones,
Brasil lidera el ranking de paises mas activos de la region
con 496 transacciones (con un descenso del 23%) y con un
aumento del 3% en el capital movilizado, hasta los 12.861
millones de dolares (11.932 millones de euros). Le sigue en
el listado México con 94 transacciones (con un descenso
del 20%) y un decrecimiento del 84% de su importe, lle-
gando a los 1.307 millones de dolares (1.212 millones de
euros), con respecto a abril de 2023.

Cepal.- La Comision Econdmica para América Latina y el
Caribe revis6 levemente al alza la proyeccion de creci-
miento para las economias de la region en 2024. Segin
nuevas estimaciones dadas a conocer por, el organismo de
las Naciones Unidas prevé que la region crecera en prome-
dio un 2,1% este afio, con América del Sur creciendo un
1,6%, América Central y México un 2,7% y El Caribe (ex-
cluyendo Guyana) un 2,8%. La expansion esperada para la
region en 2024 se mantiene en la senda del bajo creci-
miento econdmico observado en los ultimos afios, y el gran
desafio es como avanzar hacia un crecimiento mas alto, di-
namico e inclusivo, indica la Comision de la ONU. La re-
gion esta enfrentando un escenario internacional complejo,
caracterizado por un crecimiento de la actividad econémica
y el comercio global por debajo de sus promedios histori-
cos, junto con tasas de interés que permanecen altas en los
paises desarrollados, redundando en mayores costos de fi-
nanciamiento para los paises emergentes, incluida la re-
gion. En el ambito interno, la tendencia a la baja de la in-
flacion ha dado espacio para los bancos centrales de varios
paises implementaran disminuciones en sus tasas de interés
de politica, a partir de lo cual se podria esperar un impacto
favorable sobre la actividad econdmica.



Brasil.- Mayor productor y exportador de arroz y frijo-
les de América Latina, podria tener que importar ambos
granos debido a las graves inundaciones que sufre el es-
tado de Rio Grande do Sul, uno de los principales pro-
ductores nacionales de estos productos, advirtio el pre-
sidente Luiz Inacio Lula da Silva. "Con las lluvias, creo
que hemos retrasado definitivamente la cosecha en Rio
Grande do Sul. Por lo tanto, si necesitamos equilibrar la
produccion, tendremos que importar arroz, tendremos
que importar frijoles, para que podamos poner sobre la
mesa un precio para el pueblo brasilefio que sea compa-
tible con lo que gana", explicod el mandatario en su en-
trevista semanal en el programa "Bom dia, presidente".
Segun Lula da Silva, el precio de los granos ya estaba
siendo discutido por el Gobierno federal antes de las tor-
mentas que afectaron a la region en los ultimos dias
"porque estaban caros" debido a que "el area plantada
estaba disminuyendo y que existia el problema del re-
traso de la cosecha en Rio Grande do Sul".

Brasil.- El presidente, Luiz Inécio Lula da Silva, anun-
ci6 nuevos proyectos del Programa de Aceleracion del
Crecimiento por valor de 18.300 millones de reales
(unos 3.600 millones de délares), incluidos 1.700 millo-
nes de reales (unos 334 millones de dolares) para pre-
vencion de desastres. El anuncio se produjo en el marco
de las severas inundaciones registradas en el estado de
Rio Grande do Sul desde finales de abril pasado, las
cuales han dejado hasta el momento al menos 100 muer-
tos, 128 desaparecidos y casi 1,5 millones de personas
afectadas. En total, 91 municipios con problemas recu-
rrentes de deslizamientos de tierra fueron seleccionados
para recibir obras de contencion de laderas. Las inter-
venciones tendran lugar en ciudades clasificadas por el
Gobierno federal como criticas, donde existen zonas de
riesgo alto o muy alto para la poblacion local.

Brasil.- El Banco Central de Brasil recort6 en un cuarto
de punto porcentual la tasa de interés de referencia del
pais, la llamada Selic, de 10.75 a 10.50%, en una deci-
sién mayoritaria de cinco votos contra cuatro que pedian
un descenso de medio punto porcentual. "EI Comité
también destaca que la politica monetaria deberia seguir
siendo contractiva hasta que se consolide tanto el pro-
ceso de desinflacion como el anclaje de las expectativas
en torno a los objetivos", dijo el Banco Central de Bra-
sil. "El Comité también refuerza, con especial énfasis,
que la extension y adecuacion de cambios futuros en el
tipo de interés vendran determinadas por el compromiso
firme de alcanzar el objetivo de inflacion en el horizonte
relevante".
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Brasil.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha
caido en 0,24 puntos porcentuales en abril respecto a
marzo, ubicandose en el 3,69% anual, siendo este el
nivel mas bajo desde junio del afio pasado, cuando se
ubico en el 3,16% anual. Con el dato de abril, divulgado
este viernes por el Instituto Brasilefio de Geografia y Es-
tadistica (IBGE), el pais suma siete meses consecutivos
en los que la inflacion ha registrado una tendencia a la
baja. En este contexto, cabe senalar que el Banco Cen-
tral de Brasil ha decidido esta misma semana recortar
las tasas de interés en 25 puntos basicos, llevando la tasa
de politica monetaria al 10,5%. Por su parte, la inflacion
mensual ha sido del 0,38%, lo que suponen 0,16 puntos
porcentuales por encima del dato registrado en marzo.
Con todo, esta es la segunda cifra mas baja del afio. En
el acumulado del afio, el IPC llega ya al 1,8%.

Argentina.- El presidente, Javier Milei, rechazo el 4 de
mayo la posibilidad de devaluar el peso (moneda nacio-
nal) ante el dolar, y cargd contra los "fundamentalistas
del atraso cambiario", a los que acuso de impulsar una
devaluacion que, segun explico, licuaria salarios y pro-
vocaria un aumento de la pobreza en el pais. El manda-
tario publico este dia un mensaje a través de la red so-
cial X bajo el titulo "Fundamentalistas del atraso
cambiario, una pregunta", mensaje en el que critico a
quienes denomina de esa manera, aunque sin especifi-
car, por pedir la devaluacion del peso. "Si Argentina
tiene una presion fiscal formal agobiante, una infraes-
tructura deficiente y mercados poco abiertos que dificul-
tan la competencia, lo que nos hace caro en dolares ¢les
parece justo pedir devaluacion para licuar los salarios en
dolares y asi aumentar la pobreza?", pregunt6 el manda-
tario. Milie deslizo que "acaso ¢no seria mejor ir por re-
formas estructurales que nos permitan ser competitivos
sin castigar al salario real? ;No les alcanza con casi 90
afios de una receta invalida? Si no hay déficit fiscal, si
no sube la base monetaria, si suben las reservas y no hay
brecha, ;no estaremos ante un reacomodamiento de pre-
cios ante la distorsion del pasado? ;Acaso ello no se
manifestaria en precios altos en dolares?", consulté el
jefe de Estado.

Argentina.- El Gobierno concretd el 7 de mayo un
nuevo pago al Fondo Monetario Internacional (FMI) por
cerca de 800 millones de dolares en concepto de intere-
ses y sobrecargos de la deuda contraida a mediados del
2018. El pago efectuado al organismo financiero genero
una caida de las reservas internacionales de la entidad
monetaria que cerraron este dia en 27.687 millones de
dolares, compensadas por compras en el mercado cam-



biario. La cancelacion de los compromisos se produjo en
medio de las conversaciones en virtud de la octava revision
de las cuentas publicas argentinas por parte del organismo,
que se enmarca en el programa de Facilidades Extendidas
(EFF, por sus siglas en inglés) que ambas partes mantienen
desde marzo de 2022. El pais debera cancelar, ademas, en
julio proximo un pago de vencimientos de capital estima-
dos en unos 640 millones de ddlares, correspondiente al ul-
timo pago de capital al organismo multilateral. Posterior a
ese pago, Argentina debera cancelar solo vencimientos de
intereses hasta septiembre de 2026. El acuerdo vigente
entre Argentina y el FMI contempla, entre sus principales
puntos, un superavit fiscal primario del 2% del PIB para
este aflo y una meta de acumulacion de reservas netas de
10.000 millones de dolares.

Argentina.- El Senado comenz6 a tratar el 7 de mayo a
nivel de comisiones un proyecto de ley que cuenta con la
aprobacion de la Camara de Diputados y que es conocido
en el pais como "Ley Omnibus" por la variedad y densidad
de los temas que aborda. La propuesta legislativa, llamada
formalmente "Bases y Puntos de Partida para la Libertad de
los Argentinos", es un proyecto que el Ejecutivo considera
clave para la gestion al comprender asuntos estructurales,
como la reforma del Estado y cambios en materia econo-
mica, financiera, laboral y social.

Argentina.- La caida general de las importaciones en el pri-
mer trimestre del afio tendria como origen el retroceso de la
actividad econdmica interna, un hecho que resalta sobre el
crecimiento de las exportaciones, opin6 el martes el econo-
mista Christian Buteler. El director de la firma Buteler Ser-
vicios Financieros se refirio, a la caida de las importaciones
en 24,2% durante los primeros tres meses del afio, y que
contrasta con el 9% de aumento de los despachos concreta-
dos al exterior. "Debido a su estructura productiva, cuando
Argentina entra en recesion notamos una caida de las impor-
taciones, lo que estamos viendo ahora es que se profundizo
el descenso de las compras al exterior en el primer trimestre
por una fuerte caida de la actividad", indico. Explico que
"cuando cae la actividad se necesita importar menos bienes
y servicios, y por tanto el reflejo es de una mejora del resul-
tado de la balanza comercial". De acuerdo con el econo-
mista, luego de que el pais suramericano experimentara una
fuerte devaluacion a fines del 2023 tras el cambio de Go-
bierno, se esperaba un mayor aumento de las exportaciones,
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ya que el nuevo tipo de cambio vuelve mas competitivos los
productos locales en el mercado mundial.

Argentina.- El Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA) concretd el 9 de mayo de manera exitosa una
nueva subasta de bonos dirigidos a empresas importadoras
en una operacion que represento la emision de 1.709 millo-
nes de dolares. La operacion de este dia consto de la adju-
dicacion de nuevos "Bonos para la Reconstruccion de una
Argentina Libre" (Bopreal), destinados a saldar una impor-
tante deuda comercial con importadores, y que en su tercera
serie acumula una emision de 2.905 millones de dolares, in-
dico el BCRA. Los "Bopreal" buscan saldar la deuda con-
traida por la autoridad monetaria con estas empresas, a raiz
de la fragilidad en las reservas que experimento el pais du-
rante 2023. La entidad monetaria indic6 que, con esta su-
basta, colocd casi el monto maximo de las tres series de
"Bopreal" contempladas en el cronograma de emision de ti-
tulos en dolares para dichas entidades empresariales. "La
serie 1 habia completado el cupo de 5 mil millones de do-
lares y la segunda serie el de 2 mil millones de dolares", re-
flejo la comunicacion oficial.

Chile.- El indice de Precios al Consumidor (IPC) ha vuelto
a escalar en abril, con una subida de tres décimas respecto
a marzo, llegando hasta el 4% anual, segin ha divulgado
por el Instituto Nacional de Estadistica (INE). Asi, la infla-
cion vuelve a romper la tendencia a la baja, tal y como ocu-
rri6 en febrero, cuando dejé atras un total de 14 meses de
descensos, para elevarse al 4,5%. En marzo, sin embargo,
volvio a caer, situandose en el 3,7%, la cifra mas baja desde
mayo de 2021 (cuando estaba en el 3,6%). Por su parte, la
inflacion mensual ha sido del 0,5%, una décima mas que en
marzo. La inflacién acumulada del afio llega ya al 2,2%.

Ecuador.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) ha es-
calado en 1,09 puntos porcentuales en abril respecto a
mayo, y ha alcanzado la cifra mas elevada del ultimo afio,
al llegar al 2,75% anual, segun ha divulgado el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC). En lo que se re-
fiere a la inflacion mensual, esta ha sido del 1,27%, casi un
punto superior a la registrada en marzo, cuando fue del
0,29%. Esta es de nuevo la cifra mas alta de los ultimos
meses, ya que se estaban dando porcentajes muy bajos

desde comienzos del afio y en 2023.
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