
En el primer trimestre del 2024 
(1T24), la economía nacional sólo 
avanzó 0.2% respecto al 4T23. En los 
últimos 12 meses, la economía aumentó 
en 2.0%, muy lejos del 3.2% del 2023. 

En su aviso oportuno sobre el PIB 
nacional al 1T24, el INEGI dio a cono-
cer que la economía tuvo un creci-
miento muy pobre, sostenido por el 
sector servicios, ya que tanto las Acti-
vidades Primarias como las Secunda-
rias registraron retrocesos, a pesar del 
crecimiento de más de 40% en la cons-
trucción de obra pública. 
Por sectores 

Las Actividades Primarias, que son 
altamente volátiles, cayeron -1.1% res-
pecto al 4T23, mientras que en térmi-
nos anuales crecieron 1.3%, muy simi-
lar al crecimiento de la población. 
Cabe recordar que la inflación de este 
sector ha sido muy elevada, por en-
cima de la media.  

Las extorsiones que sufren los pro-
ductores y el cobro de piso tienen con-
secuencias al reducirse los incentivos 
para aumentar la producción. Por si 
fuera poco, hay muchos productos agro-

pecuarios cuyos precios se definen en 
dólares y han bajado de precio a nivel 
mundial, por lo que la tonelada de maíz, 
que hace un año se cotizaba cerca de 
5,500 pesos, hoy vale en el mercado 
5,200 pesos. 

Muchos productores del sector pri-
mario deben adaptarse a los nuevos 
precios, ya que corren el riesgo de no 
vender sus cosechas y producción, 
toda vez que los compradores podrían 
importar estos productos si estuvieran 
muy caros. Para los próximos meses, 
todo indica que los precios mundiales 
de alimentos se mantendrán en niveles 
bajos por la sobreproducción y los in-
ventarios llenos a nivel mundial. 

En el caso de las Actividades Se-
cundarias, el INEGI reporta una caída 
trimestral de -0.4% respecto al 4T23, 
mientras que en términos anuales hay 
un tímido aumento de sólo 1.5 por 
ciento. 

Es importante recordar que hay sec-
tores productivos muy afectados por el 
estancamiento de la manufactura en 
EU, y otros, como textil, ropa, calzado, 
cuero, productos para el hogar sufren 
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PRONÓSTICOS 
Inflación de abril (0.10) -  +0.15% 
Inflación en el 2024 3.00  –  5.00% 
Inflación en el 2025 3.00  –  5.00% 
PIB 2024 1.00  –  2.00% 
PIB 2025 1.00  –  2.00% 
Cetes 28 días 10.00  – 11.50% 
Dólar 16.00  – 20.00 
Dólar Prom. 2023 17.7296 
Dólar Prom. 2024 16.9278 
 
 
 
 
 
 
TENDENCIAS EN LOS MERCADOS 
Las exportaciones caen: ¡cuidado! 
 
FINANZAS E INVERSIONES 
Horizonte Financiero. Un cielo nu-
blado. 
Crédito. Sin cambios en las reuniones 
de mayo. 
Dólar. Cierra en 16.9790 pesos. 
Inversiones. El oro en 2,308.40 dólares 
la onza. Euro cierra en 1.0760. El dólar en 
16.9790. La BMV concluyó en 57,135.26 
puntos. Toma de utilidades, vendimos. 
 
Emisoras al 1T24. 
Todas las emisoras de la BMV en nues-
tro reporte especial. 
 
INFORME ESPECIAL 
Remesas caen, al igual que muertes por 
fentanilo en EU. ¿Coincidencia? 

BASES PARA LA TOMA 
DE DECISIONES ESTA 

SEMANA



por la inundación de productos prove-
nientes de China, que literalmente ha 
inundado el mercado nacional. 

Cabe mencionar que fue hasta abril 
en que la Secretaría de Economía de-
cidió imponer aranceles a por lo 
menos 400 productos para tratar de 
proteger a los productores nacionales, 
así como a los estadounidenses de la 
invasión china. Pero, hasta el mo-
mento, no se tienen resultados concre-
tos derivados de estas medidas. 

Un sector que sí está creciendo es 
el ensamble de autos en territorio na-
cional. Las plantas automotrices nue-
vamente están operando a su capaci-
dad pre pandémica, aunque debe 
señalarse que durante este sexenio, 
salvo la planta de BMW en San Luis 
Potosí, inaugurada en 2019, no se han 
abierto nuevas plantas. Al cierre de 
esta edición, todo indica que se pos-
pone de forma indefinida la llegada de 
Tesla a Nuevo León, ya que la em-
presa está enfocada en su sistema de 
conducción autónoma, y aunque sí hay 
planes para sacar un auto totalmente 
eléctrico de 25,000 dólares, ese lanza-
miento sería hasta finales de 2025 y se 
construiría en sus instalaciones actua-
les de Texas. 

En el mismo sector secundario se 
encuentra la construcción, donde la 
Sedena insiste en que el incremento de 
la actividad de construcción de obras 
de ingeniería civil supera el 40% 
anual, lo que Hacienda no puede con-
firmar. Cabe mencionar que si la Se-
dena le miente al INEGI, no hay san-
ciones por ello, mientras que sí las 
habría si Hacienda le miente al Con-
greso por el gasto efectuado, además 
de que debe entregar cuentas y com-
probantes de gasto a la Auditoría Su-
perior de la Federación, donde tam-
bién habría sanciones por gastos 
efectuados en esas cantidades. 

Finalmente, el sector servicios es el 
único que creció en términos trimes-

trales respecto a finales del 2023, y 
avanza 0.7% en la cuenta trimestral y 
2.5% en términos reales en los últimos 
12 meses. 

Este sector se ha visto ampliamente 
beneficiado en sus subsectores de co-
mercio y turismo, derivado de los fuer-
tes aumentos de sueldos, lo que ha in-
crementado en algunos sectores de la 
población el poder adquisitivo y ha im-
pulsado las compras de productos no 
duraderos principalmente. En el mismo 
sentido, la estadía de nómadas digitales 
en el país, así como elevadas tasas de 
ocupación en los principales destinos 
turísticos, ha sido un gran apoyo para 
el sector servicios, que también se ha 
beneficiado por las elevadas tasas de 
interés en el sector financiero al au-
mentar las tasas de los créditos y, con 
ello, el cobro de intereses. 
Una economía que vale menos 

En México, la economía tiene ci-
clos muy importantes. En noviembre 
se lleva a cabo “El Buen Fin”, que ya 
es el periodo donde más gastan los 
consumidores mexicanos; y en di-
ciembre se entrega el aguinaldo, que 
también promueve el consumo, junto 
con las celebraciones de Navidad y 
Fin de Año. 

De acuerdo con las cifras oficiales 
del INEGI, al cierre de 2024 la econo-
mía nacional tuvo un valor de 33.288 
billones de pesos, mientras que al 31 de 
marzo bajó a 31.899 billones, es decir, 
una caída de 1.4 billones de pesos.  

Si revisamos las cifras anuales, la 
película es diferente. En el 1T23 la 
economía nacional valía 30.293 billo-
nes de pesos y, como ya señalamos, en 
el 1T24 vale 31.899 billones de pesos, 
es decir 5.30% más, con una inflación 
reportada de 4.4 por ciento.  
Para tomarse en cuenta 

La economía nacional de 2018 ha 
crecido menos que la economía esta-
dounidense, como lo muestra la grá-
fica exclusiva de Tendencias. 

Como se observa, el problema fue 
la respuesta que el gobierno del presi-
dente López Obrador dio a la pande-
mia al no endeudarse para apoyar a la 
economía, lo que sí hizo EU y la 
mayor parte de los gobiernos de todo 
el mundo. 

Esos apoyos tuvieron dos efectos 
muy claros: la economía cayó menos y 
se recuperó mucho más rápido. Mien-
tras que a EU le tomó un par de años 
regresar al nivel pre pandémico, en 
México retomar el nivel de 2019 le 
tomó 4 años.  

Esta situación ahora se traduce en 
que el crecimiento acumulado de la 
economía nacional en lo que va de 
este sexenio es de apenas 4.28%, en 
casi 6 años de gobierno, por lo que es 
casi imposible que el crecimiento acu-
mulado llegue a 6.00%. En consecuen-
cia, el crecimiento anual promedio de 
la economía no llegará a 1.00%, muy 
probablemente se ubicará en 0.8 por 
ciento. 

En el mismo periodo, la población 
habrá crecido a una tasa promedio de 
1.2%, por lo que la economía en su 
conjunto será un poco más grande, 
pero al crecer la población más, el PIB 
per cápita de 2024 será menor al de 
2018 en pesos constantes, algo que no 
había pasado en este siglo.  

Sí podemos concluir que durante 
este sexenio, México habrá sufrido 
una pérdida de bienestar al caer el PIB 
per cápita de su población, lo que es 
palpable en menos medicinas en los 
hospitales públicos, una educación pú-
blica de menor calidad y un mayor nú-
mero de crímenes de todo tipo. 

 
Perspectivas: 

A pesar del maquillaje de cifras de 
obra pública, la economía nacional se 
desacelera con fuerza. Ya no crece al 
3.2% de 2023, y difícilmente llegará a 
2.5% este año. 
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

EU crea pocos empleos 
Durante abril, EU creó 175,000 

empleos no agrícolas, una cifra muy 
por debajo de los 315,000 de marzo 
y por debajo del promedio histórico 
mensual de 180,000, por ello no fue 
sorpresa que la tasa de desempleo su-
biera a 3.9%, desde el 3.8% anterior. 

La contratación se amplió en abril, 
principalmente en los sectores sanita-
rio, de asistencia social, transporte y 
almacenaje, mientras que apenas mos-
tró variación en las áreas de minería, 
extracción de petróleo y gas, manufac-
turas, comercio mayorista, sector de la 
información y financiero, actividades 
profesionales o en el ocio y turismo. 

En el caso de la tasa de desempleo, 
el dato se situó en abril en 3.9%, una 
décima más que el mes anterior y 
cinco décimas más que en abril de 
2023. Así, la tasa de paro de EU lleva 
oscilando de forma ininterrumpida 
entre el 3.7% y el 3.9% desde agosto 
de 2023. 

El número de desempleados en 
abril alcanzó los 6.492 millones frente 
a los 6.429 millones de marzo, inclu-
yendo 1.250 millones de larga dura-
ción (aquellos sin trabajo durante 27 
semanas o más), que representaron el 
19.3% del total de desocupados. 

A su interior, el salario medio por 
hora de los asalariados del sector pri-

vado no agrícola aumentó siete centa-
vos, es decir 0.2%, hasta 34.75 dólares 
la hora. En los últimos 12 meses, el sa-
lario medio por hora ha aumentado 
3.9%, una fuerte desaceleración que 
ayuda a la FED en su meta por contro-
lar la inflación. 

 
El mundo se desacelera 

Liderados por India, la mayor parte 
de los sectores manufactureros de las 
economías más grandes del mundo se 
desaceleraron en abril. Sin embargo, 
hay destacadas excepciones, como el 
caso de Brasil, que muestra un creci-
miento sólido de su sector manufactu-
rero; así como Filipinas e Indonesia, 
que se convierten en los ganadores del 
nearshoring o reshoring en su caso, 
porque se trata de empresas que salen 
de China pero se mantienen cerca del 
Gigante Asiático para atender el mer-
cado chino y asiático en general. 

Del otro lado, Europa sigue con se-
rios problemas, ya que Alemania, 
Francia, Polonia, Reino Unido e Italia 
siguen la parte baja de esta tabla, 
mientras que México se desacelera, así 
como EU al inicio del segundo trimes-
tre del año (2T24). 

 
EU se contrae 

Durante abril, el índice de los geren-
tes de compras del sector manufactu-

rero en EU descendió de 50.3 unidades 
en marzo a 49.2 en abril, de acuerdo 
con datos de Institute for Supply Mana-
gement (ISM). 

La demanda sigue en las primeras 
etapas de recuperación, con signos 
continuos de mejora de las condicio-
nes. La ejecución de la producción 
continuó expandiéndose en marzo, 
pero a un ritmo de crecimiento más 
lento que en meses anteriores. El 34% 
del PIB manufacturero se contrajo en 
abril, frente a 30% en marzo. No son 
buenas noticias para México. 

 
México cae: ¡cuidado! 

Lejos de crecer de forma vigorosa 
gracias al nearshoring, el sector ma-
quilador nacional se contrae con 
fuerza. En abril, el Indicador IMEF 
Manufacturero disminuyó -2.5 puntos 
respecto al mes anterior, situándose en 
terreno de contracción al registrar un 
nivel de 49.2 unidades. La serie ten-
dencia-ciclo se redujo en -0.2 puntos, 
ubicándose en 50.2. Similarmente, el 
indicador ajustado por tamaño de em-
presa bajó -1.7 puntos, colocándose en 
48.4 unidades, en zona de contracción. 
La serie tendencia-ciclo acumula 39 
meses en zona de expansión, aunque 
con un menor ritmo, mientras que el 
indicador ajustado por tamaño de em-
presa ha terminado un ciclo de 30 
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

meses consecutivos en zona de expan-
sión.  

Al interior del Indicador, los resul-
tados han sido mixtos, pero con un 
claro comportamiento de menor im-
pulso. El componente de Nuevos Pe-
didos cayó -4.8 puntos pasando de 
53.2 a 48.4 unidades, el de Produc-
ción igualmente disminuyó -4.1 pun-
tos, situándose en 48.2 unidades, 
mientras que el subíndice de Empleo 
se incrementó 1.1 puntos, para ubi-
carse en 49.1 unidades. El de Inventa-
rios se redujo -4.0 puntos y el de En-
trega de Productos lo hizo en -0.3 
puntos, alcanzando 50.3 y 49.4 unida-
des respectivamente. Así, durante 
abril se registró un declive generali-
zado en el sector manufacturero res-
pecto a marzo. 

Servicios en EU caen 
El índice de los gerentes de com-

pras del sector servicios en EU retro-
cedió de 51.4 unidades en marzo a 
49.4 en abril, de acuerdo con el ISM. 
Con el ajuste, el indicador cayó a zona 
de contracción o por debajo de las 50 
unidades, con lo que cortó una racha 
de 15 meses de expansiones.  

La caída del índice compuesto en 
abril es resultado de una menor activi-
dad empresarial, un crecimiento más 
lento de los nuevos pedidos, unas en-
tregas de proveedores más rápidas y la 
continua contracción del empleo. Los 
encuestados indicaron que el negocio 
en general se está desacelerando, con 
tasas que varían según la empresa y la 
industria. Los desafíos en materia de 
empleo siguen debiéndose principal-
mente a las dificultades para cubrir 
puestos y/o controlar los gastos labo-
rales. Los subíndices de producción, 
nuevos pedidos y empleo descendie-
ron en abril, en tanto que el de precios 
avanzó. 

Finalmente, el sector servicios 
cedió ante las presiones de la elevada 
inflación, la falta de inversiones por 
las elevadas tasas de interés y los ma-
yores costos de producción al reducir 
las importaciones provenientes de 
China. 

 
México también cae en abril 

El Indicador IMEF No Manufactu-
rero disminuyó -2.0 puntos respecto a 
marzo, cerrando en terreno de contrac-
ción en 49.7 unidades, por primera vez 
en 26 meses. La serie tendencia ciclo 
bajó de 51.1 a 50.6 unidades, mientras 
que el indicador ajustado por tamaño 
de empresa se contrajo -1.6 puntos, 
llegando a 50.8 unidades. Ambos indi-
cadores se han mantenido en terreno 

expansivo durante 39 y 32 meses res-
pectivamente, pero han perdido bas-
tante impulso. De acuerdo con lo ante-
rior, es posible decir que el sector 
servicios y de comercio sigue lide-
rando el dinamismo de la economía, 
aunque desacelerándose en los últimos 
meses. 

Es importante señalar que en marzo, 
20 millones de mexicanos recibieron 
apoyos dobles del gobierno por la veda 
electoral, recursos que gastaron primor-
dialmente en marzo y abril, cuando, 
además cayó Semana Santa, por lo que 
llama mucho la atención la caída de la 
actividad del sector servicios en abril.  

A su interior, los resultados confir-
maron el menor dinamismo del sector 
comercio y servicios. Los componen-
tes de Nuevos Pedidos y Producción 
cayeron -3.0 y -2.3 puntos cada uno, 
cerrando en 51.3 y 49.6 unidades res-
pectivamente. El componente de En-
trega de Productos disminuyó -0.2 
puntos, registrando un nivel de 49.7 
unidades (segundo mes consecutivo en 
zona de contracción). Finalmente, Em-
pleo se redujo -1.7 puntos respecto a 
marzo, con un nivel de 48.8 unidades. 
El nivel de todos los componentes del 
Indicador IMEF No Manufacturero 
cayó respecto al mes anterior. El des-
empeño del Indicador No Manufactu-
rero ha sido menos dinámico y, a dife-
rencia de lo registrado desde 2022 
hasta los primeros meses de este año, 
ya varios de estos componentes se en-
cuentran en zona de contracción. 

 
Perspectivas: 

El 2T24 empieza con una fuerte 
desaceleración, que podría conver-
tirse en contracción en México y EU. 
Un granizo no hace tormenta, pero 
hay que tener cuidado. 
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Tendencias
en los mercados

Análisis 
y  

recomendaciones

El valor total de las exportaciones de marzo de 2024 fue 
de 50,752 mdd, monto inferior en 5.3% al del mismo mes de 
2023. Dicha tasa fue resultado de disminuciones de 4.5% en 
las exportaciones no petroleras y de 21.4% en las petroleras, 
que regresan a niveles no vistos desde hace 40 años. 

Las exportaciones petroleras mexicanas sumaron 2,028 mdd 
en marzo. Este monto se integró por 1,617 mdd de ventas de 
petróleo crudo y por 412 mdd de exportaciones de otros pro-
ductos petroleros. En ese mes, el precio promedio de la mezcla 
mexicana de crudo de exportación se situó en 74.01 dólares por 
barril, cifra mayor en 2.63 dólares respecto al mes previo, y en 
9.66 dólares con relación a la de marzo de 2023. En cuanto al 
volumen de crudo exportado se ubicó en sólo 705,000 barriles 
diarios, nivel inferior a los 957,000 de febrero y los 989,000 de 
marzo de 2023, Hay que regresar 40 años para encontrar un 
nivel tan bajo de exportaciones de crudo nacionales. 

No hay razón para esta caída en las exportaciones de 
crudo, toda vez que Dos Bocas sigue en fase de pruebas sin 
fecha cierta de arranque. Una opción es que Pemex no haya 
sido honesto sobre lo que ha ocurrido realmente en sus acciden-
tes en plataformas, que no reporte sus ventas o donaciones 
de crudo a Cuba. 

En cuanto a las exportaciones del sector manufactura, que 
son la mayor parte de las ventas al exterior, alcanzaron 45,480 
mdd, lo que representó una caída de 4.5% a tasa anual. Las 
reducciones más importantes se observaron en las exporta-
ciones de productos de la minerometalurgia (22.6%), de pro-
ductos metálicos de uso doméstico (20.6%), de equipos y 
aparatos eléctricos y electrónicos (6.8%) y de productos au-
tomotrices (2.4%). El descenso de estas últimas se derivó de 
la combinación de un incremento de 0.9% en las ventas ca-
nalizadas a EU, y de un retroceso de 20% en las ventas diri-
gidas a otros mercados. 

Finalmente, las ventas a otros países del sector agrope-
cuario fueron de 2,451 mdd, monto que implicó un creci-

miento anual de 6%. Las expansiones más importantes se re-
gistraron en las exportaciones de fresas frescas (47%), de ga-
nado vacuno (29.3%), de aguacate (24.2%), de legumbres y 
hortalizas frescas (14.8%) y de pimiento (9%). En contraste, 
las caídas anuales más relevantes se presentaron en las ex-
portaciones de café crudo en grano (48.3%) y de frutas y fru-
tos comestibles (14.1%). Las exportaciones extractivas se 
ubicaron en 794 mdd, con una reducción anual de 25.2 por 
ciento. 

En el caso de las importaciones de bienes de consumo, si-
guen creciendo con fuera y suman 74,085 mdd en los últimos 
12 meses. Veremos si esta cifra cae con las nuevas tarifas 
arancelarias nacionales.  

Es importante señalar que, al mismo tiempo, las importa-
ciones de bienes intermedios usados en las manufacturas ca-
yeron en marzo respecto a febrero, así como las importaciones 
de bienes de capital, acordes a un menor crecimiento de las 
exportaciones de productos manufacturados. 

 
A futuro 

El sector exportador nacional se estanca, aunque cabe desta-
car que el sector industrial estadounidense empieza a despertar 
de su letargo, lo que podría apoyar las ventas mexicanas al 
exterior en el segundo semestre del año. 

Esto no debería pasar si México realmente estuviera apro-
vechando el nearshoring, pero en los hechos, las inversiones 
no han llegado al país. Hoy está en duda si Tesla realmente 
construirá una planta en Monterrey en los próximos meses, 
o si las empresas automotrices chinas pondrán sus factorías 
en territorio nacional. 

 
Perspectivas: 

El sector exportador nacional trastabilla. El nearshoring 
no ha dado los resultados esperados, las inversiones anun-
ciadas no se están concretando.

Se desploman exportaciones de crudo
•  México exportó 705,000 barriles diarios de petróleo en marzo
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HORIZONTE FINANCIERO 
Un cielo nublado 

Hace unos meses, Jerome Powell, 
presidente de la FED, dijo que guiar la 
política monetaria de EU en este mo-
mento era como navegar guiado por las 
estrellas de noche en un cielo nublado 
La descripción ha sido un presagio de 
lo que ha ocurrido en los últimos meses. 

La inflación se niega a bajar en EU. 
Aunque ya se encuentra en 3.6%, la tasa 
de desempleo en abril subió a 3.9% y la 
creación de nuevos empleos se ha desa-
celerado con fuerza, según los últimos 
datos. Los estadounidenses le llaman in-
flación “sticky”, es decir pegajosa, al 
no seguir bajando como había ocurrido 
en los meses anteriores. 

Si bien el aumento de precios se de-
sacelero con fuerza en 2023, conforme 

se reabrieron las cadenas de suministro 
y diversos países sustituyeron a Rusia y 
Ucrania en su proveeduría de gas, petró-
leo y granos, en la actualidad, las razones 
por las cuales no baja la inflación se debe 
a que el gobierno de EU ha implemen-
tado un plan de gasto público muy fuerte, 
con lo que muchos estadounidenses tie-
nen dinero que el gobierno les regaló du-
rante la pandemia y ello genera un 
exceso de liquidez, que tomará más 
tiempo reducirlo; además del incremento 
en costos al reducirse las importaciones 
de bienes baratos provenientes de China. 

La semana pasada, la FED no movió 
su tasa de referencia, como se esperaba; 
tampoco dijo que podría subirla en su 
reunión de junio, y mucho menos habló 
de lo que podría ocurrir en la de sep-
tiembre. 
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Hoy la FED debe tener paciencia, no 
generar expectativas de que bajará su 
tasa con fuerza en los próximos 18 
meses, e incluso señalar que una tasa 
sana para su economía rondará el 3.50 
por ciento. 

Banxico debería tomar nota y no 
mover su tasa en su reunión de mayo, y 
pensar con mucho cuidado lo que hará 
en junio, aunque podría tratar de con-

vencer al mercado de que es necesario 
un ajuste de -0.50% en junio de este 
año. 

 
HORIZONTE CAMBIARIO 

El Tipo de Cambio regresa por de-
bajo de 17.00 pesos, cierra en 16.9670, 
conforme los mercados consideran que 
Banxico no bajará mucho su tasa este 
año al haber rebotado la inflación a 
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FINANZAS E INVERSIONES

Los vientos de paz bajan el precio del oro.... ….y del petróleo, a pesar de la llegada del verano

4.6% y que una tasa de doble dígito, en 
10%, sigue siendo muy atractiva. 

La semana pasada EU señaló que 
Israel hizo una propuesta de tregua a 
Hamas para evitar la destrucción de la 
ciudad palestina de Rafah, a cambio 
de la liberación de los israelíes secues-
trados. El oro cierra en 2,308 dólares 
la onza y el petróleo se ubica por de-
bajo de 80 dólares, a pesar de la cer-
canía del verano. El WTI concluye en 
78.11 dólares el barril y el euro en 
1.0760 dólares. 

 
CRÉDITO 

La FED no movió su tasa y Banxico 
tampoco debería mover su tasa en mayo 
de 2024. 

INVERSIONES 
La semana ante pasada recomenda-

mos la venta de los dólares comprados 
en 16.75 y vendidos por encima de 
17.00 pesos. Por el momento estamos 
fuera; si supera nuevamente 17.25, por 
cualquier razón, compraríamos y ahí 
venderíamos si baja de ese nivel. 

Ante la elevada inestabilidad actual, 
no está de más tener dólares invertidos 
este año en algún porcentaje interesante. 
Esa posición se puede invertir en papeles 
del tesoro de EU a tasa de 5.50% o bien 
en acciones de tecnología como Google, 
MSN, Amazon, Nvidia y Facebook. 

En pesos hay que comprar posicio-
nes de deuda a plazo largo. La reduc-
ción esperada de tasas de interés en el 

segundo semestre del año provocará 
una plusvalía en el valor de los papeles 
del portafolio. Los Udibonos son una 
excelente opción de mediano y largo 
plazos en este momento. 

La BMV cierra en 57,135.26 unida-
des. Compramos la semana ante pasada 
en 55,200. Vendimos en 57,200 para pro-
teger las utilidades. Si supera 57,200, vol-
veríamos a comprar y venderíamos si 
baja de ese nivel. 

El euro opera en 1.0760 dólares. El 
BCE podría bajar su tasa en junio, pero 
la FED probablemente esperará hasta 
septiembre. El euro se fortalece ante el 
dólar. El oro bajó, como se esperaba, a 
2,308.40 dólares la onza, un poco caro 
todavía desde nuestro punto de vista. 





El peso fuerte afectó los ingresos y utilidades de las empre-
sas que cotizan en la BMV y tienen operaciones fuera de Mé-
xico, al reducir, en pesos, sus ventas y ganancias del primer tri-
mestre del año (1T24), en comparación a las observadas en el 
1T23. WalMart de México se coloca como la empresa privada 
en Bolsa que más facturó en el 1T24; Pemex sigue a la delan-
tera en ingresos, mientras que CFE ya es la empresa que tiene 
más activos en el país, por encima de Pemex. 

Como cada trimestre, presentamos nuestro resumen de 
todas y cada una de las empresas que cotizan en la BMV, 
así como de Pemex y CFE, tanto en forma impreso como 
electrónico, para que nuestros lectores puedan hacer sus 
propios análisis comparando entre empresas y sectores para 
tomar decisiones de inversión o compararse con los líderes 
del mercado listados en la BMV. 

La semana pasada concluyó la temporada de reportes al 
1T24, la cual se mantuvo en línea con lo estimado. Las em-

presas que forman parte del IPC presentaron un incremento 
en Ventas de 0.6%. Los resultados consideran un modesto 
aumento en precios y una mayor recuperación en los volú-
menes ante el dinamismo de la economía local.  

Las presiones inflacionarias incrementaron los costos para 
las empresas, que, en algunos casos, fueron compensados a 
nivel de gastos. Un factor clave fue la fortaleza del peso, la 
cual implicó retos y beneficios para diversas emisoras. 

El consumo en México fue impulsado por condiciones 
favorables. Según lo comunicado por la Asociación Nacio-
nal de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), 
en periodos electorales hay mayor efectivo circulando en la 
economía (programas sociales, gastos anticipados), lo que 
incide de manera positiva en el consumo. A la vez, se ob-
servó un efecto calendario positivo, ya que se tuvo un día 
adicional en febrero (año bisiesto) y Semana Santa cayó en 
marzo (mientras que en el 2023 fue en abril). 

Tendencias
para el inversionista

Reportes 

trimestrales

Super peso afecta a emisoras de la BMV

Informe especial sobre las empresas de la BMV
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La BMV perdió 0.007% en el primer trimestre de 2024

• CFE, la mayor empresa por activos
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Es evidente, a primera vista, que tanto los ingresos re-
portados en su totalidad en pesos, así como las utilidades 
operativas y netas, tuvieron caídas, dependiendo de dónde 
se ubiquen las operaciones de las emisoras: aquéllas con 
actividades en el extranjero, resienten el super peso, mien-
tras que aquéllas con actividad local principalmente tienen 
incrementos, por lo que se debe tener cuidado al analizar 
los datos. 

 
Las ganadoras 

Como cada trimestre, hubo reportes muy destacados, 
como los de Televisa, Kimber, Gcc, Femsa y Gruma. 
Destaca también el reporte de Asur. Los reportes más dé-
biles los observamos en Orbia, Peñoles, GMexico y 
Bolsa. 

En el 1T24 las empresas que pertenecen al sector de be-
bidas fueron, en general, las que presentaron los mejores 
resultados, esencialmente por aumentos en precios y mayo-
res volúmenes de venta. Los bancos también tuvieron un 
trimestre sólido, principalmente por buenos crecimientos en 
cartera de crédito, morosidad controlada y altos niveles de 
rentabilidad. En contraste, los conglomerados tuvieron un 
trimestre complejo al registrar persistentes caídas en flujo 
y presiones en rentabilidad, aunque mejoraron secuencial-
mente. Las empresas del sector minero también se vieron 

afectadas, dado que persistieron las presiones en sus már-
genes de rentabilidad. 

Destaca fuertemente el hecho de que CFE haya supe-
rado a Pemex en valor de sus activos y sume 2.345 billones 
de pesos, mientras que Pemex se queda en 2.227 billones 
de pesos por la depreciación de los mismos. La empresa 
privada con más activos es América Móvil, con 1.6 billones 
de pesos, seguida por Femsa, con 797,560 mdp. 

Respecto a los pasivos, lo de Pemex es una locura, con 
3.804 billones, que incluye su deuda documentada y sus pa-
sivos laborales, seguida por CFE con 1.573 billones y des-
pués América Móvil con 1.207 billones de pesos de pasi-
vos. En total, las dos empresas del Estado tienen pasivos 
por 5.378 billones de pesos, mientras que las 132 emisoras 
deben 6.561 billones de pesos. 

Si seguimos con esta comparación, encontramos que los 
ingresos de esas 132 emisoras sumaron 1.922 billones de 
pesos en el 1T24 y las dos empresas productivas del Estado 
tuvieron ventas por 553,648 mdp. Es evidente que el Es-
tado es un pésimo administrador. Si revisamos las utilida-
des netas, las 132 emisoras reportaron un resultado neto 
conjunto de 149,946 mdp, mientras que las dos empresas 
estatales con todos los activos que tienen apenas tuvieron 
utilidades netas sumadas por 6,551 mdp. 

Cualquier gobierno se plantearía seriamente si debe se-
guir siendo dueño de estas empresas, o si lo mejor es ven-
derlas por partes a los privados para usar esos recursos de 
mejor forma, y que la iniciativa privada se haga cargo de 
esas actividades como funciona en la mayoría de los países 
del mundo sin contratiempos, generando más utilidades y, 
en consecuencia, una mayor recaudación para el Estado. 

 
Perspectivas: 

Inicia 2024, mostrando una fuerte desaceleración de la 
economía nacional, a la que se suma el super peso y sus 
efectos contables.  
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LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS
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LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS
74)'2; *)'&0"2 *3;:3 $7: 81-4)<2.= !"#

3"4)/2>?>@ 8!;B:3C*3D 8!;:3 .32EE#E?

&'()$%*)%+)$,$ -./ -./ EE#EE

81-4)< ."%6"(4)%&1-4"2512/)2:++&,-

H-5&+12512
<9(')4&/&5)5;E

*;7)/"(2
1-2/&<("'

7)/"(21-2
/&<("' *I

I4#2E>2
F1'1'I4#23(&%#=1(&1EE#EEK>?>@.)6&4)/:+423"4

+2358 5!!./15.304 54!./55.-55 !+2-18 52!+ 32/+ 32+/ 6!2/487 55 423-+9:;<: 3233 3233 3233 3233 3233 !!

+32348 54.5-!.+/! 5,.441.401 102048 3244 32!+ +2,, 6-2!,87 : /23/49:;<: 32+! 52+1 +!2-! +,23+ 525- !1

+325-8 5/.!55.14! 5!.!+5.+-4 1-23/8 -211 +2// ,251 5,21/8 E 124/39E:O: 3233 3233 3233 3233 3233 !-

!2/48 -1.4/4.-55 -1.//5.53! 1323!8 1211 +200 3211 42448 EN5 ,20!39YL) 32/5 +2-3 5024, 51233 +250 !0

542458 54.4,,.-,5 0.+10.43, 0,2,58 325, 323! 32+1 6421+87 ) )2S2 3233 3233 3233 3233 3233 !/

552,18 +!.-!0.0+1 +5.105.+04 1,2,,8 -23, +2/5 +25+ 552038 : -2/009YUS 5,2-- -32+- ++-2-0 5+2+/ ,2+- !4

+02!+8 ,.3/3.4,0 5!.4,,.53+ 502538 55231 425- ,214 +420/8 ^ -2!1,9YUS 52/- 023- 5-2// 532-+ !2!! 13

-2518 54.-33.,/! 14.3/-.!3/ +!2458 ,2-, +20+ 3204 ,2318 ^ /204!9:;<: !255 5+214 554233 5!2!/ 521, 15

1,2-08 /.551.+/, !01.0-1 4!2!-8 5+25- 32-0 023/ ,,2048 E ,24339YL) 325! 325! 525- 5,,21+ 5-2+! 1+

42!18 5/.+0+.0+5 +4.!1+.,34 ,/2+48 +20! 52-4 32/5 6325+87 ^ /21309:;<: +2!3 512+/ /02+! 5+2-/ +2++ 1,

++2508 53.,-!.1!1 4./4/.,-0 152518 3230 323, 652317 6420187 : -2/139YUS 6323,7 632147 ,3253 3233 320! 1!

542-48 55.1,0.050 4.00!.305 1!25!8 ,2/5 5201 6321+7 ,2038 E /21309:;<: 32,- 523/ 421/ 5120- 5200 11

+,25!8 4.0!!.+-- /.+!1.4+4 1!25-8 32++ 3253 632307 642+387 ^ )2S2 3233 3233 3233 3233 3233 1-

5!2348 5!.0,3.3/+ 5+.,//.!51 1!2,+8 ,2-0 52-/ 5241 ,2++8 ^ 12+3,9E:O: 3233 3233 3233 3233 3233 10

120+8 10.54,.3// /.051.41! /-20/8 5,253 520, 532!- ,025-8 5+ )2S2 3233 3233 3233 3233 3233 1/

5,2448 51.454./+1 53.450.-44 142,+8 42// !23+ +24/ +121/8 E /2/+09:;<: +20- 5+2/! +0211 5!21! -20/ 14

5+2438 /.4-,.++, 54.453.0/3 ,523!8 6323/7 632317 632-47 6532+/87 HZ* +2!5-9YL) 323- 652!37 +02/3 3233 524/ -3

,,23/8 4.,/3.+50 5.134./10 /-25!8 542!4 +203 +2!4 -32518 +5N+K )2S2 3233 3233 3233 3233 3233 -5

,2348 10.10,.531 1!.35,.34, 152-38 32-1 32,5 3250 602-/87 ^ 124,39E:O: 3253 325, +!200 +142-- 52!5 -+

,2,08 4/.53+.+-3 ,.!34.301 4-2-!8 512// 321, 652,-7 !02518 EN5 )2S2 3251 3251 5230 ,1213 !24- -,

,2318 14./+1.033 !1./!3.53- 1-2-+8 32+! 3255 3211 6425+87 :N5 /2,,,9:;<: 632357 325! 4234 5132/+ +2+- -!

552338 5-.454.,+, 55.1+!.00+ 142!/8 52/0 320- 320, 6,2+487 : -,/39YUS 32,1 32,1 5/2!, 1,24! 523, -1

+!2448 -.3!5.-0- 1.-4+.!+! 152!48 32-5 32+4 6325-7 602/+87 E !2,009YL) 3250 5255 ++20! +32+1 3244 --

5!2+18 5-.-+5.045 +.,!3.5,, /02--8 ,255 32,/ !2-4 52+58 : -234-9E:O: 325! 52-5 !2,, 5/233 -2-/ -0

+!24!8 -.30!.,/, !.0!/.,44 1-25,8 12!+ +2,/ 323/ 42138 E 12!,49E:O: 52!5 52-0 +020/ 102,4 ,2!- -/

+32158 -./35.454 -.+31.+05 1+2+48 !2/4 +2,, 632557 02-58 ^ 02--09YUS 32-+ 525! 5+2-0 +12!+ +2+/ -4

,!2-!8 !.4!/.515 +.035./0! -!2-/8 52!1 3215 32,, 6!2/387 ^ !2!/09YL) 32+3 3205 5!235 55231 321- 03

5120/8 5,.--5.-/4 ,.5+3.5,3 /52!58 632+47 632317 32!5 65523!87 HZ* 02!1-9YUS 632337 323, 5255 ,424, 523/ 05

5+2+/8 5!.!50.+01 0.513.!0+ --2/18 632+!7 6323/7 632357 6532//87 : )2S2 632337 3235 523+ +,254 32,+ 0+

420,8 53.544.5/1 5,.0+/.-1, !+2-+8 +2// 52-1 632+07 32,08 : -23!09E:O: 32,1 3251 5520/ 55-205 52!- 0,

+2!18 50.114.+0! 0-.13!.55, 5/2-08 524! 5210 3211 6,23,87 EN5 )2S2 3233 3233 3233 3233 3233 0!

021!8 +!.150.-!0 1.+/!.4!+ /+2+08 6,2,+7 632147 6,2147 6+524!87 :N5 -2,1!9YUS 6323,7 632++7 320, 3233 !20+ 01

++2!+8 -.1,-.,0, +./-1.-,5 -421+8 ,2+, 324/ 32!4 52-,8 ^ ,2,5!9YL) 32,+ +23/ 424/ 1245 52+, 0-

+/21,8 1.,!/.1!1 5.4/4.13/ 0+2/48 -2!, 520! ,2,! 5,25!8 )2S2 3233 3233 3233 3233 3233 00

,42+,8 !.33,.5!! 5.351.!/3 042008 6-2047 652,07 6+2-07 6,!2!,87 E 121/39E:O: 6321,7 6+2007 020/ 3233 324, 0/

+2158 5-.3-5.-1- -5.-0!.+/3 +32--8 320/ 32-+ ,2/1 602+387 +3 5253-9YL) 3233 3233 3233 3233 3233 04

,-2008 +.++!.434 +.,-/.!-+ !/2!!8 +2!- 52+0 32,+ 6525187 E !2+4!9YL) 325! 3250 1200 !42/4 52!4 /3

+52,58 !.4-+.3+4 +./,4.!50 -,2-38 +250 3204 32!3 6+25/87 E !20109E:O: 32!0 521, +324, +!243 52/+ /5

-2438 /.3/-./!, 51.350.4/1 ,12338 324- 32-+ 32+! 6-21-87 ^ 025449YUS 325+ 321, 5+2+- -2,/ 32+0 /+

+2508 53.3+1.3!! -+.+34.313 5,2//8 52,0 525/ 3253 6123-87 5, /23509YUS 3233 3233 3233 3233 3233 /,

52!/8 51.4!+.3+! /-.305.4/- 512-,8 /2-5 02+- !245 +32448 5! /2,3+9:;<: 3233 3233 3233 3233 3233 /!

52--8 !1.3,3.1-0 ,,.!41.,!+ 102,!8 521! 32-- 321+ 6!2!087 E -2!1-9YUS 32,5 324, 5/2/5 +21, 325, /1

02+-8 1.3-,./35 5+.-!4.!-4 +/2148 5231 3201 3253 6-2+,87 5+ 023!49YUS 3233 3233 3233 3233 3233 /-

1
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Notas:  
1/Los datos del Indice de bursatilidad corresponden a junio de 2022. 
N.D. No disponible 
NOTA: En el caso de la Fibras para las ventas se consideraron los ingresos por arrendamiento de propiedades. 

!" #$%&'()*+,-(% !. */01*2 34"56)))))))))))))))))))) 34.6!4578 9:;<!6= 9"48!!= 9"3<6"= 9.7;46:7= ;<"5 97<83= 938<86= 334"!643!.

!! C--(D(%$4)E<*<? *F/G1*E 34".3)))))))))))))))))))) 34.7;4;;. HHH .374!3; HHH 3::46!" HHH 3"<5. 33<75 3.488:468;

!; K$,'L !8 KG0MC 345:7)))))))))))))))))))) 343";43:: 935<58= 3:6478; 9;<68= 5::4:83 9::<8;= 33<56 :8<"6 .648"3476!

;7 #&O$PL)G%Q'(R,'+P,+'&)J(',%&'R)S34)E<*<J<G<)T&)I<K< ;: SAUG H)))))))))))))))))))))))) 3437!4:.! 33<:3 56;4;;3 .8<:8 93:54!65= 9"8<77= 53<67 93.<3"= 6343554.5.

;3 #VT$P()E+' ;5 #ABGI* .4383)))))))))))))))))))) 347";4"5: 7<86 3""463. 93<6:= 3.34;3! 935<7:= 38<55 33<.; 54."!4.;:

;. F'+WL)#&O$P(%L)T&)B&R(''L--L !! F#B 34!;6)))))))))))))))))))) 347":4"83 933<8;= .5:4;6. 9:3<5.= 3".47!; 9:;<"!= ..<". 38<7: 374;3:4"88

;: S$Y'()#PZ+($'& ;8 SG?M*#Z H)))))))))))))))))))))))) 3475;47:; 3<!8 "6543.: 9:<67= 347!34787 .!<!; "3<!; 37:<76 6:487:4!.6

;5 IL'WL'(P$[%)G%DLY$-$('$()K&R,( 377 KAE0* 377))))))))))))))))))))))) 3477348"8 37<83 "!.4.7; 33<!! .47854:.. 378<!3 "!<7; .78<7; 85457.4":.

;6 S$Y'()AT+P( ;6 AB/I* 5.))))))))))))))))))))))))) ;!.43!3 9:<76= !::4356 H5<"!.55;3; 8864863 95<!:= !5<!: 8"<"" 57473.4.:3

;8 ?L-R()#&O$P(%()T&)K(-L'&R ;! ?C1E* 67;))))))))))))))))))))))) ;8846;" 98<6.= 5!;4;6" 93:<.3= 5..4763 9"<3.= 67<8; 5:<88 ;468;47"7

;" S$Y'()0&''( ;; 0AMM* H)))))))))))))))))))))))) ;6"4"38 97<;!= .."46:7 98;<:7= 34;37458! 58<"5 .:<"8 3;;<5! 664!:74:78

;! IL'WL\(&-)E<*<?)T&)I<K< ;. I*B/ ;)))))))))))))))))))))))))) ;534838 93"<8!= 3774:"" 9.5<3"= 8"47:! 9!<";= 37<88 "<3. 3345!547..

;; K$%,&)K$\$&%T(R)G%,&]'(-&R4)E<*<?<)T&)I<K< ;7 KG20A .4::;)))))))))))))))))))) ;::4788 3<3. 33;4;:6 3:<3" !84667 37<!7 3.<!6 ;<.! 33485.4378

377 S$Y'()^L,&-&R)I$,_)AOW'&RR 373 ^IG0` 54378)))))))))))))))))))) ;.54"87 37<76 33:4;;6 9.!<86= 9::4.6.= :.<:! 3.<:: 9:<87= 3547534386

373 F'+W& 37: IGB#AF* :4"!:)))))))))))))))))))) !6!4566 9:<6.= 38.43"7 9:3<::= 3384.;7 93:<!;= 3!<!; 3:<66 ;4"!84!!.

37. B$%& 335 BG2A 553))))))))))))))))))))))) !664:;" ;!<8" 3:7486! :7!<5" 3.34637 953<;3= 36<." 35<.3 !453746"!

37: IL'W<)#&O<)T&)M&R,(+'(%,&R 37. I#M 54.".)))))))))))))))))))) !5;4;.5 3<38 :"473" 9.8<83= 9;4"66= 9::!<.:= 5<:8 93<36= :477"4853

375 IL%RL'P$L)*'$R,LR ;" *MGE0CE .46:6)))))))))))))))))))) !554:.: ;;<7! ;34;;. 38<8: 5!43!; !5<6: 37<;7 6<"3 84.!54"!5

376 #VO$PL)G%Q'(R,'+P,+'&)J(',%&')S.4)E<*<J<G<)T&)I<K< !6 SECIG*1 H)))))))))))))))))))))))) !574688 9"3<..= 65548.8 9!7<85= ::;4:83 9!"<"6= 85<"; 57<:" 3:4;3;437.

378 ?&)F'(%T4)E<*<J<G<)T&)I<K<)_)E+YR$T$('$(R ;3 ?AFM*2B H)))))))))))))))))))))))) ";54;". :"<7. 3;54;.6 :;<!5 3.64!;3 9..<.:= .5<6. 36<!5 334:7;455;

37" F'+WL)^L,&-&'L)E(%,()S&4)E<*<?<)T&)I<K< 376 ^C0A1 .47;8)))))))))))))))))))) ""!437. 937<"3= 3!5465" 93:<":= ;;458; 96"<:!= .:<". 3.<"! 3348;:476"

37! S$Y'()#L%,&''&_ 37; S#0` 63))))))))))))))))))))))))) 876477" 8.<:! 67:4;;7 ":<8. .:84;.; 85<8. !:<:7 :;<38 :8437!4.::

37; S$Y'()SG22 37! SG22 H)))))))))))))))))))))))) 6"34!8. "<67 8.433" ;;<67 374375 "6<"7 37<!8 3<"" 3:4:"!4.38

337 S$Y'()EaLW 37" SE^CJ 876))))))))))))))))))))))) 66;45"3 8<;3 57;4887 5<.: "74!86 .6<;7 ":<.. 3.<8" ."45574"."

333 F'+WL)K(RPL%b( 375 K*EIC2G 34:::)))))))))))))))))))) 66"4:!. 9.8<6"= 937:4;37= 964!."<66= 936747;5= 933;<57= 93!<85= 9.8<;:= 5456!45!8

33. F'+WL)EWL',R)cL'-T 337 EJCM0 .478;)))))))))))))))))))) 63"4"7! .6<.; 37748": ..8<8! .648.3 9".<6!= 3;<56 5<;6 :46:64:7:

33: IL'W<)G%,&'<)A%,'&,&%$D$&%,L !; IGA !8"))))))))))))))))))))))) 5854777 :6<6; .!;4:"8 5"<75 !!4675 553<;3 8.<:" 3;<7" 3:4!";4"!8

335 IL%\&',$TL'()G%T+R,'$(- 333 IC2KAM 34:5")))))))))))))))))))) :!64."6 95<58= .84:.7 953<3;= 346:7 968<88= 8<!: 7<57 .47:.4!;7

336 *PLR,()K&'T&4)E<*<?<)T&)I<K< 33. F*K 38:))))))))))))))))))))))) :"64";" 3.<.: :"!4;:! 9"<"7= .7"4857 65!<8; 377<!5 66<.6 3;4.5!4!53

338 J'L,&(d)/%L4)E<*<?<)T&)I<K< 33: 0A*e 6!.))))))))))))))))))))))) :664.." 93:<8;= 9."47!5= 38<6: 9834".6= 9383<:5= 9"<8.= 93"<:!= 64"3"4"3:

33" J-(%$]'+WL)1*0*#4)E<*<?<)T&)I<K< 336 J1*2G .":))))))))))))))))))))))) :.!4.63 .<!5 35"4"6. 963<75= 3"46." 9!8<!!= 56<73 6<:5 3.4"3:43"7

33! G%Q'(&R,'+P,+'()K$(Y-&4)E<*<)T&)I<K< 378 SKG* H)))))))))))))))))))))))) .5!4"": 93:<8:= 5!;4!6; ";<77 "674:68 6;<". 3;8<;3 :73<8. :;43374;!;

33; S$Y'()/HE,L'(]& 33; E0CM*FA H)))))))))))))))))))))))) 3634556 .3<6" ;74"78 .8<6! 3774!6" 98!<";= 6;<!; 88<87 "4!6.46";

3.7 S$Y'()^B)E&'\$P$LR4)E<I< 33! SG?M*^B 88))))))))))))))))))))))))) 3554.;. .<8" 37745:: :7<85 564888 35!<63 8;<87 :3<86 "43584"!:

3.3 F'+WL)M(T$L)I&%,'L 338 MIA20MC H)))))))))))))))))))))))) 35.43!7 .7<5" 3.436! 37<3" 9:!4;.:= :!<5! !<66 9."<:!= .4":7478!

3.. IQ&I(W$,(-4)E<)T&)M<1<)T&)I<K< 3.6 SISA H)))))))))))))))))))))))) 3:64737 :437:<!5 37.48:. ."7<!" 37.48:. "6<:. "8<7. "8<7. .:48:74";!

3.: *-,&'%()*R&RL'$()G%,&'%(P$L%(-4)E<*<?<)T&)I<K< 3.7 *10AM2* H)))))))))))))))))))))))) 3.848;" .;<53 98477:= 93."<;;= 334:8. :;<75 95<"5= !<;" ;:64.3"

3.5 J'LPL'W 3.3 JMCICMJ H)))))))))))))))))))))))) 336486; 58<63 .:4.37 37<!7 ..478; 7<87 .7<7" 3;<7! ;764:8:

3.6 /'Y$)B&R(''L--LR)/'Y(%LR 3.5 /M?G !7))))))))))))))))))))))))) ":45:3 ;8<;8 63;4!;3 :465.<;; 6.3478. 64558<"6 "7!<77 "7;<6; :43"346!:

3.8 B&R(''L--(TL'()^LD&O 33" ^C#AU 573))))))))))))))))))))))) 8"463: 9".<!6= 93!4;;:= 96.<5;= 9.5475"= 965<.:= 9.!<3:= 9:6<8.= ;.3488.

3." S$Y'()/WR$,& 3.: SG?M*/J H)))))))))))))))))))))))) 8.457! 8.<:; .54"6; :4:;"<7: 3!4;6; 983<65= :;<8" :7<:! 5487;4"7"

3.! C'](%$f(P$[%)I+-,$Y( 3.. I/10G?* 3:))))))))))))))))))))))))) 574:67 9.3<""= 95.46":= 933"<"3= 3584"": 98<3:= 9376<63= :8:<"6 354:8"478.

3.; G%]&(-4)E<*<?<)T&)I<K< 3.8 G2FA*1 3)))))))))))))))))))))))))) 346;" 5<". 347.! 3:;<8: :477" :;<5" 85<:" 3!!<.; 3;746:;

!"!#$%&'( .45!:4.:3)))))))))))))) )*+,,*-+.*-/) 0121.3 ,-.*1/4*54. 0)2453 )/+*+/-*)-5 0,-2,/3 )/ 6 ))*-)/*./)*..6

:=>?@ABA%8?CDEFGHIBA%D@J%:AGBDC

3:7 gJ&,'[-&LR)#&O$P(%LR 3.; JA#AU 3:74!6;))))))))))))))))) 5764!;!4:"; 9:<77= :84:;"463: 5<78 548!.4.78 9;3<"6= !<;" 3<36 .4.."4!.!4"66

3:3 ILD$R$[%)S&T&'(-)T&)A-&P,'$P$T(T 3:7 ISA !!47:3))))))))))))))))))) 35"4"674.;! 97<8!= :74.7!4533 3"<5" 34!8;45:5 9;5<3!= .7<56 3<." .4:5646:34;6"

!"# $%&'"() *"'&+&,- ./)0121-2 3"4)/251261('"-)'2 71-4)'2 81'9/4)5"2 81'9/4)5"2 :+4&0"2

!14)'2>?>@ 7)(# A61()4&0"2>?>@ 7)(# !14"2>?>@ 7)(# A61()4&0" !14" 3"4)/2>?>@

!"#$%&'()$%*)%+)$,$ -./ &'()$%*)%+)$,$ -./ &'()$%*)%+)$,$ -./ -./ -./ &'()$%*)%+)$,$
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Notas: 
Las empresas que entraron a la muestra fueron: Aguilas, Bachoco y Peñoles. 
Las empresas que salieron de la muestra fueron: NM y TMM, que debido a un cambio de software financiero-contable de una de sus subsidiarias, y publicará su reporte del 

primer trimestre de 2024 a más tardar el 10 de mayo de 2024. 

74)'2; *)'&0"2 *3;:3 $7: 81-4)<2.= !"#

3"4)/2>?>@ 8!;B:3C*3D 8!;:3 .32EE#E?
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H-5&+12512
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*;7)/"(2
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7)/"(21-2
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F1'1'I4#23(&%#=1(&1EE#EEK>?>@.)6&4)/:+423"4
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• Crédito se desacelera

En marzo de 2024, los ingresos por remesas provenien-
tes del exterior se situaron en 5,021 mdd, lo que significó 
un retroceso anual de 3.3%. Por su parte, las remesas envia-
das por residentes en México al exterior alcanzaron un 
nivel de 122 mdd, lo que representó un aumento anual de 
29.3%. Es la primera vez que cae el envío de remesas pro-
venientes de EU desde que inició la pandemia. 

El flujo acumulado de los ingresos por remesas en los 
últimos doce meses (abril 2023 a marzo 2024) resultó de 
63,453 mdd, que se compara con el monto acumulado a 
doce meses registrado en febrero pasado de 63,622 mdd 
(marzo 2023 a febrero 2024). 

El monto acumulado de los ingresos por remesas en el 
primer trimestre de 2024 (1T24) fue de 14,105 mdd, que se 
compara al de 13,972 mdd registrado en el 1T23, e implicó 
un alza anual de 1.0%. Si en los próximos meses sigue ca-
yendo el envío de remesas, veremos una caída en los pró-
ximos trimestres del año. 

En el 1T24, el 98.8% del total de los ingresos por reme-
sas se realizó a través de transferencias electrónicas al al-
canzar 13,935 mdd. Por su parte, las remesas efectuadas en 
efectivo y especie, y las money orders, representaron el 1.0 
y 0.2% del monto total, respectivamente, al ubicarse en 140 
y 31 mdd, en igual orden. 

De acuerdo con los datos oficiales de Banxico, en marzo 
de este año se llevaron a cabo 13.13 millones de operacio-
nes de envío de remesas, más de 400,000 operaciones dia-
rias por un monto promedio de 382 dólares por operación. 

La caída en las remesas durante marzo genera diversas 
sospechas, ya que, decía el gobierno y los bancos, son pro-
ducto de la creación de empleos en EU, lo que nuevamente 
sucedió, así como de la depreciación cambiaria, lo que se 
mantuvo sin cambio en marzo. 

Destaca el hecho de que el número de operaciones, 13 
millones, ya supera con creces el número de mexicanos que 

viven en EU, 11 millones. Esto supondría que todos los me-
xicanos que viven en el extranjero mandan remesas, lo que 
no es cierto, y, además, lo hacen en más de una ocasión por 
mes en montos realmente importantes. 

Todo parece indicar más bien que sí hay una fuerte co-
rrelación entre envío de remesas y muertes por sobredosis 
en EU, ya que a partir del inicio de este año, sí hay menos 
sobredosis registradas en EU y una caída en el envío de re-
mesas. 

Las autoridades nacionales, como Banxico, encargado 
del sistema de pagos; la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores, encargada de revisar a los bancos; así como la Fis-
calía General de la República, se niegan a realizar estudios 
sobre dónde terminan las remesas realmente. En conse-
cuencia, permiten que el sistema financiero nacional se use 
para estos fines con ganancias importantes para todos los 
involucrados, pero hay indicios suficientes para hacer el es-
tudio e, incluso, apoyar a quienes reciben dinero lícito del 
extranjero como créditos, apoyos para construcción y com-
pra de enseres, tecnificación del campo, etc. 

 
Crédito se desacelera 

El crédito que otorgan los bancos comerciales en Mé-
xico a la industria nacional se desaceleró en marzo y tuvo 
un crecimiento muy bajo de apenas 2.6% en términos rea-
les, una vez descontada la inflación y comparándolo con 
marzo de 2023. 

A su interior, hay sectores, como la industria manufac-
turera, donde la cartera colocada bajó en -6.1%. A su in-
terior destaca la caída de -10.2% en la industria alimen-
taria, -14.8% en la industria química, -9.4% en 
fabricación de productos con base en minerales no metá-
licos, entre otros. 

Los sectores donde la demanda y colocación aumentó 
con fuerza son: turismo, con 7.8%, así como fabricación de 
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equipo de transporte por la reactivación de las cadenas pro-
ductivas para ensamble de autos, e incluso en sectores más 
pequeños de la economía, como minería y generación de 
electricidad. 

Respecto al crédito a la vivienda, también se desaceleró 
en marzo al crecer 4.0% en términos reales, esto es 5,800 
mdp, cuando este sector trae un crecimiento mensual de su 
cartera de 9,000 mdp. 

En el caso del consumo, las tarjetas de crédito explota-
ron en marzo con un aumento en su cartera de 12.4%, a 
pesar de sus muy elevadas tasas de interés, mientras que los 
créditos de nómina subieron 6.0% y los personales en 8.9 
por ciento. 

Hasta el momento, la cartera de créditos en México 
sigue siendo muy sana, bien colocada con un índice de mo-

rosidad menor al 3.0%, e incluso es probable que aumente 
en el segundo semestre del año, conforme bajen las tasas de 
interés y haya menos incertidumbre por los temas electora-
les, que hoy podrían estar deteniendo algunas inversiones. 

También es importante señalar que una parte de estos 
créditos están en dólares, aunque la cartera se contabilice 
en pesos, por lo que el super peso también juega un papel 
importante en estas cifras. 

 
Perspectivas: 

A pesar de las elevadas tasas de interés, la llave del cré-
dito sigue abierto y la cartera, sana. Una buena noticia es 
que todo indica que las tasas de interés bajarán en la se-
gunda mitad del año, por lo que si se toma un crédito, de-
biera ser a tasa variable.
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AGENDA 
 
06 Mayo (EU).- Indicador de tendencias del empleo de The 
Conference Board de abril. 
07 Mayo (Méx).- Reporte de la industria automotriz  de 
abril. 
07 Mayo (Méx).- Venta de vehículos híbridos y eléctricos a 
febrero. 
07 Mayo (EU).- Crédito al consumo a marzo. 
08 Mayo (Méx).- Actividad industrial por Entidad Federa-
tiva a enero. 
08 Mayo (EU).- Inventarios mayoristas a marzo. 
08 Mayo (EU).- Ventas del comercio mayorista a marzo. 
08 Mayo (EU).- Solicitudes de hipotecas al 3 de mayo. 
08 Mayo (EU).- Inventarios mayoristas a marzo. 
09 Mayo (Méx).- Balanza comercial revisada a marzo. 
09 Mayo (Méx).- Cuentas de bienes y servicios, 2022. 
09 Mayo (Méx).- Precios al consumidor y productor de 
abril. 
09 Mayo (Méx).- Anuncio de Política Monetaria de Banxico. 
09 Mayo (Méx).- Información revisada de comercio exterior. 
10 Mayo (Méx).- Actividad industrial a marzo. 
10 Mayo (Méx).- Viajeros internacionales a marzo. 
10 Mayo (Méx).- Industria automotriz, vehículos pesados a 
abril. 
10 Mayo (Méx).- Encuesta del mercado de crédito bancario. 

10 Mayo (EU).- Sentimiento del consumidor preliminar a 
mayo. 
10 Mayo (EU).- Informe de la oferta y la demanda agrícola 
mundial. 
10 Mayo (EU).- Discurso de Austan D. Goolsbee, miembro 
de la Fed. 
 
NOTICIAS NACIONALES 
 
Bolsa.- Sus accionistas aprobaron el pago de un dividendo 
en efectivo equivalente a 2.12 pesos por acción. El divi-
dendo significaría un rendimiento de 6.4%, tomando en 
cuenta el cierre de 33.24 pesos del 29 de abril. "La sociedad 
publicará próximamente un aviso informativo en el que se 
indicarán los términos y condiciones aplicables al citado di-
videndo", dijo la empresa. Los dueños de la Bolsa Mexi-
cana de Valores también aprobaron mantener su fondo re-
compra de acciones por un monto de 300 millones de pesos 
(17.6 millones de dólares). Además, los accionistas de 
Grupo Bolsa Mexicana de Valores ratificaron en sus cargos 
a los integrantes de su consejo de administración. 
 
América Móvil.- Sus accionistas aprobaron el pago de un 
dividendo en efectivo por un monto de 0.48 pesos por ac-
ción. La compañía dijo que el dividendo será pagado en dos 
exhibiciones de 0.24 pesos, los días 15 de julio y el 11 de 
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noviembre de 2024. El dividendo implicaría un rendi-
miento de 2.9%, con base en el precio de cierre de 16.55 
pesos de la acción de América Móvil en la Bolsa Mexicana 
de Valores el 29 de abril. Los accionistas también aproba-
ron la creación de un fondo para la recompra de acciones 
propias para el periodo de un año y con vencimiento en 
abril de 2025 por 15 mil millones de pesos (877.6 millones 
de dólares). "Derivado de lo anterior, el fondo destinado a 
la adquisición de acciones propias durante el período abril 
2024-abril 2025, tiene un saldo de 15 mil 276 millones de 
pesos, al día de hoy", dijo la compañía. 
 
Axtel.- Su asamblea de accionistas aprobó reanudar su pro-
grama de recompras de acciones propias en bolsa, tras con-
siderar que el mercado no reconoce el valor adecuado de la 
compañía. El monto máximo establecido para el fondo de 
recompras fue de 100 millones de pesos (5.9 millones de 
dólares) y las compras se realizarán a precios de mercado. 
Los certificados de participación ordinaria o CPO de Axtel 
cerraron la jornada del lunes 29 de abril en 0.928 pesos, lo 
que se traducía en un avance acumulado a lo largo del año 
de 37.9%, que supera con creces el avance de 0.8% obser-
vado en el índice de la BVM y la caída de 0.1% en el índice 
de Biva. No obstante, al comparar el precio de los títulos de 
la empresa de telecomunicaciones con el nivel que tenían 
hace un año se observaba un descenso de 34.2%. 
 
Walmex.- Llevará a su asamblea general anual ordinaria de 
accionistas, que se celebrará este 30 de abril, una propuesta 
de pago de 2,17 pesos mexicanos (0,12 euros) por acción 
en forma de dividendos. Esta distribución, con arreglo al 
resultado obtenido por la compañía en el ejercicio de 2023, 
incluiría el pago de un dividendo ordinario en efectivo de 
1,18 pesos mexicanos (0,064 euros) y un dividendo ex-
traordinario en efectivo de 0,99 pesos mexicanos (0,054 

euros). A su vez, cada uno de estos dos dividendos será pa-
gado en dos tramos, uno el 12 de noviembre y el otro el 10 
de diciembre como fechas de distribución, según ha expli-
cado la compañía. 
 
Femsa.- Acordó adquirir los activos que habilitan la plata-
forma Oxxo Pay que son propiedad de la empresa mexi-
cana de soluciones de pagos en línea, Conekta. La opera-
ción, de la cual no son públicos los detalles financieros, la 
realizará la división Digital@FEMSA en distintas etapas 
hasta ser completada en la segunda mitad de este año. La 
plataforma Oxxo Pay seguirá operando con normalidad du-
rante todo el proceso. "Esta transacción nos permitiría lle-
var a Oxxo Pay a un siguiente nivel de servicio, apalan-
cando el portafolio de negocios líderes de Femsa y en línea 
con nuestra visión de impulsar la prosperidad mediante la 
inclusión digital y financiera, construyendo el ecosistema 
omnicanal más potente de México", dijo Juan Carlos Gui-
llermety, director general de Digital@FEMSA. 
 
Femsa.- Dio a conocer que continúa ganando participación 
en el mercado brasileño en diversas categorías. En llamada 
con analistas e inversionistas, la dirección señaló que la 
compañía impulsa su negocio de refrescos, en especial de 
la marca Coca-Cola, de la cual en los últimos años ha ido 
absorbiendo mercados que antes atendían otras embotella-
doras del sistema Coca-Cola. "Lo que podemos decir de 
nuestros territorios, estamos ganando participación. Esta-
mos ganando participación en refrescos carbonatados, im-
pulsado principalmente por la participación en Cola y la ex-
pansión de la categoría. No estamos ganando participación 
en sabor", dijo Ian Craig, director general de Coca-Cola 
Femsa, en la llamada tras la publicación de los reportes fi-
nancieros del primer trimestre. Brasil representa para Coca-
Cola Femsa su segundo mercado más relevante --después 
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de México--. De acuerdo con el informe anual en 2023, la 
economía más grande de Sudamérica representa una cuarta 
parte del volumen total de ventas, con 1.1 millones de cajas 
de los cuatro millones colocadas en los siete mercados que 
contempla. 
 
Cemex.- Recibió una mejora en sus calificaciones crediti-
cias por parte de la agencia Fitch Ratings, con lo que ya es 
considerada por dos calificadoras como activo con grado de 
inversión. La nota en escala global de Cemex pasó de 'BB+' 
a 'BBB-', con perspectiva estable. Por su parte, la califica-
ción en escala nacional mejoró un escaño al pasar de 
'AA(mex)' a 'AA+(mex)'. "La mejora refleja el fortaleci-
miento del perfil crediticio de Cemex como resultado de 
una mejora sostenible en la generación de flujo de efectivo 
operativo", dijo Fitch Ratings. "Las mejoras también refle-

jan años pasados de una estrategia efectiva de re-
ducción de deuda y una sólida posición de liqui-
dez, incluidas líneas de crédito comprometidas no 
utilizadas". Fitch fijo que espera un apalanca-
miento neto ajustado de Cemex en un rango entre 
dos y 2.5 veces para los próximos años. 
 
Peñoles.- Las acciones de la compañía cayeron 
12.4% en la sesión del 30 de abril, su mayor des-
censo desde el 20 de marzo de 2020, cuando 
cerró con una caída de 13.6%. Los títulos cotiza-
ron en 248.61 pesos por papel, su precio más bajo 
desde el 1 de abril. Peñoles atribuyó la caída en el 
precio de su acción a condiciones propias del 
mercado, además de que "no fue utilizado el 
fondo de recompra, y reconoce que no tiene co-
nocimiento de que en los movimientos presenta-
dos hubieran tenido participación los miembros 
de su consejo de administración ni directivos re-
levantes". El flujo operativo de la empresa en el 
periodo fue 21.8% menor a lo registrado en el 
mismo lapso de 2023. Los ingresos disminuyeron 
1.2%, cuando los expertos esperaban un incre-
mento superior a 3%. 
 
Urbi.- Sus accionistas aprobaron el pago de un 
reembolso de sus acciones para posteriormente 
cancelar su listado en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. La empresa, dijo que pagará 111.88 pesos por 
acción el 31 de mayo para todos los accionistas, 
salvo aquellos que opten por no participar del 
mismo y así lo manifiesten dentro del plazo de 20 
días hábiles, del 2 al 29 de mayo de 2024. "De 
acuerdo con los estados financieros de Urbi al 31 
de marzo de 2024, el valor contable por acción es 

de 74.48 pesos, lo que implica que el reembolso de accio-
nes se efectuará a un precio 50.2% superior respecto del 
valor contable por acción a esa fecha y más de 16 veces el 
precio promedio de mercado de los últimos dos años", dijo 
la empresa. 
 
Fibra Plus.- Acudirá al mercado nacional de deuda para re-
alizar la primera emisión al amparo de un programa de cer-
tificados bursátiles o cebures por hasta 10 mil millones de 
pesos (590 millones de dólares), en una fecha por definir. 
Para realizar esta colocación, la empresa esperará un esce-
nario propicio en el que la tasa de interés de referencia sea 
más baja, aunque dijo que ya obtuvo el visto bueno para la 
operación durante su más reciente asamblea de tenedores. 
El programa de cebures de Fibra Plus fue aprobado por la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores en octubre de 
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2023, con carácter revolvente a un plazo de cinco años, 
así como una vigencia para cada emisión desde uno 
hasta 30 años. Además de este programa, la compañía 
cuenta con la aprobación de sus inversionistas desde 
abril de 2022 para emitir 600 millones de certificados 
bursátiles fiduciarios inmobiliarios adicionales, pero 
dijo que no vislumbra ningún levantamiento de capital 
para este año. 
 
NOTICIAS INTERNACIONALES 
 
 
BBVA.- Obtuvo un beneficio neto atribuido de 2.200 
millones de euros en el conjunto del primer trimestre de 
2024, lo que supone un incremento del 19,1% en com-
paración con el mismo periodo de 2023. Los ingresos 
totales (margen bruto) se situaron en 8.218 millones de 
euros al cierre del trimestre, lo que implica un incre-
mento del 18,1%. De esa cifra, los ingresos por intere-
ses netos (margen de intereses) alcanzaron los 6.512 mi-
llones de euros, un 15,4% más, mientras que las 
comisiones netas avanzaron un 31,1%, hasta los 1.887 
millones de euros. 
 
BBVA.- Está estudiando una posible fusión con Banco 
Sabadell y ha contratado a varios asesores para analizar 
la operación, según ha informado el banco en un comu-
nicado remitido a la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores (CNMV). De su lado, Banco Sabadell ha recono-
cido que ha recibido la propuesta y que está estudiándola. 
 
BBVA.- Calcula que su fusión con el Banco Sabadell, 
de llevarse a cabo, conllevará unos gastos de reestructu-
ración que estima en 1.450 millones de euros. El banco 
indica que "la fusión propuesta supondría asimismo una 
clara generación de valor para los accionistas de 
BBVA", y precisa que considerando los gastos de rees-
tructuración se estima un costo de "aproximadamente 
1.450 millones de euros antes de impuestos". Asimismo, 
indica que, en base a sus estimaciones, la transacción 
con Sabadell sería "positiva en beneficio por acción 
(BPA) desde el primer año tras la fusión, alcanzando 
una mejora de aproximadamente el 3,5% una vez se 
produzcan los ahorros asociados a la fusión, que se es-
timan en aproximadamente 850 millones de euros antes 
de impuestos". El BBVA ofrece casi 11.500 millones de 
euros mediante un canje de acciones para hacerse con el 
100% del Banco Sabadell, un 17% más que su valor en 
bolsa a cierre de este martes, cuando se confirmó un 
nuevo intento de crear el segundo mayor banco de Es-
paña. 



Santander.- Obtuvo un beneficio atribuido de 2.852 millones 
de euros en el primer trimestre de 2024, un 11% más en euros 
corrientes con respecto al mismo periodo del año anterior. Los 
ingresos aumentaron un 9%, hasta un récord de 15.380 millo-
nes de euros. El aumento tanto de la actividad de los clientes 
como de las tasas de interés propició un incremento del 16% 
del margen de intereses, hasta los 15.045 millones de euros, 
con crecimiento en todos los negocios. El margen bruto, por 
su parte, avanzó un 8,1% en el trimestre, con un alza del 8,1%. 
 
AIG.- La organización estadounidense de seguros Ameri-
can International Group (AIG) ha multiplicado por 60 
(+5.091%) su beneficio neto atribuible a sus accionistas co-
munes en el primer trimestre del año, pasando de los 23 mi-
llones de dólares (21,5 millones de euros) hasta los 1.194 
millones de dólares (1.115 millones de euros). Por otro 
lado, el ingreso neto de inversiones totales para el primer 
trimestre de 2024 fue de 3.904 millones de dólares (3.648 
millones de euros), un aumento del 11% respecto a los 
3.533 millones de dólares (3.301 millones de euros) del 
mismo período de 2023. 
 
Mercados Financieros.- El viernes, el anuncio de que el 
mercado laboral estadounidense se había deteriorado en 

abril... relajó a los mercados. No es tan paradójico como 
podría pensarse: en la mente de los inversores, si el empleo 
flaquea, el banco central estadounidense ya no tendrá mo-
tivos para mantener una política monetaria restrictiva. Los 
mercados bursátiles, que estuvieron de capa caída durante 
parte de la semana, encontraron motivos para la esperanza 
el viernes. 
 
Paypal.- La compañía estadounidense de pagos en línea se 
anotó un beneficio neto de 888 millones de dólares (831,4 
millones de euros) durante el primer trimestre de 2024, lo 
que se corresponde con un incremento del 11,7% en com-
paración con el del mismo periodo de 2023. De enero a 
marzo, la compañía contabilizó unos ingresos netos de 
7.699 millones de dólares (7.208 millones de euros), un 
9,4% más. Del total, percibió 7.034 millones de dólares 
(6.586 millones de euros) fruto de las transacciones proce-
sadas, al tiempo que 665 millones de dólares (622,6 millo-
nes de euros) procedieron de otros servicios prestados. 
Estas cifras son un 10,5% superiores y un 1,6% inferiores, 
respectivamente, a las registradas un año antes. 
 
Telefónica.- Ha reducido el capital social de Telefónica In-
geniería de Seguridad (TIS) en 2,86 millones de euros para 
"compensar las pérdidas acumuladas" y restablecer "el 
equilibrio entre el capital y el patrimonio de la sociedad", 
según figura en el Boletín Oficial del Registro Mercantil 
(Borme). Si bien no han precisado el volumen de pérdidas 
acumuladas, fuentes de Telefónica han señalado que esta 
reducción del capital social de TIS también tiene como ob-
jetivo "culminar el proceso de reorganización y transforma-
ción" de la sociedad que arrancó a comienzos de 2023, 
cuando esta unidad de negocio se incorporó a Telefónica 
España. 
 
AMD (Advanced Micro Devices).- El fabricante de mi-
croprocesadores no termina de subirse a la ola de la inteli-
gencia artificial. Sus ingresos crecieron solo un 2% en el 
primer trimestre, hasta los 5.473 millones de dólares, a 
pesar del aumento del 80% en el segmento de centros de 
datos. La compañía logró un beneficio neto de 123 millo-
nes de dólares, frente a las pérdidas de 189 millones en el 
mismo periodo de 2023, pero sus previsiones para el se-
gundo trimestre han decepcionado a los analistas e inverso-
res. Las acciones de la compañía caían con fuerza en las 
operaciones posteriores al horario habitual de la sesión. 
Para el segundo trimestre de 2024, AMD espera unos ingre-
sos de aproximadamente 5.700 millones de dólares, más o 
menos 300 millones de dólares. En el punto medio del 
rango de ingresos, esto representa un crecimiento anual de 
aproximadamente el 6% y un crecimiento secuencial de 
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aproximadamente el 4% con respecto al primer trimestre. 
La empresa prevé que su gama MI300, una familia de ace-
leradores de inteligencia artificial, genere este año unos in-
gresos de 4.000 millones de dólares. Aunque la previsión 
anterior era de 3.500 millones de dólares, algunos inverso-
res esperaban hasta 8.000 millones, en línea con los fuertes 
crecimientos de Nvidia, el gran triunfador de la demanda 
de microprocesadores asociados a la inteligencia artificial. 
Las previsiones de la empresa la acercan más a Intel, que 
fue castigada la semana pasada tras unas previsiones muy 
por debajo de las que esperaba el mercado. 
 
Grupo PRISA.-  Ha continuado, en el primer trimestre de 
2024, con un excelente desempeño operativo de sus nego-
cios. El ebitda alcanza los 67 millones de euros, lo que su-
pone mantener la cifra del mismo periodo de 2023, a pesar 
de que los resultados han estado impactados por efectos ex-
traordinarios en la comparativa con el año anterior. Exclu-
yendo estos efectos extraordinarios, los ingresos crecieron 
un 1% y el ebitda aumentó un 11%. La evolución de los in-
gresos y el control de los costos de la compañía, editora de 
EL PAÍS y Cinco Días, han contribuido a registrar un mar-
gen de ebitda del 26,2%, que mejora un punto porcentual 
respecto al primer trimestre de 2023. 
 
Apollo y Sony.- Sony Pictures Entertainment y el gigante 
del capital riesgo Apollo Global Management han presen-
tado a Paramount Global una oferta formal para comprar la 
compañía por unos 26.000 millones de dólares (24.250 mi-
llones de euros) en metálico. Las acciones del grupo de co-
municación se han disparado en Bolsa más de un 10% tras 
conocerse la información, adelantada por diversos medios 
estadounidenses, entre ellos The New York Times y The 
Wall Street Journal, que citan fuentes conocedoras de la 
propuesta. Es la segunda vez que dicho consorcio se inte-
resa por comprar Paramount, que ha estado negociando otra 
operación en paralelo. Apollo y Sony presentaron el miér-
coles la carta de oferta, firmada por el consejero delegado 
de Sony Pictures, Tony Vinciquerra, y Aaron Sobel, socio 
de Apollo, según The Wall Street Journal, que asegura que 
la oferta es un punto de partida para las conversaciones y 
no es vinculante. 
 
Amazon.- No para de crecer. La firma fundada por Jeff 
Bezos y dirigida por Andy Jassy elevó su cifra de negocio 
un 13% en el primer trimestre del año, hasta los 143.313 
millones de dólares (unos 134.300 millones de euros, al 
tipo de cambio actual). El negocio de computación en la 
nube, asociado a la inteligencia artificial, y el fuerte creci-
miento de los ingresos publicitarios han servido de motores 
en el arranque del ejercicio. Andy Jassy, el consejero dele-

gado que sucedió a Jeff Bezos, el fundador, se ha centrado 
siempre en la contención de costos, la eficiencia y la 
apuesta por los negocios más rentables, tras años en que lo 
importante para el grupo era crecer a cualquier precio. 
Ahora, la empresa mantiene la inercia de crecimiento, pero 
además va mejorando sus resultados operativos. En el pri-
mer trimestre, el beneficio se situó en 10.431 millones de 
dólares, triplicando con creces los 3.172 millones del año 
pasado, pese al lastre que supuso la pérdida de valor de su 
participación en el fabricante de coches eléctricos Rivian. 
 
BMW.- El fabricante de automóviles alemán anunció el 26 
de abril una inversión adicional de 20.000 millones de yua-
nes (2.810 millones de dólares) en su base de producción 
en Shenyang, capital de la provincia de Liaoning, en el nor-
este de China. La empresa automotriz señaló que la inver-
sión se dirigirá para la actualización y la innovación tecno-
lógica de la planta Dadong de la empresa conjunta de 
BMW Group en China y BMW Brilliance Automotive Ltd. 
(BBA). "La inversión prevista subraya no solo nuestra con-
fianza en las perspectivas económicas a largo plazo de 
China, sino también en la capacidad de innovación de nues-
tros socios chinos", manifestó en un discurso Oliver Zipse, 
presidente del Consejo de Administración de BMW AG. En 
2026, los primeros modelos NEUE KLASSE, una genera-
ción completamente nueva de modelos BMW que combina 
todas las innovaciones de BMW en áreas de electrificación, 
digitalización y economía circular, saldrá de la línea de pro-
ducción en Shenyang, anticipó Zipse. 
 
Stellantis.- Redujo un 12% sus ingresos durante el primer 
trimestre de 2024, hasta los 41.700 millones de euros, prin-
cipalmente debido a los obstáculos de volumen de ventas, 
composición de stock y tipo de cambio, parcialmente com-
pensados por una firme fijación de precios netos. El nú-
mero de entregas totales descendió hasta los 1,33 millones 
de vehículos, lo que supone una caída del 10% frente a los 
1,47 millones entregados en el primer trimestre de 2023. 
Por regiones, la facturación en Norteamérica alcanzó los 
19.300 millones de euros, una caída del 15% frente a los 
22.800 registrados en 2023 debido a un descenso del 20% 
en entregas hasta las 407.000 unidades. 
 
Volkswagen.- El grupo alemán obtuvo un beneficio neto 
atribuido de 3.266 millones de euros en los tres primeros 
meses del año, lo que supone un 22,4% menos que las ga-
nancias de 4.209 millones de euros que logró en el primer 
trimestre de 2023. Los ingresos del consorcio entre enero y 
marzo se situaron en 75.461 millones de euros, lo que su-
pone un descenso del 1% en la comparativa anual, al 
tiempo que las entregas mundiales de vehículos de todas 
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sus marcas alcanzaron los 2,1 millones de unidades, un 
3,1% más. El beneficio operativo en los tres primeros 
meses del año se situó en 4.588 millones de euros, un 
20,2% menos que el registrado en el primer trimestre de 
2023, en tanto que el beneficio después de impuestos dis-
minuyó un 21,6%, hasta los 3.710 millones de euros. 
 
Aramco.- La mayor petrolera del mundo y quinta cotizada 
del planeta por capitalización de mercado gracias a los 1,94 
billones de dólares en los que está valorada, está a la bús-
queda de nuevas oportunidades de inversión en el campo 
de la energía renovable. En concreto, la joya de la corona 
saudí quiere aumentar su peso en este sector no solo de 
forma orgánica, sino también a base de inversiones fuera de 
las fronteras del Reino. Este es el plan que ha adelantado 
este 29 de abril según el consejero delegado de Aramco, 
Amin Nasser, en declaraciones a los medios en las bamba-
linas del encuentro especial sobre colaboración mundial, 
crecimiento y energía para el desarrollo que está mante-
niendo el Foro Económico Mundial en Riad. “Estamos es-
tudiando ahora mismo realizar inversiones”, ha asegurado. 
Aramco, que presenta sus resultados correspondientes al 
primer trimestre de 2024 el próximo 7 de mayo, terminó 
2023 con unos beneficios equivalentes a 121.271 millones 
de dólares tras obtener unos ingresos de 495.033 millones. 
Este resultado neto, aun siendo un 24,7% menor al de 2022, 
representó el cierre de su segundo mejor año de la historia. 
Aramco repartió en dividendos 98.000 millones de dólares, 
reservándose munición para acometer nuevas inversiones 
internacionales como las que ahora soslaya Nasser. 
 
Shell.- Registró un beneficio neto de 7.400 millones de dó-
lares (unos 6.910 millones de euros) en el primer trimestre 
de 2024, lo que representa una caída del 15% con respecto 
al mismo periodo del ejercicio anterior. La facturación as-
cendió en los tres primeros meses de 2024 a 74.700 millo-
nes de dólares (unos 69.772 millones de euros), un 16% 
menos. Por otra parte, la petrolera anunció un programa de 
recompra de acciones por valor de 3.500 millones de dóla-
res (unos 3.270 millones de euros) que 
prevé completar a lo largo de este pri-
mer semestre. 
 
Exxon.- El fundador y antiguo conse-
jero delegado de Pioneer, Scott Shef-
field, no podrá incorporarse al consejo 
de Exxon ni ejercer funciones consulti-
vas una vez que el gigante petrolero 
consume la compra de la firma que di-
rigía. La Comisión Federal de Comer-
cio (FTC) le acusa de intentar coordi-

narse, a través de declaraciones públicas y comunicaciones 
privadas, con los representantes de la Organización de Pa-
íses Exportadores de Petróleo (OPEP) y de la organización 
ampliada OPEP+, para reducir la producción de petróleo y 
gas. Eso habría supuesto que “los estadounidenses pagaran 
precios más altos en el surtidor, para inflar los beneficios 
de su empresa”, según el regulador. Pioneer rechaza las 
acusaciones, pero no bloqueará la fusión por el veto a su 
fundador. Exxon acordó comprar Pioneer en octubre del 
año pasado por unos 60.000 millones de dólares y la ope-
ración estaba sujeta a la autorización de las autoridades re-
gulatorias. El veto a Sheffield es una de las condiciones que 
ha puesto le FTC para cerrarla. Su decisión pretende impe-
dir que dicho directivo participe en actividades colusorias 
que podrían elevar los precios del crudo, lo que llevaría a 
los consumidores y las empresas estadounidenses a pagar 
precios más altos por la gasolina, el gasóleo, el combustible 
para calefacción y el combustible para aviones. 
 
Iberdrola.- Ha anunciado el 29 de abril la venta a Premier 
Energy Group de su negocio renovable en Rumanía por un 
total de 88 de millones de euros, como parte de su plan de 
desinversiones de activos no estratégicos. En concreto, Pre-
mier Energy Group, a través de su filial rumana Premier 
Renewable Invest, se ha hecho con el control del 100% de 
la sociedad eólica Dobrogea One, hasta ahora propiedad de 
la compañía española. De este modo, Iberdrola se des-
prende de los 80 megavatios (MW) eólicos que tenía en la 
región, con lo que deja ya de operar en Rumanía. 
 
Energía.- Los precios del petróleo han dado un paso atrás, 
con una fuerte caída esta semana. La prima de riesgo ligada 
a las fricciones geopolíticas disminuye ante la esperanza de 
un alto el fuego en Gaza. Además, los últimos datos sobre 
los inventarios semanales en Estados Unidos pesaron cla-
ramente en la tendencia, ya que las existencias aumentaron 
en 7,3 millones de barriles, mientras que los economistas 
esperaban una contracción de 2,3 millones. El Brent del 
Mar del Norte cotiza en torno a los 84 USD, mientras que 
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el WTI estadounidense lo hace a 79 USD el barril. Esta de-
bilidad de los precios debería animar a la OPEP+ a prorro-
gar sus cuotas de producción más allá de junio. 
 
Philips.-  Las acciones del fabricante holandés de dispositivos 
médicos han vivido este 29 de abril  una sesión récord en la 
Bolsa de Ámsterdam donde llegaron a subir hasta un 47,4%, 
después de que la compañía haya anunciado un acuerdo en 
Estados Unidos para zanjar con el pago de 1.100 millones de 
dólares (1.028 millones de euros) las reclamaciones por daños 
personales relacionadas con sus respiradores. Los títulos de 
Philips han cerrado finalmente la sesión en con una subida del 

29,35%, hasta los 25,54 euros, lo que ha servido para aumen-
tar la capitalización del fabricante holandés en más de 5.000 
millones de euros en una sola sesión ante un acuerdo que im-
plica un costo para la empresa inferior a lo proyectado por el 
consenso del mercado. "Philips y los representantes de los de-
mandantes llegaron a un acuerdo para resolver el litigio por 
lesiones personales y la demanda colectiva por seguimiento 
médico para poner fin a la incertidumbre asociada con el liti-
gio en los EE.UU.", ha anunciado la empresa, añadiendo que 
Philips y su filial Philips Respironics "no admiten ninguna 
culpa o responsabilidad, ni que ninguna lesión haya sido cau-
sada por los dispositivos de Respironics". 
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GRUMA Dividendo 10-ene-24 12-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO

VESTA Dividendo 11-ene-24 15-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DÓLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO

FIBRAMQ Dividendo 26-ene-24 30-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO

FMTY Dividendo 29-ene-24 31-ene-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO

FIBRAPL Dividendo 30-ene-24 01-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO

FUNO Dividendo 07-feb-24 09-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI 

LOCKXPI Suscripción 20-feb-24 26-feb-24
SUSCRIPCIÓN DE 0.1011812635426 NUEVA(S) DE LA SERIE '22-4' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '22-4' 
A USD $ 100 DEL 16-02-2024 AL 22-02-2024

LOCKXPI Suscripción 20-feb-24 26-feb-24
SUSCRIPCIÓN DE 0.0623444774010 NUEVA(S) DE LA SERIE '22-5' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '22-5' 
A USD $ 100 DEL 16-02-2024 AL 22-02-2024

LOCKXPI Suscripción 20-feb-24 26-feb-24
SUSCRIPCIÓN DE 0.1505238602887 NUEVA(S) DE LA SERIE '22-6' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '22-6' 
A USD $ 100 DEL 16-02-2024 AL 22-02-2024

FEXI Distribucción 22-feb-24 26-feb-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.4613331645134 POR ACCIÓN SERIE '21'

FNOVA Dividendo 26-feb-24 28-feb-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI 

FNOVA Distribucción 26-feb-24 28-feb-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5306641434684 POR ACCIÓN SERIE '17'

FSHOP Reembolso 26-feb-24 28-feb-24 REEMBOLSO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.125714269048165 POR TÍTULO SERIE '13'

FMTY Distribucción 27-feb-24 29-feb-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0750133309617115 POR ACCIÓN SERIE '14'

FMTY Reembolso 29-feb-24 04-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '14' CUPON VIGENTE 0 CUPON PAGO 0 A MXN $ 0.2082003342760790

FMTY Distribucción 29-feb-24 04-mar-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.0214859997284409 POR ACCIÓN SERIE '14'

GMEXICO Dividendo 29-feb-24 04-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.80  PESOS POR TITULO 

DANHOS Reembolso 04-mar-24 06-mar-24 REEMBOLSO SERIE(S) '13' CUPON VIGENTE 0 CUPÓN PAGO 0 A MXN $ 0.1501056323660760

DANHOS Distribucción 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.2998943676339240, POR ACCIÓN SERIE '13'

FIBRAPL Distribucción 04-mar-24 06-mar-24 DISTRIBUCIÓN EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.3684047106003 POR ACCIÓN SERIE '14'

FVIA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5130  PESOS POR TITULO 

TERRA Dividendo 04-mar-24 06-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.02056  PESOS POR TITULO 

EDUCA Dividendo 05-mar-24 07-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5751  PESOS POR TITULO 

FIBRAMQ Dividendo 06-mar-24 08-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5250  PESOS POR TITULO 

FIBRAMQ Dividendo 12-mar-24 14-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.67794363  PESOS POR TITULO

FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970  PESOS POR CBFI 

FUNO Dividendo 13-mar-24 15-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970  PESOS POR TITULO 

SER Dividendo 20-mar-24 15-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.62 

GRUMA Canje 04-abr-24 08-abr-24 CANJE 1 NUEVA(S) DE LA SERIE X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE

KIMBER Dividendo 02-abr-24 04-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.465  PESOS POR TITULO 

BBVA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE EUR $ 0.39

LAMOSA Dividendo 08-abr-24 10-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.80

AC Dividendo 09-abr-24 11-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 3.80

GRUMA Dividendo 10-abr-24 12-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 1.35

KOF Dividendo 12-abr-24 16-abr-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

FEMSA Dividendo 16-abr-24 18-abr-24
DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE: DIVIDENDO ORDINARIO SERIE UB A MXN $ 0.9161, UBD A MXN 
$ 1.0993. DIVIDENDO EXTRAORDINARIO: SERIE UB A MXN $ 0.6418, SERIE UBD A MXN $ 0.7701

GRANDCK Suscripción 18-abr-24 24-abr-24
SUSCRIPCIÓN DE 0.484345648859 NUEVA(S) DE LA SERIE '18' X 1 ANTERIOR(ES) DE LA SERIE '18' A 
MXN $ 0.09765625 DEL 03-04-2024 AL 23-04-2024 

TS Dividendo 20-may-24 22-may-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.40

KIMBER Dividendo 03-jul-24 04-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465

ALFA Dividendo 14-mar-24 19-mar-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE USD $ 0.01

KOF Dividendo 15-jul-24 16-jul-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

KIMBER Dividendo 02-oct-24 03-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465

KOF Dividendo 14-oct-24 15-oct-24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

KIMBER Dividendo 04/Dec/24 05/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.465

KOF Dividendo 06/Dec/24 09/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE UBL MXN $ 1.52, A MXN $ 0.19, D MXN $ 0.19

CHDRAUI Dividendo 17/Dec/24 18/Dec/24 DIVIDENDO EN EFECTIVO A RAZÓN DE MXN $ 0.5187 
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Eli Lilly.- El laboratorio estadounidense obtuvo unos bene-
ficios netos de 2.243 millones de dólares (2.100 millones de 
euros) en el primer trimestre de 2024, un 40% más respecto 
a los 1.345 millones de dólares (1.259 millones de euros) 
contabilizados en el periodo previo equivalente. Las ventas 
fueron de 8.768 millones de dólares (8.210 millones de 
euros), un 26% más que un año antes al verse impulsadas por 
las ventas de 'Mounjaro', fármaco para el tratamiento de la 
diabetes y que podría potencialmente aplicarse para reducir 
peso; 'Zepbound', un inyectable para perder peso; 'Verzenio', 
medicamento contra el cáncer de mama; y 'Jardiance', tam-
bién para la diabetes. En concreto, las ventas de 'Mounjaro' 
se dispararon a 1.807 millones de dólares (1.692 millones de 
euros) desde 568,8 millones de dólares (532,6 millones de 
euros), al tiempo que 'Verzenio' hizo lo propio con 1.050 mi-
llones de dólares (983,2 millones de euros), un 39,8% más. 
 
Sacyr.- Obtuvo un beneficio neto de 25 millones de euros 
en los primeros tres meses de 2024, lo que supone un incre-
mento del 5,6% respecto al mismo periodo de 2023, tras re-
forzar su actividad concesional con la entrada en operación 
de nuevos activos. Según figura en su cuenta de resultados, 
los ingresos cayeron un 5,3%, hasta los 994 millones de 
euros, si bien el resultado bruto de explotación (Ebitda) se 
incrementó un 14,7% en ese periodo, hasta los 339 millo-
nes de euros, con un margen de rentabilidad del 34,1%, 590 
puntos básicos más. 
 
FCC.- La constructora obtuvo en el primer trimestre de 2024 
un resultado neto atribuible de 105 millones de euros, lo que 
supone un incremento del 8% respecto al mismo periodo de 
2023, pese a los mayores gastos financieros, que fueron com-
pensados por la mayor actividad de sus diferentes negocios. 
Los ingresos avanzaron un 8%, hasta los 2.186 millones de 
euros, al mismo tiempo que el resultado bruto de explotación 
(Ebitda) fue de 355 millones, un 7% superior. 
 
Metales.- El cobre recupera el aliento tras tocar la barrera 
de los 10.000 dólares la tonelada en Londres. Al igual que 
el petróleo, el precio del cobre y de los metales industriales 
en general sigue dependiendo de la política monetaria de la 
Reserva Federal. Unos periodos más largos de tipos de in-
terés elevados podrían deprimir la demanda mundial. Tam-
bién en Londres, el aluminio cayó a 2,577 USD (precio al 
contado), mientras que el zinc se estabilizó en 2,880 USD. 
El oro cayó por segunda semana consecutiva a 2.300 USD. 
Esta debilidad a corto plazo de los precios oculta el apetito 
de los bancos centrales, que siguen almacenando oro. En su 
último informe, el Consejo Mundial del Oro revela que los 
bancos centrales añadieron 290 toneladas de oro a sus re-
servas durante el primer trimestre. 

Puig.- La firma de cosmética comenzará a cotizar este 3 de 
mayo a un precio de 24,5 euros por acción, el más alto de 
la horquilla fijada en el folleto, lo que supone una valora-
ción de 13.900 millones de euros en la que será la mayor 
salida a Bolsa de Europa en lo que va de año, según ha ade-
lantado Bloomberg. En concreto, la compañía catalana, que 
contemplaba un rango de precios de entre 22 y 24,50 euros 
por acción para debutar en Bolsa, cerrará este martes, 30 de 
abril, el proceso de 'book-building' (iniciado el pasado 19 
de abril) y confirmará el precio de su arranque bursátil. Tras 
la apertura del libro de órdenes por parte de las entidades 
colocadoras un día después de anunciar la salida a Bolsa, la 
firma de cosmética Puig logró la sobresuscripción de la 
oferta, cuyo tamaño es de hasta 3.000 millones de euros. 
 
Puig.- La firma de cosmética comenzará a cotizar este 3 de 
abril a un precio de 24,5 euros por acción, el más alto de la 
horquilla fijada en el folleto, lo que supone una capitaliza-
ción bursátil de 13.920 millones de euros en la que será la 
mayor salida a Bolsa de Europa en lo que va de año. En 
concreto, las acciones de la compañía catalana, que con-
templaba un rango de precios de entre 22 y 24,50 euros por 
acción para debutar en Bolsa, cotizarán en las Bolsas de Va-
lores de Barcelona, Madrid, Bilbao y Valencia con la eti-
queta de cotización 'Puig' a través del Sistema de Interco-
nexión Bursátil (Mercado Continuo). 
 
Domino's Pizza.- La cadena de restaurantes de comida rá-
pida cerró su primer trimestre fiscal, finalizado el 24 de 
marzo, con un beneficio neto de 125,8 millones de dólares 
(117,5 millones de euros), lo que supone un 20,1% más res-
pecto al mismo periodo de 2023. Los ingresos fueron de 
1.084,7 millones de dólares (1012,8 millones de euros), un 
5,9% más. De esa cifra, los ingresos procedentes de los su-
ministros que la matriz ofrece a sus franquiciados subieron 
un 5,6%, hasta los 659,2 millones de dólares (615,5 millo-
nes de euros), aunque los originados por la colaboración de 
estos locales en la publicidad cayeron un 2,2%, hasta los 
110,3 millones de dólares (103 millones de euros). 
 
Starbucks.- Ha decepcionado al mercado con unas cuentas 
que muestran una caída de la facturación de sus cafeterías. 
La compañía ha comunicado que las ventas mundiales en 
tiendas comparables disminuyeron un 4%. Hubo un 6% 
menos de transacciones, así que el aumento del 2% en el 
ticket medio solo pudo compensarlo parcialmente. Aunque 
Starbucks ha sido objeto de boicot relacionado con la gue-
rra de Gaza, el que ha actuado como verdadero lastre ha 
sido el mercado chino, donde han aparecido competidores 
a precios competitivos. Las ventas en tiendas comparables 
en Norteamérica y Estados Unidos disminuyeron un 3%, 
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mientras que las internacionales cayeron un 6%. En China, 
el descenso fue del 11%. La compañía ha tenido que mode-
rar los precios antes la nueva situación competitiva y ha te-
nido un descenso del 8% en el ticket medio y un 4% en las 
transacciones: menos clientes que además gastan menos. 
 
Productos agrícolas.- Los precios del cacao se desinflan, 
y no poco, cayendo casi un 30% esta semana. Por lo demás, 
el bushel de trigo pierde terreno en Chicago a 610 centavos, 
mientras que el maíz sube modestamente a 460 centavos. 
 
CRIPTOMONEDAS 
 
Changpeng Zhao.- Fundador y jefe del gigante de las crip-
tomonedas Binance, ha sido condenado este martes a cuatro 
meses de prisión por permitir el blanqueo de dinero a través 
del mayor mercado de criptodivisas del mundo. La tesis del 
multimillonario, conocido en las redes sociales por sus ini-
ciales, CZ, era que era “mejor pedir perdón que pedir per-
miso”, según los fiscales. En noviembre del año pasado se 
declaró culpable y ahora ha sido sentenciado en una vista 
celebrada en Seattle (Washington). Los fiscales pedían una 
condena de tres años de cárcel, mientras que los abogados 
de CZ solicitaban que quedase en libertad condicional. “A 
pesar de la riqueza, el poder o el estatus, ninguna persona, 
independientemente de su riqueza, es inmune a la persecu-
ción o está por encima de las leyes de Estados Unidos”, le 
ha dicho en la vista el juez de distrito Richard Jones antes 
de imponerle la condena “He fallado aquí”, dijo Zhao al tri-
bunal el martes. “Lamento profundamente mi fallo y lo 
siento”, añadió. 
 
INDUSTRIA DEL PLÁSTICO 
 
CIQA.- Empaques activos reciclados para combatir la pér-
dida de alimentos. La pérdida de alimentos es uno de los 
grandes desafíos de nuestra época: afecta la seguridad ali-
mentaria, la sostenibilidad de los sistemas agroalimentarios 
y representa entre el 8 y 10% de las emisiones mundiales 
de gases de efecto invernadero. Por ello, de acuerdo con la 
ONU, reducir esta pérdida de alimentos es fundamental y 
representa una oportunidad de conseguir un triple benefi-
cio. Para el Centro de Investigación en Química Aplicada 
(CIQA) y para su departamento de Materiales Avanzados, 
“la pérdida de alimentos se refiere a la disminución de la 
cantidad de alimentos para consumo humano que ocurre en 
las etapas de producción, postcosecha, almacenamiento y 
distribución; o sea, durante las etapas previas al consumo 
en el hogar, y los empaques de alimentos juegan papel pri-
mordial para lograr la conservación y protección de los ali-
mentos a lo largo de la cadena de distribución”. Debido a 

ello, de acuerdo con el CIQA, los empaques activos han re-
cibido gran interés, ya que además de proteger físicamente 
a los alimentos, los componentes adicionados promueven 
la incorporación, liberación o absorción de sustancias acti-
vas que mantienen las propiedades inherentes del alimento, 
prolongando así su vida de anaquel. 
 
Expo Pack México.- El evento de envasado y procesa-
miento más grande y completo de América Latina, vuelve 
a la Ciudad de México para presentar una amplia variedad 
de soluciones en maquinaria, materiales y servicios de en-
vasado y procesamiento para más de 40 mercados vertica-
les. Con más de 700 expositores nacionales e internaciona-
les que ocuparán más de 20,000 metros cuadrados netos, 
esta edición será la más grande hasta la fecha, de acuerdo 
con sus organizadores. Además, Expo Pack México 2024 
contará con 9 pabellones internacionales provenientes de 
Brasil, Canadá, China, Estados Unidos, España, Francia, 
Italia, Turquía y Taiwán. Los asistentes tendrán acceso a un 
exclusivo programa de conferencias y a la mayor cantidad 
de soluciones disponibles bajo un mismo techo en América 
Latina. “Ninguna otra exposición especializada en la indus-
tria del envasado y procesamiento ofrece soluciones inno-
vadoras, networking y oportunidades de capacitación en 
América Latina”, comentó Celia Navarrete González, di-
rectora de Expo Pack México. 
 
NOTICIAS ECONÓMICAS EN MÉXICO DEL 30 DE 
ABRIL AL 3 DE MAYO 
 
Los tres candidatos presidenciales rumbo a los comicios del 
próximo 2 de junio en México sostuvieron este domingo un 
segundo debate, en el que presentaron sus propuestas eco-
nómicas y coincidieron en la conveniencia de sacar prove-
cho de la relocalización de las empresas globales. Bajo el 
lema "La ruta hacia el desarrollo de México", los candidatos 
a ocupar la presidencia coincidieron en que el país debe 
sacar mayor ventaja del proceso de relocalización de las ca-
denas de valor, "nearshoring" por su término en inglés. La 
favorita en los sondeos para ganar la presidencia, Claudia 
Sheinbaum, ofreció incluso construir hasta un centenar de 
parques industriales para aprovechar la relocalización, así 
como la continuación de las políticas del Gobierno actual. 
"Vamos a desarrollar otros 10 polos de bienestar en todo el 
país, para aprovechar la relocalización", expuso la candidata 
del gobernante Movimiento de Regeneración Nacional 
(Morena), que participa en una coalición con el Partido del 
Trabajo (PT) y el Partido Verde Ecologista de México 
(PVEM). Sheinbaum dijo que, en caso de ganar la presiden-
cia, dará continuidad a las obras de infraestructura impulsa-
das por la Administración del presidente Andrés Manuel 
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López Obrador, como el Tren Maya y el Corredor Interoce-
ánico, en el sureste del país. Por su parte, Xóchitl Gálvez, 
candidata del bloque "Frente Amplio por México", inte-
grado por el Partido Acción Nacional (PAN), el Partido Re-
volucionario Institucional (PRI) y el Partido de la Revolu-
ción Democrática (PRD), señaló que un factor clave para el 
"nearshoring" es ofrecer seguridad jurídica a los inversionis-
tas. Gálvez también propuso encabezar un plan de combate 
a la extorsión y a la delincuencia, así como la generación de 
empleos mejor pagados mediante el apoyo al sector empre-
sarial. En tanto, el candidato por el partido Movimiento Ciu-
dadano (MC), Jorge Álvarez Máynez, apuntó que el país re-
quiere disminuir los costos de la electricidad y favorecer a 
las energías limpias y renovables, como parte del proceso de 
atracción de las cadenas globales. "México tiene una gran 
oportunidad para ser un país próspero en los próximos años, 
gracias al fenómeno del 'nearshoring'", externó el candidato 
en una de sus intervenciones. 
 
El INEGI divulgo los resultados del Indicador Trimestral 
de la Actividad Económica Estatal (ITAEE). Este ofrece un 
panorama sobre la evolución económica de las entidades 
federativas del país. Durante el cuarto trimestre de 2023, las 
entidades federativas que observaron los aumentos más im-
portantes en su actividad económica, a tasa trimestral, fue-
ron: Guanajuato, Veracruz de Ignacio de la Llave, Nuevo 
León, Michoacán de Ocampo, Jalisco y Tlaxcala. En el tri-
mestre octubre-diciembre de 2023, a tasa anual, los estados 
que reportaron los avances más significativos en su activi-
dad económica fueron: Quintana Roo, Aguascalientes, Du-
rango, Yucatán y Campeche, de acuerdo con las cifras ajus-
tadas por estacionalidad. 
 
El INEGI presento los resultados de los Indicadores Tri-
mestrales de la Actividad Turística (ITAT). Estos permiten 
conocer y dar seguimiento a la evolución del Producto In-
terno Bruto Turístico y del Consumo Turístico Interior. En 
el cuarto trimestre de 2023 y con cifras desestacionalizadas, 
el Indicador Trimestral del Producto Interno Bruto Turístico 
(ITPIBT) disminuyó 0.2%, en términos reales, con respecto 

al trimestre previo. Por su parte, el del Consumo Turístico 
Interior (ITCTI) creció 0.2 por ciento. 
 
La economía mexicana se mantuvo en terreno positivo du-
rante el primer trimestre del año, aunque dio nuevas señales 
de enfriamiento en un entorno de altas tasas de interés y 
desaceleración gradual de Estados Unidos, su mayor socio 
comercial. Entre enero y marzo, el PIB del país creció 
0.2%, por lo que anotó su trimestre número 10 consecutivo 
al alza y aceleró ligeramente contra lo reportado al cierre 
de 2023, de acuerdo con cifras desestacionalizadas y preli-
minares del Instituto Nacional de Estadística y Geografía.  
 
CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de interés 
de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los de 28 
días se situó en 10.95% al descender 0.09 unidades; la de los 
de 91 días se ubicó en 11.13% al disminuir 0.07 puntos; la de 
182 días se situó en 11.26% al subir 0.01 unidades y la de 
363 días se ubicó en 11.51% al repuntar 0.13 puntos. 
 
El Banco de México indicó que en la semana finalizada el 
26 de abril las reservas internacionales se situaron en 
US$217,247.8 millones, frente a los US$217,260.5 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significó una disminución 
de US$12.7 millones (-0.01%). La variación semanal en la 
reserva internacional fue resultado principalmente del cam-
bio en la valuación de los activos internacionales del Banco 
de México. Por otra parte, el aumento acumulado de las re-
servas internacionales respecto al cierre de 2023, es de 
4,485.9 millones de dólares o de +2.11%. 
 
El 30 de abril, la agencia calificadora HR Ratings mantuvo 
la calificación de la deuda de largo plazo en moneda ex-
tranjera de México en BBB+, tres escalones por encima del 
grado de inversión. Asimismo, la calificadora confirmó la 
perspectiva estable, con lo que no espera movimientos de 
calificación en los próximos 12 a 18 meses. La calificadora 
destacó la trayectoria estable de la deuda como porcentaje 
del PIB, balances fiscales en línea con lo anticipado y el 
desempeño positivo de la actividad económica. Con este 
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