Datos relevantes

Concepto 1MAR'24
Peso/dolar $17.03
Doélar/Euro USD 1.08
Yuan USD 7.20
TIIE 28 dias 11.49%
PIB Mx 4T23 (MdeP) 31,768,334.8
Deuda Total (Ene'24 MdeP) 15,5685,475.6
Mezcla de export. USD 74.17

Reservas USD 213,478.8
USD 104,272.79

34.471,083

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de febrero 0.00 - 0.20%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.0831

BASES PARA LA TOMA
DE DECISIONES ESTA
SEMANA

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS
Las exportaciones caen en enero. Se
prenden alarmas.

FINANZAS E INVERSIONES
Horizonte Financiero. Cetes en 11.00%.
Crédito. Banxico insiste en bajar su tasa.
Délar. Cierra en 17.0170 pesos.
Inversiones. El oro en 2,092.20 délares
la onza. Euro cierra en 1.0840. El dolar en
17.0170. La BMV concluy6 en 55,536.32
puntos. Compramos en 56,800 y vendi-
mos en 57,800.

Nuestro reporte al 4T23 de todas las
emisoras de la BMV.
Caen utilidades operativas y netas.

INFORME ESPECIAL

El crédito se desacelera con fuerza al
inicio de 2024. Empresas y personas
piden menos créditos.
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Informe semanal para la direccion de empresas

El INEGI manipula cifras

El INEGI report6 que la mineria
petrolera, es decir la extraccion de
crudo, aumento6 en 1.43% en 2023, lo
que ayudo6 a que el PIB superard la ba-
rrera de 3.0% en 2023. Pero la realidad
y Pemex tienen otros datos: en 2023 el
precio del petréleo a nivel mundial
bajo y el peso se aprecio respecto al
doélar en mas de 15%. No hay forma de
que la mineria petrolera haya incre-
mentado su valor, pues es evidente que
bajo. El INEGI estd manipulando las
cifras de forma burda y grotesca.

Las cifras del INEGI

De acuerdo con el reporte por sec-
tor de la economia que elabora el
INEGI, la mineria petrolera crecid
1.434% en 2023 respecto a 2022. Las
cifras oficiales sefalan que la extrac-
cion de crudo en 2023 tuvo un valor de
685,183 mdp de 2018, por lo que al
obtener las cifras a pesos de 2023, su-
mando la inflacién de 2018 a la fecha
da 870,105 mdp, a precios de mercado
del cierre de 2023.

De acuerdo con la definicidn oficial
del INEGI: “...el sector Mineria Petro-
lera, comprende actividades de extrac-
cion de petroleo y gas... segun el Sis-
tema de Clasificacién Industrial de
América del Norte (SCIAN), el sub-
sector que pertenece a la mineria petro-
lera es el 211: extraccion de petroleo y
gas...”. El instituto sefiala también que
“... las mayores participaciones en ex-
traccion de petroleo y gas se registra-
ron en Tamaulipas, Chiapas, Campe-

che, Veracruz de Ignacio de la Llave y
Tabasco...”.

Obtener el PIB del sector es relativa-
mente facil, toda vez que los datos de
extraccion total de crudo en México son
publicos: Pemex y las empresas priva-
das los reportan a la Comision Nacional
de Hidrocarburos, y por si fuera poco,
Pemex es el agente vendedor de todo el
petroleo que extraen las empresas priva-
das que operan en México, para, de esa
forma, controlar el impuesto conocido
como “Derecho de Utilidad Compar-
tida”, que se ubica en 70% de la misma
para el Estado Mexicano y el resto para
las empresas privadas.

Las cifras de Pemex

La mayor empresa del pais reporta
sus datos a la BMV cada trimestre y a la
Securities Exchange Comission (SEC)
de Nueva York, toda vez que tiene
deuda emitida en esos mercados por
106,000 mdd, alrededor de 1.8 billones
de pesos al Tipo de Cambio actual. En
esos reportes, Pemex no puede mentir
porque se haria acreedor a fuertes san-
ciones y los responsables irian a la car-
cel por falsificar informacion.

De acuerdo con el Reporte Finan-
ciero de Pemex al cierre de 2023, sus
ingresos en 2022 sumaron 2.383 billo-
nes de pesos gracias a los elevados pre-
cios del crudo a nivel mundial, mien-
tras que para 2023 se derrumbaron en
663,451 mdp y bajaron hasta 1.719 bi-
llones de pesos, producto de menores
precios internacionales del crudo y la




apreciacion del peso mexicano, que en
pesos gand 15%, pero para Pemex fue
una muy dolorosa caida de -27.8%, de
acuerdo con sus cifras oficiales.

Es importante destacar que la caida
en los ingresos de Pemex por 663,451
mdp es equivalente a 2.08% del PIB,
toda vez que, de acuerdo con el INEGI,
el PIB 2023 a precios de mercado
sumo 31.768 billones de pesos.

Cabe recordar que el PIB anual es
la suma de todos los bienes y servicios
producidos por la economia en un afio,
por lo que ahora debemos dudar seria-
mente de la cifra de crecimiento de
3.2% que dice el INEGI que crecio la
economia, ya que si Pemex reporto una
caida equivalente al 2.08% del PIB,
significa que otros sectores tuvieron
que compensar en 5.0% esa caida.
Economia petrolera

Pero en Pemex no todo es extrac-
cién, también esta transformacion in-
dustrial, que son las refinerias del pais,
y como acabamos de sefalar mas
arriba, los ingresos totales de Pemex
sumaron 1.719 billones de pesos y el
sector de economia petrolera es de
menor de 1 billon de pesos, de acuerdo
con las cifras del INEGI.

En los anexos de los Estados Fi-
nancieros de Pemex, se desagregan las
diferentes subsidiarias de la empresa
productiva del Estado.

En esa seccion del reporte anual de
Pemex, encontramos que las ventas to-
tales del rubro de Extraccion de hidro-
carburos en 2023 sumaron 900,370
mdp, y en 2022 el mismo rubro, de
acuerdo con el reporte anual de ese
afio, los ingresos de ese sector fueron
por 1.298 billones de pesos, es decir
hubo una caida de 398,000, esto es
una caida de 30.66% y no un avance
del sector de 1.43% como reporta el
INEGI. Esa caida de 30.66% en el
valor de la extraccion de crudo entre
un afio y otro equivale en el PIB total,
a una caida de -1.3 por ciento.

.Quién miente?

Pemex no puede mentirle a las au-
toridades bursatiles de México o de EU
porque estaria incurriendo en un delito
con consecuencias penales, ademas se
estaria cerrando la puerta para finan-
ciar su deuda, que es la mas grande del
mundo, entre empresas petroleras. Las
cifras reportadas en sus Estados Finan-
cieros presumimos que son reales.

El INEGI solo es el encargado de re-
copilar la informacion que le dan las di-
ferentes empresas que operan en México,
pero es su responsabilidad revisar que la
informacion sea correcta y precisa.

En el caso del valor de mercado de
la economia petrolera, la cuenta es muy
simple: en México se extraen 1.6 millo-
nes de barriles diarios de petroleo, a un
precio en 2022 de 100 ddlares cuando el
Tipo de Cambio estaba en 20.30 pesos
por dolar. Eso da 1.185 billones de
pesos, muy similar a la cuenta de
Pemex. Para 2023 lo que cambi¢ fue el
Tipo de Cambio, a 17.50 pesos, y el pre-
cio del crudo a nivel mundial en 75 do-
lares promedio, con lo que la cuenta
rondaria los 800,000 mdp, muy similar
a las cifras que entregd Pemex, si consi-
deramos que en ambos afos la venta de
gas supuso ingresos por 100,000 mdp.

En algo que depende de una sola
empresa la informacion, misma que
monitorea mes con mes el INEGI a
través del reporte de balanza comer-
cial. Por si fuera poco, la informacion
de precios y produccion es publica. El
INEGI no puede decir que tuvo un
error, o que Pemex le dio datos falsos
que transcribi6 sin darse cuenta.

Lo que es mas: existe amplia litera-
tura en materia de historia economica
contemporanea que habla de la crisis
econdmica que tuvo México en 1982,
producto de la caida en los precios inter-
nacionales del petroleo a finales del se-
xenio de José Lopez Portillo. Era muy
evidente, como senalamos en Prondsti-
cos de Tendencias edicion 2022, que la

caida esperada en el precio del crudo en
2023 seria un lastre para la economia.
A futuro

En algin punto, y de forma muy dis-
creta, el INEGI probablemente recono-
cera su error, como lo ha hecho en los
ultimos reportes del sector construccion.

En menos de 5 afios, el INEGI esta
perdiendo su muy bien ganada reputa-
cion de una institucion auténoma e in-
dependiente del Poder Ejecutivo. Las
cifras del PIB 2023 son un desastre,
por decir lo menos, y la verdad sale a
la luz de manera evidente cuando se
contrasta con otros reportes.

A lo largo del afio era evidente que
el gobierno tendria problemas al caer el
valor en pesos de la extraccion de
crudo, lo que en finanzas ptblicas com-
penso con el cobro del IEPS, pero no asi
en el sector de mineria petrolera, cuyo
valor bajo de forma importante al va-
luarlo en pesos.

La sorpresa de todos los analistas que
habian pronosticado un crecimiento cer-
cano a 0.00% en 2023 fue evidente,
cuando trimestre a trimestre ello no su-
cedia y, en cambio, habia incrementos
muy importantes en el valor de la econo-
mia. Hoy sabemos que eso no es cierto,
y que el INEGI fue complice de burdas
maniobras gubernamentales para no
pasar a la historia como el sexenio de
menor crecimiento econdmico de los Ul-
timos 100 afios.

Es claro que la construccion de obras
publicas no crecio al 80% anual, y ello
no aportd 1% al crecimiento del PIB.
Hoy estamos demostrando, con cifras y
reportes oficiales, que la extraccion de
crudo le rest6 -1.3% al PIB y no sumo.
Perspectivas:

Diversas entidades del Gobierno Fe-
deral, de manera intencional, enviaron
informacion falsa al INEGI para mani-
pular las cifras. El INEGI accedio para
evitar mostrar la realidad, por lo que su
credibilidad estd en duda. México no
crecio 3.2% en 2023.
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ANALISIS DE LA INDUSTRIA

HORIZONTE INDUSTRIAL

Venta de vivienda en EU,
estancada

Tanto la venta de vivienda nueva
como usada en EU se ha estancado en
niveles medios bajos, producto del
alza de tasas por parte de la FED y el
incremento en las tasas hipotecarias,
pero esa situacion podria cambiar en el
segundo semestre de este afio, con-
forme la FED baje su tasa, lo que es
una excelente noticia para México, ya
que ello incrementaria la construccion
de vivienda y la compra de productos
para la construccion manufacturados
en nuestro pais.

En enero, las ventas de viviendas
existentes en EU crecieron 3.1% en
términos mensuales al ubicarse en
cuatro millones de unidades, con lo
que anotaron su mejor resultado desde
febrero del 2023, informé National
Association of Realtors (NAR).

El precio medio de las viviendas
en enero fue de 379,100 dolares, un
incremento de 5.1% frente a enero del
2023, por lo que los precios ya estan
subiendo 2.0% por encima de la infla-
cién. En su comparacion anual, las
ventas de inmuebles usados bajaron
1.7% el mes pasado frente a enero de

2023, cuando se colocaron 4.07 mi-
llones de unidades en los ultimos 12
meses.

Respecto a las casas nuevas en EU,
en la suma de los tltimos 12 meses se
vendieron 661,000 unidades, una cifra
que se ubica dentro del parametro de
600,000 a 800,000 unidades que preva-
lecid en 2023, aunque ha venido repun-
tando poco a poco a partir del cuarto
trimestre de 2023 (4T23), al considerar
el mercado que la FED ya no subira su
tasa, sino que incluso empezara a ba-
jarla.

El precio promedio fue de 534,300
dolares por unidad, pero la mediana
fue de 420,700 dolares. Al cierre de
enero se reporta un inventario de
456,000 unidades, es decir 8.3 meses
al nivel actual de ventas, por lo que el
mercado ya esta compensado.

Cabe mencionar que con bajas
tasas de interés en EU se llegan a ven-
der mas de 1 millon de casas nuevas al
aflo y el nimero de casas usadas llega
a superar los 5 millones de unidades,
en un mercado que tiene 100 millones
de hogares, por lo que podriamos ver
un repunte importante en los proximos
anos.

Construccion cierra afio
“espectacular”

En diciembre del 2023, y a tasa
anual, el valor real de produccién en
las empresas constructoras aumento
36.5 %, pero el personal ocupado total
subio 1.4%, las horas trabajadas 5.9%
y las remuneraciones medias reales
pagadas 2.5%. Algo no cuadra.

Es muy evidente que si el valor de
la construccion subi6 en 36.5% en el
2023, es totalmente ilogico que el per-
sonal ocupado s6lo haya aumentado
en 1.4% y las horas trabajadas 5.9%,
en una industria intensiva en mano de
obra.

Cuando revisamos las cifras del
personal ocupado a lo largo de los
afios, encontramos que aun a pesar de
niveles historicos en el valor de la pro-
duccion en términos reales, el personal
ocupado esta 10% por debajo de 2018,
y aunque aumentd respecto a la caida
de 2020, producto de la pandemia, en
2023 se mantuvo muy estable.

Las mentiras de quienes reportan
sus cifras al INEGI son muy burdas
en el sector de ingenieria civil, que
son las grandes obras emblematicas
del gobierno, pero como estan a car-

Proyecciones Multianuales de Tendencias

2020

Tipo de Cambio

21.49
19.95

Promedio
Fin del Periodo

2021

2023

Datos estimados a partir del 2024

2022 2024

2027

20.29
20.51

20.11
19.51

17.73
16.97

Economia

PIB Incr Real en Pesos (8.65) 5.84 3.90 3.16 1.00 -2.00
Empleos creacién anual [(647,710 846,416 752,748 651,490 600,000
Tasas locales

Inflacion Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00
Cetes 5.32 4.43 7.67 11.10 9.00 -11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00-7.00

16.00 - 22.50
16.00 - 22.50

1.00-2.00
550,000

1.00 -3.00
550,000

1.00-3.00
550,000

3.00-5.00] 3.00-5.00 3.00-5.00
9.00-11.00] 9.00-11.00 9.00-11.00
9.75-11.75] 9.75-11.75 9.75-11.75
5.00-7.00] 5.00-7.00 5.00 - 7.00
17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00 |17.00 - 22.00
17.00 - 22.00 [17.00 - 22.00 }17.00 - 22.00
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Mientras la construccion reporta alzas...

Empresas Constructoras
Valor de produccion
(Indice base 2018 = 100

[ Desestacionalizada — Tendencia-ciclo

...el personal ocupado se estanca.
Algo no cuadra

Empresas Constructoras
Personal Ocupado Total
(Indice base 2018 = 100

110

I Desestacionalizada — Tendencia-ciclo

PRODUCCION MINEROMETALURGICA
(Toneladas)
Mineral Diciembre Variacién
2022 2023/p % anual

Coque 38,226 6,391 (83.3)
Cobre 42,701 38,052 (10.9)
Pellets de fiermo 587,754 532,761 9.4)
Zinc 28,774 26,459 (8.0)
Oro* 7,092 6,865 (3.2)
Azufre 23,611 22,997 (2.6)
Plata* 325,758 318,525 (22)
Plomo 11,531 11,356 (1.5)
Fluorita 84,913 83,829 (1.3)
Yeso 541,457 534,813 (1.2)
Carbdn no coquizable 386,333 383,493 0.7)
*/Kilogramos. P/Cifras preliminares. Fuente: INEGI.

go del ejército, no se pueden auditar
por terceros.

La situacion de opacidad es tan
grave en este indicador, que el INEGI
prefirio eliminar una tabla que antes
incluia, donde sefalaba los porcentajes
de crecimiento de cada sector. Repor-
tar que la construccion de obra de in-
genieria civil subia por encima del
80%, cuando la Secretaria de Ha-
cienda mostraba un estancamiento del
sector, ya era ridiculo.

Una pena cémo en tan poco tiempo
el INEGI y la informacién que pre-
senta se distorsiona para cumplir con
los caprichos presidenciales, y decir
que se han gastado 500,000 mdp en el
Tren Maya que no se ven reflejados en
las cifras cuando se comparan bases de
datos entre si.

Respecto al sector privado, los re-
cursos invertiso en edificios indus-
truiales, comerciales y de servicios,
superaron a la inversion en vivienda, y
esos dos rubros representaron el 64%
de su gasto. Cabe mencionar que un
20% del gasto en construccion privada
se destind a los acabados y arreglos de
obra blanca en esas mismas edificacio-
nes, por lo que realmente estamos ha-

blando del 84% del mercado privado
de construccion.

Mineria, de capa caida

La crisis inmobiliaria en China
sigue afectando al sector de materias
primas en todo el mundo. Y aln
cuando la economia de India avanza
con fuerza, su tamafio todavia es muy
pequeio para que sea relevante en tér-
minos absolutos mundiales.

A nivel mundial, México incluido,
diferentes paises estan tomando medi-
das para impedir que los productos
chinos invadan sus mercados, lo que
esta provocando un aumento en los in-
ventarios de China y, en consecuencia,
la necesidad de venderlos a precios
cada vez menores.

La calificadora Moody’s le redujo
las calificaciones a 10 de los mas gran-
des desarrolladores inmobiliarios del
Dragon Asiatico, asi como a maneja-
dores de fondos de inversion, por su
elevado riesgo al haber comprado pa-
peles de deuda de estas emisoras.

De acuerdo con las ultimas cifras
disponibles, en China nacieron sola-
mente 9.02 millones de bebés en 2023,
por debajo de los 9.56 millones en un

entorno donde murieron 11.1 millones
de chinos en 2023 por diferentes cau-
sas, por lo que la poblacion se redujo
en 2.08 millones.

En China, a diferencia de EU, el
precio de la vivienda cae y la inversion
en el sector inmobiliario se desplomo
9.6% en 2023, un segundo afio de cai-
das, y hay quienes dicen que muy pro-
bablemente fue mayor.

En esta coyuntura mundial, en di-
ciembre de 2023, el indice de volumen
fisico de la produccion minerometalir-
gica del pais referida a las actividades
de extraccion, beneficio, fundicion y
afinacion de minerales metalicos y no
metalicos cay6 0.2 % a tasa mensual y
5.6 % a tasa anual.

Con cifras originales, en el Gltimo
mes de 2023 la produccion minerome-
talirgica disminuy6 6% a tasa anual. A
su interior, descendi6 la produccion de
coque, cobre, pellets de fierro, zinc,
oro, azufre, plata, plomo, fluorita, yeso
y carbon no coquizable.

Perspectivas:
La baja de tasas de interés deberia
promover la construccion en EU y

Meéxico.
[ |
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en los mercados

Comercio exterior se desacelera

* Exportaciones caen en enero en términos anuales

En la suma de los tltimos 12 meses, las exportaciones na-
cionales crecieron a un ritmo de 1.01% al reducirse el valor
de las petroleras como de las no petroleras. En el caso de las
exportaciones de manufactura, crecieron a una tasa anual de
2.21%. Del otro lado de la moneda, la importacion de autos
chinos provoca que suban las importaciones de bienes de con-
sumo en 24.43% y los bienes de capital en 20.17 por ciento.

Exportaciones se desaceleran

En enero de 2024 las exportaciones de productos manu-
facturados alcanzaron un valor de 36,571 mdd, lo que repre-
sentod un retroceso de 2.0% a tasa anual. Las caidas mas
significativas se observaron en las exportaciones de la indus-
tria de la madera (19.3%), de maquinaria y equipo especial
para industrias diversas (11.4%), de productos de la siderur-
gia (7.8%), de productos de la minerometalurgia (7.6%) y de
productos automotrices (6.5%). A su vez, la disminucion
anual de las exportaciones de productos automotrices se de-
rivo de reducciones de 1.8% en las ventas canalizadas a EU
y de 28.3% en las dirigidas a otros mercados. Hay una recon-
version del sector automotriz estadounidense, y México no
esta participando de forma activa. Por si fuera poco, esta ele-
vando el costo de la mano de obra local.

Por su parte, el valor de las exportaciones petroleras fue
de 2,721 mdd. Este monto se integr6 por 2,096 mdd de ventas
de petrdleo crudo y de 625 mdd de exportaciones de otros
productos petroleros. En ese mes, el precio promedio de la
mezcla mexicana de crudo de exportacion se situd en 68.88
délares por barril, cifra menor en 0.21 dolares a la de diciem-
bre de 2023, pero superior en 1.29 ddlares respecto a enero
de 2023. En cuanto al volumen de crudo exportado se ubicd
en promedio en 982,000 barriles diarios, nivel inferior al de
1.047 millones de barriles diarios (mBd) de diciembre de
2023 y al de 997,000 barriles diarios de enero de 2023. La
caida en la extraccion de crudo es evidente y todavia no entra
en operaciones la Refineria Dos Bocas, que podria mermar

300,000 barriles adicionales, aunque en una primera etapa
serian entre 100,000 y 120,000 barriles diarios. Es importante
recordar que cada barril de crudo procesado genera 0.30 ba-
rriles de gasolina, alrededor de 0.45 barriles de diésel, 0.15
barriles de turbosina, y el resto es desperdicio y otros deriva-
dos de los procesos de refinacion.

El INEGI también dio a conocer que en enero 2024, el
valor de las exportaciones agropecuarias y pesqueras fue de
1,931mdd, monto que implico un alza anual de 0.7%. Las ma-
yores alzas se registraron en las exportaciones de ganado va-
cuno (29.8%), de aguacate (28.7%), de fresas frescas (11.8%),
de frutas y frutos comestibles (8.1 %) y de citricos (6.4%). En
contraste, las reducciones anuales mas relevantes se presen-
taron en las exportaciones de jitomate (11.5%) y de legumbres
y hortalizas frescas (6.9%). Las exportaciones extractivas se
ubicaron en 734 mdd, con un alza anual de 12.1 por ciento.

Importaciones suben

Un peso fortachon esta provocando que las importaciones
de bienes de consumo suban como la espuma, en detrimento
de sectores nacionales productivos importantes como el cal-
zados, textiles y prendas de vestir. En los ultimos 12 meses
se importaron bienes de consumo final por 71,948 mdd y ga-
solina por 15,888 mdd. Mientras que el valor de la gasolina
importada bajo por menores precios mundiales, los productos
importados de consumo final crecen a tasa de 24.43% anual.

En esta coyuntura, la importacion de bienes de capital,
que incluye los autos chinos, crecen a tasa de 20.17% y
suman 58,741 mdd en los ultimos 12 meses. El crecimiento
de este sector se explica por los autos importados y las ex-
pectativas de nearshoring, asi como complementos que re-
quieren las refinerias y el Tren Maya.

Perspectivas:
La desaceleracion de la demanda en EU, afecta de forma
negativa las exportaciones nacionales. -



FINANZAS E INVERSIONES

ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Febrero) 0.00-0.20%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00-22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Enero en México 0.893%|
Inflacion Mx acumulada 2024 0.893%)
Inflacion de Enero en EU 0.305%
Infacion EU acumulada 2024 0.305%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.582%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Enero) 4.884%
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Enero) 3.106%

Brecha inflacionaria lt 12 meses (puntos porcentuales) (1.695%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.900 $17.300
Interbancario 48 hrs-Banxico $16.992 $17.032
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 0.581%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (0.004%)
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.000%|
Costo Porcentual Promedio (Enero) 8.650%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.485%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.670%|

Indice BMIV 55,536.32
Crecimiento Acumulado 2024 -3.224%
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.585%|
Crecimiento anual Ml(z) (a Enero 2024) 4.200%|
Crecimiento anual M4(’) (Enero 2024) 4.600%
Financiamiento bancario
empresarial (a Enero 2024) 2.700%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 4.700%

16-feb-24 23-feb-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 3,012,684 3,007,166
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $213,061 $213,479
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8673,268)  (8696,691)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del publico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Cetes en 11.00%

El subgobernador de Banxico, Jonat-
han Heath, dijo la semana pasada que
seria un error bajar la tasa de referencia
de su nivel actual de 11.25%, pero podria
ser conveniente hacer un ajuste fino de
0.25%, es decir, si bajar la tasaa 11.00%
en la reunion de Politica Monetaria del
21 de marzo. Una maroma con alto
grado de dificultad para quedar bien con
el presidente Lopez Obrador y darle un
respiro al muy elevado costo financiero
de la deuda publica, cuando lo correcto
seria subir la tasa y mandar el mensaje
correcto al Poder Ejecutivo, para que no
se endeude de forma irresponsable como
esta sucediendo en este momento.

Durante las ultimas dos semanas, los
Cetes han registrado una tasa de interés

de 11.00% en las subastas, y los merca-
dos, en general, sobre todo el Tipo de
Cambio, ya aceptaron el nuevo nivel
de la tasa de interés, que bajaria antes
que la FED, cuyo primer movimiento se
espera para su reunion de junio.

El Dr. Heath sefialo textualmente:
"...creo que seria un error enorme empe-
zar a bajar prematuramente la tasa de po-
litica monetaria mucho antes de que no
tenemos muy claro de que si vamos a re-
almente poder ganar la batalla en el
tiempo en que estamos nosotros desig-
nando".

En la presentacion del informe anual
de Banxico, Heath también dijo que la
tasa real ex ante, que ¢l considera ade-
cuado, es de 7.5% desde el 7.75% que se
ubica actualmente. Ademas, destaco que
en un estudio del FMI se concluye que es

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
23-ago-23 3.94 3.79 3.87 24 de Febrero 8.109541
06-sep-23 3.90 3.79 3.88 25 de Febrero 8.111282
2112‘“1’;2 ;‘-g; zzi 223 26  de  Febrero 8.110715

-0Ct- B . .
23-006.23 401 3.88 3.90 27 de Febrero 8.110147
08-nov-23 3.98 372 3.83 28 de  Febrero 8.109579
22-nov-23 4.06 3.75 3.86 29 de Febrero 8.109012
06-dic-23 4.22 3.69 3.73 1 de Marzo 8.108444
20-dic-23 4.06 3.85 4.00 2 de Marzo 8107877
08-ene-24 4.00 3.70 3.86
23-cne-24 416 3.84 3.89 3 4 Marzo 8.107310
07-feb-24  4.40 4.02 4.54 4 de  Marzo 8.106742
21-feb-24 4.29 3.76 3.89 5 de  Marzo 8.106175
Metas oficiales de inflacién 6 de Marzo 8.105608
7 de Marzo 8.105040
Fecha = Cierre § de  Marzo 8.104473
;82(1) 3;2;: 9 de Marzo 8.103906
2022 7.82% 10 de Marzo 8.103339
2023 4.66%
Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Tasas de Interés de Deuda Privada
Por ciento anual
2021 2022 2023 2024  Var-enpts.
porcentuales
Dic. Dic. Oct. Nov. Dic. Ene. Dic.23-Ene.24
Valores Privados/1
Corto Plazo/2 5.78 10.78 11.70 11.65 11.66 11.59 (0.07)
Mediano Plazo/3
En pesos 8.30 11.16 12.06 11.54 11.32 11.39 0.07
A tasa fija 9.03 10.78 11.79 10.99 10.64 10.75 0.11
A tasa variable 7.06 11.86 12.56 12.57 12.56 12.54 (0.02)
En udis 4.65 6.20 7.30 6.66 6.46 6.56 0.10
1/Valores emitidos en el pais porempresas e instituciones financieras nobancarias. 2Tasa promedio
ponderada de las colocaciones de deudaprivada, a un plazo de hasta un afio, expresadaen curva de
28 dias. Incluye unicamente certificados bursatiles..3/Rendimiento al vencimiento promedio ponderado
de las emisiones en circulacién, con un plazo mayora un afio, al cierre del mes. Fuente: Banco de
México con informacién proporcionada por VALMER e Indeval.
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un error de politica monetaria declarar una
victoria prematura. Cabe mencionar que
en junio del 2023 habia dicho que esa tasa

de 8.50% fue poner una tasa real muy
alta. Si la inflacidn regresara a 3.0%, es
ilogico suponer que la tasa nominal de

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

deberia ser entre 6.0 y 7.0%, lo que en su  Banxico deberia estar en 10.0% pues de- e aoeive (L)l‘sf)
momento desatdé muchos comentarios. beria estar entre 5.0 y 6.0 por ciento.
En opinion de Tendencias, esa tasa de Jul-23 71.52 67.00 4.52
. , , o Ago-23 7797 67.00 10.97
interés deberia ser de 2.0 a 3.0%, yaque HORIZONTE CAMBIARIO Sep-23 YA 67.00 o
tasas mayores inhiben la inversion, como Los mercados se estdn acostum-  [Oct-23 81.33 67.00 14.33
h d la Gnica f d brand ¢ de 11.00% Nov-23 73.60 67.00 6.60
oy sucede, pero la tnica forma de sos-  brando a una tasa en pesos de 11.00%, |p;. s 6793 6700 093
tener el alza de tasa nominal por encima muy alta todavia, y a que Trump avance |Ene-24 6931 56.70 12.61
, Feb-24 71.86 56.70 15.16
REERHCTESCIUNINEN ST Inversiones en Délares Mar-24 74.17 56.70 17.47
DEL TIPO DE CAMBIO — -
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacién  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
VYR 8 '2(7’ ;’z 17740 1 mes 5.54% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
Jun-23 57% 17.115 :
3 meses 5.42% 2019 (promedio) 56.08 55.00 1.08
Jul-23 (1.07%) 16.931 X 2020 (promedio)  35.82 49.00 (13.18)
Ago-23 0.48% 17.012 6 meses 5.27% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Sep-23 1.81% 17.321 2 afios 4.54% 2022 (promedio)  89.40 55.10 3430
Oct-23 451% 18.102 5 afios 417% 2023 (promedio) 7125 67.00 425
B 829 2024 (promedio 70.61 56.70 1391
Nov-23 (3.82%) 17.409 10 afios 4.19% (p )
Dic-23 (1.14%) 17.210 - .
Ene-24 (0.75%) 17.080 30 anos 4.33% Fuente: Infosel
Feb-24 0.15% 17.106
Mar-24 (0.43%) 17.032
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Rkl PP PAEELE szczg d o DINERO 11.00% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias K o . o . 0) E 0)
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 1127% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.75% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 12.02% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.0913 Obligaciones 12.25% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 1542% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 2045% Inmex 339798 3,521.60 2,980.07 3,296.11
Depreciacién 2000-2006 15.42% BMV Fibras 294.85 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 2.049.,80 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.16%) Plata (d6lares/onza) 22.72 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
LS Gitms pesiiives inahen Ceprasasiimn, T-Bills de EU.A. a 30 dias 5.54% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.42% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES C Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Personas fisicas y morales mar-24 17.0474
Doélar EU 15.90 17.30 Rendimientos anuales jun-24 17.2951
Euro 17.85 18.75 7 dias sep-24 17.5840
Libra Esterlina 20.90 21.85 Cibanco 5.55% dic-24 17.8253
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 3.91% mar-25 18.0603
i Banorte
Franco Suizo 18.60 19.55 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.00 12.90 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 7.88% dic-24 18.8702
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 7.33% mar-26 20.0161
Azteca 14,000.00 19,900.00 91 dias jun-27 21.7817
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% may-29 24.4650
Onza Oro 33,300.00 37,900.00 Banorte 8.19% may-31 31.8442
Onza Plata 300.00 500.00 BanBajio 6.84% nov-34 33.5465
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A pesar de que de la inflacién en servicios no cede...

... Banxico bajara su tasa. Una mala decision

5.74 11.90
5.36 10.28
\V\/\/ Cetes a 28 dias
Tasa semanal anualizada (%)
4.98 8.66 N
Inflacién al consumidor de servicios
crecimiento anual (%)
4.60 / 7.04
4.22 5.42
I ‘22 I ‘23 1 | ‘22 1 '23 I

Expectativas de Tasas Reales a 28 dias

Expectativas de Tasas Reales a 91 dias

Calculada con UDIS Calculada con UDIS
Col. CETES 01-mar-24 08-mar-24 15-mar-24 22-mar-24 Col. CETES 01-mar-24 08-mar-24 15-mar-24 22-mar-24

Vmto 29-mar-24 05-abr-24 12-abr-24 19-abr-24 Vmto 29-mar-24 05-abr-24 12-abr-24 19-abr-24
1149 -17.66 -6.28 -0.46 -6.40 11.67 -543 6.09 6.04 6.05
11.74 -6.08 -6.03 -6.21 -6.16 11.92 632 6.34 6.28 6.30
11.99 -5.84 578 -5.96 591 1217 657 6.59 6.53 6.55
2 il SRl Sl it 1242 6.82 6.83 6.8 6.79
F I R R .
12.99 485 480 498 492 12.92 731 733 7217 7.29
1324 460 455 un e 13.17 7.56 757 7.52 7.53
13.49 436 430 448 443 1342 7.80 7.82 7.76 7.78
1374 411 406 %4 13 13.67 8.05 8.07 8.01 8.03
13.99 386 3381 399 304 1392 830 831 8.26 827
14.24 362 356 374 3.69 14.17 8.54 8.56 8.50 8.52
14.49 337 332 -3.50 345 14.42 8.79 8.81 8.75 8.77
14.74 3.12 3.07 325 320 14.67 9.04 9.05 9.00 9,01
14.99 -2.88 -2.82 -3.00 -2.95 14.92 9.28 9.30 9.24 9.26

en las preferencias electorales estadou- INVERSIONES bro-cabeza-hombro, ambas formacio-

nidenses, con todo lo que ello implica.
El Tipo de Cambio cierra en 17.0120 al
mayoreo.

El petréleo concluye en 79.76 dola-
res por barril conforme pasa el invierno
y se acerca la primavera, y el verano
con mas demanda, mientras que el gas
opera en 1.83 dolares por MBTU ante
menor produccion esperada. El oro
vuelve a subir: termina en 2,092 dolares
la onzay el euro estd en 1.0840 dolares.

CREDITO

Banxico podria bajar su tasa, pero
solo 0.25%. Las bajas importantes de
tasa de interés seran en el segundo se-
mestre de este afio y en 2025.

En dolares vamos a comprar, cierra
en 17.0130. Sera una posicion de me-
diano y largo plazos. Se puede invertir
en papeles del tesoro de EU a tasa de
5.50%, o bien en acciones de tecnolo-
gia, como Google, MSN, Amazon, Nvi-
dia y Facebook.

En pesos, hay que comprar posicio-
nes de deuda a plazo largo. La reduc-
cion esperada de tasas de interés en el
segundo semestre del afio provocara
una plusvalia en el valor de los papeles
del portafolio. Los Udibonos son una
excelente opcion de mediano y largo
plazos en este momento.

La BMYV cierra en 55,536.32 uni-
dades. Pareciera una “M” o un hom-

nes peligrosas para el mercado. Si
rompe los 54,500 a la baja, podria irse
hasta los 51,500. S6lo comprariamos
si supera 56,400, con salida si baja de
ese nivel. La desaceleracion de la eco-
nomia nacional al inicio de este afio
se esta haciendo notar en los resulta-
dos esperados de las emisoras nacio-
nales.

El euro opera en 1.0840 ddlares. Va-
rios paises de Europa entran en rece-
sion, por lo que el BCE podria bajar su
tasa antes que la FED. El oro opera en
2,092.20 dolares la onza, estamos fuera,
nos parece caro. En deuda, tanto en
pesos como en ddlares, plazos largos.

|
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Tendencias
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Informe especial sobre las empresas de la BMV

2023: las utilidades bajaron

* WalMart encabeza la lista
» Pemex es la empresa con mas ingresos en México

A pesar de la reapertura de la economia nacional, las
elevadas tasas de interés y la apreciacion del peso frente al
dolar hicieron que las utilidades operativas y netas de las
128 emisoras que cotizan en la BMV en su conjunto fueran
menores respecto a 2022.

Como cada trimestre, presentamos el resumen de todos
los reportes trimestrales de las empresas que cotizan en la
Bolsa Mexicana de Valores, asi como de las dos empresas
productivas del estado, es decir, PEMEX y CFE. Este lis-
tado se presenta en formato PDF listadas de mayor a menor
ingreso bruto, pero se anexa en formato de hoja de calculo
para que también se pueda consultar de forma electronica
y ordenar de acuerdo a las necesidades de cada persona.

En términos generales, 2023 no fue un buen afo para las
emisoras ya que sus ventas crecieron solo 0.68%, por de-
bajo de la inflacion registrada; la generacion de Valor Eco-
nomico Agregado, o EVA por sus iniciales en inglés, fue de
0.02%, muy similar a los Cetes, cuyo promedio fue de

Gracias al rally de fin de afio, la BMV gan6 18.41% en 2023

57600)

50400
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023 " Febriary

11.10% en 2023. Como en cada edicion, dejamos las for-
mulas en la hoja de calculo para que se puedan comparar
estos resultados con los estados financieros de cada em-
presa en lo privado, o bien entre empresas del mismo rubro
que cotizan en la BMV.

Las ventas de las 128 emisoras que cotizan en la BMV
fue de 7.67 billones de pesos, mientras que CFE y PEMEX
facturaron 2.364 billones de pesos. Los ingresos de estas
128 empresas representan el 25% del PIB nacional, y si su-
mamos los ingresos de las dos empresas estatales llegamos
al 30%. Es claro que la economia estd muy concentrada en
muy pocas empresas, aunque debemos sefialar que estas ci-
fras incluyen los ingresos de empresas trasnacionales como
AMX, Cemex y Bimbo, entre otras.

Muchas veces nos preguntamos la relacion entre acti-
vos e ingresos, y en el caso de las emisoras mexicanas en-
contramos que la suma de sus activos es de 11.28 billones
de pesos, es decir, 60% mas que sus ventas; en el caso de

Las de Mayores Activos

No. Emisora Activo Activo

Razén Social Total 2023 Total 2022 Var.

miles de pesos miles de pesos (%)
1 América Movil 1,564,185,960  1,618,099,344 (3.33),
2 Fom. Econ. Mexicano 805,836,195 798,815,317 0.88
3 Grupo México 596,481,189 636,099,499 (6.23))
4 Cemex 481,064,661 514,971,542 (6.58))
5 Grupo Elektra 442,998,608 424,909,360 4.26
6 Wal - Mart de México 436,546,616 418,808,371 4.24
7 Grupo Ind. Bimbo 348,102,253 347,763,591 0.10
8 Fibra UNO 338,633,765 338,312,001 0.10
9 KOF Subsidiaria de Femsa 273,470,673 271,555,974 0.71
10 Grupo Televisa 261,835,766 299,107,531 12.46
1 Petroleos Mexicanos 2,395,847,091  2,245,558,044 6.69
2 Comision Federal de Electricidad 2,356,842,340  2,343,824,737 0.56




Las de mayores pasivos

Las de Mayores Utilidades Netas

No. Emisora Pasivo Pasivo No. Emisora Resultado Resultado
Razon Social Total 2023 Total 2022 Var. Razén Social Neto 2023 Neto 2022 Var.
miles de pesos miles de pesos (%) miles de pesos miles de pesos (%)
1 América Movil 1,142,483,578 1,180,270,071 (3.20)| 1 América Movil 80,789,642 81,506,395 (0.88),
2 Fom. Econ. Mexicano 426,708,430 461,013,692 (7.44), 2 Fom. Econ. Mexicano 77,378,204 34,743,950 122.71
3 Grupo Elektra 351,945,875 334,456,076 5.23 3 Grupo México 67,750,613 72,865,332 (7.02)
4 Cemex 275,615,873 302,559,499 (8.91), 4 Wal - Mart de México 51,589,989 48,974,184 5.34
5 Wal - Mart de México 237,460,579 216,339,988 9.76 5 Arca Continental 21,155,161 18,790,327 12.59
6 Grupo Ind. Bimbo 236,474,402 220,161,710 7.41 6 KOF Subsidiaria de Femsa 20,225,879 19,625,978 3.06
7 Grupo México 230,074,189 251,179,098 (8.40) 7 El Puerto de Liverpool 19,501,214 17,397,239 12.09
8 Teléfonos de México 219,473,558 206,813,986 6.12 8 Fibra UNO 18,344,065 24,096,889 (23.87)
9 Grupo Ind. Alfa 177,268,314 217,659,345 (18.56), 9 AC Bebidas, S. deR.L. de C.V. 18,277,229 16,559,944 10.37
10 Fibra UNO 143,871,146 152,160,993 (5.45) 10 Grupo Ind. Bimbo 16,922,448 48,484,662 (65.10),
No. Empresas Productivas del Estado No. Empresas Productivas del Estado
1 Petroleos Mexicanos 3,949,330,728 4,014,380,269 (1.62) 1 Comision Federal de Electricidad 116,469,438 (15,666,696) 643.42
2 Comision Federal de Electricidad 1,576,201,133 1,706,515,902 (7.64)] 2 Petroleos Mexicanos 109,945,220 99,998,470 9.95

las empresas estatales, suman 4.75 billones de pesos, du-
plicando sus ventas anuales. Respecto a la suma de los pa-
sivos de estas 128 empresas privadas, son de 6.384 billo-
nes de pesos, esto es el 40% de la deuda publica del
gobierno, mientras que los pasivos de las empresas estata-
les suman 5.52 billones de pesos, es decir el 30% de la
deuda publica.

En una comparacién muy simple: es claro que las em-
presas privadas son mucho mas eficientes en su administra-
cion que las empresas publicas, ya que, con menos activos,
generan mas ingresos y tienen menos deudas de forma re-
lativa.

El Top Ten

En México la empresa que mas ingresos reportd en
2023 fue Pemex con 1.719 billones de pesos, seguida por
WalMart de México y Centroamérica con 886,532 mdp,
después América Movil 816,012 mdp, FEMSA con
702,691 mdp y la CFE con 644,361 mdp, siendo las tnicas
emisoras que lograron cruzar la barrera de los 500,000
mdp, alrededor de 30 billones de dolares en ingresos, en la
nomenclatura estadounidense.

Este es el primer afo que WalMart se coloca al frente de
esta tabla, producto de la caida en ingresos globales de

Las mas endeudadas porcentualmente

No. Emisora PT/AT PT/AT
Razén Social 2023 2022
1 Teléfonos de México 98.65% 105.21%
2 Sitios Latinoamérica, S.A.B. de C.V. 97.07% 95.84%
3 Farmacias Benavides 96.03% 97.65%)
4 Grupo Sports World 95.62%  106.72%)
5 Volaris 95.30% 94.75%
6 Desarrolladora Homex 93.46% 91.62%)
7 Grupo Viva Aerobus 92.18% 94.30%)
8 Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. 88.44% 89.30%)
9 Grupo Posada 87.58% 93.01%)
10 Alsea 87.46% 88.75%
No. Empresas Productivas del Estado
1 Petroleos Mexicanos 164.84%  178.77%
2 Comision Federal de Electricidad 66.88% 72.81%)

AMX al apreciarse el peso frente al dolar. Aunque en cifras
comparables, AMX dice que sus ingresos subieron un poco.

En el Top 20 otro cambio interesante es que, nueva-
mente, Liverpool se coloca al frente en ingresos, por en-
cima de Elektra, como la principal cadena departamental
del pais y con 101,662 mdp; Telmex, que por muchos afios
lider6 este ranking, hoy se ubica en el nimero 20. Carlos
Slim dice que ya no es negocio, pero tuvo utilidades opera-
tivas por 4,836 mdp, pero una utilidad neta con fuertes pér-
didas por su abultada deuda de 9,194 mdp al cierre de
2023.

A futuro

2024 sera un afio de grandes retos para las emisoras na-
cionales. La euforia por el regreso a la normalidad ha con-
cluido y este afio habra Juegos Olimpicos en Paris, pero las
empresas parecen nos estar muy interesadas en su promo-
cion, que normalmente eleva el consumo de bebidas y res-
taurantes entre otros sectores.

En 2024 es altamente probable que las tasas de interés
bajen en el segundo semestre del afio, lo que es una buena
noticia al reducirse los costos de financiamiento, pero la re-
duccion no sera drastica. También es probable que las emi-
soras enfrenten una reduccion en el apetito de inversionis-
tas globales por papel mexicano debido a la celebracion de
elecciones en México, asi como volatilidad cambiaria. Lo
mejor seria no colocar papel en el segundo trimestre del
afio y esperar a la segunda mitad, aunque las elecciones en
EU también traeran volatilidad a los mercados financieros
locales.

Perspectivas:

2023 no fue un buen anio para las emisoras de la
BMYV. Entre altas tasas de interés y el super peso, los in-
gresos crecieron menos que la inflacion y las utilidades

bajaron. g
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Netas 2023 Var. Operativo 2023 Var. Neto 2023 Var. Operativo Neto Total 2023
Razén Social Trim. Ant. la bolsa que laboran 3T23
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44 Grupo Bafar 47 BAFAR 12,336 25,598,793 3.12 3,722,384 43.18 3,805,837 89.38 14.54 14.87 31,239,143
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86 México Infrastructure Partner F2, S.A.P.I. de C.V. 85 FSOCIAL - 5,379,563 - 3,966,821 - 3,272,340 - 73.74 60.83 13,881,666
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Notas:

1/Los datos del Indice de bursatilidad corresponden a junio de 2022.

N.D. No disponible

NOTA: En el caso de la Fibras para las ventas se consideraron los ingresos por arrendamiento de propiedades.
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Las empresas que entraron a la muestra fueron: Elemat y Fexi.
Las empresas que salieron de la muestra fueron: Bachoco y Pefoles.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

El crédito se desacelera

» Empresas lo piensan dos veces
* No hay colocaciones en dolares

En enero del 2024, la cartera de créditos colocados por
la Banca comercial sector privado bajo en 13,100 mdp res-
pecto al cierre de 2023, por lo que suma 6.008 billones de
pesos. En términos anuales crecié en 5.3%, una desacelera-
cion atenuada por la fuerte colocacion de meses anteriores
en el sector consumo, pero incluso los tarjetahabientes dis-
minuyeron sus deudas con los bancos al inicio del afio.

Ademas, el saldo total del financiamiento otorgado por
la Banca comercial se ubic6 en 9.366 billones de pesos, 1o
que significé un incremento de 3.0%. De los componentes
de este indicador, el financiamiento otorgado al sector pri-
vado, que constituye 67% del total, fue de 6.252 billones de
pesos y aumento6 5.3%. Por su parte, el financiamiento al
sector publico federal, que representa el 24% del financia-
miento total otorgado por la Banca comercial, se situd en
2.239 billones de pesos, lo que implico una variacion nega-
tiva de 1.0%. El gobierno ha preferido incrementar su co-
locacion de deuda publica en el mercado, que pedirle dinero
a la Banca, toda vez que el crédito bancario es mas caro.

En esta coyuntura, el saldo del financiamiento a los es-
tados y municipios, con una participacion de 4% del finan-
ciamiento otorgado por la Banca comercial, se ubico en
359,300 mdp, lo que se tradujo en un decremento de 5.9%.
Los cambios en las elecciones de junio podrian hacer que
las nuevas administraciones locales no reconozcan los
adeudos de sus predecesores o encuentren las arcas vacias,
por lo que los bancos disminuyen sus riesgos y prefieren re-
ducir sus préstamos a estados y municipios.

Respecto al saldo del financiamiento a otros sectores,
que comprende el financiamiento al [PAB y al Fonadin, y
que conforma 5% del total, se ubicéd en 514,500 mdp, una
expansion de 1.1 por ciento.

Financiamiento al sector privado
Al cierre del cuarto trimestre de 2023 (4T23), el saldo
del financiamiento total al sector privado no financiero fue

de 11.803 mdp y registro un decremento de 1.2%. El finan-
ciamiento externo al sector privado no financiero fue de
120,000 mdd y tuvo una variacion negativa, en términos de
dolares, de 4.2%. Respecto a sus componentes, el saldo de
la emision de deuda de empresas mexicanas en el exterior
disminuy6 5.1%, mientras que el crédito externo presentod
una tasa negativa de 2.5%, ambas variaciones en términos
de dolares.

En el momento actual no es recomendable pedir finan-
ciamiento en dolares para empresas que no tengan ingresos
en dolares, ya que aunque la tasa podria ser muy baja com-
parada con la tasa en pesos, al pagar los intereses y el capi-
tal en pesos dentro de 18 o 24 meses es altamente probable
que el Tipo de Cambio ya no se encuentra en 17.00 pesos,
sino en 18.50 o por encima de esa cifra, lo que provocaria
que ese préstamo obtenido al 6.0%, en pesos, realmente sea
del 17.0%, cuando la misma empresa en México se habria
endeudado al 14.0 o 15.0 por ciento.

Si la empresa en cuestion tiene ingresos en dolares,
puede esperar un poco hacia la segunda mitad de este afio,
en que la FED empiece a bajar su tasa y, en consecuencia,
la tasa de préstamo baje o bien optar por un crédito con tasa
que se pueda revisar o considerar un refinanciamiento del
préstamo a menor tasa dentro de 12 meses y después dentro
de 24 meses, ya que es altamente probable que la tasa de re-
ferencia en EU baje en 2024, y a lo largo de 2025 hacia ni-
veles de 3.50%, desde el 5.25% actual.

Del otro lado de la moneda, para los mexicanos es alta-
mente rentable invertir en dolares, sobre todo en sectores
que den un rendimiento elevado, como pueden ser acciones
del sector tecnologia o un inmueble bien ubicado, donde
solo se pague el enganche, y con las rentas se liquide el
préstamo, o incluso alglin proyecto de inversion residencial
en Texas, por ejemplo. Lo que hoy se compra con dolares
de 17.00 pesos, en 18 meses podria revenderse con dolares de
18.50 pesos.



Crédito Vigente Otorgado por la Banca Comercial al Sector Privado/1
I Tasa de crecimiento
Saldos en m.m.p. Variacion en m.m.p.
real anual (%)
Concepto
. . Ene.23- Dic.23- Dic.22- Ene.23-
Dic.22 Ene.23 Dic.23 Ene.24 Ene.24 Ene.24 Dic.23 Ene.24
Cartera vigente total por destino del crédito 5,446.9 5,442.3 6,021.9| 6,008.9 566.6 (13.1) 5.6 5.3
Consumo 1,203.2 1,214.9 1,414.1( 1,4184 203.6 4.3 123 1.3
Tarjetas de crédito 455.2 458.5 544.9 541.0 82.6 (3.9) 14.4 12.5
Némina 314.7 318.7 355.3 356.4 37.6 1.0 7.9 6.6
Personales 192.0 192.4 216.3 218.9 26.4 2.5 7.7 8.4
Bienes de consumo duradero 191.5 193.9 230.4 233.7 39.8 3.3 15.0 14.9
Automotriz 157.7 159.7 195.1 198.3 38.6 3.2 18.2 18.4
Adquisicién de bienes muebles 33.8 34.2 35.3 35.4 1.2 0.1 0.1) (1.4)
Otros 49.9 51.3 67.2 68.5 17.2 1.3 28.8 27.2
Vivienda 1,211.3 1,216.8 1,320.3( 1,323.4 106.6 3.1 4.1 3.7
Interés social 48.4 49.7 48.1 50.6 0.9 2.5 (5.0) (2.9)
Media y residencial 1,162.9 1,167.2 1,272.2| 1,272.8 105.7 0.6 4.5 4.0
Empresas y personas fisicas con actividad empresarial/2 2,917.2 2,900.9 3,143.8| 3,125.2 224.3 (18.6) 3.0 2.7
Agrop. silvicola y pesquero 124.3 124.5 128.3 126.5 2.0 (1.8) (1.4) (3.1)]
Mineria 27.7 29.9 39.1 37.0 71 (2.1) 35.1 18.2
Electricidad, agua y gas 13.6 13.4 13.6 13.3 0.1) 0.2) 4.6) (5.5)
Construccion 474.6 486.6 513.1 509.7 23.1 (3.4) 3.3 0.1)
Industria manufacturera 625.6 626.6 627.7 622.8 (3.8) 4.9) 4.1) (5.2),
Industria alimentaria 136.0 136.2 139.7 134.4 (1.8) (5.3) (1.8) (5.9)
Industria quimica 72.2 67.3 61.9 61.3 (6.0) (0.6) (18.0) (13.1),
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos 59.8 62.0 57.8 60.1 (1.9) 2.3 (7.7) (7.6)
Industrias metdlicas basicas 83.8 85.7 83.5 87.0 1.3 3.4 4.8) (3.2),
Fabricacion de equipo de transporte 60.0 63.9 73.7 75.7 11.8 2.0 17.3 12.9
Otras actividades manufactureras 213.8 2115 211.0 204.3 (7.2) 6.7) (5.7) (7.9)
Comercio 473.4 467.8 528.6 526.6 58.8 (2.0) 6.7 7.3
Transportes, correos y almacenamiento 123.1 126.3 136.9 138.3 12.0 1.4 6.2 4.4
Informacién en medios masivos 128.9 104.1 111.2 106.8 2.6 (4.4) (17.5) (2.3)
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles 313.6 312.4 358.9 359.6 47.2 0.6 9.4 9.7
Servicios profesionales, cientificos y Técnicos 86.4 86.6 103.6 102.9 16.3 0.7) 14.5 13.3
Servicios de alojamiento temporal y alimentos y bebidas 136.2 137.9 132.6 134.5 (3.4) 1.9 (7.0) (7.0)
Otros servicios 245.0 252.7 299.2 299.1 46.4 0.1) 16.7 12.8
No sectorizado/3 1447 132.0 150.9 148.1 16.1 (2.8) 0.4) 7.0
Intermediarios financieros no bancarios 115.2 109.7 143.7 141.8 32.1 (1.9) 19.2 23.3
Nota: Cifras sujetas a revision. Los saldos y las variaciones pueden no coincidir con las sumas de sus componentes debido al redondeo de las cifras. 1/Incluye el crédito
otorgado por la banca comercial y por las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros (véase nota aclaratoria del comunicado de prensa
de Agregados Monetarios y Actividad Financiera del 31 de agosto de 2016). 2/La clasificacién por sector econdmico se realiza con base en el Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte (SCIAN) 2013. 3/Incluye el saldo de las sofomes reguladas subsidiarias de instituciones bancarias y grupos financieros debido a que no se
cuenta con desglose por actividad econdmica.

Financiamiento en pesos

El financiamiento interno al sector privado no financiero
se situd en 9.772 billones de pesos al cierre del 4T23,
siendo su incremento de 4.0%. Respecto al financiamiento
interno a las empresas privadas no financieras —compuesto
por el crédito de los intermediarios financieros y el saldo de
la emision de deuda en el mercado interno— registré un cre-
cimiento de 3.2%. Por su parte, el financiamiento otorgado
a los hogares present6 una variacion positiva de 4.7%. El
saldo del financiamiento total al consumo mostré una ex-
pansion de 11.6%, mientras que el financiamiento otorgado
a la vivienda aumento 1.6 por ciento.

Por sectores

Mientras que el crédito al consumo mantuvo su expan-
sion en enero, salvo los saldos en tarjetas de crédito, en el
caso de los créditos empresariales la mayor parte de los
muestran saldos negativos respecto a diciembre, y la colo-
cacion de hipotecas se desacelerd con fuerza.

En 2023, el crédito hipotecario avanzé en 105,000 mdp,
es decir casi 9,000 mdp cada mes, lo que a una tasa de 1.5
millones por crédito es financiar 6,000 casas al mes, cuyo

valor supera los 2 mdp. Pero para enero de este afio, la
Banca comercial sélo pudo incrementar su colocacion de
este tipo de créditos en 600 mdp, a pesar de las buenas ex-
pectativas del nearshoring.

En el caso del crédito al consumo, como ya se men-
ciono, los saldos de tarjetas de crédito bajaron en 3,900
mdp para quedar en 541,000 mdp, mientras que los créditos
de nomina subieron en 1.0% y los créditos personales lo hi-
cieron en 2.5%. Los créditos para comprar autos subieron
en 3,200 mdp, creciendo al mismo ritmo del 2023, por lo
que es posible que en 2024 se vendan 1.5 millones de autos
nuevos e incluso se busque la marca de 1.6 millones.

Finalmente, en el crédito a las empresas, las dedicadas
al sector automotriz y metales, siguieron expandiendo sus
pasivos, mientras que construccion, alimentos procesados
y television redujeron sus pasivos al inicio del afo.

Perspectivas:

Las elevadas tasas en pesos, estan afectando los proyec-
tos de inversion y estan reduciendo el consumo. Tome sus
precauciones. m
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Walmex.- Planea invertir mil 253 millones de pesos (73.3
millones de dolares) en el Estado de México para el periodo
de 2023 a 2025. La compaiiia dijo que contempla 45 pro-
yectos en 29 municipios de la entidad, las cuales incluyen
43 tiendas nuevas y dos naves de ultima milla, los cuales
permitiran la creacion de mil 250 empleos permanentes.
Walmart de México cuenta actualmente con 439 tiendas y
clubes en el Estado de México, ademas de tres centros de
distribucion, uno de ellos dedicado a ecommerce. Dichas
unidades generan 34 mil 700 empleos directos y una inver-
sion de 35 mil 500 millones de pesos (dos mil 77 millones
de dolares).

Livepol.- Aumenté su flujo operativo y sus ingresos en
19.8% y 9.4% de octubre a diciembre de 2023, en compa-
racion con el mismo periodo de 2022, para el trimestre que
es mas relevante para las minoristas que pueden benefi-
ciarse de la temporada de compras navidefias y de la cam-
pana de ofertas del Buen Fin. En tanto, las ganancias netas
se incrementaron 14.1% en el periodo de octubre a diciem-
bre de 2023 frente a igual lapso de 2022. La participacion
digital lleg6 al 27% en el cuarto trimestre del afio, 2.6 pun-
tos porcentuales mas en la comparacion interanual. En el

PIB Total
P.P.C., en
usD/3

PIB Total
Absoluto en
USD/2

periodo, la cadena departamental también habilitd 44 tien-
das mas de Suburbia con kioscos, por lo que al cierre del
periodo contaba con kioscos en 115 unidades, aumentando
en 1.9 veces la participacion digital del formato a 5.1%.

Alsea.- Aument0 su flujo operativo en 26% en el cuarto tri-
mestre de 2023, frente al mismo periodo de 2022. La em-
presa atribuy¢ el resultado a las eficacias operativas, las
tendencias positivas de consumo, la implementacion de in-
novaciones digitales y el desarrollo de nuevos productos.
En tanto, las ganancias netas se incrementaron 36.5% en el
ultimo trimestre de 2023.

Gruma.- invertira 792 millones de pesos en la construccion
de un centro para produccion de botanas, ademas de am-
pliar su planta de tortillas, tostadas y frituras de Huejot-
zingo, Puebla, una inyeccion de capital que ejercera a través
de su subsidiaria Mission Foods en un lapso de cinco anos.
La empresa detalld que, con la construccion del nuevo cen-
tro de produccion de botanas a base de maiz de Mission y
la ampliacion de la planta de tortillas, tostadas y frituras, la
empresa contara con una capacidad instalada para producir
70 mil 200 toneladas anuales de productos.

PIB P/Cap . Tasa local 3 Tasa Crec 2024 Crec 2025

Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 4.03% 5.25% 3.80% 0.6% 1.6%

Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 2.80% 4.50% 11.76% 1.5% 2.1%

Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 2.86% 5.70% 1.4% 2.3%

123,719,238 6.1100 $ 49,385.70

1,399,179,585
18,549,457

0.5755 $ 31,026.03

46,621,847

1.2072 $ 25,894.04 254.25% 100.00%

Polonia 37,991,766 1.5990 $ 42,088.59




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 1MAR'24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 39,087.38 13.70% 3.71% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 7,682.50 3.78% (0.66%) 0.79
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 17,735.07 20.31% 5.87% 0.92
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 10,064.70 22.76% (0.37%) 0.92
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,934.17 16.52% 5.18% 0.92
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 21,552.35 8.12% 2.83% 1.36
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,122.06 11.63% 3.56% 91.46
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 39,910.82 28.24% 19.26% 150.20
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 3,027.02 (3.70%) 1.75% 7.20
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 22,338.75 20.03% 2.79% 82.86
México IPC 48,463.86 57,386.25 55,536.32 18.41% (3.22%) 17.01
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 32,794.75 13.85% 4.32% 968.46
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 129,180.37 22.28% (3.73%) 4.95
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,054,959.00 360.06% 13.47% 842.75
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,097.15 35.60% 21.78% 31.35
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 82,172.36 36.54% 4.73% 3.99
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

Herdez.- Aument6 casi 19% su flujo operativo en el cuarto
trimestre de 2023, frente a igual periodo de 2022. Las ven-
tas netas consolidadas aumentaron 10.1%, ante ¢l efecto
acumulado de mayores precios y la estabilidad de los volu-
menes de venta. "Las ventas netas de exportacion en el tri-
mestre fueron de 869 millones, 39.2% superiores al mismo
periodo de 2022, beneficiadas por las categorias de vegeta-
les, que duplicaron su volumen; mientras que chiles y sal-
sas caseras crecieron mas del 25%", agregd Herdez. Las ga-
nancias netas aumentaron 6.3% en el cuarto trimestre frente
a igual periodo de 2022.

Amazon Web Services.- Eligi6 la ciudad de Querétaro
para crear su primera region de infraestructura en México -
-segunda de América Latina-- y que se unira a las 33 que ya
operan alrededor del mundo. Esta medida forma parte de
un plan de inversiones mas ambicioso que implica destinar
cinco mil millones de dolares de parte de AWS en el pais,
donde ya operaba desde 2020 con una red de entrega de
contenido y una oferta de soluciones, asi como con una
Local Zone desde 2023 que acercaba infraestructura a
clientes, dijo la empresa.

Pemex.- Registrd ingresos de 425.5 mil millones de pesos
(24.9 mil millones de ddlares) en el cuarto trimestre de
2023, un descenso de 17.4% frente al mismo periodo de
2022. Su utilidad neta fue de 106 mil 920 millones de pesos
(seis mil 267 millones de dolares) en el trimestre, lo que se
compara favorablemente con la pérdida de 95 mil 617 mi-
llones del cierre de 2022. Asi mismo, la utilidad operativa
fue de 75 mil 491 millones de pesos (cuatro mil 425 millo-
nes de doélares) en el periodo de octubre a diciembre de
2023, que se compara con la pérdida de 112 mil 455 millo-
nes del afio previo. Finalmente, la petrolera estatal tuvo una
caida de 34% en su flujo operativo o EBITDA, al pasar de

91 mil 683 millones de pesos a 60 mil 504 millones (tres
mil 546 millones de dolares).

CFE.- Obtuvo ingresos de 644 mil 361 millones de pesos
(37 mil 770 millones de dolares) en el cuarto trimestre de
2023, un incremento de 3.8% respecto al mismo periodo de
2022. La empresa dijo que los mayores ingresos fueron re-
sultado de una mayor demanda, por factores como una
mayor actividad empresarial por el fendémeno de relocali-
zacion de cadenas productivas o nearshoring. Por otro lado,
obtuvo una utilidad neta en el trimestre de 40 mil 664.3 mi-
llones de pesos (dos mil 383 millones de dodlares), que se
ubico 16% por encima del mismo lapso de 2022. "La cifra
de la Utilidad Neta de 2023 es la mas alta registrada en la
ultima década por la CFE", dijo la compafiia. La compaiiia
dio a conocer que los costos de los combustibles propios y
de terceros cayeron 31.1%, lo que mejoro la rentabilidad de
la compaiia. CFE dijo que al cierre del cuarto trimestre de
2023 contaba con una deuda total de 411 mil 946 millones
de pesos (24 mil 145 millones de dolares), una reduccion
de 8.6% frente al nivel que tenia al término de 2022.

Médica Sur.- De octubre a diciembre, las ventas se incre-
mentaron 12.6% frente al mismo periodo de 2022; mientras
que su flujo operativo aument6 48.4% en el mismo periodo.
En el periodo, también registré un incremento de 16.9% en
sus ganancias trimestrales.

Corporativo Fragua.- De octubre a diciembre, los ingre-
sos de la empresa crecieron 9% para sumar 28.6 mil millo-
nes de pesos; mientras que su flujo operativo aumento
18.4% respecto al mismo periodo de 2022, para alcanzar
los dos mil 546 millones de pesos. Durante el periodo, la
compaiia llevo a cabo la apertura de 61 nuevas sucursales
como parte de su plan de expansion, con el que logro 150
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venta nuevos en todo 2023, superior al objetivo marcado a
inicios de afno.

Iberdrola.- Ha cerrado la venta del 55% de su negocio en
México por unos 6.200 millones de dolares (5.717 millones
de euros) en una operacion que implica desprenderse de 13
centrales de generacion con una capacidad instalada de
8.539 MW, de los que el 99% corresponde a ciclos combi-
nados de gas y el 87% a plantas que operan bajo el régimen
de Productor Independiente de Energia, contratadas con la
Comision Federal de Electricidad (CFE). La compafiia ha
confirmado mediante un hecho relevante dirigido a la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) este
lunes, que la operacion ha cumplido con todos los requisi-
tos para poder efectuarse y que ha quedado confirmada ofi-
cialmente. En concreto, se trata de los ciclos combinados

mismo lapso de 2022; mientras que los ingresos
estuvieron 5.5% por debajo de lo reportado un afio antes.
Durante el periodo, la empresa registré una reduccion de
48.6% a sus ingresos por servicios de construccion, princi-
palmente en México, que no logré ser contrarrestada por el
incremento de digito simple de los ingresos por servicios
aeronauticos y por servicios no aeronauticos.

Gap.- En el cuarto trimestre de 2023, el flujo operativo dis-
minuy6 2.6%. Los ingresos, en tanto, aumentaron 14.1%
frente al mismo trimestre de 2022, un alza mayor a la pro-
nosticada previamente. Durante el trimestre, el trafico de
pasajeros aumentd 2.5% en comparacion con el mismo
cuarto de 2022; beneficiado por el alza de 4.7% en el nl-
mero de viajeros internacionales, el cual compenso el tra-
fico doméstico, que permanecio practicamente sin cambios
en la comparacion trimestral.



Volaris.- Los ingresos de la linea aérea ultra low cost as-
cendieron a 8§98.5 millones de dolares entre octubre y di-
ciembre, lo que representd un alza de 9.6% en comparacion
con su desempefio de un afio antes. Ademas, transportd a
8.2 millones de personas en el trimestre, una caida de 2.7%
respecto de los viajeros transportados en el cuarto trimestre
de 2023, lo que revela que el ajusto de precios a lo largo del
afio le beneficio.

Volaris.- Ve el mercado estadounidense como un elemento
clave ante su actual busqueda de rentabilidad y en medio de
problemas de capacidad. La compafiia dijo en su llamada
con analistas e inversionistas del cuarto trimestre que su es-
trategia actual de largo plazo privilegiara la rentabilidad y
liquidez, incluso por encima de la defensa de participacion
de mercado, lo que incluird una "prudente" administracion
de su capacidad. A su vez, anuncié que el objetivo de Vola-
ris es alcanzar una proporcion de capacidad internacional
de 45%, mientras que 55% estaria dedicada al mercado do-
méstico, proporciones que estan alineadas con sus planes
incluso de no existir los problemas con Pratt & Whitney.

Fibra Uno.- Aument6 8.8% sus ingresos totales durante el
cuarto trimestre de 2023, con base en una mejor ocupacion
de sus propiedades. La ocupacion del portafolio en opera-
cion de la inmobiliaria concluy6 el trimestre en 95%, 130
puntos base por encima del nivel del mismo periodo de
2022, con base en avances de sus tres principales segmen-
tos. El mayor aumento de metros cuadrados rentados versus
disponibles fue presentado por el segmento de oficinas, con
4.9 puntos porcentuales a 81.7%, mientras que el nivel ge-
neral mas elevado lo conservo el apartado industrial, con
98.5%, o0 medio punto porcentual por arriba del afio pasado.

Terrafina.- Pagara dos distribuciones en efectivo entre los
tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobilia-
rios por concepto de su resultado fiscal de 2023. La com-
pafiia realizara una distribucion ordinaria por 339 millones
514 mil 947.83 pesos (19.9 millones de dolares) o el equi-
valente 0.439512 pesos por CBFI, misma que se pagara el
6 de marzo de 2024. La fibra también pagara una distribu-
cion extraordinaria por un total de mil 221 331 mil 360.76
pesos (71.4 millones de dolares), o 1.581051 pesos por cer-
tificado. La fecha de exderecho sera el 4 de marzo y fecha
de registro el 5 del mismo mes. El dividendo ordinario sig-
nificaria un rendimiento de aproximadamente 1.1%, to-
mando en cuenta el cierre de 41.26 pesos del 27 de febrero
en la Bolsa Mexicana de Valores, o el equivalente a una
tasa anualizada de 4.3%. En tanto, la distribucion extraor-
dinaria significaria un rendimiento de aproximadamente
3.8% o el equivalente a una tasa anualizada de 15.3%.

Fibra Next.- El fideicomiso de Fibra Uno que integrara
mas de 15 millones de metros cuadrados en naves indus-
triales para aprovechar el nearshoring, debutara en la Bolsa
Mexicana de Valores “en dias”, asegurd Gonzalo Robina,
director general adjunto de Funo. Tras una pausa en la
Oferta Publica Inicial (OPI), Robina afirmo6 en una confe-
rencia de prensa que estan en comunicacion con las autori-
dades reguladoras para agilizar el proceso una vez que se
actualicen los niimeros al cierre del cuarto trimestre del afio
pasado. “Una vez tengamos esos numeros y la ratificacion
de criterios por parte del SAT, presentaremos la solicitud
ante la CNBYV, que seguird su proceso normal de 10 dias
para su aprobacion”, dijo.

Prologis.- Anunci¢ la venta de 100 millones de titulos en los
mercados bursatiles en México y Estados Unidos, el pri-
mero en lo que va del afio y en momentos en los que busca
posicionarse como la principal fibra industrial del pais me-
diante la adquisicion de su competidor Terrafina. El plan
consiste en una oferta publica de certificados bursatiles fi-
duciarios inmobiliarios (CBFI's) en México y una oferta
concurrente internacional en Estados Unidos dirigida a in-
versionistas institucionales, dijo el fideicomiso sin propor-
cionar mayores detalles. De acuerdo con los documentos
disponibles en la Bolsa Mexicana de Valores, la fecha ten-
tativa para la oferta en México es el martes 5 de marzo;
mientras que de la oferta internacional, Fibra Prologis pre-
cis6 que se trata de una oferta privada en la que no esta con-
templada la participacion de bolsas de valores extranjeras.

NOTICIAS INTERNACIONALES

BNP Paribas.- finalmente sera el banco que se haga con
las operaciones de Orange Bank en Francia y Espafa, des-
pués de que ambas compaiiias anunciasen este martes el fin
de su negociacion exclusiva con la firma de varios acuerdos
para definir los términos de la colaboracion de los dos gru-
pos. Tras estas negociaciones, ambas partes han concluido
un acuerdo de remision en Espafia y Francia. De esta
forma, Orange Bank y BNP Paribas Personal Finance, a
través de su marca Cetelem, han llegado a un acuerdo co-
mercial para ofrecer una "solucion de continuidad" a los
clientes de Orange Bank en Espana.

Bancos Centrales.- Vuelven a la carga la semana que
viene. Se espera que el BCE mantenga los tipos sin cam-
bios al término de su reunion del 7 de marzo. Al mismo
tiempo, Jerome Powell comparecera ante los comités del
Congreso de Estados Unidos los dias 6 y 7 de marzo para
ofrecer una actualizacion de la politica monetaria y las
perspectivas econdmicas. Los datos mensuales sobre el em-



LA MUESTRA DEL IPYC EN EL 2024
PRECIO AL | PRECIO AL

N° EMISORA SERIE 20DIC'23 1MAR'24 CRECIMIENTO
25 GCC * 200.08 181.71 9.2%
30 PE&OLES * 248.24 217.51 12.4%
31 ORBIA 37.62 31.83 15.4%
33 OMA B 179.76 148.88 (17.2%)
34 VOLAR A 16.00 12.37 (22.7%)
35 GCARSO A1 189.59 146.53 (22.7%)

Fuente: Elaboracion de TEF, con datos de la Bolsa Mexicana de Valores.

pleo en Estados Unidos, que siempre se siguen de cerca,
completaran el panorama el 8 de marzo. El niumero de pu-
blicaciones de resultados sigue disminuyendo, pero eso no
impedira que CrowdStrike, Costco, Oracle, Henkel, Bayer,
Thales y algunas otras se sittien bajo la lupa

Mercados Financieros.- Los principales mercados de renta
variable vienen de cuatro meses consecutivos de ganancias.
Febrero, estadisticamente menos favorable, hizo honor a su
reputacion. Los inversores siguen hipnotizados por el po-
tencial de la inteligencia artificial y se tranquilizan con los
informes de beneficios empresariales y la resistencia de la
economia estadounidense. Los bancos centrales ya no les
asustan tanto, aunque Christine (Lagarde) y Jerome (Po-
well) les recordardn su buena suerte la semana que viene.

Telefonica y Microsoft.- El jefe del area Digital (CDO) de
Telefonica, Chema Alonso, ha anunciado en el Mobile
World Congress (MWC) que la operadora se ha aliado con
Microsoft para integrar Azure Al Studio en Telefonica Ker-
nel 2.0, lo que permitird a la compania ampliar las capaci-
dades de su ecosistema digital con la aplicacion de inteli-
gencia artificial (IA) generativa a los "flujos de trabajo
clave". Telefonica Kernel es la base del ecosistema digital

con el que la compafia desarrolla nuevos productos y ser-
vicios y, ante el auge de la IA generativa y en prevision de
los nuevos avances y retos que se produciran, la operadora
espafiola se ha anticipado a los mismos con la integracion
de esta tecnologia en Kernel, ha explicado Alonso en su in-
tervencion en la ponencia inaugural del MWC.

Huawei.- El presidente de Ventas y Servicios TIC, Li Peng,
ha revelado este lunes en el Mobile World Congress
(MWC) que el 5.5G de la compafiia china "entrard en uso
comercial en 2024", al tiempo que ha valorado que a me-
dida que esta tecnologia converja con la inteligencia artifi-
cial (IA) y el 'cloud' los operadores podran "liberar el po-
tencial de nuevas aplicaciones y capacidades". "El 5G esta
en el camino correcto para alcanzar el éxito comercial”, ha
sefialado Li, que en su intervencion también ha destacado
que esta tecnologia lleg6 al mercado en 2019 y que, desde
entonces, ha conseguido 1.500 millones de usuarios en todo
el mundo, mientras que el 4G tard6 nueve afios en lograrlo.

Baidu.- La compaifiia tecnologica, popularmente conocida
como el 'Google chino', registré un beneficio neto atribuido
de 20.315 millones de yuanes (2.607 millones de euros) en
2023 frente a las ganancias de 7.559 millones de yuanes
(970,2 millones de euros) que se anotaron justo doce meses
antes, un 168,8% mas. Los ingresos sumaron 134.598 mi-
llones de yuanes (17.276 millones de euros), un 8,8% mas
que en 2022. Desglosados por epigrafes, los servicios de
marketing crecieron un 8,7%, hasta los 81.203 millones de
yuanes (10.422 millones de euros), mientras que el resto de
ingresos ascendieron a 53.395 millones de yuanes (6.853
millones de euros), un 9% mas.

Amazon.- Sus acciones pasaran a formar parte desde el 26
de febrero en el indice Dow Jones de Industriales, que
agrupa a 30 de las principales empresas de Estados Unidos,
donde reemplazaran a los titulos de la cadena de farmacias
Walgreens Boots Alliance, que se habia incorporado en
2018 al selectivo mas popular de Wall Street. La entrada de
Amazon en el indice Dow Jones responde a la decision de
Walmart de realizar un 'split' que a partir de hoy dividira
entre tres el valor de sus acciones, reduciendo asi su pon-
deracioén en el selectivo. S&P Dow Jones Indices, respon-
sable de la gestion del indice, explicd la incorporacion de
Amazon "como reflejo de la naturaleza cambiante de la
economia estadounidense".

Apple.- Esta cancelando sus planes de fabricar un vehiculo
eléctrico, luego de una odisea de una década de perseguir
este plan, de acuerdo con personas cercanas al asunto. La
compaiiia habria dado a conocer este plan de manera in-



terna a sus empleados el martes 27 de febrero, lo que fue
sorpresivo para los casi dos mil empleados involucrados en
el proyecto. La decision fue compartida por el director de
operaciones Jeff Williams y Kevin Lynch, vicepresidente a
cargo del esfuerzo, segun las personas, quienes pidieron
mantenerse en el anonimato porque esta informacion no es
publica. La empresa habria decidido reenfocar sus esfuer-
zos en el desarrollo de tecnologia de inteligencia artificial
para el desarrollo del dispositivo Vision Pro.

Chevron Corp.- Esta en conversaciones con Exxon Mobil
Corp y la china CNOOC sobre si ambas tienen derecho de
tanteo para adquirir la participacion de Hess Corp. en el blo-
que petrolifero Stabroek en Guyana. En octubre de 2023,
Chevron acordd comprar Hess Corp. por 53.000 millones de
dolares, principalmente para obtener su participacion del
30% en el prolifico bloque, que cuenta con al menos 11.000
millones de barriles de petroleo. La falta de acuerdo podria
perturbar la adquisicion de Hess, dijo Chevron en una decla-
racion de valores. "Chevron y Hess creen que estas discu-
siones desembocaran en un resultado que no retrasara, obs-
taculizard o impedira la consumacion de la fusion", dijo la
empresa petrolera numero 2 de EE.UU. en su presentacion.
Sin embargo, la disputa podria ir a arbitraje si las conversa-
ciones no desembocan en un acuerdo, afiadio.

Energia.- Las tensiones no cesan en Oriente Proximo, lo
que apuntala los precios del petroleo. La travesia del Mar
Rojo sigue siendo incierta debido a la amenaza de los hou-
this yemenies, mientras que en Gaza, el alto precio que
pagan los civiles palestinos complica notablemente las ne-
gociaciones sobre un posible alto el fuego. El petroleo
sigue bloqueado dentro de una estrecha horquilla de pre-
cios, prueba de que la comunidad financiera vacila entre la
perspectiva de recortes de tipos de los bancos centrales y la
dinamica de la demanda de petroleo, sobre todo en China.
En Estados Unidos, los inventarios semanales volvieron a
aumentar, en unos 4 millones de barriles. En cuanto a los
precios, el crudo ha subido alrededor de un 2% esta se-
mana, con el Brent y el WTI cotizando a 83 USD y 79
USD respectivamente.

BYD.- El fabricante chino de automoviles ha entregado su
primer lote de autos de nueva energia para pasajeros BYD
ATTO 3 en Hungria, en un nuevo capitulo dentro de su des-
arrollo en el mercado de Europa Central y del Este. Desde
su entrada en este pais en octubre de 2023, el negocio de
vehiculos de turismo de BYD se ha establecido con rapidez
y ha logrado desarrollarse en el mercado interno. Junto con
los principales concesionarios locales, la empresa ofrece a
los consumidores servicios integrados, desde el asesora-

miento para la compra hasta el mantenimiento posventa. En
la actualidad cuenta con tres tiendas en Budapest, la capital
hungara, y tiene previsto seguir ampliando su red de ventas
y servicios a nivel nacional. Se espera que su numero de
tiendas en Hungria aumente a seis a finales de 2024. Los
datos de BYD muestran que sus exportaciones crecieron al-
rededor de un 334% y superaron las 240.000 unidades en
2023, con un alcance que abarca mas de 70 paises y regio-
nes en seis continentes.

CAF.- El fabricante de trenes dara comienzo este 26 de fe-
brero a la fabricacion de los nuevos trenes de ancho métrico
de Renfe en su fabrica guipuzcoana de Beasain. El secreta-
rio de Estado de Transportes y Movilidad Sostenible, José
Antonio Santano, visitara la factoria para asistir, en torno a
las 10.15 horas, al corte de chapa de los primeros trenes. La
fabricacion comprende los nuevos trenes de Cercanias
comprometidos para Cantabria y Asturias, tras el problema
con las medidas de los convoyes y los tineles detectado
hace un afio.

Uber Technologies.- Reemplazara a JetBlue Airways en el
indice Dow Jones de Transporte, el indice bursatil mas an-
tiguo que aun se sigue utilizando, con el objetivo de que
este gane exposicion al sector de viajes compartidos ante la
baja ponderacion de JetBlue en el indice a raiz del bajo pre-
cio de sus acciones.

Iberdrola.- Ha suscrito con O2 Alemania, filial del grupo
Telefonica, un acuerdo de compraventa de energia a largo
plazo (PPA, por sus siglas en inglés) para suministrar elec-
tricidad renovable a la compania de telecomunicaciones
desde su parque edlico marino Baltic Eagle. Segun el
acuerdo, Iberdrola suministrara 3.000 gigavatios hora
(GWh) de energia 'verde' a O2 Alemania durante un pe-
riodo de 15 afios, a partir de 2025, de su proyecto eolico
marino de 476 megavatios (MW) situado en el Mar Baltico
aleman, inform¢ la filial germana de la energética. De esta
manera, la energia abastecera a alrededor de 8.000 de las
28.000 estaciones de telefonia movil de O2, que se ha fi-
jado el objetivo de reducir el consumo de energia por volu-
men de datos en un 87% para 2025 en comparaciéon con
2015. La compania también aspira a alcanzar cero emisio-
nes netas para 2040.

Iberdrola.- Los analistas han aplaudido el cierre de la
venta por Iberdrola de su negocio de ciclos combinados en
México por unos 6.200 millones de euros (unos 5.717 mi-
llones de euros) y estiman unas plusvalias en la operacion
de unos 2.000 millones de euros. En concreto, los analistas
de Alantra prevén unas plusvalias "importantes" para la



energética generadas con el acuerdo con México en torno a
esa cifra. "En general, el acuerdo es una buena noticia para
Iberdrola, ya que reduce la exposicion a un pais con un alto
riesgo regulatorio y bajas perspectivas de crecimiento y
ayudara a reducir la deuda y financiar los futuros planes de
crecimiento", subrayaron.

Metales.-:Los precios de los metales industriales registra-
ron altibajos esta semana. Los tltimos datos economicos
chinos sobre el sector manufacturero del pais no aportaron
ninguna visibilidad adicional sobre la demanda de metales,
ya que el PMI manufacturero oficial se mantuvo en territo-
rio de contraccion (49,1 puntos), mientras que el PMI ela-
borado por Caixin se mantuvo en territorio de crecimiento,
en 50,9 puntos. El cobre cotiza en torno a los 8400 USD en
el London Metal Exchange. En cuanto a los metales precio-
sos, el oro repuntd hasta los 2.055 doélares, gracias a la re-
lajacion de los rendimientos de los bonos.

OHLA.- Obtuvo un beneficio neto de 5,5 millones de
euros en 2023, lo que supone dejar atras las pérdidas de
96,8 millones de euros que se anot6 un afio atras por atipi-
cos, al mismo tiempo que registro el resultado bruto de ex-
plotacion (Ebitda) mas alto desde 2015. Las ventas alcan-
zaron los 3.131,5 millones de euros, un 9,3% mas, sin
contar en esta cifra los ingresos de su division de Servicios,
una actividad que en estos resultados se presenta como in-
terrumpida al haber sido puesta en venta.

Grifols.- Obtuvo un beneficio de 59,3 millones de euros en
2023, lo que supone un descenso del 71,5% con relacion a
las ganancias de 208,3 millones registradas en el ejercicio
precedente, a su vez, se ha anotado unos ingresos récord de
6.592 millones, un 8,7% mas.

Sacyr.- Obtuvo un beneficio neto de 153 millones de euros
en 2023, cifra un 39% superior a las ganancias de 111 mi-
llones de euros que registrd en 2022, ademas, durante el
afo pasado completd su enfoque estratégico hacia las con-
cesiones de infraestructuras. Precisa-

tecnologia punta espafiola que impulsa sus avances para
elaborar cervezas con energia 100% renovable en Espafia
en 2025. Este proyecto "pionero", desarrollado junto a la
empresa valenciana CSIN, contribuye a la economia de la
Comunitat Valenciana gracias al trabajo de 63 empresas es-
pafiolas y la creacion de mas de 160 empleos durante el
proceso, ademas de contar con un 83% de componentes de
origen local, segiin ha informado la cervecera.

Productos agricolas.- Pocos cambios en Chicago, donde
los precios de los cereales luchan por recuperarse, con el
bushel de maiz y de trigo cotizando en torno a 430y 575
céntimos respectivamente. En Europa, la Comision Euro-
pea aument6 ligeramente su estimacion de produccion de
maiz (a 62,3 millones de toneladas desde 61,4), pero no la
de trigo, que se reviso a la baja (a 125,6 millones de tone-
ladas desde 125.,9).

CRIPTOMONEDAS

Criptomonedas.- La mayoria de los principales activos di-
gitales subieron el 26 de febero, y el bitcoin (BTC-USD)
superd con fuerza el umbral de los 54.000 doélares, un
nuevo méaximo desde noviembre de 2021. El Indice de
Mercado CoinDesk, que rastrea 189 activos digitales, subio
un 4,4% en las ultimas 24 horas. Bitcoin (BTC-USD), la
mayor criptodivisa por valor de mercado, subi6 un 5,2% en
las ultimas 24 horas, hasta 54.458 §$, tras alcanzar un ma-
ximo diario de 54.938 $, segun los datos de CoinMarket-
Cap. El volumen de operaciones fue de 32.460 millones de
dolares, un 109% mas. Ethereum (ETH-USD), el segundo
mayor activo digital, subia un 2,8% a 3.185 $. BNB (BNB-
USD), el tercer mayor activo digital por valor de mercado
excluyendo las stablecoins, subi6 un 3,8% y Solana (SOL-
USD), el cuarto mayor, subi6 un 5,5%. XRP (XRP-USD),
Cardano (ADA-USD) y Avalanche (AVAX-USD) subieron
un 1,3%, un 5,5% y un 5,1%, respectivamente. Dogecoin
(DOGE-USD) salt6 un 2,4%.

mente, los activos concesionales ya MATERIAS PRIMAS AL 1 DE MARZO DE 2024
aportan el 93% del resultado bl’uto de Producto Unidad Precio Variacién porcentual
., . Semanal Mensual Anual
explotacion (Ebitda) del grupo, que al- [TAgricer
canzo6 en 2023 los 1.523 millones de Soya USD/Bushel 1,140.75 0.68% -4.02% 24.42%
o . Trigo USD/Bushel 558.25 2.66% 6.92% 21.68%
euros, un 7% mas que en 2022, con una Algodon Cents/Libras esterlinas 97.56 2.77% 12.00% 17.76%
11 4 : _ Azucar Cents/Libras esterlinas 21.09 -6.76% -11.72% 3.84%
rentabl!ldad récord, medida como mar Maiz USD/Bushel 411.49 2.94% 7.06% -35.07%
gen Ebitda, del 33%. Industrial
Cobre USD/Libras esterlinas 3.86 -0.64% 0.88% -5.49%
. Acero Yuan/Toneladas métricas 3,758.00 -0.40% 2.44% -10.95%
Heineken.- La cervecera ha inaugurado | Aluminio USD/Tonelada 2,240.00 2.75% 0.29% -6.65%
r1o: Zinc USD/Toneladas métricas 2,431.00 1.08% -0.82% -20.24%
en su fabrica de Quart de Poblet (Valen- Niquel USD/Toneladas métricas 17,670.00 2.93% 8.75% 28.39%
cia) una nueva p]anta termosolar con Carbén USD/Toneladas métricas 131.00 9.72% 11.02% -31.77%
Litio Puntos 101,500.00 6.28% 6.28% -72.00%
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DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI

DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.5306 PESOS POR CBFI

Bitcoin.- Su cotizacion llegaba a cruzar este miércoles el
umbral de los 61.000 dolares por vez primera en mas de
dos afios, después de revalorizarse mas de un 43% en fe-
brero, lo que deja el cambio de la criptomoneda de referen-
cia apenas un 13% por debajo del récord de algo menos de
69.000 dolares registrado en noviembre de 2021. En la se-
sion del 28 de febrero, el bitcoin prolongaba su escalada de
los ultimos cinco dias y llegaba a cambiarse por 61.162 do-
lares, casi un 7% por encima de la cotizacion del martes y
una subida acumulada del 43,3% en febrero, su mejor mes
en mas de tres afios, seglin los datos de Coindesk.

Criptomonedas.- El bitcoin terminé febrero con un rendi-
miento estratosférico: +43%. Hay que remontarse a diciem-
bre de 2020 para encontrar rendimientos semejantes en la
moneda digital. Esta semana ha estado marcada por un
nuevo récord de entradas en los ETF de Bitcoin Spot, espe-
cialmente el miércoles, cuando 673 millones de dodlares flu-
yeron hacia estos productos cotizados en bolsa en un solo
dia, lo que permiti6 al activo ganar casi un 20% desde el
lunes. Bitcoin coquetea ahora con los 62.000 dolares. Esta
ola de optimismo sobre BTC también ha arrastrado a las
principales criptodivisas, incluyendo Ethereum (ETH) con
un +10%, Cardano (ADA) con un +15%, Solana (SOL) con
un +30%, ¢ incluso Dogecoin (DOGE) con un +41%. La
especulacion ha vuelto al mercado de las criptomonedas.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

ProAmpac.- Proveedor de soluciones de embalaje flexible,
reveld recientemente el desarrollo de su nueva tecnologia
ProActive Intelligence Moisture Protect (MP-1000). Esta
innovacidn, actualmente en proceso de patente, promete
transformar la proteccion contra la humedad en el ambito
de los envases flexibles, eliminando la necesidad de utilizar
paquetes desecantes adicionales. EIl MP-1000 se basa en la
avanzada tecnologia 3-Phase Activ-Polymer de CSP Tech-
nologies, una subsidiaria de Aptar. Esta solucion esta dise-
nada para controlar de manera optima los niveles de hume-
dad dentro del espacio superior del empaque, resultando
ideal para productos que requieren un estricto control de
humedad, tales como kits de diagnéstico médico, probioti-
cos y alimentos en polvo higroscépicos.

Aditivos.- Son sustancias quimicas fundamentales en el pro-
ceso de transformacion de polimeros plasticos pues permiten
la creacion de productos con propiedades especificas para una
amplia gama de aplicaciones. Con ellos, es posible obtener
mejoras fisicas, mecanicas, estructurales y de proceso en los
plasticos sobre los que se aplican, pero estas dependen tam-
bién de las propias caracteristicas que presente cada polimero.
Asi, los aditivos se incorporan en los materiales plasticos para
dotarlos de:

* Resistencia mecanica: los aditivos pueden mejorar la resis-
tencia al desgaste, la fatiga y las altas temperaturas.

» Estabilidad térmica: algunos aditivos, como los estabiliza-
dores de luz, protegen contra la degradacion causada por con-
diciones climaticas.

* Durabilidad: los aditivos estabilizantes prolongan la vida 1til
del plastico.

* Compatibilidad con alimentos: algunos aditivos deben cumplir
regulaciones especificas para su uso en envases de alimentos.
Por ello, es importante tener muy claro qué tipo de piezas se
realizaran, asi como conocer los requisitos del material final
y el objetivo para el que se quiere crear, es decir, cual va a ser
su aplicacion.

La Asociacion Nacional de Industrias del Plastico (ANI-
PAC).- Celebro el foro Perspectivas de la Industria 2024,
un espacio realizado anualmente con el objetivo de analizar
el panorama para el sector tanto a nivel nacional e interna-
cional, asi como las oportunidades que representa el nears-
horing (relocalizacion de las empresas), dada la ubicacion
geografica de México como vecino de Estados Unidos,
considerado el mayor consumidor del mundo. En el evento,
Kenneth Smith, exjefe negociador del T-MEC, resalto que
mediante el fendmeno del nearshoring, la industria puede
ser proveedora de muchas empresas que se estan instalando
en México, ya que paises como Estados Unidos y Canada,
asi como de Europa y Asia, estan haciendo importantes in-
versiones en sectores de manufactura. “La joya de la corona
para muchas de esas empresas es localizarse en México,
para poder cumplir con reglas de origen del T-MEC y ex-
portar a Estados Unidos”, destacd Smith.

Envases Reciclables.- Uno de cada dos mexicanos reco-
noce si un envase es reciclable, de acuerdo con los resulta-



BOLSA MUNDIALES EN 2024
PAiS iNDICE 29-dic-23 | 31-ene-24 | 29-feb-24 Rendimiento Méximos
Mensual Anual
INGLATERRA |FTSE 100 773324 7.63057|  7.630.02 0.01% 133%| 773324
ALEMANIA  |DAX 30 16,751.64| 16.903.76| 17.678.19 4.58% 5.53%| 17.678.19
FRANCIA CAC 40 7,543.18 7,656.75 7,927.43 3.54% 5.09% 7,966.68
SUIZA SMI 11.137.79| 11.333.38| 11.438.86 0.93% 2.70%| 11,496.76
ESPANA IBEX 35 10,102.10 10,077.70 10,001.30 -0.76% -1.00% 10,209.00
ESPANA Latibex TOP 6,006.30| 584510|  5891.70 0.80% 491%| 603820
ESPANA IGBM 997.03 993.64 986.69 0.70% 4.04%|  1,010.10
POLONIA  |WSE WIG 78.459.91| 77.416.31| 81,944.56 5.85% 4.44%| 83,265.56
JAPON NIKKEI 225 33.464.17| 36.286.71| 39,166.19 7.94% 17.04%| 3923952
H. KONG HANG SENG 17.047.39| 15.485.07| 16.511.44 6.63% 3.44%| 17.047.39
SHANGHAI  |SSE COMPOSITE 297493 278855  3.015.17 8.13% 1.35%|  3,015.48
INDIA S&P CNX NIFTY 2173140 2172570 21,982.80 1.18% 1.16%| 2221745
INDIA BSE SENSEX 72,240.26 71,752.11 72,500.30 1.04% 0.36% 73,327.94
TURQUIA ISE NATIONAL 100 7.470.18|  8496.66|  9.193.69 8.20% 23.07%|  9,374.20
RUSIA RTSI$ 1,083.48 1,126.45 1,127.32 0.08% 4.05% 1,145.27
GRECIA ATHENS COMP. 1,293.14 1,367.41 1,424.77 4.19% 10.18% 1,424.77
ARGENTINA MERVAL 929,704.19]1,260,562.62|1,014,711.94 -19.50% 9.14%1,316,204.50
BRASIL BOVESPA 134,185.23| 127.752.28| 129.020.02 0.99% 3.85%| 134.185.23
CHILE IGPA 31,437.03 30,339.78 32,743.57 7.92% 4.16% 32,743.57
MEXICO IPC (IPC:MEX) 57.386.25| 57.372.76| 55,414.00 3.41% 3.44%| 5871187
USA DOW JONES 37.689.54| 38150.30| 38,996.39 2.22% 3.47%| 3913153
USA NASDAQ COMP. (COMP:NAS) 15,011.35| 15.164.01| 16,091.92 6.12% 7.20%| 16,091.92
USA S&P 500 (SPX) 4,769.83 4,845.65 5,096.27 5.17% 6.84% 5,096.27
USA S&P GSCI 535.64 555.07 557.93 0.52% 4.16% 561.45
CANADA TSE 300 20,958.44 21,021.88 21,363.61 1.63% 1.93% 21,413.15
MEXICO BMV FIBRAS 292.66 282.23 294.28 4.27% 0.55% 301.23

dos de la encuesta “El reciclaje de plasticos entre los mexi-
canos 2023” desarrollada por Vida Circular, en colabora-
cion con Alpla México, Centroamérica y el Caribe y P&G
Meéxico. De ellos, el 52% de las personas contestaron que
lo identifican a través del logotipo del Triangulo de Mo6-
bius, mientras que el 28% de los encuestados menciond que
los reconoce a partir de la indicacion en la etiqueta. Para
Vida Circular, ALPLA México, Centroamérica y el Caribe
y P&G México las cifras indican que aun existe una gran
oportunidad para dar a conocer informacion adecuada y su-
ficiente que permita que los consumidores se involucren
mas en acciones que favorezcan el reciclaje de los envases.
Destacaron que, como parte de las acciones esenciales para
fomentar la participacion de la sociedad en practicas sus-
tentables, la identificacion adecuada de envases reciclables
se es fundamental.

NPE 2024.- La proxima edicion de la feria NPE: The Plas-
tics Show, organizada por la Asociacion de la Industria del
Plastico (PLASTICS), se perfila como un evento clave para
el crecimiento de los bioplasticos, al reunir a mas de 45 ex-
positores en este segmento. Este encuentro, el mas grande
de su tipo en América, tendra lugar del 6 al 10 de mayo de
2024 en el Centro de Convenciones del Condado de
Orange, Orlando, Florida, donde empresas lideres como
NatureWorks, LG Chem, Evonik, y LyondellBasell, entre
otras, desplegaran sus innovaciones en polimeros y aditivos

bioplasticos en un area de mas de 47,000 pies cuadrados.
Los participantes del NPE2024 tendran la oportunidad
unica de explorar avances en materiales, tecnologias y pro-
cesos que estan marcando el camino hacia una industria de
plasticos mas sostenible. Este evento servird como plata-
forma para descubrir soluciones innovadoras que contribu-
yen a la economia circular, enfocandose en la reduccion de
los desechos plasticos y la promocion de practicas de ma-
nufactura sostenible.

Tricon.- A finales del afio pasado fue noticia en la industria
del plastico la adquisicion que hizo Tricon Energy de Poly-
mat, una compaiiia emblematica en México, con mas de 35
afios de recorrido en la distribucion de polimeros, plasticos
de ingenieria y aditivos. Detras de los planes de Tricon para
expandirse en territorio mexicano y de afianzar atin mas su
posicion en la distribucion de polimeros en América del
Norte, esta Alfredo Prince, reconocido lider que ha mar-
cado una pauta en las estrategias de comercializacion de re-
sinas plasticas en momentos algidos para el mercado.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 26 DE
FEBRERO AL 1 DE MARZO

El INEGI presento los resultados de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE). En el trimestre octubre-
diciembre de 2023, la poblaciéon econdémicamente activa



(PEA) del pais fue de 61 millones de personas, 898 mil mas
que en el cuarto trimestre de 2022. La PEA represent6
60.5% de la poblacion de 15 afios y mas. Un total de 59.4
millones de personas se encontraban ocupadas: 1.1 millo-
nes mas en relacion con el cuarto trimestre de 2022. Este
cambio se concentrd en el comercio, con un aumento de
306 mil personas; en transportes, comunicaciones, correo y
almacenamiento, con 268 mil; en servicios diversos, con
241 mil y en construccion, con 235 mil personas. La pobla-
cion ocupada en los micronegocios crecio en 779 mil per-
sonas y en los establecimientos grandes, 237 mil.

En el cuarto trimestre de 2023, la poblacion subocupada fue
de 4.6 millones de personas y represent6 7.8% de la pobla-
cion ocupada, porcentaje superior al del cuarto trimestre de
2022 (7.5%). En el trimestre octubre diciembre de 2023, la
poblacion desocupada fue de 1.6 millones de personas. La
tasa de desocupacion (TD) correspondiente fue de 2.7% de
la pea, cifra menor a la del mismo periodo de un afio antes
(3 %). Durante el cuarto trimestre de 2023, las tasas mas
altas de informalidad laboral por entidad federativa se re-
portaron en Oaxaca (81.1 %), Chiapas (73.2 %) e Hidalgo
(71.8 %). Las tasas mas bajas se registraron en Chihuahua
(34.4%), Coahuila de Zaragoza (35.5%), Nuevo Leon
(37%) y Baja California Sur (37.4%).

La plataforma de produccion de crudo en México se ubico
en un milléon 601 mil 824 barriles diarios durante enero de
2024, lo que se tradujo en un descenso de 1.4% respecto
al mes previo, de acuerdo con datos de la Comision Na-
cional de Hidrocarburos. La plataforma petrolera del pais
no solo ligd cinco meses a la baja, sino que ademas cay6
a su menor nivel al menos desde 2016, cuando empezo el
registro de la informacion por parte de la CNH. Durante
el periodo, las cifras de las autoridades muestran que
Pemex extrajo un milléon 509 mil 450 barriles diarios o
1.2% menos que en diciembre de 2023, mientras que los
privados extrajeron 92 mil 374 barriles, una caida men-
sual de 5.2% y su menor registro desde febrero de 2022.
En su comparacion anual, la produccion petrolera del pais
bajo 2.7% frente a enero de 2023, como resultado de la
caida de 2.2% en la produccion de Pemex y de 10.6% por
parte de los privados.

El INEGI dijo que en enero de 2024 de acuerdo a su infor-
macion oportuna el comercio exterior registro un déficit de
US$4,314.6 millones mensuales. Mientras que sin exporta-
ciones petroleras en enero se registro un déficit de
US$7,035.3 millones. Por otra parte, la balanza comercial
petrolera registrd un déficit de US$722.9 millones en enero
de 2024. En tanto la balanza comercial no petrolera en
enero registro un déficit de US$3,591.7 millones.
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El INEGI divulgé los resultados de los Indices Globales de
Personal y Remuneraciones de los Sectores Econdémicos
(IGPERSE). En diciembre de 2023, el indice Global de
Personal Ocupado de los Sectores Econdémicos (IGPOSE)
registro 99.2 puntos: disminuy6 0.2% frente a noviembre.
En el periodo de referencia, el Indice Global de Remunera-
ciones de los Sectores Economicos (IGRESE) fue de 108.5
puntos: aument6 0.3% a tasa mensual. En diciembre de
2023, el indice Global de Remuneraciones Medias Reales
de los Sectores Econémicos (IGREMSE) ascendio 0.3% a
tasa mensual y alcanzo un nivel de 109.3 puntos. A tasa
anual, en diciembre de 2023, el IGPOSE descendi6 0.1%;
el IGRESE crecio 5.5% y 5.4%, el IGREMSE, segtn los
datos ajustados por estacionalidad.

El INEGI dio a conocer las cifras preliminares de las Esta-
disticas de Defunciones Registradas (EDR) en el pais.
Entre enero y septiembre de 2023 se presentaron, de forma
preliminar, 589,834 defunciones registradas. En el mismo
periodo para 2021 y 2022, los totales fueron de 887,201 y
643,950, respectivamente. Del total de las defunciones re-
gistradas, 570,421 (96.7%) ocurrieron en el periodo de re-
ferencia. El resto correspondi6 a defunciones en afios pre-
vios. La tasa de defunciones registradas por cada 100 mil
habitantes fue de 456.52, con un decremento de 44.48 con
respecto a la del mismo periodo de 2022.

CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 27 dias se situd en 11.00% al no registrar cambios; la de
los de 91 dias se ubico en 11.27% al retroceder 0.08 puntos;
la de 175 dias se situ6 en 11.28% al descender 0.05 unida-
des y la de 721 dias se ubico en 10.87% al caer 0.13 puntos.

El Banco de México indicé que en la semana finalizada el
23 de febrero las reservas internacionales se situaron en
US$213,478.8 millones, frente a los US$213,060.8 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significo un aumento de
US$418.0 millones (+0.20%). La variacién semanal en la
reserva internacional fue resultado por la venta de dolares
del Fondo Mexicano del Petroleo para la Estabilizacion y
el Desarrollo (FMPED) al Banco de México por 180 millo-
nes de dolares y por un incremento de 238 millones de do-
lares debido principalmente al cambio en la valuacion de
los activos internacionales del Instituto Central. Por otra
parte, el aumento acumulado de las reservas internacionales
respecto al cierre de 2023, es de 716.9 millones de dolares
o de +0.34%.

El estado de Nuevo Ledn acumula hasta ahora mas de 300
proyectos de compaiiias extranjeras que representan 40 mil



millones de dolares de inversiones, como parte de la dina-
mica generada por el proceso de relocalizacion de empresas
o nearshoring. La Secretaria de Economia estatal compartio
que, de esos 300 anuncios, mas de 215 son proyectos con-
firmados, lo que refleja un nivel de inversion nunca visto
en Nuevo Ledn, aunque las compaiiias dispersaran gradual-
mente estos recursos a lo largo de los proximos afos.

El crecimiento de la economia mexicana es resistente, en
parte por los beneficios de la relocalizacién o nearshoring,
a pesar del incierto entorno econémico mundial, dijo Ma-
thias Cormann, secretario general de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémico. De esta ma-
nera, la Organizacion reconocio las fortalezas del mercado
interno, como el incremento del salario minimo, las refor-
mas del esquema de subcontratacion. "México ha comen-
zado a beneficiarse del nearshoring, pero para aprovechar
plenamente su potencial es necesario hacer frente a desafios
de larga data, como la baja productividad y las elevadas
desigualdades", dijo el secretario en conferencia de prensa.

La Junta de Gobierno de Banco de México ajusto a la baja
sus pronosticos sobre el desempefio de la economia nacio-
nal en 2024, al tiempo que mantuvo sin cambios su vision
para 2025, de acuerdo con el reporte trimestral de inflacion
correspondiente al periodo de octubre a diciembre de 2023.
Los funcionarios responsables de determinar la politica mo-
netaria del pais proyectaron que el PIB nacional crecera a
una tasa de 2.8%, que se ubicé 0.2 puntos porcentuales por
debajo de lo esperado en el trimestre previo. El rango de
crecimiento estimado fijado por el Instituto Central quedo
entre 2.2 y 3.4%. El prondstico para el crecimiento econo-
mico de 2025 se mantuvo sin cambios en un nivel de 1.5%,
con un rango de 0.7 a 2.3%. Banco de México dijo que el
crecimiento podria desacelerarse mas si se materializan
riesgos como una menor demanda proveniente de Estados
Unidos, un escalamiento de tensiones geopoliticas o condi-
ciones financieras mas astringentes, entre otros. Por el con-
trario, el crecimiento podria sorprender de manera positiva
si la economia estadounidense acelera, si la configuracion

de las cadenas productivas da un impulso adicional a la in-
version en México o si el gasto publico genera un mayor
soporte a lo esperado.

El INEGI public¢ los resultados trimestrales preliminares
del PIB por el método del ingreso y del gasto. Este permite
conocer, en el corto plazo, la evolucion del pago a los fac-
tores de la produccidn, asi como el comportamiento del
gasto final de bienes y servicios de los agentes economicos,
respectivamente. Durante el tercer trimestre de 2023, el PIB
de la economia fue de 32,066,157 millones de pesos co-
rrientes y representd un incremento de 7.8% a tasa anual.
En el trimestre de referencia, los principales componentes
del PIB por el método del ingreso contribuyeron asi: Exce-
dente bruto de operacion aportd 42.8%; Remuneracion de
los asalariados, 27.7%, e Ingreso mixto bruto, 22.6%. En el
trimestre julio-septiembre de 2023, esta fue la aportacion
de los principales componentes del PIB por el método del
gasto: Consumo final contribuy6 con 80.7%; Importaciones
de bienes y servicios, con 36.7% —se deduce del PIB—;
Exportaciones de bienes y servicios, 34.8% y Formacion
bruta de capital fijo, 24.7 por ciento.

El INEGI detall6 las Cuentas por Sectores Institucionales
Trimestrales (CSIT) de México. En el tercer trimestre de
2023, el sector Sociedades no financieras generd 46.6% del
PIB; Hogares, 34.4%; Gobierno general, 7.4% y Socieda-
des financieras, 4.5% Instituciones sin fines de lucro que
sirven a los hogares (ISFLSH) aport6 0.9% y el restante
6.3% se conformd de los impuestos a los productos netos
de subsidios. Por el lado del ingreso, el PIB se distribuy6
de la siguiente manera: Excedente bruto de operacion re-
present6 42.8% del PIB; Remuneracion de los asalariados,
27.7%; Ingreso mixto bruto, 22.6% e Impuestos a la pro-
duccién y a las importaciones netos de subsidios, 6.9%.
Durante el tercer trimestre de 2023, el Ingreso Disponible
Bruto (IDB) alcanzo6 un nivel de 8,220,299 millones de
pesos y representd 102.5% del PIB trimestral. Por sector
institucional, Hogares contribuyo6 con 75.5%; Sociedades
no financieras, con 12.5%; Gobierno general, con 7.9%;

] L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 |Crec 2024

Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6

uUsD/2 uUsD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.87%) 5.75% 7.30% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 3.32% 7.00% 5.40% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 1.21% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 3.82% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.00% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 5.79% 7.00% 3.90% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 1.22% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de dolares a 2022.

3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.
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Sociedades financieras, con 5.5% e ISFLSH, con 1.2%. En
el trimestre julio-septiembre de 2023, la inversion repre-
sentd 21.2% del PIB y se financié con Ahorro interno —
que aportd 21.8% del PIB— mas el Ahorro externo, que
mostré un déficit y significd 0.7%. Por sector institucional,
Sociedades no financieras realiz6 gastos de inversion que
representaron 12.9% del PIB; Hogares, 6.3%; Gobierno ge-
neral, 1.5% y Sociedades financieras, 0.5%. En el periodo
que se reporta, 37.4% de los activos totales de la economia
lo concentr6 el sector Hogares, y 37%, Gobierno general.
El resto se distribuy6 entre los demas sectores.

El INEGI reporto los resultados del Modulo Basico de
Bienestar Autorreportado (BIARE Basico). El indicador de
balance animico general de la poblacion se construye con
base en los estados de animo que las personas experimen-
taron el dia anterior a la entrevista. Este balance se expresa
en valores positivos y negativos, en un rango de -10 a 10.
En enero de 2024, en promedio, el balance animico de la
poblacion adulta tuvo un valor positivo de 6.6. Este nivel
es el mas alto observado en la serie, desde que esta inicid
en julio de 2013. Entre hombres y mujeres hay una brecha
en el balance animico: el nivel promedio de los hombres es
mayor que el de las mujeres, 6.7 y 6.4, respectivamente. En
enero de este afio, en una escala de 0 a 10, la poblacion
adulta urbana califico su satisfaccion con la vida, en pro-
medio, en 8.4. Segln la calificacion, 7% de la poblacion
adulta se considera insatisfecha o poco satisfecha con la
vida, al reportar un nivel de satisfaccion por debajo de
siete. Con calificacion de siete y ocho, 44.9% de la pobla-
cion adulta se encuentra moderadamente satisfecha. El
mayor porcentaje de poblacion adulta en el ambito urbano
de México esta satisfecha, es decir, 48% califico con 9y 10
su satisfaccion con la vida.

El INEGI indic6 que al cierre de 2022, las administraciones
publicas municipales contaron con

44,497 instituciones y ejercieron un presupuesto de
647,021,332,789 pesos, 16.8% mas que en 2021. También,
dijo que 1,083,703 personas servidoras publicas estaban
adscritas a las administraciones publicas municipales:
37.1% eran mujeres y 62.9%, hombres. Las instituciones
encargadas de seguridad publica en el ambito municipal
contaron con 139,795 policias preventivas, lo que equivale
a 107.4 policias por cada 100 mil habitantes. Al cierre de
2022, las administraciones publicas municipales contaron
con 44,497 instituciones y ejercieron un presupuesto de
647,021,332,789 pesos, 16.8% mas que en 2021. A su v3ez,
1,083,703 personas servidoras publicas estaban adscritas a
las administraciones publicas municipales: 37.1% eran mu-
jeres y 62.9%, hombres. Las instituciones encargadas de se-
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guridad publica en el ambito municipal contaron con
139,795 policias preventivas, lo que equivale a 107.4 poli-
cias por cada 100 mil habitantes.

El INEGI revelo los resultados de las Mediciones de la
Economia Informal Trimestral por Entidad Federativa
(MEITEF). Durante el tercer trimestre de 2023, el Valor
Agregado Bruto (VAB) de la economia informal alcanzo
5,662,934 millones de pesos a precios de 2018, lo que re-
presentd un avance real de 4.6% a tasa anual. Por entidad
federativa, los mayores crecimientos se observaron en
Campeche, con 40.4%; Quintana Roo, con 16.4%; Oaxaca,
con 13.2%; Guerrero, con 9.3%, y Yucatan y Querétaro,
con 8.6%. El VAB del sector informal aument6 5.6% a tasa
anual y representd 55% de la economia informal. Campe-
che, Quintana Roo, Oaxaca y Querétaro fueron las entida-
des con mayor incremento anual durante el trimestre julio-
septiembre de 2023. En el trimestre de referencia, el VAB
de otras modalidades de la informalidad signific6 45% de
la economia informal y crecid 3.4% a tasa anual. Las enti-
dades que destacaron por su variacion al alza en este sector
de la economia fueron: Campeche, con 18.8%; Sinaloa, con
11.8%; Colima, con 11.2% y Oaxaca, con 9.6%. Los pues-
tos de trabajo remunerados en la economia informal suma-
ron 16.3 millones y representaron un incremento de 3.5%
anual, en el tercer trimestre de 2023. Destacaron las varia-
ciones positivas en Campeche, Oaxaca, Quintana Roo, So-
nora y Guerrero. Las remuneraciones a precios corrientes
registraron un aumento de 9% anual, en el trimestre julio-
septiembre de 2023. En Campeche, Quintana Roo, Gue-
rrero, Oaxaca y Yucatan se presentd la mayor variacion.

El INEGI inform6 los resultados de las Mediciones Trimes-
trales de los Puestos de Trabajo y sus Remuneraciones por
Entidad Federativa (MTPTREF). Durante el tercer trimestre
de 2023, el total de puestos de trabajo remunerados de las ac-
tividades econdmicas fue de 40.7 millones, que representa un
aumento de 3.8% en su comparacion anual. Las entidades
con el mayor incremento fueron: Campeche (17.6%), Oa-
xaca (7.9%), Guerrero y San Luis Potosi (7.4% cada una),
Aguascalientes (7.2%) y Quintana Roo (6.9%). En el periodo
julio-septiembre de 2023, las remuneraciones de los asalaria-
dos, a precios corrientes, presentaron un alza de 8.4% a tasa
anual. A nivel regional, se registraron los mayores crecimien-
tos en Campeche (21.5%), Quintana Roo (16.1%), Guerrero
(13.9%), San Luis Potosi (12.7%), Aguascalientes (12.6%),
Colima y Oaxaca (11.9% cada una).

El INEGI notifico los resultados de la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE). En enero de 2024 y con
cifras originales, la poblacion econémicamente activa



(PEA) fue de 60.6 millones de personas, lo que implicé una
tasa de participacion de 59.8%. Dicha poblacion fue supe-
rior a la de enero de 2023, en 478 mil personas. La pobla-
cion no econdmicamente activa fue de 40.8 millones de
personas, 1.2 millones mas que en enero de 2023. De la
PEA, 58.9 millones de personas estuvieron ocupadas
(97.1%) en enero de 2024: 552 mil mas que en enero de
2023. A su interior, las personas subocupadas —las que de-
clararon tener necesidad y disponibilidad para trabajar mas
horas— fueron 4.2 millones (7.1% de la poblacién ocu-
pada). Esto significé un descenso de 314 mil personas
frente a enero de 2023. En enero, la poblacion desocupada
fue de 1.7 millones de personas y la tasa de desocupacion
(TD), de 2.9% de la PEA. Respecto a enero de 2023, la po-
blacion desocupada cay6 en 75 mil personas y la TD fue
menor en 0.1 puntos porcentuales. En enero de 2024, a tasa
mensual y con cifras desestacionalizadas, la TD no pre-
sento variacion. La tasa de subocupacion disminuy6 0.6
puntos porcentuales en el mismo periodo.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), ha
autorizado la operacion de 76 empresas financieras tecno-
logicas bajo la llamada Ley Fintech, a casi seis afios de que
entrd en vigencia esa regulacion en septiembre de 2018. Un
numero que los representantes del sector ven con buenos
ojos, dado la complejidad en el proceso de autorizacion,
que después requiere de supervision. Se ha aprobado el
equivalente a "una licencia al mes desde que se cred la Ley
Fintech", dijo Felipe Vallejo, presidente de Fintech México,
durante el Fintech México Forum 2024. "Quien diga que
van lento las autoridades, hay que recordar que una institu-
cion regulada no es cualquier cosa. No vemos sefial de que
vaya a caer" el nimero de empresas autorizadas bajo la Ley
Fintech". No obstante, 68% de esas autorizaciones han sido
en los dos ultimos anos, de acuerdo con la CNBV. De ese
numero de empresas que operan legalmente como fintechs,
52 corresponden a instituciones de fondos de pago, lo que
incluye billeteras digitales o wallets, y 24 son de financia-
miento colectivo, afiadi6 Jests de la Fuente, presidente de
la CNBYV, durante el foro realizado en el Museo Papalote
del Nifo, en Ciudad de México.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 26 DE FEBRERO AL 1 DE MARZO

El expresidente de EE. UU. Donald Trump se aseguro este
24 de febrero la victoria sobre Nikki Haley, su antigua em-
bajadora ante la ONU, en las primarias republicanas de Ca-
rolina del Sur, dando un paso mas para un posible enfrenta-
miento con el actual presidente, Joe Biden, en las proximas
elecciones presidenciales de noviembre. Pese a sus aspira-
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ciones de tomar impulso tras tres derrotas en lowa, New
Hampshire y Nevada, Haley, la primera gobernadora mujer
de Carolina del Sur (2011-2017), apenas obtuvo el 40% del
voto, aproximadamente 20% menos que Trump. Ya que
Trump y Haley avanzan por la senda de estas primarias, lu-
chando por la nominacion presidencial republicana en cada
uno de los estados, es evidente el apoyo firme de una fac-
cion significativa del partido a Trump.

El PIB de Estados Unidos registro en el cuarto trimestre de
2023 una expansion del 0,8%, moderandose cuatro décimas
respecto del crecimiento del 1,2% del tercer trimestre,
segun la segunda estimacion publicada por la Oficina de
Analisis Economico del Departamento de Comercio. En ci-
fras anualizadas, el PIB entre octubre y diciembre avanzo
un 3,2% frente al 4,9% de los tres meses anteriores. La ac-
tualizacion de una décima a la baja respecto del dato preli-
minar se motivo en una revision de la lectura de los inven-
tarios privados que supero al mayor gasto de las familias y
de administraciones locales y estatales.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fina-
lizada el 23 de febrero, las reservas de crudo aumentaron en
4.199 millones de barriles hasta 447.163 millones; las de ga-
solina descendieron en 2.832 millones de barriles hasta
244.205 millones, mientras que las reservas de destilados ba-
jaron en 0.510 millones de barriles hasta 121.141 millones.

El indice de precios de gasto de consumo personal de Esta-
dos Unidos, la estadistica escogida por la Reserva Federal
(Fed) para monitorizar la inflacion, se situd en el 2,4% anual
en enero, dos décimas menos que en diciembre. El indice
subyacente, que excluye de su calculo los precios de los ali-
mentos y la energia por su mayor volatilidad, cerré en enero
de 2024 con un incremento del 2,8%, una décima menos
que el mes previo. De su lado, el importe de los viveres cre-
cio un 1,4%, aunque la factura energética se redujo en un
4,9%. En tasas mensuales, la variable general del indice ex-
perimentd un aumento del 0,3% desde la lectura anterior del
0,1%, mientras que la variable subyacente avanzo6 un 0,4%
desde el 0,1% de diciembre, seglin ha revelado la Oficina de
Analisis Econémico del Departamento de Comercio.

El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
215.000 solicitudes, durante la semana que termino el 24
de febrero de 2023. Las solicitudes para obtener este apoyo
gubernamental aumentaron en 13 mil unidades frente al
dato revisado de la semana previa e interrumpieron una
racha de tres semanas a la baja. El promedio mévil de cua-
tro semanas, se ubico en 212 mil 500 solicitudes, un des-



censo de tres mil unidades frente al dato revisado de la se-
mana anterior.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 26 DE FEBRERO AL 1 DE MARZO

FMI.- La determinacion de los principales bancos centrales
ha permitido avanzar en la lucha contra la inflacion, por lo
que las instituciones deberan considerar cuidadosamente la
cuestion de "cuando y cuanto reducir las tasas de interés
este afio", aunque la directora gerente del Fondo Monetario
Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, subraya la nece-
sidad de evitar flexibilizar "demasiado pronto o demasiado
rapido". Sin embargo, Georgieva ha advertido que, como la
inflacion subyacente sigue siendo elevada en muchos pai-
ses y persisten los riesgos al alza, las autoridades deben se-
guir cuidadosamente la evolucion de la inflacion subya-
cente y evitar una flexibilizacion "demasiado pronto o
demasiado rapida".

Deuda Mundial.- El endeudamiento no dejara de crecer
por la desaceleracion econdmica, los condicionantes de un
afo plagado de elecciones y el mayor gasto en defensa.
Goldman Sachs calcula que las emisiones seran un 50% su-
periores al nivel prepandemia. Se van a cumplir ahora cua-
tro anos del estallido de la pandemia del Covid-19 y la emi-
sion de deuda soberana va a alcanzar en 2024 un volumen
muy cercano al que fue necesario lanzar para hacer frente
a aquella sacudida econémica sin precedentes. Los gobier-
nos van a vender deuda publica este afio por una cuantia de
11,5 billones de dolares (10,6 billones de euros), seglin es-
timaciones de Goldman Sachs.

China.- Las ventas de vehiculos comerciales se dispararon
un 79,6% anual hasta llegar a 324.000 unidades en enero.
Especificamente, se vendieron unos 289.000 camiones du-
rante este periodo, lo que supone un aumento del 81,8%
anual, de acuerdo con la Asociacion de Fabricantes de Au-
tomodviles de China. En enero también fueron vendidos
35.000 autobuses, lo que representa un incremento del
63,4% en comparacion con el mismo periodo de 2023.
Igualmente, los datos revelaron que las exportaciones de
vehiculos comerciales de China alcanzaron 74.000 unida-
des en enero, un aumento anual del 46,9%.

China.- El Banco de Desarrollo Agricola, la entidad ban-
caria de politica rural del pais, ha dado a conocer una direc-
triz destinada a intensificar el apoyo crediticio al Programa
de Reactivacion Rural Verde de China, como parte de los
esfuerzos para promover la revitalizacion rural. La entidad
dijo que se centrara en las demandas financieras propias de
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areas clave del programa, el cual hace hincapié¢ en mejorar
el entorno de vida y modernizar la agricultura y las zonas
rurales, al tiempo que explorara medios efectivos para brin-
darle soporte financiero. Se prestara un mayor apoyo para
lograr el mejoramiento de las condiciones de vida, proteger
y preservar el medio ecoldgico, aumentar la cobertura de
las infraestructuras y los servicios publicos en dichas zonas,
y construir aldeas digitales, afirmo el prestamista. Ademas,
se comprometio a ampliar los canales para respaldar a los
agricultores en la busqueda de incrementar sus ingresos,
asegurandose al mismo tiempo de mantener bajo control
los riesgos de los préstamos. En 2023, el banco otorgo cré-
ditos por valor de 488.000 millones de yuanes (68.670 mi-
llones de dolares) para las areas clave del citado programa,
segun datos revelados.

China.- El valor de los fondos ofrecidos de forma privada
se situd en 20,33 billones de yuanes (2,86 billones de dola-
res) a finales de enero de 2024. Un desglose de este total re-
vela que los fondos de inversion de renta variable, con un
monto de 11,07 billones de yuanes, formaban la categoria
principal, seguidos de los fondos de inversion en valores y
los de inversion de riesgo, segin la Asociacion de Adminis-
tracion de Activos de China. El nimero de fondos ofrecidos
de forma privada registrados ascendia a 153.756 al cierre
del mismo mes.

China.- Las ventas de vehiculos comerciales se dispararon
un 79,6% anual hasta llegar a 324.000 unidades en enero. Es-
pecificamente, se vendieron unos 289.000 camiones durante
este periodo, lo que supone un aumento del 81,8% anual. En
enero también fueron vendidos 35.000 autobuses, lo que re-
presenta un incremento del 63,4% en comparacion con el
mismo periodo de 2023. Igualmente, los datos revelaron que
las exportaciones de vehiculos comerciales alcanzaron
74.000 unidades en enero, un aumento anual del 46,9%, de
acuerdo con la Asociacion de Fabricantes de Automoviles.

China.- Los envios de teléfonos inteligentes plegables en
el mercado subieron un 114,5% en 2023 con respecto al
afio previo. El volumen de envios de tales teléfonos sobre-
paso los siete millones de unidades el afio pasado, lo que
representa un incremento anual de mas del 100% durante
cuatro aflos consecutivos, de acuerdo con un informe reali-
zado por International Data Corporation, una firma de in-
vestigacion del mercado mundial. El documento atribuyo
el rapido crecimiento a la mejora de la experiencia de los
consumidores y a un mayor descenso de los precios. En
2023, los teléfonos inteligentes plegables que cuestan 1.000
dolares o mas abarcaron un 66,5% de la cuota del mercado,
frente al 81% registrado en 2022.



China.- El mayor productor de petréleo crudo y gas natu-
ral submarinos anunci6 el 25 de febrero que las reservas
probadas acumuladas de petréleo y gas de su yacimiento
petrolifero Bozhong 26-6 han superado los 200 millones
de metros cubicos, convirtiéndolo en el mayor yacimiento
petrolifero de roca metamorfica del mundo. El yacimiento
petrolifero Bozhong 26-6 se localiza en las aguas meridio-
nales del mar de Bohai, a unos 170 kilometros al norte de
la municipalidad china de Tianjin, con una profundidad
promedio de agua de mas de 22 metros. El yacimiento,
descubierto el afo pasado, ha revelado reservas recién con-
firmadas de petréleo y gas superiores a los 40 millones de
metros cubicos, detallé en un comunicado la Corporacion
Nacional de Petréleo Submarino de China (CNOOC, si-
glas en inglés). La reserva del yacimiento Bohai 26-6 se
encuentra soterrada en rocas metamorficas debajo del
lecho marino a una profundidad de varios kilometros, pre-
cis6 la CNOOC.

Japon.- La tasa de inflacion de referencia, aquella que ex-
cluye el impacto del precio de los alimentos frescos, se
situd en enero en el 2% anual, tres décimas por debajo del
dato de diciembre de 2023 y su lectura mas baja desde
marzo de 2022, seglin los datos publicados por el Ministe-
rio del Interior y Comunicaciones. En el caso de la tasa de
inflacion general, el IPC de enero se situ6 en el 2,2%, cua-
tro décimas por debajo de la lectura del mes anterior, mien-
tras que la tasa de inflacion subyacente, que ademas de los
alimentos frescos excluye también la energia, se relajo al
3,5% desde el 3,7%.

Rusia.- El Gobierno ha aprobado una prohibicion temporal
de las exportaciones de gasolina durante un periodo de seis
meses a partir del proximo 1 de marzo. No obstante, segiin
RBC, esta prohibicion temporal a la exportacion de gaso-
lina no se aplica a los volimenes acordados para suminis-
tros a paises de la Union Economica Euroasiatica (UEEA),
Mongolia, Uzbekistan, Abjasia y Osetia del Sur.

Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo (BCE),
Christine Lagarde, espera que continte el actual proceso de
descenso de la inflacion y ha pedido al Consejo de Go-
bierno del banco que tenga "confianza" en que alcanzara,
de manera "sostenible" el objetivo de rebajarla hasta el 2%.
"Continuaremos aplicando un enfoque dependiente de los
datos para determinar el nivel apropiado y la duracion de la
restriccion, teniendo en cuenta las perspectivas de inflacion,
la dinamica de la inflacion subyacente y la fortaleza de la
transmision de la politica monetaria", ha apuntado este
lunes durante su intervencion en el pleno del Parlamento
Europeo en Estrasburgo (Francia).
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Europa.- Los ministros de Agricultura de la UE se han reu-
nido para debatir como aliviar la carga burocratica en
medio de una protesta de tractores que ha bloqueado el cen-
tro de la capital belga. El espafiol Luis Planas considera que
la Comision debe “acelerar” las reformas. Los Veintisiete
estan inquietos por las protestas del campo que no cesan en
casi todos los Estados miembros de la UE y miran a Bruse-
las para que ponga remedio rapido, sobre todo en vista de
que quedan menos de tres meses para unas elecciones eu-
ropeas donde este malestar puede tener un fuerte peso en
las urnas. Rodeados, literalmente, por casi un millar de
tractores y agricultores que volvieron a mostrar a las puer-
tas de las instituciones europeas la colera del sector.

Europa.- El campo europeo se ha levantado. Los agricul-
tores de por lo menos diez paises del Viejo Continente
estan organizando protestas, con el objetivo de exigir cam-
bios en las politicas nacionales y europeas vinculadas al
sector. Los motivos: el encarecimiento de su actividad eco-
némica, el aumento de las importaciones de productos
desde paises extracomunitarios, la “excesiva” burocracia y
ciertas medidas vinculadas a la Politica Agraria Comun
(PAC) y a la transicion ecoldgica. En esta linea, la Union
Europea (UE) y los Gobiernos nacionales buscan alternati-
vas para conciliar con los trabajadores y empresarios del
campo, cuya insatisfaccion esta siendo capitalizada por los
partidos extremistas y ultranacionalistas. Los agricultores
ya se han manifestado en ciudades como Berlin, Paris, Bar-
celona y Roma, bloqueando las carreteras y dificultando la
entrada y salida de vehiculos por las principales carreteras.
En el territorio espafiol, particularmente, se han registrado
movilizaciones en al menos 10 comunidades autonomas. A
modo de respuesta, Bruselas ha accedido a posponer algu-
nas de las medidas ambientales (entre ellas, la de reducir el
uso de pesticidas en un 50%), que segun los agricultores les
iban a perjudicar.

Europa.- Los fabricantes de automoviles europeos no des-
afiaran la decision de la Union Europea de prohibir de
forma efectiva los vehiculos que utilicen combustibles fosi-
les a partir de 2035, independientemente de quién gane las
elecciones parlamentarias europeas de este afio, afirmo el
lunes el jefe del grupo de la industria automovilistica del
continente. En una rueda de prensa en el salon del automévil
de Ginebra, Luca de Meo, presidente de la Asociacion Eu-
ropea de Fabricantes de Automoéviles (ACEA), afirmé que
la responsabilidad de la industria automovilistica "como li-
deres empresariales... no es argumentar en contra de la nor-
mativa". Una prohibicion total de los coches que utilicen
combustibles fosiles en 2035 "es potencialmente factible,
pero hay que establecer las condiciones adecuadas", afiadio.



Europa.- El indicador de sentimiento econéomico (ESI) de
la Union Europea se ha deteriorado en febrero por primera
vez en los seis ultimos meses, segun los datos facilitados
por la Comision Europea, que también muestran un ligero
empeoramiento en el caso de la zona euro y de Espana. En
concreto, el dato de febrero para el conjunto de los Veinti-
siete ha caido hasta los 95,4 puntos desde los 95,8 del mes
anterior, mientras que en el caso de la zona euro ha descen-
dido también a 95,4 puntos, frente a los 96,1 del mes de
encro. En la UE, la leve caida del indicador se debi6 a una
menor conflanza en el sector servicios, asi como en el co-
mercio minorista y la construccion, mientras que la con-
fianza se mantuvo practicamente estable en la industria y
aumento ligeramente entre los consumidores. Entre las ma-
yores economias de la UE, el ESI se deteriord notable-
mente en Italia (-1,6) y ligeramente en Alemania (-0,6), Po-
lonia (-0,5), Francia (-0,3) y Espafia (-0,2), mientras que
mejoro en los Paises Bajos (+1,7).

Europa.- El vicepresidente del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, ha asegurado que la institucion
ajustara el sentido de su politica monetaria en funcién de los
datos que vaya recibiendo sin marcarse un calendario pre-
determinado. De este modo, ha expresado su confianza en
que continte el proceso de desinflacion en curso y, una vez
que efectivamente las proyecciones del BCE indiquen la
cercania de esta meta, asi como los datos entrantes de infla-
cion general y subyacente "pongan de manifiesto que nos
acercamos al 2%, pues entonces el sentido de la politica mo-
netaria cambiara". El Consejo de Gobierno del BCE volvera
a reunirse el proximo 7 de marzo para discutir la politica
monetaria de la zona euro, cuando también hara ptblicas sus
nuevas previsiones macroecondmicas para la eurozona. Por
otro lado, Guindos ha sefialado también otro tipo de riesgo
relacionado con la situacion en Oriente Proximo y la posi-
bilidad de un incremento del precio del petrdleo y de los
costos de los fletes como consecuencia del bloqueo de la
travesia del mar Rojo. "Esos son los factores que tenemos
que ir vigilando y que podrian tener un impacto negativo
desde el punto de vista de la inflacién", ha anotado.

Espaiia.- Los precios industriales disminuyeron un 3,8%
en enero de 2024 frente a enero de 2023, moderando en 2,5
puntos el descenso registrado en diciembre de 2023. Con el
descenso anual de enero de 2024, la inflacion del sector in-
dustrial encadena once meses de tasas negativas después de
que en marzo de 2023 pusiera fin a un periodo de 26 meses
consecutivos de incrementos, en el que llegd a registrar
tasas positivas de dos digitos durante mas de 20 meses. En
tasa mensual (enero de 2024 sobre diciembre de 2023), los
precios industriales subieron un 0,2% tras tres meses de
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descensos, segtin ha informado el Instituto Nacional de Es-
tadistica (INE).

Espaiia.- El porcentaje de poblacion en riesgo de pobreza
o exclusion social --la denominada tasa AROPE-- creci6
medio punto en el ultimo afio hasta situarse en el 26,5%,
mientras que la poblacion con "carencia material y social
severa" escald hasta el 9%, la tasa mas alta desde 2014.
Segtn datos de la Encuesta de Condiciones de Vida del Ins-
tituto Nacional de Estadistica (INE), correspondientes a
2023, por grupo de edad, la tasa AROPE (que mide la tasa
de riesgo de pobreza relativa, el porcentaje de poblacion
con baja intensidad en el empleo y la carencia material y
social severa) mejor6 en los dos primeros campos (al pasar
del 20,4 al 20,2% y del 8,7 al 8,4% respectivamente); mien-
tras que empeoro6 el porcentaje de poblacion con carencia
material y social severa (del 7,7 al 9%). Por sectores de po-
blacion, la encuesta --realizada entre febrero y mayo de
2023-- detalla que subid 2,1 puntos entre los menores de 16
afios (hasta 34,3%) y 0,4 en el grupo de 16 a 64 afios
(26,4%). Por el contrario, bajo 0,4 puntos entre los de 65 y
mas afios (20,9%).

Espaiia.- El Gobierno creara una empresa publica, la So-
ciedad Espafiola para la Transformacion Tecnologica
(SETT), que movilizara 20.000 millones de euros e integra-
ria la participacion del 10% que prevé tomar a través de
SEPI en Telefonica. Asi lo ha anunciado este lunes el mi-
nistro para la Transformacion Digital y de la Funcion Pu-
blica, José Luis Escriva, que ha visitado el Pabellon de Es-
pafia del Mobile World Congress (MWC) en Fira de
Barcelona Gran Via. La Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI), dependiente del Ministerio de Ha-
cienda, ultima el contrato de intermediacion bursatil para
proceder a la entrada del Gobierno en Telefonica a través
de la adquisicion de hasta un 10% de las acciones de la
compaiiia, un proceso en el que se esta sondeando tanto a
entidades financieras nacionales como extranjeras.

Espaiia.- La prima de riesgo ofrecida a los inversores por
los bonos espaioles a diez afos respecto de la referencia
del 'bund' se estrechaba este 16 de febrero a menos de 90
puntos basicos, situandose asi en minimos desde marzo de
2022, una semana antes de la reunion del Consejo de Go-
bierno del Banco Central Europeo (BCE). No obstante, a
pesar del estrechamiento de los diferenciales, el interés exi-
gido al bono espafiol se mantenia por encima del 3,2%,
cuando a finales del afio pasado llegd a bajar del umbral del
3%. En concreto, la rentabilidad ofrecida por el bono espa-
fiol a diez anos alcanzaba el 3,267%, frente al 2,377% del
bono aleman equivalente.



Espaiia.- La inteligencia artificial podria destruir 2 millo-
nes de empleos y crear otros 1,61 millones en los proximos
diez afos, lo que supondria la potencial eliminacion de
400.000 empleos, segiin la gestora de talento Randstad.
Asi, el 9,8% (2 millones) de los empleos en Espaia estan
en riesgo de ser automatizados, y un 15,9% registraran un
aumento en la productividad, pero el restante 74,3% de los
empleos (15,19 millones) no experimentaran cambios sig-
nificativos. Los sectores mas perjudicados seran el comer-
cio, con la eliminacion de 158.415 empleos; las actividades
administrativas, con 147.915 menos; y la hosteleria, con
112.770 empleos menos.

Espaiia.- El Indice General de Precios de Exportacion de los
productos industriales registro un descenso anual del 0,3%
en enero de 2024, tasa que modera en nueve décimas el re-
troceso de diciembre, seglin ha informado el Instituto Nacio-
nal de Estadistica (INE). En lo que respecta a los precios de
importacion de los productos industriales, éstos disminuye-
ron en enero de 2024 un 6,2% anual, ampliando en 1,1 pun-
tos la disminucion que experimentaron el mes previo.

Francia.- El indice de precios de consumo (IPC) se habria
moderado en febrero al 2,9%, frente a la tasa anual del
3,1% registrada en enero de 2024, seglin la primera estima-
cion del dato publicada por el Instituto Nacional de Esta-
distica y Estudios Econdmicos (Insee).

Argentina.- El Gobierno colocé deuda en el mercado local
por 3,2 billones de pesos (unos 3.803 millones de dolares)
en una operacion financiera que le permitié renovar los
vencimientos de febrero, informé el Ministerio de Econo-
mia. La Secretaria de Finanzas inform6 de la licitacion de
cinco instrumentos, de los cuales tres estan ajustados a la
variacion de la inflacion en Argentina y otros dos estan vin-
culados a la moneda estadounidense. Asi, se adjudicé una
Letra del Tesoro en pesos ajustada a la inflaciéon con venci-
miento en mayo proximo y una tasa nominal negativa del
86,80%, y un Bono del Tesoro en pesos también vinculado
al alza de precios que vencera en junio de 2025 con un in-
terés negativo del 12,96%. Asimismo, se licito otro de estos
Bonos del Tesoro atados a la inflacion, amortizable en junio
de 2026 y con un rendimiento negativo del 4,99%. Por otra
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parte, la Secretaria de Finanzas adjudicé dos instrumentos
denominados en dolares que constan de un Bono del Tesoro
vinculado a la divisa que vencera en junio de 2025 y ofre-
cera una tasa nominal anual del 0,95%, y otro Bono amor-
tizable en junio de 2026 sin intereses.

Espaiia.- El Indice de Precios de Consumo (IPC) subi6 un
0,3% en febrero frente a enero pero recorto seis décimas su
tasa anual, hasta el 2,8%, debido al abaratamiento de la
electricidad y a la estabilidad de los precios de los alimen-
tos. Por otro lado, la inflacion subyacente (sin alimentos no
elaborados ni productos energéticos), que en febrero bajo
dos décimas, hasta el 3,4%, tasa seis décimas, superior a la
del IPC general y su nivel mas bajo desde marzo de 2022.
En términos mensuales (febrero de 2024 sobre enero de
2024), el IPC avanzé tres décimas, registrando un incre-
mento superior al del primer mes del afio, cuando se alzo
un 0,1%, segun los datos avanzados por el Instituto Nacio-
nal de Estadistica (INE).

Brasil.- El mercado financiero elevo de 1,68 a 1,75% la
prevision de crecimiento del PIB en 2024 y la mantuvo en
2% para 2025, divulgé el Banco Central de Brasil. De
acuerdo con la encuesta Focus realizada por la entidad cen-
tral entre las principales instituciones financieras del pais,
los analistas del mercado también modificaron la proyec-
cion de la inflacion, que paséd de 3,82 a 3,80% al cierre de
este ano y de 3,52 a 3,51% para 2025. Los analistas del
mercado mantuvieron a su vez la prevision para la tasa ba-
sica de interés de referencia Selic, al quedar en 9% a fin de
aflo y en 8,50% a finales de 2025, luego de que el indicador
se encuentra ahora en 11,25% anual. Respecto al mercado
de cambio de la moneda brasilefia, que en la actualidad se
cotiza en 4,97 reales por dolar, la proyeccion se fijo en 4,93
unidades por divisa estadounidense a fines de 2024 y en 5
a finales de 2025. Para la balanza comercial (exportaciones
e importaciones), la estimacion del mercado se ubico con
saldo positivo de 80.980 millones de ddlares en 2024 y de
72.050 millones de dodlares para 2025. La estimacion para
la entrada de inversiones extranjeras directas en Brasil se
situd a su vez en 67.000 millones de dolares al cierre de afio
y en 75.000 millones de dolares para el proximo.



