
El INEGI reportó que la minería 
petrolera, es decir la extracción de 
crudo, aumentó en 1.43% en 2023, lo 
que ayudó a que el PIB superará la ba-
rrera de 3.0% en 2023. Pero la realidad 
y Pemex tienen otros datos: en 2023 el 
precio del petróleo a nivel mundial 
bajó y el peso se apreció respecto al 
dólar en más de 15%. No hay forma de 
que la minería petrolera haya incre-
mentado su valor, pues es evidente que 
bajó. El INEGI está manipulando las 
cifras de forma burda y grotesca. 
Las cifras del INEGI 

De acuerdo con el reporte por sec-
tor de la economía que elabora el 
INEGI, la minería petrolera creció 
1.434% en 2023 respecto a 2022. Las 
cifras oficiales señalan que la extrac-
ción de crudo en 2023 tuvo un valor de 
685,183 mdp de 2018, por lo que al 
obtener las cifras a pesos de 2023, su-
mando la inflación de 2018 a la fecha 
da 870,105 mdp, a precios de mercado 
del cierre de 2023. 

De acuerdo con la definición oficial 
del INEGI: “…el sector Minería Petro-
lera, comprende actividades de extrac-
ción de petróleo y gas… según el Sis-
tema de Clasificación Industrial de 
América del Norte (SCIAN), el sub-
sector que pertenece a la minería petro-
lera es el 211: extracción de petróleo y 
gas…”. El instituto señala también que 
“… las mayores participaciones en ex-
tracción de petróleo y gas se registra-
ron en Tamaulipas, Chiapas, Campe-

che, Veracruz de Ignacio de la Llave y 
Tabasco…”. 

Obtener el PIB del sector es relativa-
mente fácil, toda vez que los datos de 
extracción total de crudo en México son 
públicos: Pemex y las empresas priva-
das los reportan a la Comisión Nacional 
de Hidrocarburos, y por si fuera poco, 
Pemex es el agente vendedor de todo el 
petróleo que extraen las empresas priva-
das que operan en México, para, de esa 
forma, controlar el impuesto conocido 
como “Derecho de Utilidad Compar-
tida”, que se ubica en 70% de la misma 
para el Estado Mexicano y el resto para 
las empresas privadas. 
Las cifras de Pemex 

La mayor empresa del país reporta 
sus datos a la BMV cada trimestre y a la 
Securities Exchange Comission (SEC) 
de Nueva York, toda vez que tiene 
deuda emitida en esos mercados por 
106,000 mdd, alrededor de 1.8 billones 
de pesos al Tipo de Cambio actual. En 
esos reportes, Pemex no puede mentir 
porque se haría acreedor a fuertes san-
ciones y los responsables irían a la cár-
cel por falsificar información. 

De acuerdo con el Reporte Finan-
ciero de Pemex al cierre de 2023, sus 
ingresos en 2022 sumaron 2.383 billo-
nes de pesos gracias a los elevados pre-
cios del crudo a nivel mundial, mien-
tras que para 2023 se derrumbaron en 
663,451 mdp y bajaron hasta 1.719 bi-
llones de pesos, producto de menores 
precios internacionales del crudo y la 
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PRONÓSTICOS 
Inflación de febrero 0.00  -  0.20% 
Inflación en el 2024 3.00  –  5.00% 
Inflación en el 2025 3.00  –  5.00% 
PIB 2024 1.00  –  2.00% 
PIB 2025 1.00  –  2.00% 
Cetes 28 días 10.00  – 11.50% 
Dólar 16.00  – 20.00 
Dólar Prom. 2023 17.7296 
Dólar Prom. 2024 17.0831 
 
 
 
 
 
TENDENCIAS EN LOS MERCADOS 
Las exportaciones caen en enero. Se 
prenden alarmas. 
 
FINANZAS E INVERSIONES 
Horizonte Financiero. Cetes en 11.00%. 
Crédito. Banxico insiste en bajar su tasa. 
Dólar. Cierra en 17.0170 pesos. 
Inversiones. El oro en 2,092.20 dólares 
la onza. Euro cierra en 1.0840. El dólar en 
17.0170. La BMV concluyó en 55,536.32 
puntos. Compramos en 56,800 y vendi-
mos en 57,800. 
 
Nuestro reporte al 4T23 de todas las 
emisoras de la BMV. 
Caen utilidades operativas y netas. 
 
INFORME ESPECIAL 
El crédito se desacelera con fuerza al 
inicio de 2024. Empresas y personas 
piden menos créditos.  
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apreciación del peso mexicano, que en 
pesos ganó 15%, pero para Pemex fue 
una muy dolorosa caída de -27.8%, de 
acuerdo con sus cifras oficiales.  

Es importante destacar que la caída 
en los ingresos de Pemex por 663,451 
mdp es equivalente a 2.08% del PIB, 
toda vez que, de acuerdo con el INEGI, 
el PIB 2023 a precios de mercado 
sumó 31.768 billones de pesos. 

Cabe recordar que el PIB anual es 
la suma de todos los bienes y servicios 
producidos por la economía en un año, 
por lo que ahora debemos dudar seria-
mente de la cifra de crecimiento de 
3.2% que dice el INEGI que creció la 
economía, ya que si Pemex reportó una 
caída equivalente al 2.08% del PIB, 
significa que otros sectores tuvieron 
que compensar en 5.0% esa caída. 
Economía petrolera 

Pero en Pemex no todo es extrac-
ción, también está transformación in-
dustrial, que son las refinerías del país, 
y como acabamos de señalar más 
arriba, los ingresos totales de Pemex 
sumaron 1.719 billones de pesos y el 
sector de economía petrolera es de 
menor de 1 billón de pesos, de acuerdo 
con las cifras del INEGI. 

En los anexos de los Estados Fi-
nancieros de Pemex, se desagregan las 
diferentes subsidiarias de la empresa 
productiva del Estado.  

En esa sección del reporte anual de 
Pemex, encontramos que las ventas to-
tales del rubro de Extracción de hidro-
carburos en 2023 sumaron 900,370 
mdp, y en 2022 el mismo rubro, de 
acuerdo con el reporte anual de ese 
año, los ingresos de ese sector fueron 
por 1.298 billones de pesos, es decir 
hubo una caída de 398,000, esto es 
una caída de 30.66% y no un avance 
del sector de 1.43% como reporta el 
INEGI. Esa caída de 30.66% en el 
valor de la extracción de crudo entre 
un año y otro equivale en el PIB total, 
a una caída de -1.3 por ciento. 

¿Quién miente? 
Pemex no puede mentirle a las au-

toridades bursátiles de México o de EU 
porque estaría incurriendo en un delito 
con consecuencias penales, además se 
estaría cerrando la puerta para finan-
ciar su deuda, que es la más grande del 
mundo, entre empresas petroleras. Las 
cifras reportadas en sus Estados Finan-
cieros presumimos que son reales. 

El INEGI sólo es el encargado de re-
copilar la información que le dan las di-
ferentes empresas que operan en México, 
pero es su responsabilidad revisar que la 
información sea correcta y precisa.  

En el caso del valor de mercado de 
la economía petrolera, la cuenta es muy 
simple: en México se extraen 1.6 millo-
nes de barriles diarios de petróleo, a un 
precio en 2022 de 100 dólares cuando el 
Tipo de Cambio estaba en 20.30 pesos 
por dólar. Eso da 1.185 billones de 
pesos, muy similar a la cuenta de 
Pemex. Para 2023 lo que cambió fue el 
Tipo de Cambio, a 17.50 pesos, y el pre-
cio del crudo a nivel mundial en 75 dó-
lares promedio, con lo que la cuenta 
rondaría los 800,000 mdp, muy similar 
a las cifras que entregó Pemex, si consi-
deramos que en ambos años la venta de 
gas supuso ingresos por 100,000 mdp. 

En algo que depende de una sola 
empresa la información, misma que 
monitorea mes con mes el INEGI a 
través del reporte de balanza comer-
cial. Por si fuera poco, la información 
de precios y producción es pública. El 
INEGI no puede decir que tuvo un 
error, o que Pemex le dio datos falsos 
que transcribió sin darse cuenta. 

Lo que es más: existe amplia litera-
tura en materia de historia económica 
contemporánea que habla de la crisis 
económica que tuvo México en 1982, 
producto de la caída en los precios inter-
nacionales del petróleo a finales del se-
xenio de José López Portillo. Era muy 
evidente, como señalamos en Pronósti-
cos de Tendencias edición 2022, que la 

caída esperada en el precio del crudo en 
2023 sería un lastre para la economía. 
A futuro 

En algún punto, y de forma muy dis-
creta, el INEGI probablemente recono-
cerá su error, como lo ha hecho en los 
últimos reportes del sector construcción. 

En menos de 5 años, el INEGI está 
perdiendo su muy bien ganada reputa-
ción de una institución autónoma e in-
dependiente del Poder Ejecutivo. Las 
cifras del PIB 2023 son un desastre, 
por decir lo menos, y la verdad sale a 
la luz de manera evidente cuando se 
contrasta con otros reportes. 

A lo largo del año era evidente que 
el gobierno tendría problemas al caer el 
valor en pesos de la extracción de 
crudo, lo que en finanzas públicas com-
pensó con el cobro del IEPS, pero no así 
en el sector de minería petrolera, cuyo 
valor bajó de forma importante al va-
luarlo en pesos. 

La sorpresa de todos los analistas que 
habían pronosticado un crecimiento cer-
cano a 0.00% en 2023 fue evidente, 
cuando trimestre a trimestre ello no su-
cedía y, en cambio, había incrementos 
muy importantes en el valor de la econo-
mía. Hoy sabemos que eso no es cierto, 
y que el INEGI fue cómplice de burdas 
maniobras gubernamentales para no 
pasar a la historia como el sexenio de 
menor crecimiento económico de los úl-
timos 100 años. 

Es claro que la construcción de obras 
públicas no creció al 80% anual, y ello 
no aportó 1% al crecimiento del PIB. 
Hoy estamos demostrando, con cifras y 
reportes oficiales, que la extracción de 
crudo le restó -1.3% al PIB y no sumó. 
Perspectivas: 

Diversas entidades del Gobierno Fe-
deral, de manera intencional, enviaron 
información falsa al INEGI para mani-
pular las cifras. El INEGI accedió para 
evitar mostrar la realidad, por lo que su 
credibilidad está en duda. México no 
creció 3.2% en 2023.
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

Venta de vivienda en EU, 
 estancada 

Tanto la venta de vivienda nueva 
como usada en EU se ha estancado en 
niveles medios bajos, producto del 
alza de tasas por parte de la FED y el 
incremento en las tasas hipotecarias, 
pero esa situación podría cambiar en el 
segundo semestre de este año, con-
forme la FED baje su tasa, lo que es 
una excelente noticia para México, ya 
que ello incrementaría la construcción 
de vivienda y la compra de productos 
para la construcción manufacturados 
en nuestro país. 

En enero, las ventas de viviendas 
existentes en EU crecieron 3.1% en 
términos mensuales al ubicarse en 
cuatro millones de unidades, con lo 
que anotaron su mejor resultado desde 
febrero del 2023, informó National 
Association of Realtors (NAR). 

El precio medio de las viviendas 
en enero fue de 379,100 dólares, un 
incremento de 5.1% frente a enero del 
2023, por lo que los precios ya están 
subiendo 2.0% por encima de la infla-
ción. En su comparación anual, las 
ventas de inmuebles usados bajaron 
1.7% el mes pasado frente a enero de 

2023, cuando se colocaron 4.07 mi-
llones de unidades en los últimos 12 
meses. 

Respecto a las casas nuevas en EU, 
en la suma de los últimos 12 meses se 
vendieron 661,000 unidades, una cifra 
que se ubica dentro del parámetro de 
600,000 a 800,000 unidades que preva-
leció en 2023, aunque ha venido repun-
tando poco a poco a partir del cuarto 
trimestre de 2023 (4T23), al considerar 
el mercado que la FED ya no subirá su 
tasa, sino que incluso empezará a ba-
jarla. 

El precio promedio fue de 534,300 
dólares por unidad, pero la mediana 
fue de 420,700 dólares. Al cierre de 
enero se reporta un inventario de 
456,000 unidades, es decir 8.3 meses 
al nivel actual de ventas, por lo que el 
mercado ya está compensado. 

Cabe mencionar que con bajas 
tasas de interés en EU se llegan a ven-
der más de 1 millón de casas nuevas al 
año y el número de casas usadas llega 
a superar los 5 millones de unidades, 
en un mercado que tiene 100 millones 
de hogares, por lo que podríamos ver 
un repunte importante en los próximos 
años. 

Construcción cierra año  
“espectacular” 

En diciembre del 2023, y a tasa 
anual, el valor real de producción en 
las empresas constructoras aumentó 
36.5 %, pero el personal ocupado total 
subió 1.4%, las horas trabajadas 5.9% 
y las remuneraciones medias reales 
pagadas 2.5%. Algo no cuadra. 

Es muy evidente que si el valor de 
la construcción subió en 36.5% en el 
2023, es totalmente ilógico que el per-
sonal ocupado sólo haya aumentado 
en 1.4% y las horas trabajadas 5.9%, 
en una industria intensiva en mano de 
obra. 

Cuando revisamos las cifras del 
personal ocupado a lo largo de los 
años, encontramos que aun a pesar de 
niveles históricos en el valor de la pro-
ducción en términos reales, el personal 
ocupado está 10% por debajo de 2018, 
y aunque aumentó respecto a la caída 
de 2020, producto de la pandemia, en 
2023 se mantuvo muy estable. 

Las mentiras de quienes reportan 
sus cifras al INEGI son muy burdas 
en el sector de ingeniería civil, que 
son las grandes obras emblemáticas 
del gobierno, pero como están a car-
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ANÁLISIS DE LA INDUSTRIA

go del ejército, no se pueden auditar 
por terceros. 

La situación de opacidad es tan 
grave en este indicador, que el INEGI 
prefirió eliminar una tabla que antes 
incluía, donde señalaba los porcentajes 
de crecimiento de cada sector. Repor-
tar que la construcción de obra de in-
geniería civil subía por encima del 
80%, cuando la Secretaría de Ha-
cienda mostraba un estancamiento del 
sector, ya era ridículo. 

Una pena cómo en tan poco tiempo 
el INEGI y la información que pre-
senta se distorsiona para cumplir con 
los caprichos presidenciales, y decir 
que se han gastado 500,000 mdp en el 
Tren Maya que no se ven reflejados en 
las cifras cuando se comparan bases de 
datos entre sí. 

Respecto al sector privado, los re-
cursos invertiso en edificios indus-
truiales, comerciales y de servicios, 
superaron a la inversión en vivienda, y 
esos dos rubros representaron el 64% 
de su gasto. Cabe mencionar que un 
20% del gasto en construcción privada 
se destinó a los acabados y arreglos de 
obra blanca en esas mismas edificacio-
nes, por lo que realmente estamos ha-

blando del 84% del mercado privado 
de construcción. 

 
Minería, de capa caída 

La crisis inmobiliaria en China 
sigue afectando al sector de materias 
primas en todo el mundo. Y aún 
cuando la economía de India avanza 
con fuerza, su tamaño todavía es muy 
pequeño para que sea relevante en tér-
minos absolutos mundiales. 

A nivel mundial, México incluido, 
diferentes países están tomando medi-
das para impedir que los productos 
chinos invadan sus mercados, lo que 
está provocando un aumento en los in-
ventarios de China y, en consecuencia, 
la necesidad de venderlos a precios 
cada vez menores. 

La calificadora Moody´s le redujo 
las calificaciones a 10 de los más gran-
des desarrolladores inmobiliarios del 
Dragón Asiático, así como a maneja-
dores de fondos de inversión, por su 
elevado riesgo al haber comprado pa-
peles de deuda de estas emisoras. 

De acuerdo con las últimas cifras 
disponibles, en China nacieron sola-
mente 9.02 millones de bebés en 2023, 
por debajo de los 9.56 millones en un 

entorno donde murieron 11.1 millones 
de chinos en 2023 por diferentes cau-
sas, por lo que la población se redujo 
en 2.08 millones. 

En China, a diferencia de EU, el 
precio de la vivienda cae y la inversión 
en el sector inmobiliario se desplomó 
9.6% en 2023, un segundo año de caí-
das, y hay quienes dicen que muy pro-
bablemente fue mayor. 

En esta coyuntura mundial, en di-
ciembre de 2023, el índice de volumen 
físico de la producción minerometalúr-
gica del país referida a las actividades 
de extracción, beneficio, fundición y 
afinación de minerales metálicos y no 
metálicos cayó 0.2 % a tasa mensual y 
5.6 % a tasa anual. 

Con cifras originales, en el último 
mes de 2023 la producción minerome-
talúrgica disminuyó 6% a tasa anual. A 
su interior, descendió la producción de 
coque, cobre, pellets de fierro, zinc, 
oro, azufre, plata, plomo, fluorita, yeso 
y carbón no coquizable. 

 
Perspectivas: 

La baja de tasas de interés debería 
promover la construcción en EU y 
México.
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Tendencias
en los mercados

Análisis 
y  

recomendaciones

En la suma de los últimos 12 meses, las exportaciones na-
cionales crecieron a un ritmo de 1.01% al reducirse el valor 
de las petroleras como de las no petroleras. En el caso de las 
exportaciones de manufactura, crecieron a una tasa anual de 
2.21%. Del otro lado de la moneda, la importación de autos 
chinos provoca que suban las importaciones de bienes de con-
sumo en 24.43% y los bienes de capital en 20.17 por ciento. 

 
Exportaciones se desaceleran 

En enero de 2024 las exportaciones de productos manu-
facturados alcanzaron un valor de 36,571 mdd, lo que repre-
sentó un retroceso de 2.0% a tasa anual. Las caídas más 
significativas se observaron en las exportaciones de la indus-
tria de la madera (19.3%), de maquinaria y equipo especial 
para industrias diversas (11.4%), de productos de la siderur-
gia (7.8%), de productos de la minerometalurgia (7.6%) y de 
productos automotrices (6.5%). A su vez, la disminución 
anual de las exportaciones de productos automotrices se de-
rivó de reducciones de 1.8% en las ventas canalizadas a EU 
y de 28.3% en las dirigidas a otros mercados. Hay una recon-
versión del sector automotriz estadounidense, y México no 
está participando de forma activa. Por si fuera poco, está ele-
vando el costo de la mano de obra local. 

Por su parte, el valor de las exportaciones petroleras fue 
de 2,721 mdd. Este monto se integró por 2,096 mdd de ventas 
de petróleo crudo y de 625 mdd de exportaciones de otros 
productos petroleros. En ese mes, el precio promedio de la 
mezcla mexicana de crudo de exportación se situó en 68.88 
dólares por barril, cifra menor en 0.21 dólares a la de diciem-
bre de 2023, pero superior en 1.29 dólares respecto a enero 
de 2023. En cuanto al volumen de crudo exportado se ubicó 
en promedio en 982,000 barriles diarios, nivel inferior al de 
1.047 millones de barriles diarios (mBd) de diciembre de 
2023 y al de 997,000 barriles diarios de enero de 2023. La 
caída en la extracción de crudo es evidente y todavía no entra 
en operaciones la Refinería Dos Bocas, que podría mermar 

300,000 barriles adicionales, aunque en una primera etapa 
serían entre 100,000 y 120,000 barriles diarios. Es importante 
recordar que cada barril de crudo procesado genera 0.30 ba-
rriles de gasolina, alrededor de 0.45 barriles de diésel, 0.15 
barriles de turbosina, y el resto es desperdicio y otros deriva-
dos de los procesos de refinación. 

El INEGI también dio a conocer que en enero 2024, el 
valor de las exportaciones agropecuarias y pesqueras fue de 
1,931mdd, monto que implicó un alza anual de 0.7%. Las ma-
yores alzas se registraron en las exportaciones de ganado va-
cuno (29.8%), de aguacate (28.7%), de fresas frescas (11.8%), 
de frutas y frutos comestibles (8.1 %) y de cítricos (6.4%). En 
contraste, las reducciones anuales más relevantes se presen-
taron en las exportaciones de jitomate (11.5%) y de legumbres 
y hortalizas frescas (6.9%). Las exportaciones extractivas se 
ubicaron en 734 mdd, con un alza anual de 12.1 por ciento. 

 
Importaciones suben 

Un peso fortachón está provocando que las importaciones 
de bienes de consumo suban como la espuma, en detrimento 
de sectores nacionales productivos importantes como el cal-
zados, textiles y prendas de vestir. En los últimos 12 meses 
se importaron bienes de consumo final por 71,948 mdd y ga-
solina por 15,888 mdd. Mientras que el valor de la gasolina 
importada bajó por menores precios mundiales, los productos 
importados de consumo final crecen a tasa de 24.43% anual. 

En esta coyuntura, la importación de bienes de capital, 
que incluye los autos chinos, crecen a tasa de 20.17% y 
suman 58,741 mdd en los últimos 12 meses. El crecimiento 
de este sector se explica por los autos importados y las ex-
pectativas de nearshoring, así como complementos que re-
quieren las refinerías y el Tren Maya. 

 
Perspectivas: 

La desaceleración de la demanda en EU, afecta de forma 
negativa las exportaciones nacionales.

Comercio exterior se desacelera
• Exportaciones caen en enero en términos anuales
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HORIZONTE FINANCIERO 
Cetes en 11.00% 

El subgobernador de Banxico, Jonat-
han Heath, dijo la semana pasada que 
sería un error bajar la tasa de referencia 
de su nivel actual de 11.25%, pero podría 
ser conveniente hacer un ajuste fino de 
0.25%, es decir, sí bajar la tasa a 11.00% 
en la reunión de Política Monetaria del 
21 de marzo. Una maroma con alto 
grado de dificultad para quedar bien con 
el presidente López Obrador y darle un 
respiro al muy elevado costo financiero 
de la deuda pública, cuando lo correcto 
sería subir la tasa y mandar el mensaje 
correcto al Poder Ejecutivo, para que no 
se endeude de forma irresponsable como 
está sucediendo en este momento. 

Durante las últimas dos semanas, los 
Cetes han registrado una tasa de interés 

de 11.00% en las subastas, y los merca-
dos, en general, sobre todo el Tipo de 
Cambio, ya aceptaron el nuevo nivel 
de la tasa de interés, que bajaría antes 
que la FED, cuyo primer movimiento se 
espera para su reunión de junio. 

El Dr. Heath señaló textualmente: 
"…creo que sería un error enorme empe-
zar a bajar prematuramente la tasa de po-
lítica monetaria mucho antes de que no 
tenemos muy claro de que sí vamos a re-
almente poder ganar la batalla en el 
tiempo en que estamos nosotros desig-
nando". 

En la presentación del informe anual 
de Banxico, Heath también dijo que la 
tasa real ex ante, que él considera ade-
cuado, es de 7.5% desde el 7.75% que se 
ubica actualmente. Además, destacó que 
en un estudio del FMI se concluye que es 
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un error de política monetaria declarar una 
victoria prematura. Cabe mencionar que 
en junio del 2023 había dicho que esa tasa 
debería ser entre 6.0 y 7.0%, lo que en su 
momento desató muchos comentarios. 

En opinión de Tendencias, esa tasa de 
interés debería ser de 2.0 a 3.0%, ya que 
tasas mayores inhiben la inversión, como 
hoy sucede, pero la única forma de sos-
tener el alza de tasa nominal por encima 

de 8.50% fue poner una tasa real muy 
alta. Si la inflación regresara a 3.0%, es 
ilógico suponer que la tasa nominal de 
Banxico debería estar en 10.0% pues de-
bería estar entre 5.0 y 6.0 por ciento. 

 
HORIZONTE CAMBIARIO 

Los mercados se están acostum-
brando a una tasa en pesos de 11.00%, 
muy alta todavía, y a que Trump avance 
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FINANZAS E INVERSIONES

A pesar de que de la inflación en servicios no cede… … Banxico bajará su tasa. Una mala decisión

en las preferencias electorales estadou-
nidenses, con todo lo que ello implica. 
El Tipo de Cambio cierra en 17.0120 al 
mayoreo. 

El petróleo concluye en 79.76 dóla-
res por barril conforme pasa el invierno 
y se acerca la primavera, y el verano 
con más demanda, mientras que el gas 
opera en 1.83 dólares por MBTU ante 
menor producción esperada. El oro 
vuelve a subir: termina en 2,092 dólares 
la onza y el euro está en 1.0840 dólares. 

 
CRÉDITO 

Banxico podría bajar su tasa, pero 
sólo 0.25%. Las bajas importantes de 
tasa de interés serán en el segundo se-
mestre de este año y en 2025. 

INVERSIONES 
En dólares vamos a comprar, cierra 

en 17.0130. Será una posición de me-
diano y largo plazos. Se puede invertir 
en papeles del tesoro de EU a tasa de 
5.50%, o bien en acciones de tecnolo-
gía, como Google, MSN, Amazon, Nvi-
dia y Facebook. 

En pesos, hay que comprar posicio-
nes de deuda a plazo largo. La reduc-
ción esperada de tasas de interés en el 
segundo semestre del año provocará 
una plusvalía en el valor de los papeles 
del portafolio. Los Udibonos son una 
excelente opción de mediano y largo 
plazos en este momento. 

La BMV cierra en 55,536.32 uni-
dades. Pareciera una “M” o un hom-

bro-cabeza-hombro, ambas formacio-
nes peligrosas para el mercado. Si 
rompe los 54,500 a la baja, podría irse 
hasta los 51,500. Sólo compraríamos 
si supera 56,400, con salida si baja de 
ese nivel. La desaceleración de la eco-
nomía nacional al inicio de este año 
se está haciendo notar en los resulta-
dos esperados de las emisoras nacio-
nales. 

El euro opera en 1.0840 dólares. Va-
rios países de Europa entran en rece-
sión, por lo que el BCE podría bajar su 
tasa antes que la FED. El oro opera en 
2,092.20 dólares la onza, estamos fuera, 
nos parece caro. En deuda, tanto en 
pesos como en dólares, plazos largos.



A pesar de la reapertura de la economía nacional, las 
elevadas tasas de interés y la apreciación del peso frente al 
dólar hicieron que las utilidades operativas y netas de las 
128 emisoras que cotizan en la BMV en su conjunto fueran 
menores respecto a 2022. 

Como cada trimestre, presentamos el resumen de todos 
los reportes trimestrales de las empresas que cotizan en la 
Bolsa Mexicana de Valores, así como de las dos empresas 
productivas del estado, es decir, PEMEX y CFE. Este lis-
tado se presenta en formato PDF listadas de mayor a menor 
ingreso bruto, pero se anexa en formato de hoja de cálculo 
para que también se pueda consultar de forma electrónica 
y ordenar de acuerdo a las necesidades de cada persona. 

En términos generales, 2023 no fue un buen año para las 
emisoras ya que sus ventas crecieron sólo 0.68%, por de-
bajo de la inflación registrada; la generación de Valor Eco-
nómico Agregado, o EVA por sus iniciales en inglés, fue de 
0.02%, muy similar a los Cetes, cuyo promedio fue de 

11.10% en 2023. Como en cada edición, dejamos las fór-
mulas en la hoja de cálculo para que se puedan comparar 
estos resultados con los estados financieros de cada em-
presa en lo privado, o bien entre empresas del mismo rubro 
que cotizan en la BMV. 

Las ventas de las 128 emisoras que cotizan en la BMV 
fue de 7.67 billones de pesos, mientras que CFE y PEMEX 
facturaron 2.364 billones de pesos. Los ingresos de estas 
128 empresas representan el 25% del PIB nacional, y si su-
mamos los ingresos de las dos empresas estatales llegamos 
al 30%. Es claro que la economía está muy concentrada en 
muy pocas empresas, aunque debemos señalar que estas ci-
fras incluyen los ingresos de empresas trasnacionales como 
AMX, Cemex y Bimbo, entre otras. 

Muchas veces nos preguntamos la relación entre acti-
vos e ingresos, y en el caso de las emisoras mexicanas en-
contramos que la suma de sus activos es de 11.28 billones 
de pesos, es decir, 60% más que sus ventas; en el caso de 

Tendencias
para el inversionista

Reportes 

trimestrales

2023: las utilidades bajaron

Informe especial sobre las empresas de la BMV
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Gracias al rally de fin de año, la BMV ganó 18.41% en 2023

• WalMart encabeza la lista 
• Pemex es la empresa con más ingresos en México
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las empresas estatales, suman 4.75 billones de pesos, du-
plicando sus ventas anuales. Respecto a la suma de los pa-
sivos de estas 128 empresas privadas, son de 6.384 billo-
nes de pesos, esto es el 40% de la deuda pública del 
gobierno, mientras que los pasivos de las empresas estata-
les suman 5.52 billones de pesos, es decir el 30% de la 
deuda pública. 

En una comparación muy simple: es claro que las em-
presas privadas son mucho más eficientes en su administra-
ción que las empresas públicas, ya que, con menos activos, 
generan más ingresos y tienen menos deudas de forma re-
lativa. 

 
El Top Ten 

En México la empresa que más ingresos reportó en 
2023 fue Pemex con 1.719 billones de pesos, seguida por 
WalMart de México y Centroamérica con 886,532 mdp, 
después América Móvil 816,012 mdp, FEMSA con 
702,691 mdp y la CFE con 644,361 mdp, siendo las  únicas 
emisoras que lograron cruzar la barrera de los 500,000 
mdp, alrededor de 30 billones de dólares en ingresos, en la 
nomenclatura estadounidense. 

Este es el primer año que WalMart se coloca al frente de 
esta tabla, producto de la caída en ingresos globales de 

AMX al apreciarse el peso frente al dólar. Aunque en cifras 
comparables, AMX dice que sus ingresos subieron un poco. 

En el Top 20 otro cambio interesante es que, nueva-
mente, Liverpool se coloca al frente en ingresos, por en-
cima de Elektra, como la principal cadena departamental 
del país y con 101,662 mdp; Telmex, que por muchos años 
lideró este ranking, hoy se ubica en el número 20. Carlos 
Slim dice que ya no es negocio, pero tuvo utilidades opera-
tivas por 4,836 mdp, pero una utilidad neta con fuertes pér-
didas por su abultada deuda de 9,194 mdp al cierre de 
2023. 

 
A futuro 

2024 será un año de grandes retos para las emisoras na-
cionales. La euforia por el regreso a la normalidad ha con-
cluido y este año habrá Juegos Olímpicos en París, pero las 
empresas parecen nos estar muy interesadas en su promo-
ción, que normalmente eleva el consumo de bebidas y res-
taurantes entre otros sectores. 

En 2024 es altamente probable que las tasas de interés 
bajen en el segundo semestre del año, lo que es una buena 
noticia al reducirse los costos de financiamiento, pero la re-
ducción no será drástica. También es probable que las emi-
soras enfrenten una reducción en el apetito de inversionis-
tas globales por papel mexicano debido a la celebración de 
elecciones en México, así como volatilidad cambiaria. Lo 
mejor sería no colocar papel en el segundo trimestre del 
año y esperar a la segunda mitad, aunque las elecciones en 
EU también traerán volatilidad a los mercados financieros 
locales. 

 
Perspectivas: 

2023 no fue un buen año para las emisoras de la 
BMV. Entre altas tasas de interés y el super peso, los in-
gresos crecieron menos que la inflación y las utilidades 
bajaron.
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LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS
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LAS EMPRESAS QUE DEFINEN TENDENCIAS

Notas:  
1/Los datos del Indice de bursatilidad corresponden a junio de 2022. 
N.D. No disponible 
NOTA: En el caso de la Fibras para las ventas se consideraron los ingresos por arrendamiento de propiedades. 
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Las empresas que entraron a la muestra fueron: Elemat y Fexi. 
Las empresas que salieron de la muestra fueron: Bachoco y Peñoles. 
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• Empresas lo piensan dos veces 
• No hay colocaciones en dólares

En enero del 2024, la cartera de créditos colocados por 
la Banca comercial sector privado bajó en 13,100 mdp res-
pecto al cierre de 2023, por lo que suma 6.008 billones de 
pesos. En términos anuales creció en 5.3%, una desacelera-
ción atenuada por la fuerte colocación de meses anteriores 
en el sector consumo, pero incluso los tarjetahabientes dis-
minuyeron sus deudas con los bancos al inicio del año. 

Además, el saldo total del financiamiento otorgado por 
la Banca comercial se ubicó en 9.366 billones de pesos, lo 
que significó un incremento de 3.0%. De los componentes 
de este indicador, el financiamiento otorgado al sector pri-
vado, que constituye 67% del total, fue de 6.252 billones de 
pesos y aumentó 5.3%. Por su parte, el financiamiento al 
sector público federal, que representa el 24% del financia-
miento total otorgado por la Banca comercial, se situó en 
2.239 billones de pesos, lo que implicó una variación nega-
tiva de 1.0%. El gobierno ha preferido incrementar su co-
locación de deuda pública en el mercado, que pedirle dinero 
a la Banca, toda vez que el crédito bancario es más caro. 

En esta coyuntura, el saldo del financiamiento a los es-
tados y municipios, con una participación de 4% del finan-
ciamiento otorgado por la Banca comercial, se ubicó en 
359,300 mdp, lo que se tradujo en un decremento de 5.9%. 
Los cambios en las elecciones de junio podrían hacer que 
las nuevas administraciones locales no reconozcan los 
adeudos de sus predecesores o encuentren las arcas vacías, 
por lo que los bancos disminuyen sus riesgos y prefieren re-
ducir sus préstamos a estados y municipios. 

Respecto al saldo del financiamiento a otros sectores, 
que comprende el financiamiento al IPAB y al Fonadin, y 
que conforma 5% del total, se ubicó en 514,500 mdp, una 
expansión de 1.1 por ciento. 

 
Financiamiento al sector privado 

Al cierre del cuarto trimestre de 2023 (4T23), el saldo 
del financiamiento total al sector privado no financiero fue 

de 11.803 mdp y registró un decremento de 1.2%. El finan-
ciamiento externo al sector privado no financiero fue de 
120,000 mdd y tuvo una variación negativa, en términos de 
dólares, de 4.2%. Respecto a sus componentes, el saldo de 
la emisión de deuda de empresas mexicanas en el exterior 
disminuyó 5.1%, mientras que el crédito externo presentó 
una tasa negativa de 2.5%, ambas variaciones en términos 
de dólares. 

En el momento actual no es recomendable pedir finan-
ciamiento en dólares para empresas que no tengan ingresos 
en dólares, ya que aunque la tasa podría ser muy baja com-
parada con la tasa en pesos, al pagar los intereses y el capi-
tal en pesos dentro de 18 o 24 meses es altamente probable 
que el Tipo de Cambio ya no se encuentra en 17.00 pesos, 
sino en 18.50 o por encima de esa cifra, lo que provocaría 
que ese préstamo obtenido al 6.0%, en pesos, realmente sea 
del 17.0%, cuando la misma empresa en México se habría 
endeudado al 14.0 o 15.0 por ciento. 

Si la empresa en cuestión tiene ingresos en dólares, 
puede esperar un poco hacia la segunda mitad de este año, 
en que la FED empiece a bajar su tasa y, en consecuencia, 
la tasa de préstamo baje o bien optar por un crédito con tasa 
que se pueda revisar o considerar un refinanciamiento del 
préstamo a menor tasa dentro de 12 meses y después dentro 
de 24 meses, ya que es altamente probable que la tasa de re-
ferencia en EU baje en 2024, y a lo largo de 2025 hacia ni-
veles de 3.50%, desde el 5.25% actual. 

Del otro lado de la moneda, para los mexicanos es alta-
mente rentable invertir en dólares, sobre todo en sectores 
que den un rendimiento elevado, como pueden ser acciones 
del sector tecnología o un inmueble bien ubicado, donde 
sólo se pague el enganche, y con las rentas se liquide el 
préstamo, o incluso algún proyecto de inversión residencial 
en Texas, por ejemplo. Lo que hoy se compra con dólares 
de 17.00 pesos, en 18 meses podría revenderse con dólares de 
18.50 pesos. 
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Financiamiento en pesos 
El financiamiento interno al sector privado no financiero 

se situó en 9.772 billones de pesos al cierre del 4T23, 
siendo su incremento de 4.0%. Respecto al financiamiento 
interno a las empresas privadas no financieras –compuesto 
por el crédito de los intermediarios financieros y el saldo de 
la emisión de deuda en el mercado interno– registró un cre-
cimiento de 3.2%. Por su parte, el financiamiento otorgado 
a los hogares presentó una variación positiva de 4.7%. El 
saldo del financiamiento total al consumo mostró una ex-
pansión de 11.6%, mientras que el financiamiento otorgado 
a la vivienda aumentó 1.6 por ciento. 

 
Por sectores  

Mientras que el crédito al consumo mantuvo su expan-
sión en enero, salvo los saldos en tarjetas de crédito, en el 
caso de los créditos empresariales la mayor parte de los 
muestran saldos negativos respecto a diciembre, y la colo-
cación de hipotecas se desaceleró con fuerza. 

En 2023, el crédito hipotecario avanzó en 105,000 mdp, 
es decir casi 9,000 mdp cada mes, lo que a una tasa de 1.5 
millones por crédito es financiar 6,000 casas al mes, cuyo 

valor supera los 2 mdp. Pero para enero de este año, la 
Banca comercial sólo pudo incrementar su colocación de 
este tipo de créditos en 600 mdp, a pesar de las buenas ex-
pectativas del nearshoring. 

En el caso del crédito al consumo, como ya se men-
cionó, los saldos de tarjetas de crédito bajaron en 3,900 
mdp para quedar en 541,000 mdp, mientras que los créditos 
de nómina subieron en 1.0% y los créditos personales lo hi-
cieron en 2.5%. Los créditos para comprar autos subieron 
en 3,200 mdp, creciendo al mismo ritmo del 2023, por lo 
que es posible que en 2024 se vendan 1.5 millones de autos 
nuevos e incluso se busque la marca de 1.6 millones. 

Finalmente, en el crédito a las empresas, las dedicadas 
al sector automotriz y metales, siguieron expandiendo sus 
pasivos, mientras que construcción, alimentos procesados 
y televisión redujeron sus pasivos al inicio del año. 

 
Perspectivas: 

Las elevadas tasas en pesos, están afectando los proyec-
tos de inversión y están reduciendo el consumo. Tome sus 
precauciones.
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NOTICIAS NACIONALES 
 
Walmex.- Planea invertir mil 253 millones de pesos (73.3 
millones de dólares) en el Estado de México para el periodo 
de 2023 a 2025. La compañía dijo que contempla 45 pro-
yectos en 29 municipios de la entidad, las cuales incluyen 
43 tiendas nuevas y dos naves de última milla, los cuales 
permitirán la creación de mil 250 empleos permanentes. 
Walmart de México cuenta actualmente con 439 tiendas y 
clubes en el Estado de México, además de tres centros de 
distribución, uno de ellos dedicado a ecommerce. Dichas 
unidades generan 34 mil 700 empleos directos y una inver-
sión de 35 mil 500 millones de pesos (dos mil 77 millones 
de dólares). 
 
Livepol.- Aumentó su flujo operativo y sus ingresos en 
19.8% y 9.4% de octubre a diciembre de 2023, en compa-
ración con el mismo periodo de 2022, para el trimestre que 
es más relevante para las minoristas que pueden benefi-
ciarse de la temporada de compras navideñas y de la cam-
paña de ofertas del Buen Fin. En tanto, las ganancias netas 
se incrementaron 14.1% en el periodo de octubre a diciem-
bre de 2023 frente a igual lapso de 2022. La participación 
digital llegó al 27% en el cuarto trimestre del año, 2.6 pun-
tos porcentuales más en la comparación interanual. En el 

periodo, la cadena departamental también habilitó 44 tien-
das más de Suburbia con kioscos, por lo que al cierre del 
período contaba con kioscos en 115 unidades, aumentando 
en 1.9 veces la participación digital del formato a 5.1%. 
 
Alsea.- Aumentó su flujo operativo en 26% en el cuarto tri-
mestre de 2023, frente al mismo periodo de 2022. La em-
presa atribuyó el resultado a las eficacias operativas, las 
tendencias positivas de consumo, la implementación de in-
novaciones digitales y el desarrollo de nuevos productos. 
En tanto, las ganancias netas se incrementaron 36.5% en el 
último trimestre de 2023. 
 
Gruma.- invertirá 792 millones de pesos en la construcción 
de un centro para producción de botanas, además de am-
pliar su planta de tortillas, tostadas y frituras de Huejot-
zingo, Puebla, una inyección de capital que ejercerá a través 
de su subsidiaria Mission Foods en un lapso de cinco años. 
La empresa detalló que, con la construcción del nuevo cen-
tro de producción de botanas a base de maíz de Mission y 
la ampliación de la planta de tortillas, tostadas y frituras, la 
empresa contará con una capacidad instalada para producir 
70 mil 200 toneladas anuales de productos. 
 

1

Tendencias
Noticias empresariales
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Herdez.- Aumentó casi 19% su flujo operativo en el cuarto 
trimestre de 2023, frente a igual periodo de 2022. Las ven-
tas netas consolidadas aumentaron 10.1%, ante el efecto 
acumulado de mayores precios y la estabilidad de los volú-
menes de venta. "Las ventas netas de exportación en el tri-
mestre fueron de 869 millones, 39.2% superiores al mismo 
periodo de 2022, beneficiadas por las categorías de vegeta-
les, que duplicaron su volumen; mientras que chiles y sal-
sas caseras crecieron más del 25%", agregó Herdez. Las ga-
nancias netas aumentaron 6.3% en el cuarto trimestre frente 
a igual periodo de 2022.  
 
Amazon Web Services.- Eligió la ciudad de Querétaro 
para crear su primera región de infraestructura en México -
-segunda de América Latina-- y que se unirá a las 33 que ya 
operan alrededor del mundo. Esta medida forma parte de 
un plan de inversiones más ambicioso que implica destinar 
cinco mil millones de dólares de parte de AWS en el país, 
donde ya operaba desde 2020 con una red de entrega de 
contenido y una oferta de soluciones, así como con una 
Local Zone desde 2023 que acercaba infraestructura a 
clientes, dijo la empresa. 
 
Pemex.- Registró ingresos de 425.5 mil millones de pesos 
(24.9 mil millones de dólares) en el cuarto trimestre de 
2023, un descenso de 17.4% frente al mismo periodo de 
2022. Su utilidad neta fue de 106 mil 920 millones de pesos 
(seis mil 267 millones de dólares) en el trimestre, lo que se 
compara favorablemente con la pérdida de 95 mil 617 mi-
llones del cierre de 2022. Así mismo, la utilidad operativa 
fue de 75 mil 491 millones de pesos (cuatro mil 425 millo-
nes de dólares) en el periodo de octubre a diciembre de 
2023, que se compara con la pérdida de 112 mil 455 millo-
nes del año previo. Finalmente, la petrolera estatal tuvo una 
caída de 34% en su flujo operativo o EBITDA, al pasar de 

91 mil 683 millones de pesos a 60 mil 504 millones (tres 
mil 546 millones de dólares). 
 
CFE.- Obtuvo ingresos de 644 mil 361 millones de pesos 
(37 mil 770 millones de dólares) en el cuarto trimestre de 
2023, un incremento de 3.8% respecto al mismo periodo de 
2022. La empresa dijo que los mayores ingresos fueron re-
sultado de una mayor demanda, por factores como una 
mayor actividad empresarial por el fenómeno de relocali-
zación de cadenas productivas o nearshoring. Por otro lado, 
obtuvo una utilidad neta en el trimestre de 40 mil 664.3 mi-
llones de pesos (dos mil 383 millones de dólares), que se 
ubicó 16% por encima del mismo lapso de 2022. "La cifra 
de la Utilidad Neta de 2023 es la más alta registrada en la 
última década por la CFE", dijo la compañía. La compañía 
dio a conocer que los costos de los combustibles propios y 
de terceros cayeron 31.1%, lo que mejoró la rentabilidad de 
la compañía. CFE dijo que al cierre del cuarto trimestre de 
2023 contaba con una deuda total de 411 mil 946 millones 
de pesos (24 mil 145 millones de dólares), una reducción 
de 8.6% frente al nivel que tenía al término de 2022. 
 
Médica Sur.- De octubre a diciembre, las ventas se incre-
mentaron 12.6% frente al mismo periodo de 2022; mientras 
que su flujo operativo aumentó 48.4% en el mismo periodo. 
En el periodo, también registró un incremento de 16.9% en 
sus ganancias trimestrales. 
 
Corporativo Fragua.- De octubre a diciembre, los ingre-
sos de la empresa crecieron 9% para sumar 28.6 mil millo-
nes de pesos; mientras que su flujo operativo aumentó 
18.4% respecto al mismo periodo de 2022, para alcanzar 
los dos mil 546 millones de pesos. Durante el periodo, la 
compañía llevó a cabo la apertura de 61 nuevas sucursales 
como parte de su plan de expansión, con el que logró 150 
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venta nuevos en todo 2023, superior al objetivo marcado a 
inicios de año. 
 
Iberdrola.- Ha cerrado la venta del 55% de su negocio en 
México por unos 6.200 millones de dólares (5.717 millones 
de euros) en una operación que implica desprenderse de 13 
centrales de generación con una capacidad instalada de 
8.539 MW, de los que el 99% corresponde a ciclos combi-
nados de gas y el 87% a plantas que operan bajo el régimen 
de Productor Independiente de Energía, contratadas con la 
Comisión Federal de Electricidad (CFE). La compañía ha 
confirmado mediante un hecho relevante dirigido a la Co-
misión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) este 
lunes, que la operación ha cumplido con todos los requisi-
tos para poder efectuarse y que ha quedado confirmada ofi-
cialmente. En concreto, se trata de los ciclos combinados 

de gas, que operan bajo régimen de Productores 
Independientes de Energía contratados con la Co-
misión Federal de Electricidad (CFE), Monterrey 
I y II -449 MW-, Altamira III y IV -1.096 MW-, 
Altamira V -1.155 MW-, Escobedo -878 MW-, 
La Laguna -537 MW-, Tamazunchale I -1.179 
MW-, Baja California -324MW-, Topolobampo II 
-917 MW- y Topolobampo III -766 MW-, junto 
con el activo eólico La Venta III -103 MW-, que 
suponen un 87% del total de la capacidad insta-
lada a desinvertir, y los ciclos combinados de gas 
privados de Monterrey III y IV -477 MW-, Tama-
zunchale II -514 MW- y Enertek -144 MW-. Los 
más de 460 empleados de estas instalaciones tam-
bién pasarán a formar parte del fideicomiso lide-
rado y gestionado por MIP (México Infrastructure 
Partners). 
 
Traxión.- Entre octubre y diciembre, los ingresos 
de la compañía aumentaron 21.6% anual para 
ubicarse en seis mil 673 millones de pesos. En 
tanto, el flujo operativo creció 27.2% en el pe-
riodo. Por otro lado, las cifras de ingresos y flujo 
de operación fueron las más altas de su historia, 
lo que atribuyó a la dinámica generada por la re-
localización de empresas. El segmento de logís-
tica y tecnología fue el que más reflejó los bene-
ficios del nearshoring, pues registró un alza de 
35% en sus ingresos del cuarto trimestre; mien-
tras que la división de movilidad de personas 
avanzó 20.3%. 
 
Asur.- Su flujo operativo se redujo 5.8% en el 
cuarto trimestre de 2023 en comparación con el 
mismo lapso de 2022; mientras que los ingresos 

estuvieron 5.5% por debajo de lo reportado un año antes. 
Durante el periodo, la empresa registró una reducción de 
48.6% a sus ingresos por servicios de construcción, princi-
palmente en México, que no logró ser contrarrestada por el 
incremento de dígito simple de los ingresos por servicios 
aeronáuticos y por servicios no aeronáuticos. 
 
Gap.- En el cuarto trimestre de 2023, el flujo operativo dis-
minuyó 2.6%. Los ingresos, en tanto, aumentaron 14.1% 
frente al mismo trimestre de 2022, un alza mayor a la pro-
nosticada previamente. Durante el trimestre, el tráfico de 
pasajeros aumentó 2.5% en comparación con el mismo 
cuarto de 2022; beneficiado por el alza de 4.7% en el nú-
mero de viajeros internacionales, el cual compensó el trá-
fico doméstico, que permaneció prácticamente sin cambios 
en la comparación trimestral. 
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Volaris.- Los ingresos de la línea aérea ultra low cost as-
cendieron a 898.5 millones de dólares entre octubre y di-
ciembre, lo que representó un alza de 9.6% en comparación 
con su desempeño de un año antes. Además, transportó a 
8.2 millones de personas en el trimestre, una caída de 2.7% 
respecto de los viajeros transportados en el cuarto trimestre 
de 2023, lo que revela que el ajusto de precios a lo largo del 
año le benefició. 
 
Volaris.- Ve el mercado estadounidense como un elemento 
clave ante su actual búsqueda de rentabilidad y en medio de 
problemas de capacidad. La compañía dijo en su llamada 
con analistas e inversionistas del cuarto trimestre que su es-
trategia actual de largo plazo privilegiará la rentabilidad y 
liquidez, incluso por encima de la defensa de participación 
de mercado, lo que incluirá una "prudente" administración 
de su capacidad. A su vez, anunció que el objetivo de Vola-
ris es alcanzar una proporción de capacidad internacional 
de 45%, mientras que 55% estaría dedicada al mercado do-
méstico, proporciones que están alineadas con sus planes 
incluso de no existir los problemas con Pratt & Whitney. 
 
Fibra Uno.- Aumentó 8.8% sus ingresos totales durante el 
cuarto trimestre de 2023, con base en una mejor ocupación 
de sus propiedades. La ocupación del portafolio en opera-
ción de la inmobiliaria concluyó el trimestre en 95%, 130 
puntos base por encima del nivel del mismo periodo de 
2022, con base en avances de sus tres principales segmen-
tos. El mayor aumento de metros cuadrados rentados versus 
disponibles fue presentado por el segmento de oficinas, con 
4.9 puntos porcentuales a 81.7%, mientras que el nivel ge-
neral más elevado lo conservó el apartado industrial, con 
98.5%, o medio punto porcentual por arriba del año pasado. 
 
Terrafina.- Pagará dos distribuciones en efectivo entre los 
tenedores de Certificados Bursátiles Fiduciarios Inmobilia-
rios por concepto de su resultado fiscal de 2023. La com-
pañía realizará una distribución ordinaria por 339 millones 
514 mil 947.83 pesos (19.9 millones de dólares) o el equi-
valente 0.439512 pesos por CBFI, misma que se pagará el 
6 de marzo de 2024. La fibra también pagará una distribu-
ción extraordinaria por un total de mil 221 331 mil 360.76 
pesos (71.4 millones de dólares), o 1.581051 pesos por cer-
tificado. La fecha de exderecho será el 4 de marzo y fecha 
de registro el 5 del mismo mes. El dividendo ordinario sig-
nificaría un rendimiento de aproximadamente 1.1%, to-
mando en cuenta el cierre de 41.26 pesos del 27 de febrero 
en la Bolsa Mexicana de Valores, o el equivalente a una 
tasa anualizada de 4.3%. En tanto, la distribución extraor-
dinaria significaría un rendimiento de aproximadamente 
3.8% o el equivalente a una tasa anualizada de 15.3%. 

Fibra Next.- El fideicomiso de Fibra Uno que integrará 
más de 15 millones de metros cuadrados en naves indus-
triales para aprovechar el nearshoring, debutará en la Bolsa 
Mexicana de Valores “en días”, aseguró Gonzalo Robina, 
director general adjunto de Funo. Tras una pausa en la 
Oferta Pública Inicial (OPI), Robina afirmó en una confe-
rencia de prensa que están en comunicación con las autori-
dades reguladoras para agilizar el proceso una vez que se 
actualicen los números al cierre del cuarto trimestre del año 
pasado. “Una vez tengamos esos números y la ratificación 
de criterios por parte del SAT, presentaremos la solicitud 
ante la CNBV, que seguirá su proceso normal de 10 días 
para su aprobación”, dijo. 
 
Prologis.- Anunció la venta de 100 millones de títulos en los 
mercados bursátiles en México y Estados Unidos, el pri-
mero en lo que va del año y en momentos en los que busca 
posicionarse como la principal fibra industrial del país me-
diante la adquisición de su competidor Terrafina. El plan 
consiste en una oferta pública de certificados bursátiles fi-
duciarios inmobiliarios (CBFI's) en México y una oferta 
concurrente internacional en Estados Unidos dirigida a in-
versionistas institucionales, dijo el fideicomiso sin propor-
cionar mayores detalles. De acuerdo con los documentos 
disponibles en la Bolsa Mexicana de Valores, la fecha ten-
tativa para la oferta en México es el martes 5 de marzo; 
mientras que de la oferta internacional, Fibra Prologis pre-
cisó que se trata de una oferta privada en la que no está con-
templada la participación de bolsas de valores extranjeras. 
 
NOTICIAS INTERNACIONALES 
 
BNP Paribas.- finalmente será el banco que se haga con 
las operaciones de Orange Bank en Francia y España, des-
pués de que ambas compañías anunciasen este martes el fin 
de su negociación exclusiva con la firma de varios acuerdos 
para definir los términos de la colaboración de los dos gru-
pos. Tras estas negociaciones, ambas partes han concluido 
un acuerdo de remisión en España y Francia. De esta 
forma, Orange Bank y BNP Paribas Personal Finance, a 
través de su marca Cetelem, han llegado a un acuerdo co-
mercial para ofrecer una "solución de continuidad" a los 
clientes de Orange Bank en España. 
 
Bancos Centrales.- Vuelven a la carga la semana que 
viene. Se espera que el BCE mantenga los tipos sin cam-
bios al término de su reunión del 7 de marzo. Al mismo 
tiempo, Jerome Powell comparecerá ante los comités del 
Congreso de Estados Unidos los días 6 y 7 de marzo para 
ofrecer una actualización de la política monetaria y las 
perspectivas económicas. Los datos mensuales sobre el em-



pleo en Estados Unidos, que siempre se siguen de cerca, 
completarán el panorama el 8 de marzo. El número de pu-
blicaciones de resultados sigue disminuyendo, pero eso no 
impedirá que CrowdStrike, Costco, Oracle, Henkel, Bayer, 
Thales y algunas otras se sitúen bajo la lupa 
 
Mercados Financieros.- Los principales mercados de renta 
variable vienen de cuatro meses consecutivos de ganancias. 
Febrero, estadísticamente menos favorable, hizo honor a su 
reputación. Los inversores siguen hipnotizados por el po-
tencial de la inteligencia artificial y se tranquilizan con los 
informes de beneficios empresariales y la resistencia de la 
economía estadounidense. Los bancos centrales ya no les 
asustan tanto, aunque Christine (Lagarde) y Jerome (Po-
well) les recordarán su buena suerte la semana que viene. 
 
Telefónica y Microsoft.- El jefe del área Digital (CDO) de 
Telefónica, Chema Alonso, ha anunciado en el Mobile 
World Congress (MWC) que la operadora se ha aliado con 
Microsoft para integrar Azure AI Studio en Telefónica Ker-
nel 2.0, lo que permitirá a la compañía ampliar las capaci-
dades de su ecosistema digital con la aplicación de inteli-
gencia artificial (IA) generativa a los "flujos de trabajo 
clave". Telefónica Kernel es la base del ecosistema digital 

con el que la compañía desarrolla nuevos productos y ser-
vicios y, ante el auge de la IA generativa y en previsión de 
los nuevos avances y retos que se producirán, la operadora 
española se ha anticipado a los mismos con la integración 
de esta tecnología en Kernel, ha explicado Alonso en su in-
tervención en la ponencia inaugural del MWC. 
 
Huawei.- El presidente de Ventas y Servicios TIC, Li Peng, 
ha revelado este lunes en el Mobile World Congress 
(MWC) que el 5.5G de la compañía china "entrará en uso 
comercial en 2024", al tiempo que ha valorado que a me-
dida que esta tecnología converja con la inteligencia artifi-
cial (IA) y el 'cloud' los operadores podrán "liberar el po-
tencial de nuevas aplicaciones y capacidades". "El 5G está 
en el camino correcto para alcanzar el éxito comercial", ha 
señalado Li, que en su intervención también ha destacado 
que esta tecnología llegó al mercado en 2019 y que, desde 
entonces, ha conseguido 1.500 millones de usuarios en todo 
el mundo, mientras que el 4G tardó nueve años en lograrlo. 
 
Baidu.- La compañía tecnológica, popularmente conocida 
como el 'Google chino', registró un beneficio neto atribuido 
de 20.315 millones de yuanes (2.607 millones de euros) en 
2023 frente a las ganancias de 7.559 millones de yuanes 
(970,2 millones de euros) que se anotaron justo doce meses 
antes, un 168,8% más. Los ingresos sumaron 134.598 mi-
llones de yuanes (17.276 millones de euros), un 8,8% más 
que en 2022. Desglosados por epígrafes, los servicios de 
marketing crecieron un 8,7%, hasta los 81.203 millones de 
yuanes (10.422 millones de euros), mientras que el resto de 
ingresos ascendieron a 53.395 millones de yuanes (6.853 
millones de euros), un 9% más. 
 
Amazon.- Sus acciones pasarán a formar parte desde el 26 
de febrero en el índice Dow Jones de Industriales, que 
agrupa a 30 de las principales empresas de Estados Unidos, 
donde reemplazarán a los títulos de la cadena de farmacias 
Walgreens Boots Alliance, que se había incorporado en 
2018 al selectivo más popular de Wall Street. La entrada de 
Amazon en el índice Dow Jones responde a la decisión de 
Walmart de realizar un 'split' que a partir de hoy dividirá 
entre tres el valor de sus acciones, reduciendo así su pon-
deración en el selectivo. S&P Dow Jones Indices, respon-
sable de la gestión del índice, explicó la incorporación de 
Amazon "como reflejo de la naturaleza cambiante de la 
economía estadounidense". 
 
Apple.- Está cancelando sus planes de fabricar un vehículo 
eléctrico, luego de una odisea de una década de perseguir 
este plan, de acuerdo con personas cercanas al asunto. La 
compañía habría dado a conocer este plan de manera in-
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terna a sus empleados el martes 27 de febrero, lo que fue 
sorpresivo para los casi dos mil empleados involucrados en 
el proyecto. La decisión fue compartida por el director de 
operaciones Jeff Williams y Kevin Lynch, vicepresidente a 
cargo del esfuerzo, según las personas, quienes pidieron 
mantenerse en el anonimato porque esta información no es 
pública. La empresa habría decidido reenfocar sus esfuer-
zos en el desarrollo de tecnología de inteligencia artificial 
para el desarrollo del dispositivo Vision Pro. 
 
Chevron Corp.- Está en conversaciones con Exxon Mobil 
Corp y la china CNOOC sobre si ambas tienen derecho de 
tanteo para adquirir la participación de Hess Corp. en el blo-
que petrolífero Stabroek en Guyana. En octubre de 2023, 
Chevron acordó comprar Hess Corp. por 53.000 millones de 
dólares, principalmente para obtener su participación del 
30% en el prolífico bloque, que cuenta con al menos 11.000 
millones de barriles de petróleo. La falta de acuerdo podría 
perturbar la adquisición de Hess, dijo Chevron en una decla-
ración de valores. "Chevron y Hess creen que estas discu-
siones desembocarán en un resultado que no retrasará, obs-
taculizará o impedirá la consumación de la fusión", dijo la 
empresa petrolera número 2 de EE.UU. en su presentación. 
Sin embargo, la disputa podría ir a arbitraje si las conversa-
ciones no desembocan en un acuerdo, añadió. 
 
Energía.- Las tensiones no cesan en Oriente Próximo, lo 
que apuntala los precios del petróleo. La travesía del Mar 
Rojo sigue siendo incierta debido a la amenaza de los hou-
this yemeníes, mientras que en Gaza, el alto precio que 
pagan los civiles palestinos complica notablemente las ne-
gociaciones sobre un posible alto el fuego. El petróleo 
sigue bloqueado dentro de una estrecha horquilla de pre-
cios, prueba de que la comunidad financiera vacila entre la 
perspectiva de recortes de tipos de los bancos centrales y la 
dinámica de la demanda de petróleo, sobre todo en China. 
En Estados Unidos, los inventarios semanales volvieron a 
aumentar, en unos 4 millones de barriles. En cuanto a los 
precios, el crudo ha subido alrededor de un 2% esta se-
mana, con el Brent y el WTI cotizando a 83 USD y 79 
USD respectivamente. 
 
BYD.- El fabricante chino de automóviles ha entregado su 
primer lote de autos de nueva energía para pasajeros BYD 
ATTO 3 en Hungría, en un nuevo capítulo dentro de su des-
arrollo en el mercado de Europa Central y del Este. Desde 
su entrada en este país en octubre de 2023, el negocio de 
vehículos de turismo de BYD se ha establecido con rapidez 
y ha logrado desarrollarse en el mercado interno. Junto con 
los principales concesionarios locales, la empresa ofrece a 
los consumidores servicios integrados, desde el asesora-

miento para la compra hasta el mantenimiento posventa. En 
la actualidad cuenta con tres tiendas en Budapest, la capital 
húngara, y tiene previsto seguir ampliando su red de ventas 
y servicios a nivel nacional. Se espera que su número de 
tiendas en Hungría aumente a seis a finales de 2024. Los 
datos de BYD muestran que sus exportaciones crecieron al-
rededor de un 334% y superaron las 240.000 unidades en 
2023, con un alcance que abarca más de 70 países y regio-
nes en seis continentes. 
 
CAF.- El fabricante de trenes dará comienzo este 26 de fe-
brero a la fabricación de los nuevos trenes de ancho métrico 
de Renfe en su fábrica guipuzcoana de Beasain. El secreta-
rio de Estado de Transportes y Movilidad Sostenible, José 
Antonio Santano, visitará la factoría para asistir, en torno a 
las 10.15 horas, al corte de chapa de los primeros trenes. La 
fabricación comprende los nuevos trenes de Cercanías 
comprometidos para Cantabria y Asturias, tras el problema 
con las medidas de los convoyes y los túneles detectado 
hace un año. 
 
Uber Technologies.- Reemplazará a JetBlue Airways en el 
índice Dow Jones de Transporte, el índice bursátil más an-
tiguo que aún se sigue utilizando, con el objetivo de que 
este gane exposición al sector de viajes compartidos ante la 
baja ponderación de JetBlue en el índice a raíz del bajo pre-
cio de sus acciones. 
 
Iberdrola.- Ha suscrito con O2 Alemania, filial del grupo 
Telefónica, un acuerdo de compraventa de energía a largo 
plazo (PPA, por sus siglas en inglés) para suministrar elec-
tricidad renovable a la compañía de telecomunicaciones 
desde su parque eólico marino Baltic Eagle. Según el 
acuerdo, Iberdrola suministrará 3.000 gigavatios hora 
(GWh) de energía 'verde' a O2 Alemania durante un pe-
riodo de 15 años, a partir de 2025, de su proyecto eólico 
marino de 476 megavatios (MW) situado en el Mar Báltico 
alemán, informó la filial germana de la energética. De esta 
manera, la energía abastecerá a alrededor de 8.000 de las 
28.000 estaciones de telefonía móvil de O2, que se ha fi-
jado el objetivo de reducir el consumo de energía por volu-
men de datos en un 87% para 2025 en comparación con 
2015. La compañía también aspira a alcanzar cero emisio-
nes netas para 2040. 
 
Iberdrola.- Los analistas han aplaudido el cierre de la 
venta por Iberdrola de su negocio de ciclos combinados en 
México por unos 6.200 millones de euros (unos 5.717 mi-
llones de euros) y estiman unas plusvalías en la operación 
de unos 2.000 millones de euros. En concreto, los analistas 
de Alantra prevén unas plusvalías "importantes" para la 

6



energética generadas con el acuerdo con México en torno a 
esa cifra. "En general, el acuerdo es una buena noticia para 
Iberdrola, ya que reduce la exposición a un país con un alto 
riesgo regulatorio y bajas perspectivas de crecimiento y 
ayudará a reducir la deuda y financiar los futuros planes de 
crecimiento", subrayaron. 
 
Metales.-:Los precios de los metales industriales registra-
ron altibajos esta semana. Los últimos datos económicos 
chinos sobre el sector manufacturero del país no aportaron 
ninguna visibilidad adicional sobre la demanda de metales, 
ya que el PMI manufacturero oficial se mantuvo en territo-
rio de contracción (49,1 puntos), mientras que el PMI ela-
borado por Caixin se mantuvo en territorio de crecimiento, 
en 50,9 puntos. El cobre cotiza en torno a los 8400 USD en 
el London Metal Exchange. En cuanto a los metales precio-
sos, el oro repuntó hasta los 2.055 dólares, gracias a la re-
lajación de los rendimientos de los bonos. 
 
OHLA.- Obtuvo un beneficio neto de 5,5 millones de 
euros en 2023, lo que supone dejar atrás las pérdidas de 
96,8 millones de euros que se anotó un año atrás por atípi-
cos, al mismo tiempo que registró el resultado bruto de ex-
plotación (Ebitda) más alto desde 2015. Las ventas alcan-
zaron los 3.131,5 millones de euros, un 9,3% más, sin 
contar en esta cifra los ingresos de su división de Servicios, 
una actividad que en estos resultados se presenta como in-
terrumpida al haber sido puesta en venta. 
 
Grifols.- Obtuvo un beneficio de 59,3 millones de euros en 
2023, lo que supone un descenso del 71,5% con relación a 
las ganancias de 208,3 millones registradas en el ejercicio 
precedente, a su vez, se ha anotado unos ingresos récord de 
6.592 millones, un 8,7% más. 
 
Sacyr.- Obtuvo un beneficio neto de 153 millones de euros 
en 2023, cifra un 39% superior a las ganancias de 111 mi-
llones de euros que registró en 2022, además, durante el 
año pasado completó su enfoque estratégico hacia las con-
cesiones de infraestructuras. Precisa-
mente, los activos concesionales ya 
aportan el 93% del resultado bruto de 
explotación (Ebitda) del grupo, que al-
canzó en 2023 los 1.523 millones de 
euros, un 7% más que en 2022, con una 
rentabilidad récord, medida como mar-
gen Ebitda, del 33%. 
 
Heineken.- La cervecera ha inaugurado 
en su fábrica de Quart de Poblet (Valen-
cia) una nueva planta termosolar con 

tecnología punta española que impulsa sus avances para 
elaborar cervezas con energía 100% renovable en España 
en 2025. Este proyecto "pionero", desarrollado junto a la 
empresa valenciana CSIN, contribuye a la economía de la 
Comunitat Valenciana gracias al trabajo de 63 empresas es-
pañolas y la creación de más de 160 empleos durante el 
proceso, además de contar con un 83% de componentes de 
origen local, según ha informado la cervecera. 
 
Productos agrícolas.- Pocos cambios en Chicago, donde 
los precios de los cereales luchan por recuperarse, con el 
bushel de maíz y de trigo cotizando en torno a 430 y 575 
céntimos respectivamente. En Europa, la Comisión Euro-
pea aumentó ligeramente su estimación de producción de 
maíz (a 62,3 millones de toneladas desde 61,4), pero no la 
de trigo, que se revisó a la baja (a 125,6 millones de tone-
ladas desde 125,9). 
 
CRIPTOMONEDAS 
 
Criptomonedas.- La mayoría de los principales activos di-
gitales subieron el 26 de febero, y el bitcoin (BTC-USD) 
superó con fuerza el umbral de los 54.000 dólares, un 
nuevo máximo desde noviembre de 2021. El Índice de 
Mercado CoinDesk, que rastrea 189 activos digitales, subió 
un 4,4% en las últimas 24 horas. Bitcoin (BTC-USD), la 
mayor criptodivisa por valor de mercado, subió un 5,2% en 
las últimas 24 horas, hasta 54.458 $, tras alcanzar un má-
ximo diario de 54.938 $, según los datos de CoinMarket-
Cap. El volumen de operaciones fue de 32.460 millones de 
dólares, un 109% más. Ethereum (ETH-USD), el segundo 
mayor activo digital, subía un 2,8% a 3.185 $. BNB (BNB-
USD), el tercer mayor activo digital por valor de mercado 
excluyendo las stablecoins, subió un 3,8% y Solana (SOL-
USD), el cuarto mayor, subió un 5,5%. XRP (XRP-USD), 
Cardano (ADA-USD) y Avalanche (AVAX-USD) subieron 
un 1,3%, un 5,5% y un 5,1%, respectivamente. Dogecoin 
(DOGE-USD) saltó un 2,4%. 
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Bitcoin.- Su cotización llegaba a cruzar este miércoles el 
umbral de los 61.000 dólares por vez primera en más de 
dos años, después de revalorizarse más de un 43% en fe-
brero, lo que deja el cambio de la criptomoneda de referen-
cia apenas un 13% por debajo del récord de algo menos de 
69.000 dólares registrado en noviembre de 2021. En la se-
sión del 28 de febrero, el bitcoin prolongaba su escalada de 
los últimos cinco días y llegaba a cambiarse por 61.162 dó-
lares, casi un 7% por encima de la cotización del martes y 
una subida acumulada del 43,3% en febrero, su mejor mes 
en más de tres años, según los datos de Coindesk. 
 
Criptomonedas.- El bitcoin terminó febrero con un rendi-
miento estratosférico: +43%. Hay que remontarse a diciem-
bre de 2020 para encontrar rendimientos semejantes en la 
moneda digital. Esta semana ha estado marcada por un 
nuevo récord de entradas en los ETF de Bitcoin Spot, espe-
cialmente el miércoles, cuando 673 millones de dólares flu-
yeron hacia estos productos cotizados en bolsa en un solo 
día, lo que permitió al activo ganar casi un 20% desde el 
lunes. Bitcoin coquetea ahora con los 62.000 dólares. Esta 
ola de optimismo sobre BTC también ha arrastrado a las 
principales criptodivisas, incluyendo Ethereum (ETH) con 
un +10%, Cardano (ADA) con un +15%, Solana (SOL) con 
un +30%, e incluso Dogecoin (DOGE) con un +41%. La 
especulación ha vuelto al mercado de las criptomonedas. 
 
INDUSTRIA DEL PLÁSTICO 
 
ProAmpac.- Proveedor de soluciones de embalaje flexible, 
reveló recientemente el desarrollo de su nueva tecnología 
ProActive Intelligence Moisture Protect (MP-1000). Esta 
innovación, actualmente en proceso de patente, promete 
transformar la protección contra la humedad en el ámbito 
de los envases flexibles, eliminando la necesidad de utilizar 
paquetes desecantes adicionales. El MP-1000 se basa en la 
avanzada tecnología 3-Phase Activ-Polymer de CSP Tech-
nologies, una subsidiaria de Aptar. Esta solución está dise-
ñada para controlar de manera óptima los niveles de hume-
dad dentro del espacio superior del empaque, resultando 
ideal para productos que requieren un estricto control de 
humedad, tales como kits de diagnóstico médico, probióti-
cos y alimentos en polvo higroscópicos. 

Aditivos.- Son sustancias químicas fundamentales en el pro-
ceso de transformación de polímeros plásticos pues permiten 
la creación de productos con propiedades específicas para una 
amplia gama de aplicaciones. Con ellos, es posible obtener 
mejoras físicas, mecánicas, estructurales y de proceso en los 
plásticos sobre los que se aplican, pero estas dependen tam-
bién de las propias características que presente cada polímero. 
Así, los aditivos se incorporan en los materiales plásticos para 
dotarlos de:  
• Resistencia mecánica: los aditivos pueden mejorar la resis-
tencia al desgaste, la fatiga y las altas temperaturas. 
• Estabilidad térmica: algunos aditivos, como los estabiliza-
dores de luz, protegen contra la degradación causada por con-
diciones climáticas. 
• Durabilidad: los aditivos estabilizantes prolongan la vida útil 
del plástico. 
• Compatibilidad con alimentos: algunos aditivos deben cumplir 
regulaciones específicas para su uso en envases de alimentos. 
Por ello, es importante tener muy claro qué tipo de piezas se 
realizarán, así como conocer los requisitos del material final 
y el objetivo para el que se quiere crear, es decir, cuál va a ser 
su aplicación. 
 
La Asociación Nacional de Industrias del Plástico (ANI-
PAC).- Celebró el foro Perspectivas de la Industria 2024, 
un espacio realizado anualmente con el objetivo de analizar 
el panorama para el sector tanto a nivel nacional e interna-
cional, así como las oportunidades que representa el nears-
horing (relocalización de las empresas), dada la ubicación 
geográfica de México como vecino de Estados Unidos, 
considerado el mayor consumidor del mundo. En el evento, 
Kenneth Smith, exjefe negociador del T-MEC, resaltó que 
mediante el fenómeno del nearshoring, la industria puede 
ser proveedora de muchas empresas que se están instalando 
en México, ya que países como Estados Unidos y Canadá, 
así como de Europa y Asia, están haciendo importantes in-
versiones en sectores de manufactura. “La joya de la corona 
para muchas de esas empresas es localizarse en México, 
para poder cumplir con reglas de origen del T-MEC y ex-
portar a Estados Unidos”, destacó Smith. 
 
Envases Reciclables.- Uno de cada dos mexicanos reco-
noce si un envase es reciclable, de acuerdo con los resulta-
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dos de la encuesta “El reciclaje de plásticos entre los mexi-
canos 2023” desarrollada por Vida Circular, en colabora-
ción con Alpla México, Centroamérica y el Caribe y P&G 
México. De ellos, el 52% de las personas contestaron que 
lo identifican a través del logotipo del Triángulo de Mö-
bius, mientras que el 28% de los encuestados mencionó que 
los reconoce a partir de la indicación en la etiqueta. Para 
Vida Circular, ALPLA México, Centroamérica y el Caribe 
y P&G México las cifras indican que aún existe una gran 
oportunidad para dar a conocer información adecuada y su-
ficiente que permita que los consumidores se involucren 
más en acciones que favorezcan el reciclaje de los envases. 
Destacaron que, como parte de las acciones esenciales para 
fomentar la participación de la sociedad en prácticas sus-
tentables, la identificación adecuada de envases reciclables 
se es fundamental. 
 
NPE 2024.- La próxima edición de la feria NPE: The Plas-
tics Show, organizada por la Asociación de la Industria del 
Plástico (PLASTICS), se perfila como un evento clave para 
el crecimiento de los bioplásticos, al reunir a más de 45 ex-
positores en este segmento. Este encuentro, el más grande 
de su tipo en América, tendrá lugar del 6 al 10 de mayo de 
2024 en el Centro de Convenciones del Condado de 
Orange, Orlando, Florida, donde empresas líderes como 
NatureWorks, LG Chem, Evonik, y LyondellBasell, entre 
otras, desplegarán sus innovaciones en polímeros y aditivos 

bioplásticos en un área de más de 47,000 pies cuadrados. 
Los participantes del NPE2024 tendrán la oportunidad 
única de explorar avances en materiales, tecnologías y pro-
cesos que están marcando el camino hacia una industria de 
plásticos más sostenible. Este evento servirá como plata-
forma para descubrir soluciones innovadoras que contribu-
yen a la economía circular, enfocándose en la reducción de 
los desechos plásticos y la promoción de prácticas de ma-
nufactura sostenible. 
 
Tricon.- A finales del año pasado fue noticia en la industria 
del plástico la adquisición que hizo Tricon Energy de Poly-
mat, una compañía emblemática en México, con más de 35 
años de recorrido en la distribución de polímeros, plásticos 
de ingeniería y aditivos. Detrás de los planes de Tricon para 
expandirse en territorio mexicano y de afianzar aún más su 
posición en la distribución de polímeros en América del 
Norte, está Alfredo Prince, reconocido líder que ha mar-
cado una pauta en las estrategias de comercialización de re-
sinas plásticas en momentos álgidos para el mercado. 
 
NOTICIAS ECONÓMICAS EN MÉXICO DEL 26 DE 
FEBRERO AL 1 DE MARZO 
 
El INEGI presentó los resultados de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE). En el trimestre octubre-
diciembre de 2023, la población económicamente activa 
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(PEA) del país fue de 61 millones de personas, 898 mil más 
que en el cuarto trimestre de 2022. La PEA representó 
60.5% de la población de 15 años y más. Un total de 59.4 
millones de personas se encontraban ocupadas: 1.1 millo-
nes más en relación con el cuarto trimestre de 2022. Este 
cambio se concentró en el comercio, con un aumento de 
306 mil personas; en transportes, comunicaciones, correo y 
almacenamiento, con 268 mil; en servicios diversos, con 
241 mil y en construcción, con 235 mil personas. La pobla-
ción ocupada en los micronegocios creció en 779 mil per-
sonas y en los establecimientos grandes, 237 mil. 
En el cuarto trimestre de 2023, la población subocupada fue 
de 4.6 millones de personas y representó 7.8% de la pobla-
ción ocupada, porcentaje superior al del cuarto trimestre de 
2022 (7.5%). En el trimestre octubre diciembre de 2023, la 
población desocupada fue de 1.6 millones de personas. La 
tasa de desocupación (TD) correspondiente fue de 2.7% de 
la pea, cifra menor a la del mismo periodo de un año antes 
(3 %). Durante el cuarto trimestre de 2023, las tasas más 
altas de informalidad laboral por entidad federativa se re-
portaron en Oaxaca (81.1 %), Chiapas (73.2 %) e Hidalgo 
(71.8 %). Las tasas más bajas se registraron en Chihuahua 
(34.4%), Coahuila de Zaragoza (35.5%), Nuevo León 
(37%) y Baja California Sur (37.4%). 
 
La plataforma de producción de crudo en México se ubicó 
en un millón 601 mil 824 barriles diarios durante enero de 
2024, lo que se tradujo en un descenso de 1.4% respecto 
al mes previo, de acuerdo con datos de la Comisión Na-
cional de Hidrocarburos. La plataforma petrolera del país 
no solo ligó cinco meses a la baja, sino que además cayó 
a su menor nivel al menos desde 2016, cuando empezó el 
registro de la información por parte de la CNH. Durante 
el periodo, las cifras de las autoridades muestran que 
Pemex extrajo un millón 509 mil 450 barriles diarios o 
1.2% menos que en diciembre de 2023, mientras que los 
privados extrajeron 92 mil 374 barriles, una caída men-
sual de 5.2% y su menor registro desde febrero de 2022. 
En su comparación anual, la producción petrolera del país 
bajó 2.7% frente a enero de 2023, como resultado de la 
caída de 2.2% en la producción de Pemex y de 10.6% por 
parte de los privados. 
 
El INEGI dijo que en enero de 2024 de acuerdo a su infor-
mación oportuna el comercio exterior registró un déficit de 
US$4,314.6 millones mensuales. Mientras que sin exporta-
ciones petroleras en enero se registró un déficit de 
US$7,035.3 millones. Por otra parte, la balanza comercial 
petrolera registró un déficit de US$722.9 millones en enero 
de 2024. En tanto la balanza comercial no petrolera en 
enero registró un déficit de US$3,591.7 millones. 

El INEGI divulgó los resultados de los Índices Globales de 
Personal y Remuneraciones de los Sectores Económicos 
(IGPERSE). En diciembre de 2023, el Índice Global de 
Personal Ocupado de los Sectores Económicos (IGPOSE) 
registró 99.2 puntos: disminuyó 0.2% frente a noviembre. 
En el periodo de referencia, el Índice Global de Remunera-
ciones de los Sectores Económicos (IGRESE) fue de 108.5 
puntos: aumentó 0.3% a tasa mensual. En diciembre de 
2023, el Índice Global de Remuneraciones Medias Reales 
de los Sectores Económicos (IGREMSE) ascendió 0.3% a 
tasa mensual y alcanzó un nivel de 109.3 puntos. A tasa 
anual, en diciembre de 2023, el IGPOSE descendió 0.1%; 
el IGRESE creció 5.5% y 5.4%, el IGREMSE, según los 
datos ajustados por estacionalidad. 
 
El INEGI dio a conocer las cifras preliminares de las Esta-
dísticas de Defunciones Registradas (EDR) en el país. 
Entre enero y septiembre de 2023 se presentaron, de forma 
preliminar, 589,834 defunciones registradas. En el mismo 
periodo para 2021 y 2022, los totales fueron de 887,201 y 
643,950, respectivamente. Del total de las defunciones re-
gistradas, 570,421 (96.7%) ocurrieron en el periodo de re-
ferencia. El resto correspondió a defunciones en años pre-
vios. La tasa de defunciones registradas por cada 100 mil 
habitantes fue de 456.52, con un decremento de 44.48 con 
respecto a la del mismo periodo de 2022. 
 
CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los 
de 27 días se situó en 11.00% al no registrar cambios; la de 
los de 91 días se ubicó en 11.27% al retroceder 0.08 puntos; 
la de 175 días se situó en 11.28% al descender 0.05 unida-
des y la de 721 días se ubicó en 10.87% al caer 0.13 puntos. 
 
El Banco de México indicó que en la semana finalizada el 
23 de febrero las reservas internacionales se situaron en 
US$213,478.8 millones, frente a los US$213,060.8 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significó un aumento de 
US$418.0 millones (+0.20%). La variación semanal en la 
reserva internacional fue resultado por la venta de dólares 
del Fondo Mexicano del Petróleo para la Estabilización y 
el Desarrollo (FMPED) al Banco de México por 180 millo-
nes de dólares y por un incremento de 238 millones de dó-
lares debido principalmente al cambio en la valuación de 
los activos internacionales del Instituto Central. Por otra 
parte, el aumento acumulado de las reservas internacionales 
respecto al cierre de 2023, es de 716.9 millones de dólares 
o de +0.34%. 
 
El estado de Nuevo León acumula hasta ahora más de 300 
proyectos de compañías extranjeras que representan 40 mil 
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millones de dólares de inversiones, como parte de la diná-
mica generada por el proceso de relocalización de empresas 
o nearshoring. La Secretaría de Economía estatal compartió 
que, de esos 300 anuncios, más de 215 son proyectos con-
firmados, lo que refleja un nivel de inversión nunca visto 
en Nuevo León, aunque las compañías dispersarán gradual-
mente estos recursos a lo largo de los próximos años. 
 
El crecimiento de la economía mexicana es resistente, en 
parte por los beneficios de la relocalización o nearshoring, 
a pesar del incierto entorno económico mundial, dijo Ma-
thias Cormann, secretario general de la Organización para 
la Cooperación y el Desarrollo Económico. De esta ma-
nera, la Organización reconoció las fortalezas del mercado 
interno, como el incremento del salario mínimo, las refor-
mas del esquema de subcontratación. "México ha comen-
zado a beneficiarse del nearshoring, pero para aprovechar 
plenamente su potencial es necesario hacer frente a desafíos 
de larga data, como la baja productividad y las elevadas 
desigualdades", dijo el secretario en conferencia de prensa. 
 
La Junta de Gobierno de Banco de México ajustó a la baja 
sus pronósticos sobre el desempeño de la economía nacio-
nal en 2024, al tiempo que mantuvo sin cambios su visión 
para 2025, de acuerdo con el reporte trimestral de inflación 
correspondiente al periodo de octubre a diciembre de 2023. 
Los funcionarios responsables de determinar la política mo-
netaria del país proyectaron que el PIB nacional crecerá a 
una tasa de 2.8%, que se ubicó 0.2 puntos porcentuales por 
debajo de lo esperado en el trimestre previo. El rango de 
crecimiento estimado fijado por el Instituto Central quedó 
entre 2.2 y 3.4%. El pronóstico para el crecimiento econó-
mico de 2025 se mantuvo sin cambios en un nivel de 1.5%, 
con un rango de 0.7 a 2.3%. Banco de México dijo que el 
crecimiento podría desacelerarse más si se materializan 
riesgos como una menor demanda proveniente de Estados 
Unidos, un escalamiento de tensiones geopolíticas o condi-
ciones financieras más astringentes, entre otros. Por el con-
trario, el crecimiento podría sorprender de manera positiva 
si la economía estadounidense acelera, si la configuración 

de las cadenas productivas da un impulso adicional a la in-
versión en México o si el gasto público genera un mayor 
soporte a lo esperado. 
 
El INEGI publicó los resultados trimestrales preliminares 
del PIB por el método del ingreso y del gasto. Este permite 
conocer, en el corto plazo, la evolución del pago a los fac-
tores de la producción, así como el comportamiento del 
gasto final de bienes y servicios de los agentes económicos, 
respectivamente. Durante el tercer trimestre de 2023, el PIB 
de la economía fue de 32,066,157 millones de pesos co-
rrientes y representó un incremento de 7.8% a tasa anual.  
En el trimestre de referencia, los principales componentes 
del PIB por el método del ingreso contribuyeron así: Exce-
dente bruto de operación aportó 42.8%; Remuneración de 
los asalariados, 27.7%, e Ingreso mixto bruto, 22.6%. En el 
trimestre julio-septiembre de 2023, esta fue la aportación 
de los principales componentes del PIB por el método del 
gasto: Consumo final contribuyó con 80.7%; Importaciones 
de bienes y servicios, con 36.7% —se deduce del PIB—; 
Exportaciones de bienes y servicios, 34.8% y Formación 
bruta de capital fijo, 24.7 por ciento. 
 
El INEGI detalló las Cuentas por Sectores Institucionales 
Trimestrales (CSIT) de México. En el tercer trimestre de 
2023, el sector Sociedades no financieras generó 46.6% del 
PIB; Hogares, 34.4%; Gobierno general, 7.4% y Socieda-
des financieras, 4.5% Instituciones sin fines de lucro que 
sirven a los hogares (ISFLSH) aportó 0.9% y el restante 
6.3% se conformó de los impuestos a los productos netos 
de subsidios. Por el lado del ingreso, el PIB se distribuyó 
de la siguiente manera: Excedente bruto de operación re-
presentó 42.8% del PIB; Remuneración de los asalariados, 
27.7%; Ingreso mixto bruto, 22.6% e Impuestos a la pro-
ducción y a las importaciones netos de subsidios, 6.9%. 
Durante el tercer trimestre de 2023, el Ingreso Disponible 
Bruto (IDB) alcanzó un nivel de 8,220,299 millones de 
pesos y representó 102.5% del PIB trimestral. Por sector 
institucional, Hogares contribuyó con 75.5%; Sociedades 
no financieras, con 12.5%; Gobierno general, con 7.9%; 
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Sociedades financieras, con 5.5% e ISFLSH, con 1.2%. En 
el trimestre julio-septiembre de 2023, la inversión repre-
sentó 21.2% del PIB y se financió con Ahorro interno —
que aportó 21.8% del PIB— más el Ahorro externo, que 
mostró un déficit y significó 0.7%. Por sector institucional, 
Sociedades no financieras realizó gastos de inversión que 
representaron 12.9% del PIB; Hogares, 6.3%; Gobierno ge-
neral, 1.5% y Sociedades financieras, 0.5%. En el periodo 
que se reporta, 37.4% de los activos totales de la economía 
lo concentró el sector Hogares, y 37%, Gobierno general. 
El resto se distribuyó entre los demás sectores. 
 
El INEGI reporto los resultados del Módulo Básico de 
Bienestar Autorreportado (BIARE Básico). El indicador de 
balance anímico general de la población se construye con 
base en los estados de ánimo que las personas experimen-
taron el día anterior a la entrevista. Este balance se expresa 
en valores positivos y negativos, en un rango de -10 a 10. 
En enero de 2024, en promedio, el balance anímico de la 
población adulta tuvo un valor positivo de 6.6. Este nivel 
es el más alto observado en la serie, desde que esta inició 
en julio de 2013. Entre hombres y mujeres hay una brecha 
en el balance anímico: el nivel promedio de los hombres es 
mayor que el de las mujeres, 6.7 y 6.4, respectivamente. En 
enero de este año, en una escala de 0 a 10, la población 
adulta urbana calificó su satisfacción con la vida, en pro-
medio, en 8.4. Según la calificación, 7% de la población 
adulta se considera insatisfecha o poco satisfecha con la 
vida, al reportar un nivel de satisfacción por debajo de 
siete. Con calificación de siete y ocho, 44.9% de la pobla-
ción adulta se encuentra moderadamente satisfecha. El 
mayor porcentaje de población adulta en el ámbito urbano 
de México está satisfecha, es decir, 48% calificó con 9 y 10 
su satisfacción con la vida. 
 
El INEGI indicó que al cierre de 2022, las administraciones 
públicas municipales contaron con  
44,497 instituciones y ejercieron un presupuesto de 
647,021,332,789 pesos, 16.8% más que en 2021. También, 
dijo que 1,083,703 personas servidoras públicas estaban 
adscritas a las administraciones públicas municipales: 
37.1% eran mujeres y 62.9%, hombres. Las instituciones 
encargadas de seguridad pública en el ámbito municipal 
contaron con 139,795 policías preventivas, lo que equivale 
a 107.4 policías por cada 100 mil habitantes. Al cierre de 
2022, las administraciones públicas municipales contaron 
con 44,497 instituciones y ejercieron un presupuesto de 
647,021,332,789 pesos, 16.8% más que en 2021. A su v3ez, 
1,083,703 personas servidoras públicas estaban adscritas a 
las administraciones públicas municipales: 37.1% eran mu-
jeres y 62.9%, hombres. Las instituciones encargadas de se-

guridad pública en el ámbito municipal contaron con 
139,795 policías preventivas, lo que equivale a 107.4 poli-
cías por cada 100 mil habitantes. 
 
El INEGI revelo los resultados de las Mediciones de la 
Economía Informal Trimestral por Entidad Federativa 
(MEITEF). Durante el tercer trimestre de 2023, el Valor 
Agregado Bruto (VAB) de la economía informal alcanzó 
5,662,934 millones de pesos a precios de 2018, lo que re-
presentó un avance real de 4.6% a tasa anual. Por entidad 
federativa, los mayores crecimientos se observaron en 
Campeche, con 40.4%; Quintana Roo, con 16.4%; Oaxaca, 
con 13.2%; Guerrero, con 9.3%, y Yucatán y Querétaro, 
con 8.6%. El VAB del sector informal aumentó 5.6% a tasa 
anual y representó 55% de la economía informal. Campe-
che, Quintana Roo, Oaxaca y Querétaro fueron las entida-
des con mayor incremento anual durante el trimestre julio-
septiembre de 2023. En el trimestre de referencia, el VAB 
de otras modalidades de la informalidad significó 45% de 
la economía informal y creció 3.4% a tasa anual. Las enti-
dades que destacaron por su variación al alza en este sector 
de la economía fueron: Campeche, con 18.8%; Sinaloa, con 
11.8%; Colima, con 11.2% y Oaxaca, con 9.6%. Los pues-
tos de trabajo remunerados en la economía informal suma-
ron 16.3 millones y representaron un incremento de 3.5% 
anual, en el tercer trimestre de 2023. Destacaron las varia-
ciones positivas en Campeche, Oaxaca, Quintana Roo, So-
nora y Guerrero. Las remuneraciones a precios corrientes 
registraron un aumento de 9% anual, en el trimestre julio-
septiembre de 2023. En Campeche, Quintana Roo, Gue-
rrero, Oaxaca y Yucatán se presentó la mayor variación. 
 
El INEGI informó los resultados de las Mediciones Trimes-
trales de los Puestos de Trabajo y sus Remuneraciones por 
Entidad Federativa (MTPTREF). Durante el tercer trimestre 
de 2023, el total de puestos de trabajo remunerados de las ac-
tividades económicas fue de 40.7 millones, que representa un 
aumento de 3.8% en su comparación anual. Las entidades 
con el mayor incremento fueron: Campeche (17.6%), Oa-
xaca (7.9%), Guerrero y San Luis Potosí (7.4% cada una), 
Aguascalientes (7.2%) y Quintana Roo (6.9%). En el periodo 
julio-septiembre de 2023, las remuneraciones de los asalaria-
dos, a precios corrientes, presentaron un alza de 8.4% a tasa 
anual. A nivel regional, se registraron los mayores crecimien-
tos en Campeche (21.5%), Quintana Roo (16.1%), Guerrero 
(13.9%), San Luis Potosí (12.7%), Aguascalientes (12.6%), 
Colima y Oaxaca (11.9% cada una).  
 
El INEGI notificó los resultados de la Encuesta Nacional 
de Ocupación y Empleo (ENOE). En enero de 2024 y con 
cifras originales, la población económicamente activa 
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(PEA) fue de 60.6 millones de personas, lo que implicó una 
tasa de participación de 59.8%. Dicha población fue supe-
rior a la de enero de 2023, en 478 mil personas. La pobla-
ción no económicamente activa fue de 40.8 millones de 
personas, 1.2 millones más que en enero de 2023. De la 
PEA, 58.9 millones de personas estuvieron ocupadas 
(97.1%) en enero de 2024: 552 mil más que en enero de 
2023. A su interior, las personas subocupadas —las que de-
clararon tener necesidad y disponibilidad para trabajar más 
horas— fueron 4.2 millones (7.1% de la población ocu-
pada). Esto significó un descenso de 314 mil personas 
frente a enero de 2023. En enero, la población desocupada 
fue de 1.7 millones de personas y la tasa de desocupación 
(TD), de 2.9% de la PEA. Respecto a enero de 2023, la po-
blación desocupada cayó en 75 mil personas y la TD fue 
menor en 0.1 puntos porcentuales. En enero de 2024, a tasa 
mensual y con cifras desestacionalizadas, la TD no pre-
sentó variación. La tasa de subocupación disminuyó 0.6 
puntos porcentuales en el mismo periodo. 
 
La Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), ha 
autorizado la operación de 76 empresas financieras tecno-
lógicas bajo la llamada Ley Fintech, a casi seis años de que 
entró en vigencia esa regulación en septiembre de 2018. Un 
número que los representantes del sector ven con buenos 
ojos, dado la complejidad en el proceso de autorización, 
que después requiere de supervisión. Se ha aprobado el 
equivalente a "una licencia al mes desde que se creó la Ley 
Fintech", dijo Felipe Vallejo, presidente de Fintech México, 
durante el Fintech México Forum 2024. "Quien diga que 
van lento las autoridades, hay que recordar que una institu-
ción regulada no es cualquier cosa. No vemos señal de que 
vaya a caer" el número de empresas autorizadas bajo la Ley 
Fintech". No obstante, 68% de esas autorizaciones han sido 
en los dos últimos años, de acuerdo con la CNBV. De ese 
número de empresas que operan legalmente como fintechs, 
52 corresponden a instituciones de fondos de pago, lo que 
incluye billeteras digitales o wallets, y 24 son de financia-
miento colectivo, añadió Jesús de la Fuente, presidente de 
la CNBV, durante el foro realizado en el Museo Papalote 
del Niño, en Ciudad de México. 
 
NOTICIAS ECONÓMICAS EN ESTADOS UNIDOS 
DEL 26 DE FEBRERO AL 1 DE MARZO 
 
El expresidente de EE. UU. Donald Trump se aseguró este 
24 de febrero la victoria sobre Nikki Haley, su antigua em-
bajadora ante la ONU, en las primarias republicanas de Ca-
rolina del Sur, dando un paso más para un posible enfrenta-
miento con el actual presidente, Joe Biden, en las próximas 
elecciones presidenciales de noviembre. Pese a sus aspira-

ciones de tomar impulso tras tres derrotas en Iowa, New 
Hampshire y Nevada, Haley, la primera gobernadora mujer 
de Carolina del Sur (2011-2017), apenas obtuvo el 40% del 
voto, aproximadamente 20% menos que Trump. Ya que 
Trump y Haley avanzan por la senda de estas primarias, lu-
chando por la nominación presidencial republicana en cada 
uno de los estados, es evidente el apoyo firme de una fac-
ción significativa del partido a Trump. 
 
El PIB de Estados Unidos registró en el cuarto trimestre de 
2023 una expansión del 0,8%, moderándose cuatro décimas 
respecto del crecimiento del 1,2% del tercer trimestre, 
según la segunda estimación publicada por la Oficina de 
Análisis Económico del Departamento de Comercio. En ci-
fras anualizadas, el PIB entre octubre y diciembre avanzó 
un 3,2% frente al 4,9% de los tres meses anteriores. La ac-
tualización de una décima a la baja respecto del dato preli-
minar se motivó en una revisión de la lectura de los inven-
tarios privados que superó al mayor gasto de las familias y 
de administraciones locales y estatales. 
 
El Departamento de Energía, anunció que en la semana fina-
lizada el 23 de febrero, las reservas de crudo aumentaron en 
4.199 millones de barriles hasta 447.163 millones; las de ga-
solina descendieron en 2.832 millones de barriles hasta 
244.205 millones, mientras que las reservas de destilados ba-
jaron en 0.510 millones de barriles hasta 121.141 millones. 
 
El índice de precios de gasto de consumo personal de Esta-
dos Unidos, la estadística escogida por la Reserva Federal 
(Fed) para monitorizar la inflación, se situó en el 2,4% anual 
en enero, dos décimas menos que en diciembre. El índice 
subyacente, que excluye de su cálculo los precios de los ali-
mentos y la energía por su mayor volatilidad, cerró en enero 
de 2024 con un incremento del 2,8%, una décima menos 
que el mes previo. De su lado, el importe de los víveres cre-
ció un 1,4%, aunque la factura energética se redujo en un 
4,9%. En tasas mensuales, la variable general del índice ex-
perimentó un aumento del 0,3% desde la lectura anterior del 
0,1%, mientras que la variable subyacente avanzó un 0,4% 
desde el 0,1% de diciembre, según ha revelado la Oficina de 
Análisis Económico del Departamento de Comercio. 
 
El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de 
215.000 solicitudes, durante la semana que terminó el 24 
de febrero de 2023. Las solicitudes para obtener este apoyo 
gubernamental aumentaron en 13 mil unidades frente al 
dato revisado de la semana previa e interrumpieron una 
racha de tres semanas a la baja. El promedio móvil de cua-
tro semanas, se ubicó en 212 mil 500 solicitudes, un des-
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censo de tres mil unidades frente al dato revisado de la se-
mana anterior. 
 
NOTICIAS ECONÓMICAS INTERNACIONALES 
DEL 26 DE FEBRERO AL 1 DE MARZO 
 
FMI.- La determinación de los principales bancos centrales 
ha permitido avanzar en la lucha contra la inflación, por lo 
que las instituciones deberán considerar cuidadosamente la 
cuestión de "cuándo y cuánto reducir las tasas de interés 
este año", aunque la directora gerente del Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, subraya la nece-
sidad de evitar flexibilizar "demasiado pronto o demasiado 
rápido". Sin embargo, Georgieva ha advertido que, como la 
inflación subyacente sigue siendo elevada en muchos paí-
ses y persisten los riesgos al alza, las autoridades deben se-
guir cuidadosamente la evolución de la inflación subya-
cente y evitar una flexibilización "demasiado pronto o 
demasiado rápida". 
 
Deuda Mundial.- El endeudamiento no dejará de crecer 
por la desaceleración económica, los condicionantes de un 
año plagado de elecciones y el mayor gasto en defensa. 
Goldman Sachs calcula que las emisiones serán un 50% su-
periores al nivel prepandemia. Se van a cumplir ahora cua-
tro años del estallido de la pandemia del Covid-19 y la emi-
sión de deuda soberana va a alcanzar en 2024 un volumen 
muy cercano al que fue necesario lanzar para hacer frente 
a aquella sacudida económica sin precedentes. Los gobier-
nos van a vender deuda pública este año por una cuantía de 
11,5 billones de dólares (10,6 billones de euros), según es-
timaciones de Goldman Sachs. 
 
China.- Las ventas de vehículos comerciales se dispararon 
un 79,6% anual hasta llegar a 324.000 unidades en enero. 
Específicamente, se vendieron unos 289.000 camiones du-
rante este periodo, lo que supone un aumento del 81,8% 
anual, de acuerdo con la Asociación de Fabricantes de Au-
tomóviles de China. En enero también fueron vendidos 
35.000 autobuses, lo que representa un incremento del 
63,4% en comparación con el mismo período de 2023. 
Igualmente, los datos revelaron que las exportaciones de 
vehículos comerciales de China alcanzaron 74.000 unida-
des en enero, un aumento anual del 46,9%. 
 
China.- El Banco de Desarrollo Agrícola, la entidad ban-
caria de política rural del país, ha dado a conocer una direc-
triz destinada a intensificar el apoyo crediticio al Programa 
de Reactivación Rural Verde de China, como parte de los 
esfuerzos para promover la revitalización rural. La entidad 
dijo que se centrará en las demandas financieras propias de 

áreas clave del programa, el cual hace hincapié en mejorar 
el entorno de vida y modernizar la agricultura y las zonas 
rurales, al tiempo que explorará medios efectivos para brin-
darle soporte financiero. Se prestará un mayor apoyo para 
lograr el mejoramiento de las condiciones de vida, proteger 
y preservar el medio ecológico, aumentar la cobertura de 
las infraestructuras y los servicios públicos en dichas zonas, 
y construir aldeas digitales, afirmó el prestamista. Además, 
se comprometió a ampliar los canales para respaldar a los 
agricultores en la búsqueda de incrementar sus ingresos, 
asegurándose al mismo tiempo de mantener bajo control 
los riesgos de los préstamos. En 2023, el banco otorgó cré-
ditos por valor de 488.000 millones de yuanes (68.670 mi-
llones de dólares) para las áreas clave del citado programa, 
según datos revelados. 
 
China.- El valor de los fondos ofrecidos de forma privada 
se situó en 20,33 billones de yuanes (2,86 billones de dóla-
res) a finales de enero de 2024. Un desglose de este total re-
vela que los fondos de inversión de renta variable, con un 
monto de 11,07 billones de yuanes, formaban la categoría 
principal, seguidos de los fondos de inversión en valores y 
los de inversión de riesgo, según la Asociación de Adminis-
tración de Activos de China. El número de fondos ofrecidos 
de forma privada registrados ascendía a 153.756 al cierre 
del mismo mes. 
 
China.- Las ventas de vehículos comerciales se dispararon 
un 79,6% anual hasta llegar a 324.000 unidades en enero. Es-
pecíficamente, se vendieron unos 289.000 camiones durante 
este periodo, lo que supone un aumento del 81,8% anual. En 
enero también fueron vendidos 35.000 autobuses, lo que re-
presenta un incremento del 63,4% en comparación con el 
mismo período de 2023. Igualmente, los datos revelaron que 
las exportaciones de vehículos comerciales alcanzaron 
74.000 unidades en enero, un aumento anual del 46,9%, de 
acuerdo con la Asociación de Fabricantes de Automóviles. 
 
China.- Los envíos de teléfonos inteligentes plegables en 
el mercado subieron un 114,5% en 2023 con respecto al 
año previo. El volumen de envíos de tales teléfonos sobre-
pasó los siete millones de unidades el año pasado, lo que 
representa un incremento anual de más del 100% durante 
cuatro años consecutivos, de acuerdo con un informe reali-
zado por International Data Corporation, una firma de in-
vestigación del mercado mundial. El documento atribuyó 
el rápido crecimiento a la mejora de la experiencia de los 
consumidores y a un mayor descenso de los precios. En 
2023, los teléfonos inteligentes plegables que cuestan 1.000 
dólares o más abarcaron un 66,5% de la cuota del mercado, 
frente al 81% registrado en 2022. 
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China.- El mayor productor de petróleo crudo y gas natu-
ral submarinos anunció el 25 de febrero que las reservas 
probadas acumuladas de petróleo y gas de su yacimiento 
petrolífero Bozhong 26-6 han superado los 200 millones 
de metros cúbicos, convirtiéndolo en el mayor yacimiento 
petrolífero de roca metamórfica del mundo. El yacimiento 
petrolífero Bozhong 26-6 se localiza en las aguas meridio-
nales del mar de Bohai, a unos 170 kilómetros al norte de 
la municipalidad china de Tianjin, con una profundidad 
promedio de agua de más de 22 metros. El yacimiento, 
descubierto el año pasado, ha revelado reservas recién con-
firmadas de petróleo y gas superiores a los 40 millones de 
metros cúbicos, detalló en un comunicado la Corporación 
Nacional de Petróleo Submarino de China (CNOOC, si-
glas en inglés). La reserva del yacimiento Bohai 26-6 se 
encuentra soterrada en rocas metamórficas debajo del 
lecho marino a una profundidad de varios kilómetros, pre-
cisó la CNOOC. 
 
Japón.- La tasa de inflación de referencia, aquella que ex-
cluye el impacto del precio de los alimentos frescos, se 
situó en enero en el 2% anual, tres décimas por debajo del 
dato de diciembre de 2023 y su lectura más baja desde 
marzo de 2022, según los datos publicados por el Ministe-
rio del Interior y Comunicaciones. En el caso de la tasa de 
inflación general, el IPC de enero se situó en el 2,2%, cua-
tro décimas por debajo de la lectura del mes anterior, mien-
tras que la tasa de inflación subyacente, que además de los 
alimentos frescos excluye también la energía, se relajó al 
3,5% desde el 3,7%. 
 
Rusia.- El Gobierno ha aprobado una prohibición temporal 
de las exportaciones de gasolina durante un periodo de seis 
meses a partir del próximo 1 de marzo. No obstante, según 
RBC, esta prohibición temporal a la exportación de gaso-
lina no se aplica a los volúmenes acordados para suminis-
tros a países de la Unión Económica Euroasiática (UEEA), 
Mongolia, Uzbekistán, Abjasia y Osetia del Sur. 
 
Europa.- La presidenta del Banco Central Europeo (BCE), 
Christine Lagarde, espera que continúe el actual proceso de 
descenso de la inflación y ha pedido al Consejo de Go-
bierno del banco que tenga "confianza" en que alcanzará, 
de manera "sostenible" el objetivo de rebajarla hasta el 2%. 
"Continuaremos aplicando un enfoque dependiente de los 
datos para determinar el nivel apropiado y la duración de la 
restricción, teniendo en cuenta las perspectivas de inflación, 
la dinámica de la inflación subyacente y la fortaleza de la 
transmisión de la política monetaria", ha apuntado este 
lunes durante su intervención en el pleno del Parlamento 
Europeo en Estrasburgo (Francia). 

Europa.- Los ministros de Agricultura de la UE se han reu-
nido para debatir cómo aliviar la carga burocrática en 
medio de una protesta de tractores que ha bloqueado el cen-
tro de la capital belga. El español Luis Planas considera que 
la Comisión debe “acelerar” las reformas. Los Veintisiete 
están inquietos por las protestas del campo que no cesan en 
casi todos los Estados miembros de la UE y miran a Bruse-
las para que ponga remedio rápido, sobre todo en vista de 
que quedan menos de tres meses para unas elecciones eu-
ropeas donde este malestar puede tener un fuerte peso en 
las urnas. Rodeados, literalmente, por casi un millar de 
tractores y agricultores que volvieron a mostrar a las puer-
tas de las instituciones europeas la cólera del sector. 
 
Europa.- El campo europeo se ha levantado. Los agricul-
tores de por lo menos diez países del Viejo Continente 
están organizando protestas, con el objetivo de exigir cam-
bios en las políticas nacionales y europeas vinculadas al 
sector. Los motivos: el encarecimiento de su actividad eco-
nómica, el aumento de las importaciones de productos 
desde países extracomunitarios, la “excesiva” burocracia y 
ciertas medidas vinculadas a la Política Agraria Común 
(PAC) y a la transición ecológica. En esta línea, la Unión 
Europea (UE) y los Gobiernos nacionales buscan alternati-
vas para conciliar con los trabajadores y empresarios del 
campo, cuya insatisfacción está siendo capitalizada por los 
partidos extremistas y ultranacionalistas. Los agricultores 
ya se han manifestado en ciudades como Berlín, París, Bar-
celona y Roma, bloqueando las carreteras y dificultando la 
entrada y salida de vehículos por las principales carreteras. 
En el territorio español, particularmente, se han registrado 
movilizaciones en al menos 10 comunidades autónomas. A 
modo de respuesta, Bruselas ha accedido a posponer algu-
nas de las medidas ambientales (entre ellas, la de reducir el 
uso de pesticidas en un 50%), que según los agricultores les 
iban a perjudicar. 
 
Europa.- Los fabricantes de automóviles europeos no des-
afiarán la decisión de la Unión Europea de prohibir de 
forma efectiva los vehículos que utilicen combustibles fósi-
les a partir de 2035, independientemente de quién gane las 
elecciones parlamentarias europeas de este año, afirmó el 
lunes el jefe del grupo de la industria automovilística del 
continente. En una rueda de prensa en el salón del automóvil 
de Ginebra, Luca de Meo, presidente de la Asociación Eu-
ropea de Fabricantes de Automóviles (ACEA), afirmó que 
la responsabilidad de la industria automovilística "como lí-
deres empresariales... no es argumentar en contra de la nor-
mativa". Una prohibición total de los coches que utilicen 
combustibles fósiles en 2035 "es potencialmente factible, 
pero hay que establecer las condiciones adecuadas", añadió. 
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Europa.- El indicador de sentimiento económico (ESI) de 
la Unión Europea se ha deteriorado en febrero por primera 
vez en los seis últimos meses, según los datos facilitados 
por la Comisión Europea, que también muestran un ligero 
empeoramiento en el caso de la zona euro y de España. En 
concreto, el dato de febrero para el conjunto de los Veinti-
siete ha caído hasta los 95,4 puntos desde los 95,8 del mes 
anterior, mientras que en el caso de la zona euro ha descen-
dido también a 95,4 puntos, frente a los 96,1 del mes de 
enero. En la UE, la leve caída del indicador se debió a una 
menor confianza en el sector servicios, así como en el co-
mercio minorista y la construcción, mientras que la con-
fianza se mantuvo prácticamente estable en la industria y 
aumentó ligeramente entre los consumidores. Entre las ma-
yores economías de la UE, el ESI se deterioró notable-
mente en Italia (-1,6) y ligeramente en Alemania (-0,6), Po-
lonia (-0,5), Francia (-0,3) y España (-0,2), mientras que 
mejoró en los Países Bajos (+1,7). 
 
Europa.- El vicepresidente del Banco Central Europeo 
(BCE), Luis de Guindos, ha asegurado que la institución 
ajustará el sentido de su política monetaria en función de los 
datos que vaya recibiendo sin marcarse un calendario pre-
determinado. De este modo, ha expresado su confianza en 
que continúe el proceso de desinflación en curso y, una vez 
que efectivamente las proyecciones del BCE indiquen la 
cercanía de esta meta, así como los datos entrantes de infla-
ción general y subyacente "pongan de manifiesto que nos 
acercamos al 2%, pues entonces el sentido de la política mo-
netaria cambiará". El Consejo de Gobierno del BCE volverá 
a reunirse el próximo 7 de marzo para discutir la política 
monetaria de la zona euro, cuando también hará públicas sus 
nuevas previsiones macroeconómicas para la eurozona. Por 
otro lado, Guindos ha señalado también otro tipo de riesgo 
relacionado con la situación en Oriente Próximo y la posi-
bilidad de un incremento del precio del petróleo y de los 
costos de los fletes como consecuencia del bloqueo de la 
travesía del mar Rojo. "Esos son los factores que tenemos 
que ir vigilando y que podrían tener un impacto negativo 
desde el punto de vista de la inflación", ha anotado. 
 
España.- Los precios industriales disminuyeron un 3,8% 
en enero de 2024 frente a enero de 2023, moderando en 2,5 
puntos el descenso registrado en diciembre de 2023. Con el 
descenso anual de enero de 2024, la inflación del sector in-
dustrial encadena once meses de tasas negativas después de 
que en marzo de 2023 pusiera fin a un periodo de 26 meses 
consecutivos de incrementos, en el que llegó a registrar 
tasas positivas de dos dígitos durante más de 20 meses. En 
tasa mensual (enero de 2024 sobre diciembre de 2023), los 
precios industriales subieron un 0,2% tras tres meses de 

descensos, según ha informado el Instituto Nacional de Es-
tadística (INE). 
 
España.- El porcentaje de población en riesgo de pobreza 
o exclusión social --la denominada tasa AROPE-- creció 
medio punto en el último año hasta situarse en el 26,5%, 
mientras que la población con "carencia material y social 
severa" escaló hasta el 9%, la tasa más alta desde 2014. 
Según datos de la Encuesta de Condiciones de Vida del Ins-
tituto Nacional de Estadística (INE), correspondientes a 
2023, por grupo de edad, la tasa AROPE (que mide la tasa 
de riesgo de pobreza relativa, el porcentaje de población 
con baja intensidad en el empleo y la carencia material y 
social severa) mejoró en los dos primeros campos (al pasar 
del 20,4 al 20,2% y del 8,7 al 8,4% respectivamente); mien-
tras que empeoró el porcentaje de población con carencia 
material y social severa (del 7,7 al 9%). Por sectores de po-
blación, la encuesta --realizada entre febrero y mayo de 
2023-- detalla que subió 2,1 puntos entre los menores de 16 
años (hasta 34,3%) y 0,4 en el grupo de 16 a 64 años 
(26,4%). Por el contrario, bajó 0,4 puntos entre los de 65 y 
más años (20,9%). 
 
España.- El Gobierno creará una empresa pública, la So-
ciedad Española para la Transformación Tecnológica 
(SETT), que movilizará 20.000 millones de euros e integra-
ría la participación del 10% que prevé tomar a través de 
SEPI en Telefónica. Así lo ha anunciado este lunes el mi-
nistro para la Transformación Digital y de la Función Pú-
blica, José Luis Escrivá, que ha visitado el Pabellón de Es-
paña del Mobile World Congress (MWC) en Fira de 
Barcelona Gran Via. La Sociedad Estatal de Participaciones 
Industriales (SEPI), dependiente del Ministerio de Ha-
cienda, ultima el contrato de intermediación bursátil para 
proceder a la entrada del Gobierno en Telefónica a través 
de la adquisición de hasta un 10% de las acciones de la 
compañía, un proceso en el que se está sondeando tanto a 
entidades financieras nacionales como extranjeras. 
 
España.- La prima de riesgo ofrecida a los inversores por 
los bonos españoles a diez años respecto de la referencia 
del 'bund' se estrechaba este 16 de febrero a menos de 90 
puntos básicos, situándose así en mínimos desde marzo de 
2022, una semana antes de la reunión del Consejo de Go-
bierno del Banco Central Europeo (BCE). No obstante, a 
pesar del estrechamiento de los diferenciales, el interés exi-
gido al bono español se mantenía por encima del 3,2%, 
cuando a finales del año pasado llegó a bajar del umbral del 
3%. En concreto, la rentabilidad ofrecida por el bono espa-
ñol a diez años alcanzaba el 3,267%, frente al 2,377% del 
bono alemán equivalente. 



España.- La inteligencia artificial podría destruir 2 millo-
nes de empleos y crear otros 1,61 millones en los próximos 
diez años, lo que supondría la potencial eliminación de 
400.000 empleos, según la gestora de talento Randstad. 
Así, el 9,8% (2 millones) de los empleos en España están 
en riesgo de ser automatizados, y un 15,9% registrarán un 
aumento en la productividad, pero el restante 74,3% de los 
empleos (15,19 millones) no experimentarán cambios sig-
nificativos. Los sectores más perjudicados serán el comer-
cio, con la eliminación de 158.415 empleos; las actividades 
administrativas, con 147.915 menos; y la hostelería, con 
112.770 empleos menos. 
 
España.- El Índice General de Precios de Exportación de los 
productos industriales registró un descenso anual del 0,3% 
en enero de 2024, tasa que modera en nueve décimas el re-
troceso de diciembre, según ha informado el Instituto Nacio-
nal de Estadística (INE). En lo que respecta a los precios de 
importación de los productos industriales, éstos disminuye-
ron en enero de 2024 un 6,2% anual, ampliando en 1,1 pun-
tos la disminución que experimentaron el mes previo. 
 
Francia.- El índice de precios de consumo (IPC) se habría 
moderado en febrero al 2,9%, frente a la tasa anual del 
3,1% registrada en enero de 2024, según la primera estima-
ción del dato publicada por el Instituto Nacional de Esta-
dística y Estudios Económicos (Insee). 
 
Argentina.- El Gobierno colocó deuda en el mercado local 
por 3,2 billones de pesos (unos 3.803 millones de dólares) 
en una operación financiera que le permitió renovar los 
vencimientos de febrero, informó el Ministerio de Econo-
mía. La Secretaría de Finanzas informó de la licitación de 
cinco instrumentos, de los cuales tres están ajustados a la 
variación de la inflación en Argentina y otros dos están vin-
culados a la moneda estadounidense. Así, se adjudicó una 
Letra del Tesoro en pesos ajustada a la inflación con venci-
miento en mayo próximo y una tasa nominal negativa del 
86,80%, y un Bono del Tesoro en pesos también vinculado 
al alza de precios que vencerá en junio de 2025 con un in-
terés negativo del 12,96%. Asimismo, se licitó otro de estos 
Bonos del Tesoro atados a la inflación, amortizable en junio 
de 2026 y con un rendimiento negativo del 4,99%. Por otra 

parte, la Secretaría de Finanzas adjudicó dos instrumentos 
denominados en dólares que constan de un Bono del Tesoro 
vinculado a la divisa que vencerá en junio de 2025 y ofre-
cerá una tasa nominal anual del 0,95%, y otro Bono amor-
tizable en junio de 2026 sin intereses. 
 
España.- El Índice de Precios de Consumo (IPC) subió un 
0,3% en febrero frente a enero pero recortó seis décimas su 
tasa anual, hasta el 2,8%, debido al abaratamiento de la 
electricidad y a la estabilidad de los precios de los alimen-
tos. Por otro lado, la inflación subyacente (sin alimentos no 
elaborados ni productos energéticos), que en febrero bajó 
dos décimas, hasta el 3,4%, tasa seis décimas, superior a la 
del IPC general y su nivel más bajo desde marzo de 2022. 
En términos mensuales (febrero de 2024 sobre enero de 
2024), el IPC avanzó tres décimas, registrando un incre-
mento superior al del primer mes del año, cuando se alzó 
un 0,1%, según los datos avanzados por el Instituto Nacio-
nal de Estadística (INE). 
 
Brasil.- El mercado financiero elevó de 1,68 a 1,75% la 
previsión de crecimiento del PIB en 2024 y la mantuvo en 
2% para 2025, divulgó el Banco Central de Brasil. De 
acuerdo con la encuesta Focus realizada por la entidad cen-
tral entre las principales instituciones financieras del país, 
los analistas del mercado también modificaron la proyec-
ción de la inflación, que pasó de 3,82 a 3,80% al cierre de 
este año y de 3,52 a 3,51% para 2025. Los analistas del 
mercado mantuvieron a su vez la previsión para la tasa bá-
sica de interés de referencia Selic, al quedar en 9% a fin de 
año y en 8,50% a finales de 2025, luego de que el indicador 
se encuentra ahora en 11,25% anual. Respecto al mercado 
de cambio de la moneda brasileña, que en la actualidad se 
cotiza en 4,97 reales por dólar, la proyección se fijó en 4,93 
unidades por divisa estadounidense a fines de 2024 y en 5 
a finales de 2025. Para la balanza comercial (exportaciones 
e importaciones), la estimación del mercado se ubicó con 
saldo positivo de 80.980 millones de dólares en 2024 y de 
72.050 millones de dólares para 2025. La estimación para 
la entrada de inversiones extranjeras directas en Brasil se 
situó a su vez en 67.000 millones de dólares al cierre de año 
y en 75.000 millones de dólares para el próximo. 
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