Datos relevantes

Concepto 16FEB'24

Peso/dolar $17.08
Doélar/Euro USD 1.08
Yuan UsD 7.19
TIIE 28 dias 11.50%
PIB Mx 4T23 (MdeP) 31,610,239.1
Deuda Total (Dic'23 MdeP) 15,114,796.0
Mezcla de export. USD 74.05

Reservas USD 213,176.7
USD 104,595.27

34.226,061

Inv.Ext. (Bonos)
Deuda EU. (Billones)

PRONOSTICOS

Inflacion de febrero 0.40 - 0.70%
Inflacion en el 2024 3.00 — 5.00%
Inflacion en el 2025 3.00 — 5.00%
PIB 2024 1.00 — 2.00%
PIB 2025 1.00 — 2.00%
Cetes 28 dias 10.00 —11.50%
Dolar 16.00 —20.00
Dolar Prom. 2023 17.7296
Dolar Prom. 2024 17.0861
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Banxico erra el mensaje

Banxico no tuvo la templanza sufi-
ciente en el 2013 para detener su alza
de tasa de referencia en 8.50%, como
advertimos en repetidas ocasiones, y
ahora se enfrenta al problema de bajar
su tasa cuando la inflacion no esta en
niveles 6ptimos, y en medio de una
muy complicada coyuntura electoral.

El Banco Central diagnostico de
forma errénea el incremento de la infla-
cion en 2022. Cuando Rusia decidio in-
vadir Ucrania, las expectativas de las
repercusiones de estos hechos afectaron
fuertemente los mercados, ya que se
enfrentaban dos grandes potencias
agropecuarias, asi como productores de
fertilizantes muy importantes a nivel
mundial.

La invasion de Rusia a Ucrania no
solo provoco escasez mundial de estos
productos —lo que elevo fuertemente el
precio, de sus sustitutos y toda la ca-
dena agropecuaria que usa los granos
forrajeros como alimentos—, sino que
hizo que Europa y EU sancionaran a
Rusia, el segundo mayor productor de
crudo del mundo y el primer proveedor
de gas natural de Europa.

Vladimir Putin supuso que como ya
habia invadido Ucrania y se habia ane-
xado Crimea en 2014 y no hubo reper-
cusiones significativas, podia hacer lo
mismo en 2022 para pasar a la historia
como un presidente ruso que recuperd
parte del territorio perdido al desinte-
grarse la URSS. Incluso si no habia
problemas, llegar hasta Kiev, la capital

de Ucrania, que habia sido parte funda-
mental de la historia de Rusia.

Durante 2022, los precios del petro-
leo, gas natural, fertilizantes, trigo, maiz
y toda la cadena agropecuaria tuvieron
fuertes alzas en momentos donde el
mundo salia del letargo de la pandemia
de Covid-19 y ello provocaba fuertes
presiones en precios de casi todos los ru-
bros, conforme las personas regresaban
a los estadios, cines, turismo y oficinas,
mientras se normalizaban las cadenas de
suministro de autos, aviones, y muchos
otros productos, cuya fabricacion se
habia interrumpido por la pandemia.

Banxico y los Bancos Centrales si
tenian razones para subir su tasa y fre-
nar las presiones inflacionarias prove-
nientes del exceso de liquidez mundial,
pero no por la escasez de bienes deri-
vado de la invasion de Rusia a Ucrania.
Banxico no supo diagnosticar correcta-
mente el problema y se "apanicd".

Subir su tasa por encima de 8.50%,
hasta 11.25%, fue un exceso que hoy
se paga con una tasa real muy alta. La
FED y el Banco Central Europeo fue-
ron mucho mas cautos, y mientras la
FED dejo su tasa en 5.25%, el BCE
subio la suya hasta 4.5%. El Banco
Central de Japon fue mucho mas alla y
mantuvo su tasa siempre en terreno ne-
gativo, en -0.10 por ciensto.

Con el tiempo, las cadenas mundia-
les de suministro se ajustaron, los pro-
ductores de petroleo, gas, fertilizantes
y granos tomaron los espacios que en
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su momento dejaron Rusia y Ucrania,
e incluso muchos paises, incluidos
China e India, le compraron su pro-
duccion a Rusia a precios por debajo
del mercado, lo que redujo rapida-
mente la inflacion en Asia. El alza de
tasas de interés no tuvo nada que ver
en este proceso, ya que el problema no
era un incremento en la demanda, sino
una reduccion de la oferta, lo que
habia subido el precio de los bienes.
Conforme subi6 la oferta nuevamente,
los precios bajaron.

Lo que si provoco el alza de tasas
de interés en EU fue un freno en el
sector inmobiliario, cuyos precios ha-
bian subido mucho, precisamente por
las bajas tasas de interés que aplico la
FED durante la pandemia, mientras
que en México redujo las inversiones
productivas.

En el momento actual

En EU la inflacion general se ubica
en 3.1% y bajando. Es probable que la
FED baje su tasa de referencia de
5.25% hacia niveles de 4.00 a 4.50%
durante 2024. Lo hara de manera pau-
sada, revisando los efectos secunda-
rios de sus actos.

En esta coyuntura, Banxico qui-
siera seguir a la FED para que el dife-
rencial de tasas entre ambos paises,
que ya es muy alto, no se expanda ain
mas. Sin embargo, en México la infla-
cion no se esta desacelerando sino que
esta rebotando por una pésima politica
publica de subir el salario minimo en
20%, lo que esta provocando que los
sindicatos exijan aumentos del 8 al

10% en sus negociaciones contractua-
les, muy por encima de la inflacion es-
perada de 4.5% para todo 2024.

Banxico no debiera preocuparse
por lo que haga la FED: finalmente si
baja su tasa, el peso mexicano sera
mas atractivo para los inversionistas y
mantendra una fuerte apreciacion en
momentos donde requiere de todo el
apoyo posible para el peso.

Es claro que con un déficit fiscal
equivalente al 6% del PIB para 2024,
que tendra que ser financiado con deuda
publica, el gobierno esta presionando a
Banxico para que ese costo financiero
sea lo mas pequeno posible, y por eso
quisiera que baje su tasa Banxico.

El Banco Central no debiera ni si-
quiera tomar en cuenta esa burda pre-
sion gubernamental, ya que es pro-
blema del Poder Ejecutivo el déficit,
derivado del aumento del gasto social,
y ha sido el gobierno con malas politi-
cas publicas quien ha provocado pre-
siones inflacionarias, ademas de que
su inaccién en contra de la delincuen-
cia eleva los costos agropecuarios, ya
sea por retenes, cobros de piso, asi
como robos en carreteras.

A futuro

Banxico sabe muy bien que si baja
su tasa de referencia en marzo y la
FED no lo hace, el Tipo de Cambio po-
dria dispararse hacia niveles de 18.00
pesos, y después por las elecciones lo-
cales, en junio de este aflo, podria lle-
gar a 19.00 pesos.

El alza en el Tipo de Cambio trae-
ria consigo presiones inflacionarias, ya

.. lo que aprecio al peso frente al dolar
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que todos los bienes importados o que
se cotizan en dolares subiran de precio
en magnitudes importantes, por no
mencionar el valor de la deuda externa
y, en consecuencia, se presionaria el
ratio deuda/PIB que revisan con recelo
las empresas calificadoras.

Un mejor escenario para Banxico
seria esperar a que la FED baje su tasa
para después bajar la tasa, si es que la
inflacion general y subyacente ceden.
Si no lo hacen, el mensaje correcto
seria no bajar su tasa hasta que la ve-
locidad en el incremento de precios
ceda a los niveles que busca Banxico,
esto es, por debajo del 4.00%, desde el
5.00% actual.

Por el momento, el mejor mensaje
que podria mandar Banxico no es sen-
tirse comodo con la baja de precios,
como lo ha expresado su gobernadora,
Victoria Rodriguez Ceja, sino sefialar
que todavia falta camino por recorrer.

Banxico deberia mandarle mensajes
claros al Poder Ejecutivo en el sentido
de que sus politicas publicas, lejos de
ayudar en la reduccion de la inflacion,
estan afectandola en sentido inverso a
lo que se busca y, por ende, Banxico no
puede bajar su tasa, con el costo finan-
ciero que ello implica para el gobierno,
las empresas y las familias.
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Perspectivas:

Al cambiar Banxico a una postura
blanda, lejos de ayudar a bajar la in-
flacion, esta aplaudiendo las medidas
inflacionarias que esta tomando el
Poder Ejecutivo, que van en contra
del mandato de Banxico.
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HORIZONTE INDUSTRIAL

BYD pondria planta en México

En lo que podria ser una confronta-
cion importante entre los gobiernos de
Meéxico y EU, la empresa de autos
china BYD (Beyond Your Dreams)
planea poner en México una planta de
ensamble de autos eléctricos. BYD es
el mayor vendedor mundial de vehicu-
los eléctricos de bateria (BEV) e hibri-
dos recargables al colocar 3.02 millones
de vehiculos en 2023, lo que supone
un aumento del 61.9% en compara-
cién con un afio antes.

Si bien México firmé en el T-MEC
que no daria trato preferencial a eco-
nomias que no fueran de mercado, el
mismo no impide tener relaciones co-
merciales con empresas de China y
tampoco niega el acceso a empresas
chinas para instalarse en México.

Cabe recordar que China dijo en el
sexenio de Pefia Nieto que podria fi-
nanciar y construir el tren de al CDMX
a Querétaro y construir el Dragon Mall
en la Peninsula de Yucatan para desde
ese punto dirigir sus esfuerzos comer-
ciales al resto de América Latina, pero
EU lo impidi6 y el gobierno de México
cancelo esas inversiones.

En el ramo automotriz en especi-
fico, BYD ya esta probando pilas de
litio y exporta a Europa los autos eléc-
tricos mas baratos del mercado, lo que

tiene muy preocupados a las armado-
ras estadounidenses tradicionales.

En esta coyuntura, BYD Co Ltd
esta considerando instalar una planta de
produccion en México, ya que el fabri-
cante de vehiculos eléctricos pretende
establecer un centro de exportacion a
EU, de acuerdo con informacion del
periddico japonés Nikkei, con informa-
cion de un alto ejecutivo de BYD.

BYD ya lanz6 un estudio de facti-
bilidad para la nueva fabrica y negocia
con funcionarios gubernamentales en
varios niveles la ubicacion y otros tér-
minos, informo Nikkei.

BYD hizo su lanzamiento oficial
en México con el modelo Dolphin, un
auto subcompacto de la linea Ocean
que puede cargar su bateria al 80% en
30 minutos y que se vende en 535,000
pesos. El Dolphin es uno de sus mode-
los mas exitosos en China, con cerca
de 300,000 unidades vendidas.

Ante la crisis inmobiliaria en China,
el gobierno chino estd enfocando sus
esfuerzos en promover su industria au-
tomotriz en el resto del mundo, por lo
que diversas firmas chinas estan cons-
truyendo nuevas plantas en el extran-
jero, ademas de ampliar las exportacio-
nes desde China.

En Brasil, BYD planea gastar 3,000
millones de reales (600 mdd) para cons-

Datos estimados a partir del 2024

truir una planta, detalld6 Nikkei. En
enero inicio la construccion en China de
su gigaplanta de baterias de sodio, ya
sin litio, que usaran en por lo menos 1
millon de autos que fabrique cada afio.

Los autos BYD no tienen la tecno-
logia de Tesla, pero sus pilas son mas
baratas, aunque por el momento
menos eficientes. Se trata de autos
para ciudad, con autonomia menor a
los 500 kms, que serian muy buenos
para taxis o incluso para personas que
salen poco a carretera.

China acelera el paso

Las ventas de vehiculos en China
aumentaron 47.9% en términos anuales
en enero, alcanzando casi 2.44 millo-
nes de unidades, segun cifras oficiales.
A su vez, la producciéon de vehiculos
subio en 51.2% anual, situdndose en
2.41 millones de unidades.

Al interior, las ventas minoristas de
vehiculos de nueva energia en China
aumentaron 102% en comparacion con
enero de 2023 al colocar 670,000 vehi-
culos entre hibridos y eléctricos.

Alemania avanza lentamente

La venta de autos nuevos en la
mayor economia de Europa sumod
213,553 unidades en enero del 2024, lo
que supone 2.8% mads que en enero de

2024 2027
Economia
PIB Incr Real en Pesos (8.65) 5.84 3.90 3.16 1.00-2.00 1.00-2.00 1.00 - 3.00 1.00-3.00
Empleos creacion anual [(647,710 846,416 752,748 651,490 600,000 550,000 550,000 550,000
Tasas locales
Inflacion Consumidor 3.15 7.36 7.82 4.66 3.00-5.00 3.00-5.00] 3.00-5.00 3.00-5.00
Cetes 5.32 443 7.67 11.10 9.00-11.00] 9.00-11.00}] 9.00-11.00] 9.00-11.00
TIE 5.71 4.62 7.92 11.40 9.75-11.75] 9.75-11.75) 9.75-11.75] 9.75-11.75
Sueldos y Salarios 4.86 4.97 6.05 7.60 5.00 - 7.00 5.00 -7.00] 5.00-7.00 5.00 - 7.00
Tipo de Cambio
Promedio 21.49 20.29 20.11 17.73 16.00 -22.50}17.00 -22.00 J17.00 -22.00]17.00 - 22.00
Fin del Periodo 19.95 20.51 19.51 16.97 16.00 -22.50]17.00 -22.00 |17.00 -22.00]17.00 - 22.00
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2023, segun los datos de la Autoridad
Federal del Transporte Motorizado de
Alemania (KBA, por sus siglas en ale-
man). Una buena noticia después de
un afio en recesion, como fue 2023
donde su economia retrocedi6 -0.3 por
ciento.

Al interior de las ventas, los autos
eléctricos representaron el 10.5% del
total tras sumar 22,747 unidades,
23.9% mas que en el primer mes de
2023, y tras caer casi 50% en diciem-
bre de 2023, cuando anunciaron el fin
de los apoyos gubernamentales para la
compra de estos vehiculos.

Espaiia acelera

En Espafia las ventas de autos nue-
vos en enero de 2024 se situaron en
68,685 unidades, lo que representa un
aumento del 7.26% respecto a las
64,038 unidades registradas en el
mismo mes del ejercicio precedente.
Sin embargo, estas cifras todavia estan
20.5% por debajo de las ventas de
enero 2020, es decir, antes de la pan-
demia. El mercado espafiol resiente el
envejecimiento poblacional acelerado,
la migracion de muchos jovenes a
otros paises de Europa, y la falta de
empleos bien pagados que les permi-
tan comprar autos nuevos.

Una noticia muy importante es que
finalmente en Espafia se vendieron
mas hibridos que autos a gasolina o
diésel, que ya estan de salida, cuando
hace 10 afios el diésel dominaba el
mercado.

Los hibridos eléctricos no enchufa-
bles (HEV) fueron la primera propul-
sion de enero, con 26,451 unidades y
una cuota de mercado del 38.5%, se-
guido por los de gasolina, con 23,966
unidades matriculadas, lo que repre-
senta una caida del 7.4% respecto al

primer mes de 2023. Los autos a diésel
fueron la tercera motorizacion del
mercado espafiol de enero, con 7,553
unidades, registrando una caida del
10.2% en comparacion al mismo mes
del ejercicio anterior.

Los hibridos enchufables (PHEV)
crecieron 11.5%, hasta las 4,578 uni-
dades, mientras que los 100% eléctri-
cos (BEV) lo hacen 14.3% y llegaron
a 3,376 unidades, con una cuota de
4.9% del mercado.

EU avanza lentamente

En enero del 2024 se vendieron en
EU 1,086,813 unidades, lo que repre-
senta una caida de 25.3% respecto a
diciembre, muy comun en estas fe-
chas, y un tenue avance de 2.6% res-
pecto a enero de 2023. Serd muy difi-
cil que el mercado estadounidense
supere los 17 millones de unidades en
los proximos afios, ya que se trata de
un mercado saturado, con una pobla-
cion de 320 millones de habitantes.

En enero, Toyota se apoder¢ del pri-
mer lugar en ventas, por encima de
GM, producto de un fuerte aumento
de 21.6% de la japonesa y una caida de
-10.7% de GM, mientras que Ford y
Stellantis, antes Chrysler, ocuparon la
tercera y cuarta posicion respectiva-
mente. Tesla escalo a la séptima posi-
¢i6n con 53,830 unidades vendidas, un
aumento de 8.6% en términos anuales.
Es probable que este afno Tesla pelee
por el 6° lugar contra Nissan, pero se va
quedar lejos del Top 5 todavia, por lo
que debe acelerar el paso del Tesla 2 de
menor precio y la construccion de su
fabrica en México.

México acelera
De manera sorprendente, en enero
de 2024 en México se vendieron

112,099 autos nuevos, es decir un
fuerte aumento de 18.7% en términos
anuales, muy por encima de cualquier
pronostico.

El alza en la venta de autos nuevos
se dio en casi todos los segmentos, a
pesar de elevadas tasas de interés, pero
apoyadas en financiamientos propios
de marcas chinas principalmente.

La cifra de autos nuevos de enero
2024 marca un nuevo récord durante
este sexenio para un primer mes del
ano, y se queda muy cerca de los
123,447 vendidos en enero de 2017,
por lo que el afio empieza con el pie
derecho para el sector.

En los ultimos 12 meses, en Mé-
xico se han vendido 1,379,118 unida-
des de acuerdo con las cifras del
Anuario Economico y Financiero, to-
davia lejos del récord de 1.6 millones
de autos nuevos que se vendian cada
afio a mediados de 2017, cuando las
tasas de interés eran mucho menores a
las actuales.

En México la marca mas vendida
es Nissan con 17.8% del mercado, se-
guida por Chevrolet con 12.9%, VW
con el 9.5% y Toyota con 8.3%. La
marca china mas vendida en este mo-
mento es MG con 3.6%, pero eso po-
dria cambiar con la llegada de la
planta de BYD.

Perspectivas:

La transicion energética avanza
en todo el mundo. En México se ha
rezagado mucho, y las empresas chi-
nas deberan considerar, incluso, el
poner electrolineras para acelerar
sus ventas. Sera interesante ver si se
concreta la inversion de BYD en Mé-
xico y en donde se instala la nueva
planta.
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Consumo se desacelera con fuerza

* Creacion de empleo formal cae

En enero del 2024 las ventas de los establecimientos co-
merciales que pertenecen a cadenas minoristas de todo el pais
incrementaron sus ventas en 3.5% en comparacion al ticket
observado en enero del 2023. Sin embargo, la inflacion de
los ultimos 12 meses se ubico en 4.88%. Hubo mas ventas,
pero se vendieron menos productos, ya que el precio aumento
mas que los ingresos de las tiendas

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y De-
partamentales (ANTAD) reportd que en enero de 2024 las
tiendas afiliadas tuvieron aumentos en ingresos por 6.7%,
considerando todas las aperturas que llevaron a cabo en los
ultimos 12 meses. Pero si s6lo consideramos los estableci-
mientos con mas de 1 afio de operaciones, el alza fue de ape-
nas 3.7%. La desaceleracion del consumo privado que
empezd en octubre del 2023 al parecer se extendi6 a enero.

De acuerdo con las cifras del INEGI sobre consumo, el
Indicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP) se habria
estancado entre noviembre y diciembre, y en enero habria
avanzado 0.1% en términos mensuales. En términos anuales,
después de un fuerte avance de 5.2% en diciembre de 2023
se habria desacelerado hasta 3.6% en enero de 2024, con-
gruente con un alza de la actividad econdmica cercano al
2.0%, y no al 3.0% en que cerrd 2023.

El consumo privado es el principal componente de la de-
manda agregada y explica el 65% del PIB, por lo que una
fuerte desaceleracion del mismo es una muy mala noticia
para la economia y para el ambiente electoral, ya que los ciu-
dadanos se ven afectados en el poder de compra de sus bol-
sillos.

Cae la creacion de empleos
La reduccion en el consumo provoca menos incentivos
para crear nuevos empleos, lo que desacelera el crecimiento

de la masa salarial. Con este proceso de caida en el consumo
y en la creacion de empleos, trae un menor crecimiento del
consumo, lo que crea un circulo vicioso.

Las cifras del IMSS senalan que en enero de 2024 se crea-
ron 109,021 plazas nuevas con prestaciones, y en los ultimos
12 meses 648,812 en todo el pais. Cabe mencionar que, como
cada afio, en diciembre se perdieron 384,882 empleos.

Es preocupante que la tasa de crecimiento anual de em-
pleos formales se ubique en 3.02% y la de empleos perma-
nentes sea de 2.75%, ya que son tasas muy bajas para una
poblacion todavia relativamente joven y con bajo nivel de
participacion de la mujer en el mercado laboral.

Las cifras oficiales indican que los sectores economicos
con el mayor crecimiento porcentual anual son el de la cons-
truccion con 8.1%, transportes y comunicaciones con 7.0%
y comercio con 3.8%. Por entidad federativa, destacan Quin-
tana Roo, Hidalgo y San Luis Potosi con aumentos anuales
que superan el 5.5 por ciento.

El salario promedio registrado en el IMSS fue de 573.4
pesos diarios y representd un aumento de 10.4%, muy por
encima de la inflacion, afectado por el alza al salario minimo
de 20%, pero al mismo tiempo genera presiones inflaciona-
rias para Banxico.

En aio electoral, donde las reglas pueden cambiar al lle-
gar una nueva presidenta al poder, es comin que las inver-
siones caigan hasta conocer los planes del nuevo gobierno y
que concluyan las obras de la administracion saliente.

Perspectivas:

El consumo se desacelera con fuerza. La inflacion esta
afectando el poder de compra y la creacion de nuevos em-
pleos formales. -
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ESTIMACIONES PROPIAS DE TENDENCIAS

Inflacion mensual (Febrero) 0.40-0.70%
Inflacion 2024 (anual) 3.00-5.00%
Inflacion 2025 (anual) 3.00-5.00%
PIB 2024 (anual) 1.00-2.00%
PIB 2025 (anual) 1.00 -2.00%

Cetes 28 (2024) 9.00-11.00%

Cetes 28 (2025) 9.00-11.00%
Tipo de Cambio 2024 16.00 -22.50
Tipo de Cambio 2025 17.00 -22.00
INDICADORES FINANCIEROS
1 INFLACION

Inflacion de Enero en México 0.893%|
Inflacion Mx acumulada 2024 0.893%)
Inflacion de Enero en EU 0.305%
Infacion EU acumulada 2024 0.305%)
Dif Inflac Acumulada en el 2023 Mx vs EU (0.582%)
Inflacion Mex en los

{iltimos 12 meses (Enero) 4.884%)
Inflacion de EU en los

Ultimos 12 meses (Enero) 3.106%

Brecha inflacionaria lt 12 meses (puntos porcentuales) (1.695%)
2 EL PESO
Tipo de cambio Compra Venta
Bancario-Ventanilla $15.900 $17.300
Interbancario 48 hrs-Banxico $§17.033 $17.076
Délar Hoy vs Délar
Dic 29 - 2023 $15.800 $17.200
Diferencia 0.581%
Sobreval o Subval Hoy frente Dic (0.004%)
3 INDICADORES DE REFERENCIA

Tasa primaria de Cetes (') 28 dias 11.050%]
Costo Porcentual Promedio (Enero) 8.650%]
Tasas de Interés Interbancarias

Equilibrio (TIIE) 28 dias 11.495%]

Equilibrio (TIIE) 91 dias 11.629%|

Indice BMIV 57,132.11
Crecimiento Acumulado 2024 -0.443%)
Prime Rate EE.UU. 8.500%)
Libor (dolares, tres meses) 5.581%|
Crecimiento anual M1(°) (a Diciembre 2023) 2.600%]
Crecimiento anual M4(*) (Diciembre 2023) 4.700%
Financiamiento bancario
empresarial (a Diciembre 2023) 2.900%
Crecimiento Anual Captacion en Bancos 6.000%

02-feb-24 09-feb-24

Base monetaria (A)

(millones pesos) 2,992,690 2,995,285
Reservas internacionales (B)

(millones de dolares) $213,464 $213,177
Crédito interno neto (A-B en pesos)

(millones de pesos) (8732,255)  (8703,330)

(1) Rendimiento anual ofrecido por el Banco de México
a los intermediarios financieros.

(z) M1 = Billetes y monedas en poder del ptblico mas
cuentas de cheques.

(3) M4 = Suma de todos los agregados monetarios. El
dinero en su definicion mas amplia incluyendo

instrumentos financieros de corto y largo plazos.

HORIZONTE FINANCIERO
Inflacion rebota y mercados ajustan

La inflacion mensual de EU pasoé de
0.1% en octubre del 2023 a 0.3% en
enero del 2024. Si bien la inflacion
anual mantiene su trayectoria a la baja,
ya no lo hace tan rapido como lo estaba
haciendo en el 2023, y eso prende alar-
mas en los mercados.

De acuerdo con las cifras oficiales
de EU, la inflacion general se ubico en
3.11% en enero de 2024 frente al 3.26%
de diciembre del 2023, pero los merca-
dos esperaban una cifra cercana a 2.9%.
Respecto la inflacion subyacente, pasé
de 3.90% en diciembre de 2023 a 3.87%
en enero del 2024. Una baja muy poco
significativa, pero sobre todo, lejos de
la meta de la FED de 2.00%. Una buena
noticia es que la inflacion al productor

se ubico en 0.85% la general y 1.56% la
subyacente.

Durante el altimo trimestre del 2023,
como sefialamos en repetidas ocasiones
en este espacio, los mercados financieros
mundiales operaron con euforia extrema.
Supusieron que la inflacién en EU baja-
ria rdpidamente a niveles de 2.00% y
que, en consecuencia, la FED reduciria
su tasa de interés en por lo menos 6 oca-
siones este afno, cuando en Tendencias
sefialamos desde octubre que lo haria en
3 ocasiones, empezando en junio.

El mundo ha cambiado, y si bien es
previsible menores precios globales de
la energia —derivado de la transicion
energética—, también debe sefialarse que
la regionalizacion actual tiene costos de
produccion mas elevados que la globa-
lizacion que predomind en la década pa-

(1) Sin considerar reciprocidad.
(2) Promedio.

EXPECTATIVA INFLACIONARIA VALOR DIARIO DE LA UDI
FECHA INFL. INFL. INFL.

ENCUESTA 2024 2025 2026 Fecha Valor
08-ago-23 3.90 3.72 3.81 10 de Febrero 8.085209
23-ago-23 3.94 3.79 3.87 11 de Febrero 8.086944
g?‘sel"zi z-zg z;? zg: 12 de  Febrero 8.088680

-sep- X . .
12-0ct-23  3.97 3.81 3.87 SRR ch o 8.090417
23-0ct-23 4.01 3.88 3.90 14 de  Febrero 8.092153
08-nov-23 3.98 3.72 3.83 15 de Febrero 8.093891
22-nov-23 4.06 3.75 3.86 16 de Febrero 8.095628
23‘3?0'2 :-éé zg‘;’ 2-3(3) 17 de  Febrero 8.097366
-diCc- . . .

08-ene24  4.00 3.70 3.86 18 4  Febrero 8.099104
23-ene-24  4.16 3.84 3.89 19 de  Febrero 8.100843
07-feb-24 4.40 4.02 4.54 20 de Febrero 8.102582
Metas oficiales de inflacién 21 de Febrero 8.104321
22 de Febrero 8.106061
Fzzcz‘a“ ‘;‘fsr;e 23 de  Febrero 8.107801

. 0
2021 7.36% 24 de Febrero 8.109541
2022 7.82% 25 de Febrero 8.111282

2023 4.66%

Fuente: Infosel Fuente: Banco de México
Costo del Dinero
(tasas promedio de interés anual al plazo de 30 dias)

BANCARIO Actual 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21

TIIE 28 dias 11.50% 11.50% 10.77% 5.72%

=+Margen de ganancia 6.00% 6.00% 6.00% 6.00%

=Tasa de interés nominal 17.50% 17.50% 16.77% 11.72%

=+ Intereses por anticipado 1.46% 1.46% 1.40% 0.98%

Costo del dinero (1) 18.95% 18.96% 18.17% 12.69%

NO BANCARIO

Papel Comercial (2) 18.37% 18.38% 17.61% 12.30%)

Factoraje (3) 22.74% 22.75% 21.80% 15.23%

(3) Promedio, sin considerar otros costos como comisiones y honorarios.
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sada. Del otro lado, el envejecimiento
poblacional en paises desarrollados y en
China reduciran la demanda y precios

tomar un compas de espera gracias al
margen de maniobra que le brinda una
economia en pleno empleo, con tasa de

PRECIOS DE LA MEZCLA MEXICANA
DE PETROLEO DE EXPORTACION
(dolares por barril)

de materias primas, o por lo menos los desocupacién por debajo de 4.00 por Precio  Objetivo  Dif
, R > R Mezcla  Gobierno (dls)
mantendran sin cambios anuales. ciento.
En el caso especifico de EU, la in- Hasta el momento, la paridad del [Jun-23 461 6700 (239)
., ., . . , ; . Jul-23 7152 67.00 452
flacion seguira su trayectoria a la baja  dolar frente al euro y la libra se mantie- | ago-23 7797 67.00 1097
en los proximos meses, y eso le permi- nen estables debido a que las cifras del |Sep-23 86.17 67.00 19.17
tir4 a la FED reduci tasa de reft PIB . EU E A |02 8133 67.00 1433
1ra a la reaucir su tasa ae rereren- Son mejores en que curopa. Nov-23 73.60 67.00 6.60
cia probablemente a partir de junio y pesar de todo, EU se mantiene como el  [Dic-23 67.93 67.00 0.93
) Ene-24 6931 56.70 1261
REERHCTESCIUNINEN ST Inversiones en Délares Feb-24 70.82 56.70 14.12
DEL TIPO DE CAMBIO — :
SPOT A LA VENTA Cotizaciones Interbancarias 2012 (promedio)  101.09  84.90 16.19
Rendimiento anual 2013 (promedio)  99.13 86.00 13.13
Fecha Variacion  Cierre 2014 (promedio)  88.06 89.00 (0.94)
) pesos/dls. Plazo Tasa 2015 (promedio)  44.36 79.00 (34.64)
2016 (promedio)  35.90 50.00 (14.10)
2017 (promedio) 4645 42.00 445
0,
Lbres (1'730") 151002 1 mes 5.48% 2018 (promedio)  62.04 48.50 13.54
May-23 (1.90%) 17.749 3 meses 5.44% 2019 (promedio)  56.08 55.00 1.08
Jun-23 (3.57%) 17.115 . 2020 (promedio) 35.82 49.00 (13.18)
Jul-23 (1.07%) 16.931 6 meses 531% 2021 (promedio)  64.72 42.10 2262
Ago-23 0.48% 17.012 2 afios 4.64% 2022 (promedio) 89.40 55.10 34.30
Sep-23 1.81% 17.321 5 afios 4.29% 2023 (promedio) 71.25 67.00 4.25
i P 2024 di 69.83 56.70 13.13
Oct-23 4.51% 18.102 10 afios 430% (promedio)
Nov-23 (3.82%) 17.409 - 0
Dic-23 (1.14%) 17210 30 anos 4.45% Fuente: Infosel
Ene-24 (0.75%) 17.080
Feb-24 0.19% 17.113
(tasa de interés anual)
Paridad Prom 2018 19.2385 Esta 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21
Paridad Prom 2019 19.2599 Semana
Ll (PP PR z[ERczg d o DINERO 11.05% 11.26% 10.10% 5.49%

. etes ias . 0) . 0 . 0 . 0
Paridad Prom 2021 202980 Cetes 91 dias 1137% 1127% 10.70% 5.87%
Paridad Prom 2022 20.1237 Papel Comercial a 28 dias 11.80% 12.01% 10.85% 6.24%
Paridad Prom 2023 17.7378 Papel Comercial 291 dias 12.12% 12.02% 11.45% 6.62%
Paridad Prom 2024 17.0912 Obligaciones 12.30% 12.51% 11.35% 6.74%
Depreciacion 2000-2006 15.42% indice Inmex y BMV Fibras
Depreciacion 2007-2012 20.45% Inmex 3,506.87 3,521.60 2,980.07 3296.11
Depreciaci()n 2000-2006 15.42% BMV Fibras 291.56 292.66 239.38 229.63
Depreciacion 2007-2012 20.45% OTRAS INVERSIONES
Depreciacion 2013-2018 50.63% Metales preciosos (dolares por onza en Londres)

Depreciacion 2019-2022 4.60% Oro (do6lares/onza) 1,997.90 2,062.20 1,813.75 1,805.85
Depreciacion 2019-2024 (11.16%) Plata (d6lares/onza) 23.01 23.78 22.83 23.09
BANCARIAS
L @lims pesiiives fndhem depresasiimn, T-Bills de E.U.A. a 30 dias 5.48% 5.60% 4.12% 0.06%
las negativas una apreciacion del peso. T-Bills de EUA a 90 dias 5.44% 5.40% 4.42% 0.06%
DIVISAS Y METALES @l Las Mejores Tasas Nominales Futuros del Peso CME
esos
P Entre 250,000 y 500,000 pesos Mes Pesos por ddlar
Compra Venta Perso-na‘s fisicas y morales feb-24 17.0532
Doélar EU 15.90 17.30 Rendimientos anuales mar-24 17.1350
Euro 17.80 18.70 7 dias jun-24 17.4064
Libra Esterlina 20.85 21.80 Cibanco 5.55% sep-24 17.5562
Yen Japonés 0.11 0.12 BanBajio 3.93% dic-24 17.8955
i Banorte
Franco Suizo 18.75 19.70 i Forward Teorico Dolar
Délar Canada 12.10 13.00 28 dias
Cibanco 8.25% Fecha Forward
Metales Banorte 7.88% dic-24 18.8988
Centenario 37,500.00 48,000.00 BanBajio 737% mar-26 20.0465
Azteca 14,000.00  19,900.00 91 dias jun-27 21.8147
Hidalgo 7,000.00 9,950.00 Cibanco 8.85% may-29 24.5021
Onza Oro 32,600.00 37,100.00 Banorte 8.19% may-31 31.8924
Onza Plata 270.00 425.00 BanBajio 6.88% nov-34 33.5973
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El bono de 10 anos de EU...

...marca el paso del bono mexicano

5.00 10.74
4.64 10.26 I
Estados Unidos México
Bono a 10 aiios (%) Bono a 10 afios (%)

4.28 9.78 L d

3.92 9.30

3.56 8.82

3.20 8.34

1 '23 1 ‘24 1 1 '23 1 '24 1
Expectativas de Tasas Reales a 28 dias Expectativas de Tasas Reales a 91 dias
Calculada con UDIS Calculada con UDIS

Col. CETES 16-feb-24 23-feb-24 01-mar-24 08-mar-24 Col. CETES 16-feb-24 23-feb-24 01-mar-24 08-mar-24
Vmto 15-mar-24 22-mar-24 29-mar-24 05-abr-24 Vmto 15-mar-24 22-mar-24 29-mar-24 05-abr-24
11.50 -17.66 -6.27 -6.45 -6.39 11.63 -5.43 6.05 6.00 6.01
11.75 -6.07 -6.02 -6.20 6.15 11.88 628 6.30 6.24 6.26
12.00 583 577 595 590 1213 6.53 655 6.49 651
1;.23 522 5;; 5;; ‘5'25 1238 6.78 6.79 6.74 6.75
12'35 '2'09 '2'03 '2'21 2 '1é 12.63 702 704 698 7.00
1500 s 4w ay o i R S
13.25 459 454 472 467 : : : : :
13.50 435 429 Py a 1338 7.76 7.78 172 7.74
A %10 o %53 13 13.63 801 8.03 197 799
14.00 385 -3.80 2398 393 13.88 8.26 827 8.22 823
1425 361 355 373 3.68 14.13 8.50 8.52 8.46 8.48
14.50 336 331 349 344 1438 8.75 8.77 8.71 8.73
14.75 3.1 -3.06 324 3.19 14.63 9.00 9.01 8.96 8.97
15.00 -2.87 2281 -2.99 -2.94 14.88 9.24 9.26 9.20 922

polo de innovaciéon mundial y genera- CREDITO una plusvalia en el valor de los papeles

cion de valor econdmico. También li-
dera los avances en IA.

HORIZONTE CAMBIARIO

El Tipo de Cambio pas6 de 17.22
pesos por dolar a 17.06 al cierre de esta
edicion. La gobernadora de Banxico in-
siste en que podrian bajar la tasa de re-
ferencia, a pesar del rebote de la
inflacion en los Gltimos 3 meses.

En el caso del oro, los inversionistas
ajustan sus portafolios de inversion con
mas deuda y menos oro, a pesar de los
conflictos bélicos mundiales, mientras
que la paridad con el euro se mantiene
muy estable.

Banxico y la FED no deberian mover
su tasa en su proxima reunion, pero si lo
haran en el verano.

INVERSIONES

En dolares, por el momento estamos
fuera, pero niveles por debajo de 16.80
al mayoreo deben ser aprovechados
para comprar. Cierra en 17.0602, esta-
mos fuera, solo si supera 17.30 compra-
riamos y vender la posicion si baja de
ese nivel.

En pesos hay que comprar posicio-
nes de deuda a plazo largo. La reduc-
cion esperada de tasas de interés en el
segundo semestre del afo provocara

del portafolio. Los Udibonos son una
excelente opcion de mediano y largo
plazos en este momento.

La BMV cierra en 57,132.11 unida-
des. Pareciera el inicio de una “M” o un
hombro-cabeza-hombro, ambas peligro-
sas para el mercado. Solo si baja de
56,800 y rebota comprariamos, o si supera
57,800 con salida si baja de ese nivel.

El euro opera en 1.0777 ddlares. Si-
guen las dudas sobre si serd Europa o
EU quien baje primero su tasa de refe-
rencia. El oro opera en 2,024.10 dolares
la onza, estamos fuera, nos parece caro.
En deuda, tanto en pesos como en dola-
res, plazos largos. -
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BMV: suna "M"?

Por segunda semana consecutiva,
el IPC de la BMV bajo6 respecto de la
semana anterior, pero lo mas impor-
tante es que empieza a forma una po-
sible “M”, con dos picos muy claros o
bien un hombro-cabeza-hombro, con- . . "
siderando que el segundo pico es de I t
mayor altura que el primero. para e ln Vers’onls a

En ambos casos, el desenlace son
caidas importantes en los préximos
meses, sobre todo si consideramos que

el inicio de cualquier formacion se dio
en un proceso prolongado de alzas sin

Tendencias

Rendimientos Acumulados

Rend. Acum.

- 16-feb-24  Semana  VarSem 30-dic-22  29-dic-23 2023 2024
baches o figuras adicionales. Cetes a 28 dias 11.05% 11.06%  (0.01%)  10.10% 1126% 11.10%  1.51%
; . _ |ryc 57,3211 5732750  (034%) 48,463.86 5738625 1841%  (0.44%
En EU, datos de inflacion y al pro

’ i s Dow Jones 38,627.99 38,671.69  (0.11%) 33,147.25 37,689.54 13.70%  2.49%
ductor por encima de lo esperado, hi-  |sgp 500 500557  5026.61 (042%)  3,839.50  4,769.83 2423%  4.94%
cieron que los portafolios de inversidon  |Dax 30 17,117.44  16,926.50 1.13%  13,923.59 16,751.64 2031% 2.18%
. L . Cac 40 7,768.18  7,64752  1.58% 647376  7,54318 1652%  2.98%
redujeran p051c1or}es en capitales y las Oro (usd por 0z.) 1,997.90 202350 (127%) 181375  2,06220 13.70%  (3.12%)
aumentaran en titulos de deuda. El  |plata usd poroz) 23.01 2266 1.54% 23.95 2378 (069%) (3.24%)
Bono de 10 aﬁos Concluyé muy por en- Inflaciéon 4.88% 4.88% 7.82% 4.46% 4.66% 0.89%
i o ’ Délar 17.08 1710 (0.16%) 19.49 1697 (1293%) 0.61%

cima del 4.00%, en 4.28 por ciento. S —
Por su parte, en el acumulado sema-  |conservador 9.19% | 038%
nal, todos los indices neoyorquinos ex-  LAgresivo L0 ||_(I57)

perimentaron pérdidas tras una racha de
cinco semanas consecutivas con ganan-
cias. El Dow Jones perdié un marginal
0.11%; el S&P 500 0.42%, a 5,005.57
unidades; y el Nasdaq lider¢ la bajacon | o7
1.34% menos a 15,775.65 puntos.

El lunes 19 de febrero, el mercado

BMYV: Mucho cuidado con la posible formacion técnica

61200

estadounidense estara cerrado por el /
feriado del Dia de los Presidentes, que )
celebra el natalicio de Washington, [* T sos0

pero los inversionistas se mantendran
atentos a las pistas sobre el futuro de
la politica monetaria, sobre todo antes
de la publicacion de las minutas de la
reunion de la FED, el dia 21, donde se  |**® 1 a0
L 2001 M AMJ U [ASONID 20322 M [AMJ |J |[A ]S |0 ND 2023 M |AIM |J [J |A s |0 [N D [2034
espera que 1nsista en no mover su tasa
en las reuniones de febrero y marzo
por lo menos.

46800 1 1 46800

Las mejores y las peores del IPYC en lo que va del 2024

Emisora Serie Var % Emisora Serie Var %

Perspectivas: MFRISCO A-1 44.83 GCARSO A1 (20.85)
Es evidente que la economia mexi- CTAXTEL A 22.22 VOLAR A (20.31)
cana se desacelero con fuerza en el CHDRAUI B 21.43 LASITE B-1 (17.60)
cuarto trimestre de 2023 y los reportes MEGA cePo 21.31 NEMAK A (16.91)
i i ; , BBAJIO o 19.03 HCITY * (15.85)
trimestrales estan reflejando esa situa- FRAGUA B 17.16 SITES1 A1 (15.83)
cion. Después del primer rally del ario, GFINBUR o 15.99 ALPEK A (14.32)
se recomienda ser prudentes y esperar Q * 12.31 OMA B (13.77)
que el mercado baje para tomar posi- TERRA 13 12.15 ORBIA - (12.84)
VISTA A 11.56 PE&OLES * (12.73)

ciones y el alza posterior. -

Mayor infrmacién y suscripciones:
5539953942



EL MERCADO Y SU ENTORNO

Reino Unido en recesion; Europa se
salva. - El PIB del Reino Unido retro-
cedi6 en el ultimo trimestre de 2023
(4T23) en 0.3% respecto al 3T23,
cuando ya habia caido 0.1%, por lo
que entr6 en recesion técnica al despe-
dir el 2023 con dos trimestres conse-
cutivos de contraccion.

Segtin los datos publicados por la
Oficina Nacional de Estadistica, la caida
de la actividad economica en el 3T23
fue generalizada entre los distintos sec-
tores, ya que los servicios tuvieron una
contraccion de 0.2%, las actividades de
produccion 1% y la construccion 1.3
por ciento.

El PIB britanico registré una mi-
nima expansion del 0.2% en el 1T23,
después se estanco en el 2T23, final-
mente cayo6 -0.1% en el 3T23 y -0.3%
en el 4T23. Asi, durante todo 2023 ha-
bria crecido 0.1%, después de que en
2022 avanz6 4.3%. Una fuerte desace-
leracion.

En comparacion con otras econo-
mias, la britanica crecié mas que Ale-
mania, que sufrié una contraccion del
0.3% en 2023, pero menos que la zona
euro y la UE, con una expansion anual
del 0.5% en ambos casos, incluyendo
2.5% de Espana, 0.9% de Francia y
0.7% de Italia.

A nivel mundial, EU registré un
crecimiento de 2.5%, seis décimas
por encima de la expansion del 1.9%
en 2022, mientras que China se ex-
pandié 5.2%, acelerandose sustan-
cialmente respecto del crecimiento
del 3.0% en 2022, gracias a la rea-
pertura tardia de su economia por el
Covid-19.

Como se esperaba, Reino Unido,
lejos de beneficiarse del Brexit, salio
muy lastimado por las restricciones al
comercio, operaciones financieras, tu-
rismo, becas para jovenes, entre otros
aspectos. m

INDICADORES DE MERCADOS ACCIONARIOS
Hace una Rendimiento acumulado en % en el periodo
16-feb-24 semana 29-dic-23 30-dic-22 31-dic-21 Semanal 2024 2022-2024 2021-2024
IPyC 57,132.11 57,327.50 57,386.25 48,463.86 5327244 (0.34%) (0.44%) 17.89% 7.25%
IPyC en délares 3,348.85 335533 3,396.94 2,488.96 2,602.82 (0.19%) (1.42%) 34.55% 28.66%
Dow Jones Industrial 38,627.99 38,671.69 37,689.54 33,147.25 36,338.30 0.11%) 2.49% 16.53% 6.30%
Nasdaq Composite 15,775.65 15,990.66 15,011.35 10,466.48 15,645.00 (1.34%) 5.09% 50.73% 0.84%
Bovespa 128,725.88 128,025.70 134,185.23 109,734.60 104,822.40 0.55% (4.07%) 1731% 22.80%
Merval 1,065,368.63 1,128,510.88 929,704.19 202,085.13 83,500.11 (5.60%) 14.59% 427.19% 1175.89%
Financial Times 7,711.71 757258 773324 745174 7,384.54 1.84% (0.28%) 3.49% 4.43%
Nikkei 38,487.24 36,897.42 33,464.17 26,094.50 28,791.71 431% 15.01% 47.49% 33.67%
Tipo de Cambio Fix 17.06 17.09 16.89 19.47 2047 (0.15%) 0.99% (1238%) (16.65%)
Euro 10776 1.0783 1.1038 1.0701 1.1375 0.06%) (2.37%) 0.70% (5.26%)
Yen 150.22 149.31 141.03 131.11 115.11 0.61% 6.52% 14.57% 30.50%
LAS BOLSAS EN LOS ULTIMOS 12 MESES

137,500 [ BOVESPA (BRASIL) EN EL 2014-2024 ] h 1,800,720 [ MERVAL (ARGENTINA) EN EL 2014-2024

AGENDA SEMANAL
116,500 1,200,720
05,500 800,720 19 Febrero (Méx).- Indicador opor-

tuno de la actividad econdomica a
74,500 600,720

€nero.
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LLAS EMPRESAS Y SUS ACCIONES

BMV: cae la operacion

Las elevadas tasas de interés locales, asi como la falta
de opciones para operar nuevas emisoras en momentos
donde el mundo financiero esta muy pendiente de lo que
ocurre con las empresas de IA, microchips, y en la BMV no
las hay, provocaron que en 2023 se operaran menos accio-
nes en la principal Bolsa de Valores mexicana.

Por sectores

Grupo BMV reportd que los ingresos obtenido durante
el cuarto trimestre del 2023 (4T23) en el negocio de capi-
tales fue de 105 mdp, 15 millones o 12% menores respecto
al 4T22. En el resultado anual, el ingreso fue de 469 mdp,
63 millones o 12% por abajo del 2023.

El valor operado promedio diario (VOPD) en la BMV
durante el 4T23 fue de 13,921 mdp, lo que representa una
disminucion del 5% en comparacion con el 4T22. El
VOPD en el mercado accionario local aumentd 10%, mien-
tras que el mercado global o Sistema Internacional de Co-
tizaciones (SIC) se redujo 26%. Durante este periodo, el
SIC particip6 con el 33% del VOPD comparado con 42%
en 4T22. El resultado anual de 2023 por los ingresos de
operacion de capitales fue de 273 mdp, 47 millones 0 15%
por abajo de lo reportado en 2022. EI VOPD en 2023 fue
de 15,044 mdp, registrando un aumento en el mercado local
y global del 2% y -33% respectivamente. Este comporta-
miento se explica principalmente por la fortaleza del peso
frente al ddlar, asi como el nivel en el que se encuentra la
tasa de interés real en México.

BOLSA: Busca piso, estamos fuera
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Por su parte, los ingresos de MexDer por la operacion
de derivados y venta de informacion en el 4T23 fueron de
24 mdp, 7 millones o 23% menores a los del 4T22. Este re-
sultado se explica principalmente por una menor operacion
en futuros del ddlar, en parte compensado por mayor ope-
racion de swaps de tasa.

En el acumulado de 2023, los ingresos de MexDer fue-
ron de 100 mdp, 8 millones u 8% inferiores a los resultados
del 2023 debido principalmente a una menor operacion en
los futuros del dolar. Por su parte, la incertidumbre y vola-
tilidad que existe en el mercado debido al nivel de las tasas
dio como resultado una mayor operacion en los swaps de
tasa.

A su vez, los ingresos en Asigna sumaron 29 mdp, 2 mi-
llones o 7% menores respecto al 4T22. Esto es un reflejo de
una menor operacion en los mercados financieros, princi-
palmente en los futuros del ddlar. Por su parte, el saldo pro-
medio de las aportaciones iniciales minimas (AIMS o de-
positos de margen) en el 4T23 fue de 37,000 mdp, 2%
mayores que en el 4T22 debido a mayor operacion de
swaps.

En el resultado anual de 2023, los ingresos de Asigna
fueron de 115 mdp, un crecimiento en comparaciéon con
2022 de 1 millén o 1%, principalmente por mayor opera-
cion de swaps (+118% vs 2022), en parte compensados por
menor operacion en futuros del doélar (-9% vs 2022). Los
depositos de margen o AIMS registraron un crecimiento de
4% cerrando el ano con 35,000 mdp en promedio. Asigna
cobra 2 puntos basicos sobre el saldo promedio mensual de
los depositos de margen, ademas de cobrar una cuota de li-
quidacion diferente para cada tipo de contrato negociado.

En cuanto al comportamiento de la emisora en el mer-
cado cierra en 35.84 pesos, nivel que nos parece un poco
alto. Es una emisora que en el pasado ha tenido zonas de
picos y después se ajusta. Las elevadas tasas de interés que
prevaleceran en México lo que resta de 2024 seran un im-
pedimento para que los inversionistas volteen a ver al mer-
cado mexicano. Consideramos que es mas probable que
busque los 30 pesos, que los 40 pesos en este momento,
razon por la cual estamos fuera.

Perspectivas:

La falta de emisoras de diversos sectores estd afectando
la operacion de Grupo BMV. En este sexenio, lejos de en-
trar mas empresas, salieron varias, e incluso algunas lle-
varon a cabo colocaciones en EU. n



RENDIMIENTOS EFECTIVOS DE LA BMV POR SECTORES
PRECIOS AL

INDICE 16FEB"24 20DIC'23 30DIC"22 REND 2023 REND 2024

IPYC 57,132.11 57,386.25 48,463.86 18.4% (0.4%)

INMEX 3,506.87 3,521.60 2,980.07 18.2% (0.4%)

MATERIALES 983.45 1,039.17 846.49 22.8% (5.4%)

INDUSTRIAL 303.70 333.98 258.77 29.1% (9.1%)

SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO 905.22 904.82 828.07 9.3% 0.0%

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE 1,160.96 1,180.51 1,056.98 11.7% (1.7%)

SALUD 724.87 661.63 516.46 28.1% 9.6%

SERVICIOS FINANCIEROS 150.40 136.29 110.81 23.0% 10.4%

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 728.72 733.25 841.50 (12.9%) (0.6%)
Fuente: Elaboracién propia con datos de la BMV

(BMV) RENDIMIENTOS Y MULTIPLOS ACCIONES
MUESTRA IPC
EMISORA SERIE PRECIO VARIACION PORCENTUAL TRIM MULTIPLO PIVL No. Valor
16-feb-24 DIA SEM MES ACUM '22 MES P/U Acciones Capital

AC * 189.96 0.34 -1.96 3.02 2.45 IV-23 19.32 2.94 1,720,807 326,884,443
ALFA A 13.16 -0.23 -1.86 0.92 -3.52  111-23 -48.13 1.88 4,818,823 63,415,711
ALSEA * 67.38 1.25 0.93 9.85 5.02 I1I-23 26.68 6.96 813,514 54,814,571
AMX B 15.59 1.96 6.27 -0.64 -0.95 1V-23 13.64 2.66 62,278,500 970,921,815
ASUR B 516.79 1.22 -1.04 11.37 3.89 IlI-23 0.00 3.64 300,000 155,037,000
BBAJIO (0] 67.61 0.91 -0.12 14.15 19.03  1V-23 7.19 1.92 1,189,932 80,451,281
BIMBO A 77.77 -0.93 -0.73  -10.62 -9.52  111-23 7.73 3.30 4,392,091 341,572,951
BOLSA A 35.84 -0.47 -0.69 7.89 1.99 1V-23 13.88 2.92 569,642 20,415,979
CEMEX CPO 13.42 1.74 2.21 4.84 1.51 1V-23 22.26 0.96 15,273,890 204,975,605
CHDRAUI B 124.56 0.56 4.16 21.18 21.43 111-23 16.39 2.76 959,920 119,567,617
CUERVO * 33.24 3.58 1.84 6.68 -0.09 111-23 28.80 2.13 3,591,176 119,370,700
ELEKTRA * 1,172.04 0.78 0.63 1.50 -0.10  111-23 39.18 2.84 221,702 259,843,457
FEMSA uBD 227.14 -6.21 -6.25 1.97 2.78 111-23 11.75 2.79 3,577,845 812,671,706
GAP B 266.28 0.10 -4.84 2.04 -10.17  111-23 14.98 7.65 512,302 136,415,664
GCARSO A1 150.06 0.1 -0.89 -10.56 -20.85 1V-23 17.54 2.63 2,257,020 338,688,416
GCC * 183.70 -1.68 -1.53 -1.52 -8.19 1V-23 15.83 2.15 337,400 61,980,380
GENTERA * 24.52 1.24 5.74 10.05 3.99 I11-23 8.68 1.55 1,587,594 38,927,802
GFINBUR (0] 54.18 -0.20 2.34 21.97 15.99 1V-23 10.68 1.47 6,101,023 330,553,412
GFNORTE (@) 187.58 1.83 1.88 14.25 9.85 IV-23 9.86 2.13 2,883,457 540,878,788
GMEXICO B 86.83 0.92 1.46 3.43 -7.80 1V-23 10.87 2.07 7,785,000 675,971,550
GRUMA B 315.02 -0.07 0.46 1.34 1.25 111-23 15.88 4.03 367,976 115,919,879
KIMBER A 37.85 -0.29 0.00 1.18 -0.84 1V-23 17.89 22.51 3,075,133 116,393,769
KOF UBL 172.15 0.73 3.13 9.84 6.95 [11-23 16.97 2.91 6,499,450 1,118,880,258
LAB B 12.66 -4.38 -3.73  -10.02 -10.59  111-23 9.28 1.22 1,020,000 12,913,200
MEGA CPO 46.00 6.21 13.89 16.84 21.31 1V-23 4.46 0.40 2,014,942 92,687,318
OMA B 155.00 -0.62 -3.33 -0.92 -13.77  111-23 13.21 8.63 390,112 60,467,291
ORBIA * 32.79 -1.50 -1.86 -4.40 -12.84  111-23 38.00 1.43 1,968,000 64,530,720
PE&OLES * 216.64 -0.01 0.50 0.06 -12.73  111-23 79.06 1.23 397,476 86,109,146
PINFRA * 180.21 0.75 -1.28 7.83 -1.91 1V-23 8.38 1.59 429,540 77,407,328
Q * 192.71 -1.67 0.37 19.24 12.31 1V-23 20.76 3.66 400,000 77,084,000
R A 164.24 1.03 -2.42 6.01 1.21 111-23 9.40 1.88 327,931 53,859,442
TLEVISA CPO 11.44 10.11 11.94 22.48 0.88 I11-23 -2.47 0.23 2,318,660 26,525,475
VESTA * 61.91 -2.40 -1.32 -4.53 -8.19  111-23 12.13 1.35 841,986 52,127,380
VOLAR A 12.75 0.55 -0.47 -9.64 -20.31 111-23 -6.76 6.50 1,165,977 14,866,203
WALMEX * 68.01 -1.03 -5.24 -3.01 -4.97 1V-23 23.10 6.39 17,446,322 1,186,524,371

Fuente: INFOSEL con informacién de la BMV.
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Informe Especial

Temas clave para empresas e inversionistas

Recuperacion del sector inmobiliario

Los precios de la vivienda en 2023 subieron alrededor
de 10%, de acuerdo con las estimaciones de la Sociedad Hi-
potecaria Federal (SHF), asi como de organismos privados.
Si bien el alza no fue el mismo en todo el pais, el fuerte in-
cremento en sueldos ha permitido que crezca la demanda
de forma importante.

Es evidente que México vive un momento muy especial
por el nearshoring, turismo y fuerte inversion en infraes-
tructura publica. Respecto al primero, seglin la Asociacion
Mexicana de Fibras Inmobiliarias (AMEFIBRA), habria
por lo menos 500 empresas interesadas en incrementar o
iniciar operaciones, impulsando la demanda de espacios in-
dustriales. Y, como historicamente ha sucedido, la vivienda
sigue al empleo, por lo que al detonar estos polos industria-
les y laborales se impacta todo el desarrollo residencial y de
la industria en general.

Este fenomeno ya ha dinamizado mercados como Mon-
terrey, Tijuana, Guanajuato y Guadalajara, con aumentos en
los valores por metro cuadrado de la vivienda de hasta doble
digito anual; asi como mercados en proceso de consolida-
cién como Mérida, Saltillo y Juarez, que ya destacan entre
las ciudades con mayor colocacion de créditos hipotecarios.

Las cifras oficiales sefialan que el indice SHF de vivienda
nueva presentd una variacion positiva de 11.9%, mientras
que el correspondiente a la vivienda usada aument6 10.1%
durante 2023. En este periodo se observé una proporcion de
viviendas usadas de 60.5% y 39.5% de viviendas nuevas.

A su interior, el indice SHF para casas solas creci6
11.2% y el de casas en condominio y departamentos (con-
siderados de manera conjunta) se aprecié 10.5%. El indice
SHF para la vivienda econdmica-social presentd un au-
mento del 10.7% y el Indice SHF para la vivienda media-
residencial se aprecio 11% en 2023.

Precios

En 2023, el precio promedio nacional fue de 1°617,000
pesos, lo que corresponde al precio de una vivienda media.
Al ordenar los precios de los créditos hipotecarios de menor
a mayor, a nivel nacional se observa que el 25% de las ope-

raciones se realizaron por un precio igual o menor a 648,000
pesos. El precio mediano fue de 951,000 pesos, lo que signi-
fica que 50% de las operaciones en el mercado de la vivienda
se realizaron por debajo de este monto y la otra mitad por
arriba. Finalmente, 75% de las viviendas se vendieron por
menos de 1°839,000 pesos y el resto por un precio superior.
Necesidades que cambian

De acuerdo con el Instituto de Investigaciones Sociales de
la UNAM, actualmente hay 11 tipos de familias en México,
donde la tradicional representa solo el 25.8%, con lo cual po-
demos detectar que la demanda se va transformando y las ne-
cesidades en la vivienda van cambiando. Por ejemplo, vemos
un importante crecimiento en los petlovers: en la actualidad,
7 de cada 10 hogares mexicanos tienen una mascota, por lo
que es importante generar espacios para atender las necesi-
dades de estos nuevos miembros de la familia.

Durante 2023, México recibié mas de 40 millones de tu-
ristas internacionales, con un gasto promedio de 1,155 do-
lares, lo que representa un alza de mas del 25% respecto al
2019. Esto genera una alta expectativa para atender a los tu-
ristas que buscan experiencias alternativas a las tradiciona-
les en hoteles, por lo cual las inversiones en el desarrollo de
propiedades inmobiliarias resultan atractivas.

También, existe una creciente consciencia en la sociedad
acerca de importancia del cuidado del medio ambiente. Es
asi que el disefio y construccion sustentables seguiran
siendo relevantes en este 2024, cuidando factores como el
aire, agua, materiales, movimiento, confort térmico, ilumi-
nacion, sonido y comunidad. Esto también impulsado por
productos financieros, como las hipotecas verdes.

Asi, el analisis de datos ayudara a tener una mejor toma
de decisiones, ya que el analisis predictivo puede inferir el
comportamiento del mercado inmobiliario y con ello los
precios de las propiedades en el futuro.

Finalmente, en esta coyuntura donde la IA se apodera de
todo, también apoya la precision y velocidad, incluyendo la
automatizacion de procesos de analisis, identificacion de
patrones y personalizacion de ofertas de propiedades. El



analisis de sentimiento, que se usa para analizar la opinion
de los clientes sobre diferentes propiedades y zonas, asi
como la integracion de datos de diferentes fuentes, inclu-
yendo redes sociales, sensores y dispositivos méviles, pro-
porciona a las empresas una vision mas completa del mer-
cado inmobiliario y de las preferencias de los clientes.

Pero cuando hay necesidades diferentes, hay nuevas
oportunidades, y se pueden transformar viviendas grandes
en unidades de menor tamafio, cada una con lo que ahora
requieren las nuevas familias con menos integrantes, pero
mas conectividad.

A futuro

La empresa especializada TINSA elabora un estudio
cada aflo con sus perspectivas de precios y crecimiento de
cada una de las principales zonas metropolitanas del pais.

De acuerdo con la empresa de consultoria, en Guadala-
jara'y Monterrey se estan vendiendo mas viviendas en estos
momentos, el doble que enla CDMX, aunque ésta tiene el
doble de habitantes.

El envejecimiento poblacional le esta pasando factura a
la CDMX, asi como la falta de nuevos proyectos de reno-
vacion, donde solo hay dos Alcaldias donde se pueden
construir edificios, con colonias que se han avejentado y no
se han rejuvenecido, y gente mayor sin animo de cambiarse
de casa o departamento.

CDMX

Para TINSA, las ventas en la CDMX han presentado
una recuperacion positiva al registrar un alza de 1,690 uni-
dades vendidas en comparacion al 2022, cerrando en total
de 13,170 unidades vendidas durante todo el 2023.

También estima que en el 2024 mantenga este creci-
miento en las ventas, en razon de 3.7% en comparacion al
2023. Sin embargo, al cierre del 2023, los precios de venta
crecieron mas de lo previsto, lo cual pueda generar un lento
arranque de afo.

indice SHF estatal, 2023
Variacion Porcentual
Entidad Variacion Entidad Variacion
Baja California Sur 17.6% Aguascalientes 10.7%
Quintana Roo 15.5% Yucatan 10.7%
Sinaloa 14.2% Chiapas 10.7%
Baja Califonia 13.9% Tamaulipas 10.0%
Nayarit 13.8% Veracruz 9.9%
Querétaro 13.6% Michoacan 9.3%
Sonora 12.8% Oaxaca 9.1%
Guerrero 12.7% Hidalgo 9.0%
Coahuila 12.7% Guanajuato 9.0%
Chihuahua 11.7% Zacatecas 8.4%
Campeche 11.5% Durango 8.3%
Jalisco 11.5% San Luis Potosi 8.3%
Nuevo Ledn 11.3% Morelos 8.1%
Colima 11.2% Puebla 7.2%
Ciudad de México 11.2% México 6.6%
Nacional 10.9% Tlaxcala 5.0%
Tabasco 10.9%
Elaborada por SHF con informacion del indice SHF de Precios de la
Vivienda.

Monterrey

La zona metropolitana de Monterrey presentd una recu-
peracion en el niimero de unidades vendidas después de una
racha a la baja desde el 2020. Las proyecciones para el 2024
en la zona metropolitana se estima que mantengan el im-
pulso en el crecimiento de las ventas en un ritmo del 4%
anual, y podria ser mayor considerando impulsar el desarro-
llo de vivienda de interés social. Incluso con el nearshoring
podrian darse por lo menos 25,000 ventas en 2024.
Guadalajara

La zona metropolitana de Guadalajara supero6 las expec-
tativas en el total de unidades vendidas registradas en el
2023, las cuales presentan un crecimiento del 26% respecto
al 2022.

Las perspectivas para el 2024 en la zona metropolitana
son alentadoras, con un crecimiento del 5% en el total de
ventas registradas durante el afo. El mercado de vivienda
esta pasando por un buen momento, mantiene altos incre-
mentos en los precios de venta y buenos ritmos de venta,
Sin embargo, esto debe tomarse con cautela, ya que si man-
tiene estos ritmos, la oferta se concentraria en los segmen-
tos residencial, residencial plus y /uxury.

Guadalajara crece con fuerza: hay proyectos de 90,000
pesos el metro cuadrado, y las ventas en general podrian
superar las 25,000 unidades en 2024.

A futuro

El mercado de vivienda esta cambiando en México de
forma acelerada. Las metropolis tienen un impulso reno-
vado con jovenes, quienes tienen necesidades diferentes a
las de sus padres y abuelos.

Las familias de cuatro o cinco hijos quedaron atras. La
edad para casarse va en aumento, asi como los divorcios,
las mujeres que viven solas y el nimero de mascotas que
hay, y el dinero que, en consecuencia, se puede invertir.

Del otro lado, los sueldos no crecen tanto y los espacios
que se pueden adquirir cada vez son de menor tamafio. In-
muebles donde la decoracion, las amenidades incluidas, la
comunicacion, los tiempos de traslado son fundamentales
al tomar las decisiones de compra de un inmueble.

La buena noticia es que los precios de ciertas viviendas
crecen por encima de la inflacion, la llave del crédito hipo-
tecario sigue abierta y el efecto del nearshoring generara
empleos en los proximos 15 afios por lo menos, a pesar del
clima de inseguridad de gran parte del pais.

Las politicas publicas deben pensarse de acuerdo a las
nuevas necesidades y cerca de las nuevas generaciones:
ciudades mas altas, mejor comunicadas, con mas parques,
bibliotecas y espacios para disfrutar al aire libre.
Perspectivas:

La edificacion de vivienda es un buen negocio en una
poblacion relativamente joven, 29 anos de edad promedio,
con un proceso de nearshoring que promete muchos em-
pleos, pero debe cumplir con las necesidades de los jovenes
compradores. H
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Noticias empresariales

NOTICIAS NACIONALES

Amx.- Report6 una caida cercana al 7% anual en sus ingre-
sos totales, afectados mayormente por la apreciacion del
peso mexicano que impact6 en la facturacion de sus nego-
cios en América Latina. Los ingresos totales, se situaron en
200,713 millones de pesos (unos 11,830 millones de déla-
res) en el periodo. La moneda mexicana gano alrededor del
13% anual en comparacion con su cotizacion a finales de
2022, lo que ha estado afectando los resultados de buena
parte de las empresas nacionales que tienen negocios en el
exterior. Aun asi, la empresa continu6 registrando un au-
mento en su base de suscriptores, puesto que sumo 3.9 mi-
llones de cuentas en los ultimos tres meses del 2023, inclu-
yendo 2.7 millones de usuarios pospago. Con ello, la
utilidad neta aumentd un 31.7% anual a 18,062,011 millo-
nes de pesos (unos 1,062 millones de dolares). La cifra es-
tuvo por encima del promedio de las estimaciones de ana-
listas consultados de 771,16 millones de ddlares. América
Movil dijo que el aumento de los suscriptores estuvo lide-
rando su negocio en Brasil, en tanto que la base de pospago
tuvo un incremento del 7% anual, a un total de 122 millo-
nes de dolares. El EBITDA del grupo -ganancias antes de
impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion- registrd
una baja de un 3.3% a 79,700 millones de pesos en térmi-
nos nominales, indic6 la empresa, excluyendo al negocio en

Argentina debido a su volatilidad cambiaria. A tipo de cam-
bio constante, el EBITDA marco un alza del 4.6%.

Amx- Considera que tiene espacio para reducir sus inversiones
este 2024, luego de los resultados que ha alcanzado con lo des-
embolsado los ultimos afios. La firma pretende destinar siete
mil millones de délares a capital durante el presente afio, una
cifra 19% debajo de los ocho mil 600 millones que invirtié du-
rante 2023. La compaiiia sefialdo que invirtid, entre 2021 y
2023, alrededor de 25 mil millones de dolares, aumentando su
infraestructura de conectividad 4.5 y 5G en distintos paises,
instalando en cables submarinos, implementando de fibra 6p-
tica y también mejorando la capacidad de sus centros de datos.

Telmex.- La empresa de telecomunicaciones fijas que en su
momento fue el negocio mas rentable de todas las empresas
del empresario Carlos Slim, llevandolo a los primeros luga-
res en los listados de hombres mas acaudalados del mundo,
ya no es un buen negocio a un tercio de siglo de adminis-
trarla. Pero la empresa que sentd las bases de América
Movil, el gigante de las telecomunicaciones en América La-
tina y una de las 10 mas grandes del mundo en su industria
por unidades generadoras de ingresos, no esta en venta --al
menos total-- para conservar su origen mexicano. "No, no es
negocio", dijo Slim Helu a pregunta expresa de medios de
comunicacion que asistieron a la extensa conferencia --de

INDICADORES ECONOMICOS COMPARATIVOS
PIB Total PIB Total
Pais Poblacion/1 Absolutoen | P.P.C.,en PISeicap | inflacienss | Tasa local3 des"'::‘;eo Cree 2024 | Cree 2025
USD/2 USD/3

EU 339,665,118 25.0352 25.0352 $ 73,705.43 3.11% 5.50% 3.70% 2.1% 1.7%

Inglaterra 68,138,484 3.1985 3.7760 $ 55,417.20 4.03% 5.25% 3.80% 0.6% 1.6%

Alemania 84,220,184 4.0311 5.3169 $ 63,131.34 2.89% 4.50% 5.80% 0.5% 1.6%

Espafia 47,222,613 1.3899 2.2160 $ 46,926.50 3.41% 4.50% 11.76% 1.5% 2.1%

Francia 68,521,974 2.7781 3.6883 $ 53,826.86 3.12% 4.50% 7.50% 1.0% 1.7%

Canada 38,516,736 2.2004 2.2404 $ 58,166.66 3.40% 5.00% 5.70% 1.4% 2.3%

Rusia 141,698,923 2.1331 4.6497 $ 32,813.76 6.93% 16.00% 3.00% 2.6% 1.1%

Japon 123,719,238 4.3006 6.1100 $ 49,385.70 2.59% (0.10%) 2.40% 0.9% 0.8%

China 1,413,142,846 20.2564 30.0744 $ 21,281.91 (0.80%) 3.45% 5.10% 4.6% 4.1%

India 1,399,179,585 3.4686 11.6655 $ 8,337.38 5.10% 6.50% 6.78% 6.5% 6.5%

México 129,875,529 1.4245 29199 $ 22,482.10 4.88% 11.25% 2.61% 2.7% 1.5%

Chile 18,549,457 0.3109 0.5755 $ 31,026.03 3.80% 7.25% 8.48%

Brasil 218,689,757 1.8947 3.7828 $ 17,297.39 4.51% 11.25% 7.40% 1.7% 1.9%

Argentina 46,621,847 0.6307 1.2072 $ 25,894.04 254.25% 100.00% 5.70% (2.8%) 5.0%

Turquia 83,593,483 0.8535 3.3210 $ 39,727.91 64.86% 45.00% 8.80% 3.1% 3.2%

Polonia 37,991,766 0.7163 1.5990 $ 42,088.59 6.21% 5.75% 5.10% 2.8% 3.2%
Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacién estimada a 2022. 2/En millones de millones de délares a 2022. 3/PIB ajustado por
Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los ultimos 12 meses de 2022.
6/Estimaciones a enero de 2024.




INDICADORES FINANCIEROS COMPARATIVOS
. BOLSA BOLSA BOLSA Divisas por
Pais INDICE/1 30DIC'22 29DIC'23 16FEB"24 REND 2023 | REND 2024 USs$
Estados Unidos DOW JONES 33,147.25 37,689.54 38,627.99 13.70% 2.49% 1.00
Inglaterra FTSE 100 7,451.74 7,733.24 7,711.71 3.78% (0.28%) 0.79
Alemania DAX 30 13,923.59 16,751.64 17,117.44 20.31% 2.18% 0.93
Espafia IBEX 35 8,229.10 10,102.10 9,886.40 22.76% (2.14%) 0.93
Francia CAC 40 6,473.76 7,543.18 7,768.18 16.52% 2.98% 0.93
Canada TSE 300 19,384.92 20,958.44 21,255.61 8.12% 1.42% 1.35
Rusia RTSI (US$) 970.60 1,083.48 1,107.33 11.63% 2.20% 92.00
Japon NIKKEI 225 26,094.50 33,464.17 38,487.24 28.24% 15.01% 150.22
China SSE COMPOSITE 3,089.26 2,974.93 2,865.90 (3.70%) (3.66%) 7.19
India S&P CNX NIFTY 18,105.30 21,731.40 22,040.70 20.03% 1.42% 83.01
México IPC 48,463.86 57,386.25 57,132.11 18.41% (0.44%) 17.07
Chile IGPA 27,612.62 31,437.03 31,995.79 13.85% 1.78% 971.05
Brasil BOVESPA 109,734.60 134,185.23 128,725.88 22.28% (4.07%) 4.97
Argentina MERVAL 202,085.13 929,704.19  1,065,368.63 360.06% 14.59% 832.31
Turquia ISE NATIONAL 100 5,509.16 7,470.18 9,250.36 35.60% 23.83% 30.84
Polonia WSE WIG 57,462.68 78,459.91 80,147.01 36.54% 2.15% 4.03
1/Los puntos y los rendimientos de los mercados financieros estan expresados en la moneda local.

casi cuatro horas-- a la que convoco este lunes. "Telmex esta
en numeros rojos desde hace 10 afios. No cobramos divi-
dendo, tiene que estarse alimentando el fondo de pensiones
y tenemos perspectivas de que hasta 2040 se aliviaran las fi-
nanzas", explicd. El alto pasivo laboral que enfrenta --de al-
rededor de 270 mil millones de pesos (poco menos de 16
mil millones de ddlares) y 41 mil jubilados-- obligo a la cre-
acion de un fondo para atender dicho problema, ademas de
una reestructura en el esquema de jubilaciones, que anterior-
mente contemplaba jubilaciones a los 48 y 53 afios y pagos
de hasta 160% mas a lo percibido en el ultimo sueldo.

Grupo Televisa.- Recibid la autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para que diversos
negocios escindidos y agrupados en la compaiia Ollamani,
como es el equipo de futbol de las "Aguilas" del América o
el Estadio Azteca, comiencen a cotizar en la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMYV) el préximo martes 20 de febrero.
La empresa, dijo que Ollamani pondra en circulacion en la
BMYV certificados de participacion ordinaria, o CPOs, con
la clave de pizarra 'AGUILAS' luego de que entregue a sus
accionistas actuales y registrados hasta el 19 de febrero ac-
ciones de la nueva compaiia escindida. Actualmente, Tele-
visa cuenta con acciones Serie A, B, D y L, ademas de los
CPOs. Sus accionistas actuales, recibiran una accion Serie
A, B, D y L de Ollamandi, por cada accion de este tipo que
tengan en la compafiia de telecomunicaciones y radiodifu-
sion. En cuanto a los CPOs, por cada 20 de ese tipo de titu-
los los duefios de Ollamandi recibirdn un CPO de la nueva
empresa escindida. La nueva emisora de la BMV tendria un
total de 340.6 millones de acciones de las series A, B, Dy
L, que agrupadas en distintas proporciones representaran
119 millones 375 mil CPOs.

Walmex.- Inform6 que sus ganancias aumentaron un
1.18% anual en el cuarto trimestre de 2023, impulsada por

un solido crecimiento de las ventas iguales tanto en México
como en Centroamérica. La cadena minorista mas grande
de México anot6 una ganancia neta de 14,995 millones de
pesos (unos 884 millones de dolares). Los ingresos totales
de Walmex, con operaciones también en Centroamérica,
subieron un 6.6% para llegar a 253,658 millones de pesos
en el periodo, frente a los 237,821 millones de pesos repor-
tados entre octubre y diciembre de 2022. A su vez, destaco
en su informe que abrio 101 nuevas tiendas durante el pe-
riodo de tres meses, 93 de las cuales estan ubicadas en Mé-
xico, dejando atras el posible efecto negativo de la infla-
cion, el tipo de cambio por la fortaleza del peso mexicano
y otros factores externos.

Walmex.- Considera que hay espacio para incrementar su
presencia en el pais, de cara a sus pretensiones de volver a
duplicar su negocio, incluso en un entorno de alta compe-
tencia. La compania, que en 2023 doblo el tamafo que
tenia en 2014, reiter6 que continuara enfocado en crecer y
mejorar su rentabilidad los proximos afios. "La oportuni-
dad en México de hacer crecer nuevas tiendas todavia esta
muy presente", dijo Guilherme Loureiro, director general
de la minorista. "Recuerdo los dias en que llegué aqui a
Meéxico, todos, incluidos algunos de ustedes, se pregunta-
ban si las tiendas minoristas y las tiendas fisicas sobrevi-
virian, y seguimos invirtiendo, seguimos haciendo crecer
las tiendas". Walmart inaugur6 162 nuevas unidades du-
rante 2023, la mayor cantidad de la Gltima década, y dijo
que tiene intenciones de acelerar ese ritmo, aunque no
ofreci6 un estimado o guia de inauguraciones. La compa-
nia dijo que no tiene miedo a la competencia, e incluso
dijo que es positiva porque lleva a los negocios a mejorar,
ante preguntas de analistas motivadas por el reciente debut
de Tiendas 3B en Wall Street, una minorista de descuentos
con mas de dos mil 200 tiendas en México y que considera
que puede abrir miles de sucursales mas. Loureiro dijo que
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Bolsas Bimbo.- La direccion de la multinacional ha co-
IPYC 4173278 57,1321 36.9% municado a la plantilla de la fabrica en El Verger
IPYC en dolares 204042 335105 B4 il de la planta. 1
DJI 25,538.46 38,627.99 51.3% ( lcan e) e lnmlnen e Clerl‘e C a p an a, O que

Metales dejara en la calle a cerca de medio centenar de
Oro (US$ por onza en Londres) 1,217.55 1,997.90 64.1% . .

Plata (US$ por onza en Londres) 1424 2301 61.6% ernplead.o% En declaracmne? a EFE’, el pres1dent.e
Divisas y Petroleo del comité de empresa, Jos¢ Gonzalez, ha expli-
Euro 1.132 0928  (18.0%) « o . s L .
Poso 20453 17oas  eee| C€adoqueesta drama't}ca noticia” lleg6 inespera
Real 3.867 4967  285%| damente el pasado miércoles en una reunién teo-
ze“ ”g'ggg 152'?5? 32"3‘3’ ricamente de caracter ordinario con la direccion a
uan . . 4% , . . .
Mezcla de exportacion (US$ por barri) 53.140 74050  39.3%| la que se presentaron mas directivos de los habi-
ilasasidslinietas tuales llegados desde Barcelona, quienes les tras-

Cetes de 28 dias 7.97% 11.05% 3.08% ., .
Libor (1 mes) 2.35% 543%  300%| ladaron que la planta dejara de funcionar en Se-
Prime 5.25% 8.80%  3.25%| mana Santa para poner fin a medio siglo de

Inflacion . . . . .

Inflacién general (Ult. 12 meses) 4.72% 288% o16%| actividad de Bimbo en la provincia de Alicante.
Inflacion subyacente (Ult. 12 meses) 3.63% 476%  1.13% En El Verger Bimbo produce pan tostado y un
Inflaci lada del [ 103.108  133.555  29.53%| . .

EcoNomia e e seene ?| tipo de snack que se comercializa con el nombre

Poblacion (Mies de personas de 15 y mas afios) 93,846 101,448 8.1%| de ‘Takis’, cuya produccion se trasladara a la fa-

Poblacién econémicamente activa (Miles de personas) 55,962 60,734 8.5% . A

Ocupada (Miles de personas) 54,028 59,146 9.5% bl‘lC’a en San’ta Perps:tua de MOgOda (Barcelona)’

Desocupada (Miles de personas) 1,934 1587  (17.9%)| segun Gonzalez, quien ha asegurado que el cen-

Empleos IMSS (N° de personas) 20,457,926 22,133,407 8.2%|  tenar de trabajadores y sus plantillas atin estan en

Tasa desempleo (Nacional) 3.26% 2.61% 0.7%) . ) « s

Tasa desempleo (32 ciudades) 3.79% 308% (07%)| ‘“‘shock”y con una “profunda desazon” porque no

PIB (Base 2018) MP 24,176,670 24,985,351 33%  esperaban esta decision de la empresa.

PIB Nominal (MP) 24176,670 31,610,239  30.7%

PIB Nominal en US$ 1,219,658 1,782,907  46.2%

PIB Per Capita (US$) 948827  13,508.20  424% Bachoco.- El 13 de febrero inicio el periodo de

PIB crecimiento anual (Base 2018) 1.97% 3.16% 1.2% . 1 1 .

Exportaciones (Ult. 12 meses en MD) 449,022 593012  32.%| SCIS IMESES €n €l que espera recomprar 1as 30?10'

Importaciones (Ult. 12 meses en MD) 464,566 598,475 28.8%| nes de los duenos minoritarios que no participa-

Reservas Intemacionales (MD) 173,775.3  213,176.7 22.7% R T e ey .

Remesas familiares (Ult. 12 meses en MD) 33,3155 633126  90.0%| O1 €M SU oferta pul~)hca de adquisicion realizada

Deuda extera bruta total (MD) 207,741 215,108 35%| en septiembre del afno pasado. La empresa, planea

Deuda intema bruta total (MP) 7,249,378 11,447,423  57.9% C . 0 0 .

Deuda total (MP) 11,498,297 15,114,796  31.5% adquirir mas d? ,1 %y menos de 3% de las accio

Deuda total/PIB nominal 47.56% 47.82% 05%| nes en circulacion a precio de mercado, conside-

Deuda PL’JbI!ca porHabltqnte en Pesos 122,523 148,990 21.6% rando las posturas que se presenten. Bachoco, se

Deuda Publica por Trabajador 205,465 248,869 21.1%

tanto Tiendas 3B --a quienes conoci6 de cerca como direc-
tivo de Unilever-- como otros competidores hacen muy
bien las cosas y eso no impedirda que Walmart siga su ex-
pansion en el pais.

Grupo Coppel.- Supero¢ la cifra de 20 millones de jeans
vendidos por primera vez en su historia durante 2023. La
empresa, dijo que las ventas de jeans representaron 25% de
la categoria de articulos de moda y 10% de las ventas tota-
les que tuvo el afio pasado. "El 75.5% de los clientes opta
por adquirir sus pantalones a crédito, demostrando la flexi-
bilidad y confianza financiera que brinda la tienda departa-
mental", dijo Coppel. A su vez, dijo que el Estado de Mé¢-
xico encabeza las ventas de jeans, seguido por Jalisco y
agreg6 que las mujeres de 26 a 35 aflos son las comprado-
ras mas frecuentes, al tiempo que los meses de mayo, no-

encuentra en proceso de concluir el tramite de
cancelacion de la inscripcion de las acciones representati-
vas de su capital social en el Registro Nacional de Valores
(RNV) para llevar a cabo su desliste del mercado.

Grupo Bafar.- Pospuso el cambio del listado de sus ac-
ciones de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) a la Bolsa
Institucional de Valores (Biva) hasta cumplir con una
serie requisitos solicitados por la Comision Nacional Ban-
caria y de Valores (CNBV), el ente regulador de los mer-
cados bursatiles en el pais. Bafar tenia planeado que sus
acciones comenzaran a cotizar en Biva a partir del lunes
12 de febrero. "La emisora se ve en la necesidad de pos-
poner la fecha en la cual se realizara el cambio de lis-
tado", dijo la empresa. Bafar informara la nueva fecha
para el cambio de listado en cuanto obtenga la autoriza-
cion correspondiente por parte de la CNBV.



CMR - Contrato6 una linea de crédito por 233.6 millones de
pesos (14 millones de dodlares) con HSBC para mejorar su
estructura financiera. Esto mediante la firma de un conve-
nio modificatorio del contrato de crédito sindicado que ce-
lebroé originalmente con HSBC y Scotiabank el 24 de no-
viembre de 2020. "Con el objetivo de fortalecer su
estrategia financiera y su flujo, CMR concret6 con éxito la
negociacion de una nueva linea de crédito, lo que le permi-
tira reenfocarse en su estrategia de crecimiento", dijo la em-
presa. Los recursos seran utilizados para inversiones selec-
tivas que presenten retornos de inversion atractivos.

Femsa y Kof.- Fueron incluidas en el anuario el S&P Glo-
bal's Sustainability Yearbook, que reconoce a compafiias
por sus practicas de sostenibilidad. Femsa dijo que fue in-
cluida por primera ocasion en ese anuario por su alta pun-
tuacion en la categoria de manejo de residuos, en particular,
debido al uso de materiales de empaque reciclables, a la
gestion que hace del agua y a su ética empresarial.

Femsa.- Dio a conocer nuevos elementos relacionados con
Femsa Fordward, su estrategia para desbloquear valor para
sus accionistas y luego de concretar las desinversiones pro-
gramadas, ahora para asignar esos recursos a inversiones y,
sobre todo, regresar capital a los duefios de sus acciones.
Femsa dijo que invertira 237 mil millones de pesos en los
proximos afos, especialmente para el crecimiento organico
de sus negocios clave, como el embotellador, el minorista
y el digital. De ese monto, alrededor de 170 mil millones
de pesos serdn invertidos en el mercado mexicano, donde
emplea a mas de 280 mil personas y es un contribuyente re-
levante, pues espera pagar mas de 100 mil millones de
pesos en impuesto sobre la renta total por el periodo del
ejercicio fiscal 2023 al 2028.

Arca Continental.- Fue incluida en el anuario el S&P Glo-
bal's Sustainability Yearbook, que reconoce a compaiiias por
sus practicas de sostenibilidad. Arca Continental dijo que fue
incluida en ese anuario por segundo afio consecutivo, gracias
a que forma parte de las 759 empresas a nivel mundial que
lograron los mas altos estandares sostenibles. La empresa, ha
implementado distintas acciones en materia de sostenibilidad
hidrica, economia circular de sus empaques, asi como huella
de carbono. Ademas, ha alineado sus compromisos con los
objetivos de desarrollo sostenible de la agenda 2030 de la
Organizacion de las Naciones Unidas. Arca Continental in-
tegra el anuario el S&P Global's Sustainability Yearbook,
junto a otras 14 empresas lideres en México.

Holcim México.- Invertird 55 millones de dodlares en la
construccion de un nuevo molino en su planta de cemento

ubicada en el municipio de Macuspana, Tabasco. La ce-
mentera agrego6 que la construccion del molino le ayudara
a aumentar su capacidad de produccion de cemento a 1.5
millones toneladas por afio. La construccion de molino ge-
nerara 800 empleos durante su construccion y aumentara la
plantilla laboral de la planta de Tabasco a mas de 300 em-
pleos una vez en operacion.

Nemak.- Espera un 2024 retador y sus expectativas giran
en torno a su desempefio de 2023, particularmente des-
afiante desde el entendido de que la demanda de automdvi-
les eléctricos a nivel global se ha enfriado. Pese a este pa-
norama, la empresa se dijo lista para enfrentar "diferentes
escenarios" en el segmento de electrificacion, ademas de
que es flexible para compaginar las oportunidades en esta
area de su negocio y en la division de vehiculos de combus-
tion interna. Nemak espera obtener ingresos por entre 4.9 y
5.1 mil millones de dolares al cierre de este afio, que seria
igual o ligeramente superior a los 4.9 mil millones de dola-
res con los que concluyo6 2023. Por su parte, el flujo de ope-
racion seria de entre 570 y 600 millones de dolares, este ul-
timo escenario en un rango cercano a los 578 millones de
dolares con los que cerrd el afio pasado.

Pinfra.- Cerr6 el cuarto trimestre de 2023 con resultados
que superaron las expectativas de los analistas por el
avance de su negocio de concesiones, el mas importante de
su operacion. El flujo operativo se increment6 29.3% en el
ultimo trimestre del afio. Por su parte, los ingresos aumen-
taron 14.4%, también por arriba de lo proyectado. Durante
el periodo, el crecimiento estuvo basado en su segmento de
concesiones --¢l cual representd 87% de los ingresos con-
solidados y 97% del flujo operativo-- el cual registré un
alza de 1% en el trafico de las vialidades de peaje. Por su
parte, los segmentos de construccion y de venta de materia-
les para la construccion, también presentaron crecimientos,
de 69 y 1.8%, respectivamente.

Aleatica.- Administrador de autopistas en el centro del
pais, dijo que recibi6 una sentencia favorable dentro del li-
tigio por dafio moral que interpuso contra la empresa Infrai-
ber. Aleatica dijo que la Novena Sala Civil del Tribunal Su-
perior de Justicia de la Ciudad de México emitid una nueva
sentencia, con la que condeno a Infraiber a reparar el dafio
moral ocasionado al administrador de autopistas y a su sub-
sidiaria Concesionaria Mexiquense.

Rotoplas.- Adquirié una planta de tratamiento para atender
la demanda de agua para la industria hotelera e industrial,
como parte de su programa de fusiones y adquisiciones es-
tratégicas, en momentos en los que se perfila una alta de-
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manda de soluciones para el suministro. La planta, locali-
zada en Puebla, fue adquirida a través de Rotoplas Servi-
cios de Agua (RSA), la divisiéon de negocio enfocada al tra-
tamiento y reciclaje, y cuenta con una instalacién
equivalente a la capacidad combinada de 29 plantas equi-
valentes. Los detalles de la operacion, como el monto pa-
gado, no fueron revelados por Rotoplas.

Volaris.- Ingreso por segundo afio consecutivo a la inicia-
tiva impulsada por el fabricante de aviones Airbus, para
acelerar el desarrollo de los combustibles sostenibles de
aviacion (SAF, por sus siglas en inglés) en México. La ae-
rolinea dijo que su participacion en esta iniciativa responde
a su compromiso de impulsar la descarbonizacion de la in-
dustria aérea, consignado en su estrategia corporativa de
sostenibilidad. "Para Volaris, el formar parte de este tipo de
iniciativas es crucial para acelerar el desarrollo de SAF, con
el objetivo de asegurar la viabilidad sostenible de nuestro
modelo, pero, sobre todo, implementar acciones efectivas
en favor del medio ambiente", dijo Enrique Beltranena, el
presidente ejecutivo y director general de Volaris. Las ins-
cripciones a la segunda edicion de la Convocatoria SAF
México, estaran abiertas hasta el 15 de marzo de 2024 y los
proyectos ganadores se daran a conocer en abril del 2025,

durante la Feria Aeroespacial México (FAMEX), luego de
que un grupo de profesionales de la industria aérea evaluen
cada una de las propuestas participantes.

Mega.- Empresa mexicana dedicada al otorgamiento de
crédito y arrendamiento a pequefias y medianas empresas,
recibié un recorte en su calificacion crediticia por parte de
la agencia Moody's Local México debido al entorno retador
que enfrenta por los vencimientos de deuda qué tiene pro-
gramados para este aflo. La calificadora recort6 la nota de
Operadora de Servicios Mega de 'BB+.mx' a 'B+.mx'". La
perspectiva de la calificacion fue colocada en 'megativa'.
"La accion de calificacion considera el hecho de que Mega
no ha materializado alguna de sus estrategias para intentar
suavizar su retador perfil de vencimientos", dijo la califica-
dora, en un comunicado. "El grueso de su financiamiento
de corto plazo esta representado por el monto en circula-
cion del principal de su bono internacional con vencimiento
en febrero de 2025 (352 millones de délares)". Moody's
Local México agregd que ni los flujos operativos de la
compaiia que genere en los proximos meses, ni el efectivo
en caja, ni sus equivalentes, son, ni seran suficientes para
poder liquidar todos los financiamientos, por lo que de-
pende de refinanciarlos en el mercado.

Fibra Prologis.- Tiene la intencion de adquirir la totalidad
de su competidor Terrafina via una oferta publica de adqui-
sicidén, una operacion valuada en 32 mil 765 millones de
pesos que no es hostil y que de concretarse representaria la
segunda fusion dentro de un sector nacido hace poco mas de
una década. El comité técnico de Terrafina ya tiene conoci-
miento de la propuesta no vinculante que implica una oferta
de intercambio de certificados bursatiles fiduciarios, dijo
Prologis. La propuesta "es indicativa y no vinculante, y no
obliga a Fibra Prologis, Terrafina o sus respectivos tenedores
de CBFIs para llevar a cabo la operacion, y tampoco consti-
tuye una oferta publica de valores", escribi6 Fibra Prologis.
La oferta que ya analiza Terrafina considera un factor de in-
tercambio de 0.58 certificados propios por cada uno de los
titulos de Terrafina. De mantenerse esa proporcion, Fibra
Prologis tendria que poner sobre la mesa 448 millones de
instrumentos propios si todos los duefios de Terrafina acep-
taran el intercambio. La potencial transaccion da una valua-
cion a Terrafina de 32 mil 765 millones de pesos (mil 904
millones de dolares), cantidad 12.5% superior a su capitali-
zacion de mercado al cierre del lunes, previo a la noticia.

Fibra Nova.- Elevo su ingreso operativo neto 3.2% en el
cuarto trimestre de 2023, beneficiado por el arrendamiento de
propiedades por parte de nuevos clientes. De octubre a di-
ciembre, los ingresos del fideicomiso aumentaron 3.7% frente



al mismo periodo de 2022; en contraste con el flujo operativo,
que presentd una caida de 6.4% en el mismo lapso. Durante
el trimestre, el fideicomiso comenzo a percibir los ingresos
por rentas de Essilor, Regal y ZF; no obstante, dichos ingresos
reflejaron el impacto del tipo de cambio, sin el cual los ingre-
sos por renta tendrian un alza de 10%.

Fibra Danhos.- Concluy¢ el cuarto trimestre del afio con
avances positivos en sus indicadores financieros, beneficia-
dos por la consolidacion de su proyecto Parque Tepeyac, asi
como la recuperacion del segmento de oficinas. En el altimo
periodo de 2023, el ingreso operativo neto aumentd 11.5%
en comparacion con el mismo trimestre de 2022; mientras
que sus ingresos avanzaron 9.9% y el flujo operativo incre-
ment6 13%, de acuerdo con su reporte de resultados.

Fibra Mty.- Dijo que el fenomeno de relocalizacion de em-
presas o nearshoring sera un elemento clave para la expan-
sion de su negocio este afo, luego de contribuir con mas de
la mitad de los ingresos de su portafolio industrial en 2023.
La compafiia registro en el cuarto trimestre de 2023 alzas de
doble digito en sus ingresos y flujo de operacién, gracias
precisamente al impulso de su segmento industrial tras con-
cretar la compra del portafolio Zeus, conformado por 46
propiedades y un area bruta rentable de mas de 800 mil me-
tros cuadrados. La compania agregd que sigue incremen-
tando su exposicion al nearshoring y prueba de ello es que
al menos 60% de los ingresos generados por el componente
industrial de su portafolio estan relacionados con la reloca-
lizacion, ya sea directa o indirectamente. A ello se suma un
pipeline de potenciales adquisiciones por mas de mil 100
millones de dolares, de los cuales, mas de 280 millones tie-
nen un progreso significativo para integrarse a su portafolio.

Banorte.- Renovo la imagen y la ingenieria de sus cajeros
automaticos, con el objetivo de mejorar la experiencia para
los usuarios. El banco dijo que la nueva imagen de sus ca-
jeros automaticos incluye un nuevo ment mas intuitivo,
con opciones personalizadas adaptadas a cada cliente de
acuerdo con su perfil. "También para brindar mayor segu-
ridad a los clientes, Banorte ha modificado la forma de vi-
sualizar el saldo en los cajeros automaticos", dijo el banco.
"En caso de que el saldo sea superior a 10 mil pesos, este
monto no se mostrara directamente en la pantalla final,
brindando al usuario la opcion de revelarlo u ocultarlo me-
diante un boton. Banorte también dijo que afiadio la fun-
cion "Ver promociones", permitiendo a los clientes acceder
a ofertas y promociones adaptadas a sus necesidades.

Scotiabank.- Dos bonos de tres y siete afios que planea
emitir, recibieron una calificacion de 'mxAAA' por parte de

la agencia S&P Global Ratings, o el mejor nivel en la es-
cala de grado de inversion local de la calificadora estadou-
nidense. Scotiabank Inverlat planea recabar cinco mil mi-
llones de pesos (293.2 millones de dolares) con la emision
de los dos bonos, que tendran una clave de pizarra de SCO-
TIAB 24 y SCOTIAB 24-2. El intermediario financiero no
descarta colocar otros cinco mil millones adicionales a tra-
vés del mecanismo de sobreasignacion de su emision. "La
calificacion de 'mxAAA' de esta emision de certificados
bursatiles bancarios refleja que estos estaran clasificados en
igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la
deuda no garantizada existente y futura del banco.", dijo
S&P Global Ratings. El bono identificado como SCOTIAB
24 tendra un plazo de tres afios y pagara una tasa de interés
variable con referencia a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio, o TIIE, que refleja el costo del fondeo entre los
bancos en el pais. Por su parte, el bono con clave de pizarra
y SCOTIAB 24-2 tendra un plazo de siete aflos y pagara
una tasa de interés fija, ain no determinada.

Banca Afirme.- La aplicacion de su banco digital Billu
alcanzo las 100 mil descargas durante los primeros seis
meses de operacion. El banco, agregd que Billu forma
parte de su estrategia basada en proporcionar soluciones
financieras digitales innovadoras y accesibles a sus clien-
tes. Billu "brinda a los usuarios una experiencia bancaria
facil y eficiente, permitiéndoles realizar operaciones ban-
carias desde la comodidad de sus dispositivos moéviles",
dijo José Maria Sobrevia, director corporativo, comercial
y digital de Banca Afirme, en un comunicado. "Estamos
emocionados por alcanzar este hito. Con esto se demues-
tra el éxito de nuestra estrategia centrada en el cliente y
nuestra dedicacion en proporcionar soluciones financieras
innovadoras".

Gentera.- Recaudo6 70 millones de soles (18.1 millones de
dolares) a través de la emision de certificados bursatiles de
corto plazo de su subsidiaria en Pert Compartamos Finan-
ciera. El bono tendra un plazo de un afio y pagara un interés
de 5.84375%. La emision tuvo una demanda de 2.05 veces
el monto colocado, dijo la empresa.

Grupo Coppel.- Anunci6 el lanzamiento de un nuevo ser-
vicio de deposito de remesas de la mano de la empresa fi-
nanciera especializada en transferencias, Western Union.
Coppel, con sede en la ciudad de Culiacan, en el estado de
Sinaloa, dijo que a través de este nuevo servicio los cuenta-
habientes de su banco, BanCoppel, quienes reciben remesas
en efectivo de hasta dos mil 999 doélares por dia o tres mil
dolares por mes desde extranjero, a través de Western
Union, podran depositarlas en su cuenta desde su aplicacion



movil sin tener que acudir algln sitio. Asi, las dos compa-
fiias buscan que los recursos enviados desde el extranjero
los puedan utilizar los receptores en México de manera mas
facil, a través del traspaso digital a su cuenta bancaria.

NOTICIAS INTERNACIONALES

Banca.- ;Se esta gestando una nueva crisis bancaria o no
hay que preocuparse mas de lo necesario por los signos de
alarma de los ultimos tiempos? La clave del actual temor
en torno a la situacion del sector financiero es la exposicion
de las entidades regionales estadounidenses, y también de
los actores europeos, al mercado inmobiliario comercial
(CRE). Esto es lo que ha hundido en bolsa al estadouni-
dense New York Community Bancorp (NYCB) desde que,
el pasado 31 de enero, publicara unos resultados que pusie-
ron al mercado en alerta, y lo que también hizo caer con
fuerza a un pequeino banco aleman, Deutsche Pfandbrief-
bank (PBB), la semana pasada. JP Morgan llama, sin em-
bargo, a la calma y afirma que "el problema de NYCB y, en
nuestra opinion, de PBB, no es de naturaleza sistémica".
Desde una perspectiva europea, comenta JP Morgan, la ex-
posicion al CRE estadounidense para los bancos es "mane-
jable". Suponiendo una tasa de pérdida del 10% para la ex-
posicion al CRE de oficinas en EEUU para los bancos
europeos que proporcionan datos, entre los que se encuen-
tra Santander, junto a Deustche Bank, ING, BAWAG, So-
ciété Générale y Barclays, el impacto en el CET1 al cierre
de 2023 esta solo en el rango entre 1 y 18 puntos basicos,
calcula JP Morgan.

Morgan Stanley.- El banco estadounidense eliminara cien-
tos de empleos en su division de gestion patrimonial, como
parte de un plan de ahorro de costos. Los recortes incluyen
a un a un pequeilo numero de directores generales, asi
como a empleados que no estan orientados al cliente, los
cuales representan menos del 1% de los empleados de esa
division. La unidad patrimonial que ayuda a las personas a
gestionar su dinero e inversiones, supervisa alrededor de
cinco billones de doélares y representa

tiva de que la entrada en recesion técnica de la economia
nipona al final de 2023 retrase el ajuste de la politica mo-
netaria del Banco de Japon, manteniendo la debilidad del
yen. El indice de referencia de la Bolsa de Tokio se ha si-
tuado en su nivel mas alto al cierre desde el 4 de enero de
1990 y tan s6lo a un 1,1% o poco mas de 400 puntos basi-
cos del cierre maximo historico de 38.915,87 puntos del 29
de diciembre de 1989, mientras que el récord histdrico in-
tradia, registrado también en la tltima sesion habil de 1989,
fue de 38.957,44 puntos basicos, un 1,2% por encima del
nivel del cierre de este viernes. De esta manera, en lo que
va de afio, la cotizacion del Nikkei ha aumentado casi un
15%, aunque en los tltimos doce meses la subida acumu-
lada por el selectivo japonés ronda el 40%.

Mercados Financieros.- Varios indices bursatiles occiden-
tales marcaron nuevos récords esta semana, impulsados por
los beneficios empresariales y la promesa de la inteligencia
artificial. Sin embargo, las noticias en el frente de los pre-
cios en EE.UU. no son muy buenas: la inflacion y los pre-
cios de produccion en enero fueron demasiado fuertes para
mantener las esperanzas de una rapida baja de tasas. Asi
pues, el optimismo de los inversores se somete a la prueba
de fuego, ya que la temporada de beneficios empresariales
llega a su punto culminante con los resultados trimestrales
de Nvidia el 21 de febrero.

Mercados Financieros.- El proximo lunes, los mercados
de renta variable se recuperan del cierre de una semana en
China continental por el Afio Nuevo Lunar, pero pierden
Estados Unidos, que permanecera cerrado por el cumplea-
nos de George Washington. Otras citas destacadas son las
actas de la Glltima reunion de la Reserva Federal estadouni-
dense (miércoles) y los indicadores adelantados PMI de las
principales economias (jueves). La Gltima gran serie de re-
sultados empresariales esta en el horizonte: Walmart, Home
Depot y Air Liquide (martes), las estrellas del momento
Nvidia y HSBC (miércoles) y Nestlé, AXA y Mercedes
(jueves).
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DIVIDENDOS - DERECHOS POR COBRAR

Excupén

Derecho Decretado
Exderecho

Emisora No. de Cupén Fecha de pago

Descripcion del derecho y Proporcion

VESTA
FIBRAMQ
GRUMA
FMTY
FIBRAPL
FUNO
FUNO

Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo
Dividendo

Dividendo

11-ene-24
26-ene-24
10-ene-24
29-ene-24
30-ene-24
07-feb-24

13-mar-24

15-ene-24
30-ene-24
12-ene-24
31-ene-24
01-feb-24

09-feb-24

15-mar-24

DIVIDENDO EN EFECTIVO USD - DOLAR AMERICANO $ 0.0172
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.525 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.50 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0751 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $2.0428 POR TITULO
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.6058 PESOS POR CBFI
DIVIDENDO EN EFECTIVO MXN $0.0970 PESOS POR CBFI

Apple.- Berkshire Hathaway, el grupo inversor de Warren
Buffett, redujo su posicion en Apple en el tltimo trimestre
de 2023, tras vender 10 millones de acciones de la compa-
nia de la manzana, segin ha comunicado a la Comision de
Valores y Bolsa de Estados Unidos (la SEC, por sus siglas
en inglés). La operacion no implica que el inversor mas cé-
lebre del planeta haya perdido por completo la fe en el ne-
gocio del inventor del iPhone: las acciones vendidas supo-
nen solo un 1,1% de su posicion, dado que el conglomerado
que dirige a sus 93 afios atn es duefio de 905 millones de
titulos valorados en mas de 160.000 millones de euros a
precios actuales. Solo Vanguard y BlackRock tienen mas
acciones de Apple.

TikTok.- La plataforma de medios sociales, propiedad de
ByteDance, dijo el miércoles que intensificara su lucha
contra las noticias falsas y las operaciones de influencia en-
cubierta en visperas de las elecciones al Parlamento Euro-
peo de junio con una aplicacion en el idioma local en los 27
paises. Tiktok dijo que los "centros electorales" individua-
les en el idioma local se basan en el trabajo que comenzd
en 2021, que se acelero el afio pasado cuando Grecia, los
Paises Bajos, Polonia, Eslovaquia y Espafia acudieron a las
urnas. La aplicacion esta disefiada para informar mejor a los
europeos sobre el proceso electoral.

Moody's.- Obtuvo un beneficio neto atribuido de 1.607 mi-
llones de dolares (1.500 millones de euros) en 2023, lo que
supone un incremento del 17% frente al 2022, mientras
que las ganancias basicas por accion se incrementaron un
29,1%, hasta los 8,77 dolares (8,18 euros). Los ingresos de
la agencia de calificacion experimentaron un crecimiento
del 8,2%, hasta los 5.916 millones de dolares (5.521 millo-
nes de euros). Sin embargo, la firma contabilizo unos gastos
totales de 3.779 millones de doélares (3.527 millones de
euros), un 5,4% mas que 2022, de los que 1.687 millones
de dolares (1.574 millones de dodlares) y 1.632 millones de
dolares (1.523 millones de euros) se correspondieron con
costos operativos y de venta, generales y administrativos,
respectivamente.

Nvidia.- Sigue siendo el rey de los chips: el elemento fun-
damental que necesitan OpenAl, Google, Meta y Micro-

soft para impulsar la innovacion en la inteligencia artifi-
cial. Este lunes, los inversores han llevado a una nueva
cota a Nvidia y ahora ya vale mas que Amazon en Bolsa.
Con un maximo historico de 734.96 délares, Nvidia tenia
un valor de mercado de 1.82 billones de dolares, frente a
los 1.81 billones del gigante minorista Amazon y a unos
pocos miles de millones de los 1.87 billones de dolares de
Alphabet, propietaria de Google, segun datos de LSEG. La
ultima vez que Nvidia fue mas valiosa que Amazon fue en
2002, cuando cada una valia menos de 6,000 millones de
dolares. Después de que Amazon registrd el mes pasado
unas ventas superiores a las esperadas en el trimestre navi-
defio, los inversores estan pendientes de los resultados tri-
mestrales de Nvidia el 21 de febrero, la tltima de las fir-
mas de megacapitalizacion en presentar resultados esta
temporada.

Nvidia.- Capitaliza el ansia de los inversores por la inteli-
gencia artificial, en una fiebre que se ha contagiado a la
mayor parte del sector de los semiconductores. Wall Street
tiene un nuevo objeto de deseo, los microchips, y la luna de
miel parece estar lejos de terminar. El sector domina con
mano de hierro la actualidad bursatil, al ser atajo inversor
para ganar exposicion al prometedor futuro que ofrece la
inteligencia artificial, después de un 2023 marcado por la
escasez de suministros y una cierta cautela. Ahora, la capi-
talizacion bursatil de las 20 mayores cotizadas del sector
ronda ya los dos billones de ddlares, con Nvidia, Broadcom
y Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC) como los
que mas crecen. No hay acciones que estén mas de moda en
el parqué de Nueva York que las de Nvidia.

Nvidia.- Ya no le basta con que sus acciones se hayan dis-
parado hasta convertir a la empresa en la tercera del mundo
por valor en Bolsa. Ahora, la compaiiia de microprocesado-
res de gran potencia esta provocando que se disparen otras
compaiias a las que toca con la varita magica. Las acciones
de tres empresas tecnologicas relativamente modestas
(SoundHound, Nano-X Imaging y Recursion) despegan en
el mercado este jueves después de que Nvidia revelara en
una comunicacion a la Comision de Bolsa y Valores (SEC)
que ha invertido en ellas. También ha declarado un puesto
en el disefiador de microprocesadores Arm Holdings.



BlackRock.- El fondo estadounidense ha reducido al 0,56%
su posicion corta en Telefonica, desde el 0,62% notificado
el pasado 2 de noviembre. De este modo, el fondo nortea-
mericano rebaja su apuesta por una caida de la cotizacion
de la operadora espafiola, que el pasado viernes --el dia que
BlackRock notifico la reduccion de su posicion corta--
cerro la jornada bursatil con una caida del 0,8%, hasta los
3,553 euros por titulo. La posicion corta de BlackRock en
Telefonica se suma a la del fondo de pensiones canadiense
Canada Pension Plan Investment Board (CCPIB), del 0,7%
y que se mantiene desde el 4 de diciembre de 2023.

Amazon.- El fundador de Amazon, Jeff Bezos, vendid casi
12 millones de acciones de la compaiiia por alrededor de
dos mil millones de délares, de acuerdo con una presenta-
cion regulatoria. Las ventas las hizo el empresario el miér-
coles y jueves pasado, de acuerdo con el documento. Ama-
zon dijo en otra presentacion entregada estos dias ante
Securities and Exchange Comission, el agente regulador de
los mercados de valores estadounidenses, que Bezos planea
vender hasta 50 millones de acciones del gigante del co-
mercio electronico durante el proximo afio. Las autoridades
esperan que el plan de venta, aprobado en noviembre pa-
sado, esté¢ completado para el 31 de enero de 2025.

Amazon.- Jeff Bezos, fundador de Amazon, se deshizo
entre el 7y el 12 de febrero de unos 24 millones de accio-
nes a cambio de una contraprestacion agregada de alrede-
dor de 4.118 millones de dolares (3.832 millones de euros),
segun los registros de la Comision de Valores y Bolsa de
Estados Unidos (SEC). Se trata de la primera venta de ac-
ciones de Amazon realizada por Jeff Bezos desde mayo de
2021, un mes antes de entregar las riendas de la multinacio-
nal a Andy Jassy, cuando el fundador de la compaiiia se
desprendié de un paquete de 737.332 titulos, cuyo valor
agregado entonces super6 los 2.400 millones de dolares.

Prisa.- Aumentara el capital social por un importe nominal
de 2,028 millones de euros mediante la emision y puesta en
circulacion de 20,28 millones de acciones de 0,10 euros de
valor nominal para atender la conversion de obligaciones
convertibles a amortizar al precio de 0,37 euros. Ahora el ca-
pital social de Prisa quedara fijado en 102,855 millones de
euros y estara representado por 1.028 millones de acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

Telefonica.- Un tribunal de Nueva York (Estados Unidos)
ha dado la razén a la empresa en su demanda contra Milli-
com International Cellular --con sede en Luxemburgo y co-
tizada en el Nasdag-- debido a que en 2020 se nego6 a cum-
plir el acuerdo alcanzado el afio anterior para la compra de

la filial de Telefonica en Costa Rica por 570 millones de
dolares (unos 530 millones de euros al cambio actual). Si
bien en la sentencia no se especifica la indemnizacion a la
que tendra derecho Telefonica, la cuantia ascenderia a unos
140 millones de dolares (130 millones de euros), segin ha
adelantado el diario economico 'Expansion'.

Telefonica, Vodafone y Orange.- Estan compitiendo por
varios de los lotes del megacontrato del Centro de Teleco-
municaciones y Tecnologias de la Informacion (CTTI) de
la Generalitat de Catalufia para el establecimiento de un
acuerdo marco valorado en 403,52 millones de euros para
prestar los servicios de comunicacion unificada, voz y
movil tanto a la Administracion como al sector publico de
la Comunidad Autonoma. El mas cuantioso es el relativo a
los servicios de plataforma de comunicaciones unificadas,
valorado en 165,8 millones de euros, y en él compiten Te-
lefonica, Deutsche Telekom, Vodafone --en una union tem-
poral de empresas (UTE) con Italtel--, la filial espafiola de
la tecnologica francesa Atos y Evolutio Clous Enabler. El
lote ligado a los servicios de voz movil es el segundo de
mayor importe, con una valoracion de 101,76 millones de
euros, y en él compiten Vodafone y Orange.

Vodafone y Ericsson.- La filial de Vodafone en Rumania
ha suscrito un acuerdo estratégico con Ericsson para el des-
pliegue de la red 5G de la operadora en el pais. El acuerdo,
de seis afios de duracion, incluye que Vodafone Rumania
utilizara la tecnologia RAN ('radio access network’, por sus
siglas en inglés) de Ericsson para mejorar su red movil, lo
cual implica que los clientes de la operadora se beneficia-
ran de "velocidades de conexion mas rapidas, baja latencia
y un rendimiento de red mas seguro", ha detallado la firma.
Esta alianza forma parte del plan de inversion plurianual de
Vodafone Rumania para la mejora y desarrollo de sus in-
fraestructuras y esta en linea con el objetivo de la empresa
de ayudar a la digitalizacion del pais.

Nokia y Dell Technologies.- Han ampliado su alianza es-
tratégica para combinar sus soluciones de infraestructura y
conectividad inalambrica privada para avanzar en las arqui-
tecturas de red abierta en el ecosistema de las telecomuni-
caciones y en los casos de uso del 5G privado entre empre-
sas. Por un lado, el acuerdo implica que Dell contara con
Nokia como su socio preferente en el ambito de las redes
inalambricas privadas "para casos de uso en el borde em-
presarial" y proporcionara una integracion y "soporte sin fi-
suras" a las compaiias. Asimismo, Nokia tendra a Dell
Technologies como su socio de infraestructura preferente
"para los servidores Nokia AirFrame, ayudando a infraes-
tructura preferente "para los servidores Nokia AirFrame,



ayudando a la transicion de los clientes a los servidores
DellPowerEdge con servicios y soporte global de Dell".

Diamondback.- La compaifiia estadounidense de petroleo y
gas ha llegado a un acuerdo para la adquisicion y fusion de En-
deavor Energy Resources, en una transaccion en efectivo y ac-
ciones valorada en unos 26.000 millones de dolares (24.104
millones de euros), incluida la deuda neta, que dard origen a un
operador independiente de primer nivel en Cuenca Pérmica, si-
tuada entre Texas y Nuevo México, con capacidad de bombeo
de 816.000 barriles diarios. El nuevo gigante sera el tercer
mayor productor de la region, solo por detras de los colosos
Exxon Mobil y Chevron. En concreto, el acuerdo contempla
una contraprestacion de alrededor de 117,3 millones de accio-
nes ordinarias de Diamondback Energy y el pago de 8.000 mi-
llones de dolares en efectivo (7.417 millones de euros). Estas
dos firmas ya habian anunciado sus propios esfuerzos en ma-
teria de consolidacion en el Gltimo afio, con el objetivo de au-
mentar su produccion y asegurar inventario futuro.

Repsol.- Ha impulsado su apuesta por la movilidad soste-
nible en la Peninsula Ibérica con la adquisicion de una par-
ticipacion mayoritaria en la empresa portuguesa miio, de-
dicada a la gestion de recargas de vehiculos eléctricos.
Miio, fundada en 2019 y que desde julio de 2022 forma
parte de la cartera de Portugal Ventures, sociedad de capital
riesgo integrada en el Grupo Banco Portugués de Fomento,
se dedica a la movilidad eléctrica y ofrece soluciones pio-
neras de recarga para vehiculos, consumidores finales y
empresas. La empresa suma mas de 270.000 usuarios regis-
trados y mas de 125.000 estaciones de carga en su sistema.

Eni.- La petrolera italiana cerré 2023 con un beneficio neto
atribuido de 4.747 millones de euros, lo que supone una
caida del 65,8% de las ganancias respecto a las obtenidas
en el mismo periodo del afio pasado. La caida en el resul-
tado se debe en gran medida al descenso de los precios
energéticos, como el barril de Brent, ya que la empresa ha
aumentado un 2,8% su produccion frente a hace un afo. En
este sentido, la produccion diaria de hidrocarburos fue de
1,655 millones de barriles equivalentes de petroleo frente a
los 1,610 millones de 2022. La facturacion de Eni fue de
93.717 millones de euros, un 29,3% menos. Desglosada por
divisiones, la de refino, Enilive y quimicos tuvo unos ingre-
sos de 52.558 millones de euros y la de exploracion y pro-
duccion facturd 23.903 millones de euros, un 11,2% y un
23,4% menos, respectivamente.

Energia.- El director ejecutivo de la Agencia Internacional
de la Energia (AIE), Fatih Birol, prevé un crecimiento del
petroleo en 2024 mas débil que el del afio pasado, con un
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aumento estimado de entre 1,2 y 1,3 millones de barriles
diarios. Esta estimacion se debe a la ralentizacion del cre-
cimiento econdmico, sobre todo en China, y al auge de los
vehiculos eléctricos. Los precios actuales del petrdleo, si se
mantienen, podrian desempefiar un papel clave en el con-
trol de la inflacion, con posibles beneficios para la econo-
mia mundial, en particular para los paises en desarrollo.
Las tensiones geopoliticas, como las del Mar Rojo, solo
han tenido hasta ahora un efecto limitado sobre los precios
del petroleo. Sin embargo, una intensificacion de los con-
flictos que afectan a los paises productores de petroleo po-
dria provocar una subida de los precios. Hasta la fecha, los
miembros de la OPEP+ han cumplido sus compromisos de
reducir la produccion de petroleo.

Energia.- El mercado de petrdleo registrara en 2024 una
desaceleracion del crecimiento de la demanda de crudo,
que aumentara practicamente a la mitad del ritmo que en
2023, mientras que el suministro disponible crecerd de ma-
nera notable, impulsado por Estados Unidos y Guyana,
segln las previsiones de la Agencia Internacional de la
Energia (AIE). De esta manera, segun los calculos de la
institucion, el mercado de petroleo experimentara un ex-
ceso de oferta, puesto que el crudo puesto a disposicion de
los consumidores alcanzara un récord de 103,8 millones de
barriles al dia (mb/d), frente a una prevision de demanda de
unos 103 mb/d. En su tltimo boletin mensual, la agencia
adscrita a la Organizacion para la Cooperacion y el Des-
arrollo Econémico (OCDE) estima que el consumo mun-
dial de petrdleo crecera en 1,2 mb/d en 2024, frente al in-
cremento de 2,3 mb/d durante 2023.

Energia.- Pequeiia subida semanal del precio del petroleo
esta semana, a pesar de vientos en contra como la subida
del dolar estadounidense y el fuerte aumento de los inven-
tarios semanales en Estados Unidos (12 millones de barri-
les mas). La OPEP y la Agencia Internacional de la Energia
(AIE) han publicado sus informes mensuales sobre los mer-
cados petroleros. No hay grandes cambios con respecto a
enero, ya que la OPEP y la AIE no han modificado sus pre-
visiones de crecimiento de la demanda mundial de petrdleo.
El cartel sigue siendo muy optimista sobre el estado de la
demanda, mientras que la AIE lo es mucho menos y espera
que se agote. El Brent europeo subi6 a 83 USD, mientras
que el WTI estadounidense avanzo a 78 USD el barril. En
Europa, un invierno suave y unos comodos niveles de al-
macenamiento estan llevando los precios del gas a un
nuevo minimo anual de 24 EUR/MWh.

Siemens Energy.- Ha invertido 150 millones de délares
(140,15 millones de euros) en una nueva fabrica situada en



Charlotte, Carolina del Norte, que creara casi 600 puestos
de trabajo locales, para hacer frente a la "escasez nacional"
de transformadores de potencia en Estados Unidos. En con-
creto, Siemens Energy se sumara a las operaciones existen-
tes con la construccion de la primera planta de produccion
de transformadores del grupo en Estados Unidos, "propor-
cionando una infraestructura vital para permitir la transi-
cion energética del pais". La construccion de la fabrica co-
menzara este aflo y los primeros transformadores se
fabricaran a principios de 2026.

Stellantis.- Ha anunciado el 12 de febrero que invertira 103
millones de euros en su planta de Szentgotthard (Hungria)
con la intencion de aumentar la capacidad de produccion de
modulos de propulsion eléctrica (EDM) incorporando la ca-
dena de produccion de dicha planta a finales de 2026. La
inversion que incluye subvenciones y ayudas del Gobierno
hungaro, es el Gltimo ejemplo del compromiso de Stellantis
de transformar las instalaciones existentes de cara a su fu-
turo eléctrico.

Toyota y Chiyoda.- Han firmado un acuerdo de colabora-
cion para desarrollar conjuntamente un sistema de electro-
lisis a gran escala para producir hidrogeno verde y estable-
cer una alianza estratégica. El objetivo, explican ambas
entidades, es contribuir al logro de los objetivos guberna-
mentales japoneses para la introduccion de equipos de elec-
trolisis tanto en Japoén como en el extranjero como parte de
la Estrategia Basica sobre Hidrégeno formulada por el go-
bierno nipon.

Tesla.- Ha reanudado completamente la produccion en su
planta de Griinheide, cerca de Berlin, tras paralizarla de-
bido a la falta de piezas provocada por los ataques de los
huties a los barcos en el mar Rojo. De acuerdo con el fa-
bricante de vehiculos eléctricos, la produccion se reinicio
completamente durante el turno de la pasada noche. La
compafiia habia indicado previamente que todas las piezas
de produccion necesarias estaban suficientemente dispo-
nibles.

Peugeot.- Ha incorporado la tecnologia de propulsion
'Mild-Hybrid' (MHEV), o hibridacion suave, a su linea del
Peugeot 408 que funcionara en combinacion con el motor
gasolina PureTech 136, y tendra una caja de cambios de
doble embrague e-DCS6 y una bateria de 48 V. Este nuevo
modelo se vendera desde los 33.200 euros o 265 euros al
mes, detalla Stellantis. Esta nueva motorizacion 'Hybrid'
desarrolla una potencia de 136 CV y esta asociada a una
caja de cambios de doble embrague e-DCS6. Ademas
ofrece una autonomia en modo 100% eléctrico de aproxi-
madamente 1 kilometro a velocidades inferiores a 30 Km/h,
explica.

Renault.- El grupo francés gano el pasado afio 2.315 mi-
llones de euros y situd su margen operativo casi al maximo
de la horquilla que se habia marcado como objetivo: un
7,9% sobre el 8%. El ejercicio 2023 supone la vuelta a las
ganancias después de que el afio anterior cayera en las pér-
didas por la venta de su negocio en Rusia. La buena renta-
bilidad se explica por el aumento de las ventas, situados en
los 52.376 millones, un 13,1% mas, aupadas también por
una mejora en la factura por coche. “Nuestros fundamentos
nunca han sido mas so6lidos y no nos detendremos ahi. En
2024, nos beneficiaremos de un niimero sin precedentes de
lanzamientos de vehiculos, lo que demostrara la renovacion
del Grupo Renault y seguiremos optimizando nuestra es-
tructura de costos”, defiende en un comunicado el conse-
jero delegado del grupo, Luca de Meo, que hace tan solo
unas semanas tuvo que renunciar a una de las operaciones
que estaban llamadas a ser sefieras en la transformacion del
grupo: la salida a Bolsa de su compafiia de fabricacion de
coches eléctricos.

MG - El fabricante de coches vuelve a dar un golpe encima
de la mesa en el mercado eléctrico. La marca ha anunciado
este martes una nueva campaia de descuentos de 2.000
euros para su gama de vehiculos eléctricos: el MG4, el ZS
eléctrico, el MGS5 y el Marvel R, con motivo del 100 ani-
versario de esta firma de origen britanico, que en 2007 pasé
a ser parte del grupo chino SAIC Motor. Con esta campaiia,

] L PIB Total | PIBTotal | o5 p/cap L Tasalocal | Tasa |Crec 2023 |Crec 2024

Pais Poblacion/1 | Absoluto en | P.P.C., en usD/4 Inflacion/5 3 Meses desempleo EMI/G FMI/6

usD/2 uUsD/3

Costa Rica 5,204,411 0.0685 0.1300 $ 24,969.20 (1.87%) 5.75% 7.30% 4.4% 3.2%
Dominican Republic 10,694,700 0.1124 0.2564 $ 23,978.79 3.32% 7.00% 5.40% 3.0% 5.2%
El Salvador 6,568,745 0.0320 0.0693 $ 10,547.68 1.21% 5.02% 5.00% 2.2% 1.9%
Guatemala 17,703,190 0.0913 0.1858 $ 10,498.05 4.18% 5.00% 3.00% 3.4% 3.5%
Honduras 9,459,440 0.0306 0.0697 $ 7,366.61 5.00% 3.00% 8.70% 2.9% 3.2%
Nicaragua 6,301,880 0.0157 0.0473 $ 7,501.41 5.60% 7.00% 3.90% 3.0% 3.3%
Panama 4,337,768 0.0711 0.1599 $ 36,853.75 1.92% 2.14% 8.80% 6.0% 4.0%

Nota: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional. 1/Poblacion estimada a 2022. 2/En millones de millones de dolares a 2022.

3/PIB ajustado por Poder de Paridad de Compra. 4/PIB per Capita considerando PIB-PPC. 5/Inflacién en moneda local de cada pais en los

ultimos 12 meses de 2022. 6/Estimaciones a octubre de 2023.
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el MG4, que fue el tercer coche eléctrico mas vendido de
Espana por detras de los Tesla Model Y y Model 3, se
queda con un precio final de 16.480 euros con las ayudas
del Plan Moves III si se achatarra un coche viejo. Este pro-
grama esta vigente hasta el préximo 31 de julio tras la tl-
tima prérroga aprobada por el Gobierno central.

BYD.- La montadora de vehiculos eléctricos china BYD
(Build Your Dreams) entregé el primer autobus superarti-
culado 100% eléctrico a la ciudad brasilefia de Goiania (ca-
pital regional de Goids, centro del pais), informo la compa-
nia. El vehiculo, modelo D11A, tiene una largura de 23
metros y cuenta con una autonomia de 250 kilometros. Se
trata del primer vehiculo superarticulado eléctrico del
mundo. También dispone de un chasis de piso alto disefiado
para circular en grandes ciudades, con suspension neuma-
tica en todos los ejes, un motor integrado con cada una de
las ruedas en el segundo y tercer eje, ademas de un modulo
electrénico de control de traccion. El vehiculo dispone de
frenos de disco con ABS/EBS y de un sistema regenerativo
en los ejes motrices, que confieren al vehiculo mayor segu-
ridad y autonomia. El modelo D11A de BYD fue desarro-
llado para causar la menor sobrecarga posible en la red
eléctrica de las grandes ciudades. Viene equipado con 516
kWh de capacidad de bateria. EI modelo de piso alto tiene
accesibilidad, ya que viene equipado con un ascensor para
personas con discapacidad.

Uber.- Ha alcanzado su destino sofiado: la rentabilidad. La
compaiiia, que publicéd la semana pasada los primeros be-
neficios desde que sali6 a Bolsa, ha comunicado este miér-
coles a la Comision de Valores y Bolsa de Estados Unidos
(la SEC, por sus siglas en inglés) que lanza un programa de
recompra de acciones de 7.000 millones de ddlares (algo
mas de 6.500 millones de euros al tipo de cambio actual).
La empresa ha convocado una reunioén con analistas e in-
versores para detallar esos planes de retribucion al accio-
nista y sus previsiones para el futuro, que apuntan a un
fuerte crecimiento del negocio y la rentabilidad.

Boeing.- Registro un fuerte descenso en sus pedidos de
enero, mientras el fabricante de aviones sigue trabajando
con los reguladores después de que un avion 737 Max 9
operado por Alaska Air (ALK) sufriera un reventén de un
panel en pleno vuelo el mes pasado. La compaifiia registro
tres pedidos en enero, seglin los datos publicados en su pa-
gina web. Eso contrasta con los 371 pedidos del mes ante-
rior, liderados en gran medida por los 737 Max, y los 55 de
enero de 2023. Boeing entregd 27 aviones en enero de
2024, frente a los 67 de diciembre y los 38 del afio anterior.
Las entregas de enero incluyeron 25 aviones 737 Max.
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Airbus.- El fabricante aeronautico europeo registrd un be-
neficio neto de 3.789 millones de euros en 2023, lo que su-
pone una reduccion del 11% con respecto a 2022, cuando
registro un récord de ganancias, pero que se ha visto afec-
tada en gran parte por un peor desempefio del area de De-
fence and Space. En concreto, el resultado neto de explota-
cion (EDbit) ajustado de este segmento se redujo un 40%,
hasta los 229 millones de euros, impactado por la actuali-
zacion de la estimacion a la conclusion de ciertos progra-
mas de Space, que resultaron en cargos de 600 millones de
euros. Por contra, el area de aviones comerciales de Airbus
registr6 un Ebit ajustado de 4.818 millones de euros (+5%),
mientras que el Ebit ajustado de Airbus Helicopters fue de
735 millones de euros (+15%), lo que demuestra un "so6lido
rendimiento" de todos los programas. En total, el Ebit ajus-
tado de la compaiia en 2023 fue de 5.838 millones de
euros (+4%), mientras que el Ebit reportado, que no ex-
cluye gastos o beneficios derivados de extraordinarios, se
contrajo un 14%, hasta los 4.603 millones de euros.

Metales.- El oro ha sufrido un duro revés al retroceder
hasta los 1,997.90 USD la onza tras los ultimos datos eco-
némicos estadounidenses, que no han animado mucho a la
Reserva Federal a apresurarse a recortar sus tasas de interés
directores. Como consecuencia, los rendimientos de los
bonos se han disparado, en detrimento de la reliquia bar-
bara, que vuelve al punto de partida. En los metales indus-
triales, el cobre se estanco en la LME en 8,150 USD, al
igual que el aluminio (2,200 USD) y el zinc (2,300 USD).

SpaceX.- Elon Musk pretende trasladar el domicilio de la
empresa de tecnologia espacial de Delaware a Texas, segun
ha quedado recogido en un documento al que ha tenido ac-
ceso 'Bloomberg' de la Secretaria de Estado de esta ultima
region de Estados Unidos. Ademas, el propio Elon Musk ha
anunciado en la red social de su propiedad, X, en donde ha
animado a otras compaiiias a que abandonen Delaware.
"iSpaceX ha cambiado su domicilio de Delaware a Texas!
Si tu empresa atin la tienes en Delaware, te recomiendo que
lo cambies a otro Estado tan pronto como sea posible", ha
posteado. SpaceX no es la primera empresa que Musk saca
de Delaware, dado que Neuralink ya se desplazé en Nevada
el 8 de febrero.

Ferrovial.- Las acciones han alcanzado nuevos maximos
histéricos en bolsa, después de registrar una leve caida a
principios de mes como consecuencia de su Capital Mar-
kets Day en Nueva York y de cara a su inminente debut
bursatil en la bolsa estadounidense. Este 12 de febrero, sus
titulos cotizan a 35,8 euros, lejos de los 34,3 euros a los que
cayo el 1 de febrero tras decepcionar al mercado con el



anuncio de que repartira 1.700 millones de euros entre sus
accionistas hasta el afio 2026.

FCC.- La presencia de FCC Medio Ambiente en Estados
Unidos va a mas. La filial del grupo que controla Carlos Slim
ha anunciado esta tarde un nuevo contrato en Florida por un
valor de 420 millones de dolares (392 millones de euros). La
adjudicacion parte del condado de Clay, al norte del Estado,
y contempla la prestacion de servicios durante diez afios con
dos posibles prorrogas de cinco afios cada una. El area que
queda bajo responsabilidad de la espafiola cuenta con
230.000 habitantes. La filial local FCC Environmental Ser-
vices dedicara 70 trabajadores a este proyecto, ademas de ad-
quirir 44 camiones y tres vehiculos auxiliares. A finales de
diciembre, FCC Medio Ambiente ya se hizo con un contrato
con 525 millones de cartera asociada también en Florida.

Turner Construction Company.- Filial de ACS en Esta-
dos Unidos, se ha adjudicado un contrato para construir un
nuevo vestibulo en la termina F del aeropuerto internacio-
nal de Dallas (Texas) por 855 millones de délares (800 mi-
llones de euros). La compaiiia forma parte de un consorcio
de empresas en el que también estan presentes The Walsh,
Phillips May, H.J.Russell y Carcon Industries, con PGAL,
Gensler y Muller en la vertiente del disefio de la infraes-
tructura. El nuevo edificio ocupara hasta 37.000 metros
cuadrados, segun explica la filial de la multinacional, deta-
llando que también estara asociado a la estacion de la lan-
zadera ferroviaria Skylink.

Invitae.- El fabricante de pruebas genéticas, respaldado por
Softbank, dijo el martes que ha solicitado la proteccion vo-
luntaria del Capitulo 11 en un tribunal de quiebras de
EE.UU. y que tiene la intencion de llevar a cabo un proceso
de venta. Para garantizar que su negocio funcione como de
costumbre, Invitae ha solicitado la aprobacion del tribunal
para financiar su proteccion contra la quiebra utilizando el
efectivo disponible, dijo la compaiiia, afiadiendo que tiene la
intencion de hacer la transicion al Capitulo 11 sin interrumpir
las operaciones. La empresa dijo en una presentacion judicial
que sus activos estimados se situaban entre 500 y 1.000 mi-
llones de dolares, mientras que sus pasivos se situaban entre
1.000 y 10.000 millones de dolares. Invitae, que ofrece ser-
vicios de pruebas genéticas para diversas enfermedades y
canceres dentro y fuera de Estados Unidos, afadio en la pre-
sentacion que tenia alrededor de 1.000-5.000 acreedores.

Walmart.- Estad en conversaciones para adquirir Vizio
(VZIO) por mas de 2.000 millones de dolares, segun in-
formo6 el Wall Street Journal, citando a personas familiari-
zadas con la situacion. La adquisicion de la marca de tele-
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visores inteligentes daria a Walmart mas lugares donde
vender anuncios a los productores y atraer a los comprado-
res, informo el Journal. Vizio ha sido la marca de televiso-
res mas vendida en las tiendas Walmart y en la cadena de
almacenes para socios Sam's Club por ventas, afiadio el in-
forme. Las conversaciones estan en curso y es posible que
no se llegue a un acuerdo, seglin el Journal.

Coca-Cola.- Super¢ el 13 de febrero las estimaciones de
Wall Street sobre los ingresos del cuarto trimestre, ya que
el fabricante de bebidas se beneficio de la subida de los pre-
cios de sus productos y de la fuerte demanda, especial-
mente de su bebida homénima, lo que hacia que sus accio-
nes subieran alrededor de un 1% antes de la apertura de los
mercados. Los consumidores, que han empezado a preferir
salir a cenar y disfrutar de experiencias como el cine y el
deporte, estan dispuestos a gastar mas en sus bebidas y ape-
ritivos favoritos, que se han encarecido en los tltimos tri-
mestres. Sin embargo, la semana pasada, PepsiCo pronos-
tico un débil crecimiento anual de los ingresos organicos y
registro un descenso de las ventas por primera vez en 14 tri-
mestres, ya que la medida de la empresa de seguir subiendo
los precios empezo a hacer mella en sus volumenes, a dife-
rencia de su competidor Coca-Cola.

Pernod Ricard.- La destileria francesa registr6é un benefi-
cio neto atribuido de 1.569 millones de euros en su primer
semestre fiscal, lo que equivale a un retroceso del 12,4%
respecto del mismo periodo del ejercicio anterior. De esta
forma, la facturacion retrocedié un 7,4%, hasta los 6.590
millones de euros. En cifras orgédnicas, excluyendo el im-
pacto del tipo de cambio y de las variaciones en el perime-
tro contable de la empresa, la facturacion de la compaiia
gala registro un descenso anual del 3%, en lo que el propie-
tario de marcas como 'Beefeater', 'Absolut' o 'Jameson' ha
calificado aun asi de unos seis meses de resultados "robus-
tos" y enmarcados en una "normalizacion" del mercado.

Productos agricolas.- Los futuros del maiz de la Bolsa de
Comercio de Chicago (CBOT) rondaron el martes los mini-
mos de tres afios, ya que los abundantes suministros mun-
diales, la mejora de las perspectivas de las cosechas sud-
americanas y la intensa competencia de las exportaciones
pesaron sobre el mercado. Los futuros de la soja bajaron, si-
guiendo a los de la harina de soja, ya que la mejora del
tiempo en Argentina ha aliviado algunas preocupaciones del
mercado de la soja triturada, segun los operadores. Y aunque
los futuros cercanos del trigo para marzo de la CBOT avan-
zaron con algunas compras de gangas, los operadores dije-
ron que los contratos diferidos se vieron arrastrados a la baja
por el descenso de los precios rusos del cereal.



Productos agricolas.- No se vislumbra ninguna mejora en
Chicago, donde los precios de los cereales contintan su
tendencia a la baja. El maiz cotiza en torno a los 430 cen-
tavos, frente a los 570 centavos por bushel del trigo.

CRIPTOMONEDAS

Bitcoin.- Su cotizacion ha superado este 12 de febrero mo-
mentaneamente ¢l umbral de los 50.000 dolares (46.428
euros) por primera vez desde diciembre de 2021 dado el
entusiasmo de los mercados por la llegada de los ETF de
bitcoin al contado, en lo que supone continuar con la estela
marcada la semana pasada cuando el 9 de febrero el bitcoin
llegd a subir un 5%. No obstante, la criptomoneda de refe-
rencia ha retrocedido poco después por debajo de la barrera
psicologica de los 50.000 para quedarse a los 49.947,0 d6-
lares (46.379,27 euros) cerca de las 21h hora peninsular, un
5,63% mas que en la jornada anterior.

Bitcoin.- Adios criptoinvierno, hola criptoprimavera. El
bitcoin ha gastado algunas vidas en el camino, cuando pa-
recia que se desinflaba y todo habia sido una burbuja. Asi
ocurrio durante las crisis de 2018 y 2022, cuando las pérdi-
das llegaron a rondar el 80% y sus cimientos temblaban.
Sin embargo, la divisa digital ha demostrado contar con
siete vidas, y viaja a lomos de una tendencia favorable:
sube alrededor de un 200% desde finales de 2022, y ha al-
canzado la cota de los 50.000 dolares, que no veia desde
hacia mas de dos afos, si bien el dato de inflacion de EE
UU conocido este martes, peor de lo esperado, le hizo per-
der ese nivel horas después. Es un activo tan volatil, no
siempre estan claras las razones de los pronunciados avan-
ces y caidas de cotizacion, pero ahora existe bastante una-
nimidad entre los analistas sobre cual es la gasolina que lo
empuja: la autorizacion por parte de la SEC, el regulador
estadounidense, de la comercializacion de ETF vinculados
al bitcoin el mes pasado ha puesto a tiro su compra a millo-
nes de nuevos inversores que antes debian seguir un pro-
ceso mucho mas complejo para adquirirlos.

Coinbase.- Cerr6 2023 con beneficios, superando las pre-
visiones del mercado. Tras sufrir pérdidas de 2.625 millo-
nes de dolares en 2022, el mayor mercado de criptomone-
das de Estados Unidos logr6 un beneficio de 95 millones de
dolares el ano pasado. Lo hizo a pesar de la caida de sus in-
gresos, que retrocedieron un 3%, hasta los 3.108 millones
de dolares. Coinbase ha sacado partido al repunte de los ac-
tivos digitales en el cuarto trimestre. Eso le ha permitido
cobrar mayores comisiones de intermediacion y cerrar el
afio en positivo. Las acciones de la firma se han disparado
en Bolsa en torno a un 15% fuera del horario habitual de
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negociacion. Aunque la compaiiia ha vuelto a beneficios,
esta muy lejos de recuperar la posicion que tenia hace solo
dos afios, antes de la crisis de las criptomonedas que se
llevo por delante al mercado FTX y a unos cuantos actores
del sector. En 2021, Coinbase tuvo ingresos de 7.355 mi-
llones de dolares y unos beneficios de 3.624 millones.

Criptomonedas.- Bitcoin (BTC) esta aprovechando el im-
pulso de la semana pasada, subiendo un 8% desde el lunes
hasta alcanzar los 52.110 dolares. Una vez mas, la subida
se atribuye en gran medida a la avalancha de capital en los
ETF de Bitcoin Spot en EE.UU., con entradas netas récord
de un dia en los ETF el martes por un total de 631,3 millo-
nes de dolares. A este nivel de precios, casi el 90% de los
titulares de Bitcoin se encuentran ahora en una posicion de
plusvalias latentes. El éter sigui¢ la misma tendencia esta
semana, superando incluso al lider del mercado al subir un
12% y superar la barrera de los 2.800 dolares.

INDUSTRIA DEL PLASTICO

Sedema.- La Secretaria del Medio Ambiente, de la Ciudad
de México, informo que a través del plan Basura Cero, im-
plementado por el Gobierno de la Ciudad de México, se re-
ciclaron 23.198 toneladas de residuos de 2019 a 2023. La
Sedema mencion6 que para seguir aprovechando al ma-
ximo los residuos que se generan dia con dia en la ciudad
y permitir su reciclaje, es importante la correcta separacion
y entregarlos el dia asignado para recolectar cada tipo de
residuo.

Se pide a las y los capitalinos que desde casa los separen en
cuatro categorias:

Organicos: residuos solidos biodegradables como
restos de fruta y verdura

. Inorganicos reciclables: aquellos que se puede re-
ciclar como PET, carton, aluminio, etc.

. Inorganicos no reciclables (y sanitarios): residuos
dificiles de reciclar como los curitas, cubrebocas, guantes,
chicles, etc.

. Manejo especial y voluminoso: por lo general son
de gran tamafio como sillones, sillas, refrigeradores, apara-
tos electronicos, etc.

. Los residuos se deben entregar de acuerdo con el
dia asignado:

Organicos: martes, jueves y sabado

Inorganicos reciclables: lunes, miércoles, viernes y
domingo

. Inorganicos no reciclables y sanitarios: lunes, miér-
coles, viernes y domingo

. Manejo especial y voluminoso: domingo



FKuR y Braskem.- FKuR Kunststoff'y el fabricante de bio-
polimeros, Braskem S.A., ampliaron su acuerdo de distri-
bucion para incluir mas productos del portafolio de mate-
riales biobasados I'm green. Esta expansion profundiza la
asociacion entre las dos compaiiias, que existe desde 2011.
Es asi como, desde finales de 2023, FKuR es el distribuidor
oficial del acetato de etileno vinil (EVA) biobasado de
Braskem en la Union Europea, Suiza, Noruega, Reino
Unido, Turquia, Israel e India. El EVA de Braskem, I'm
green, es una familia de plasticos biobasados que combina
flexibilidad, ligereza y resistencia. Las principales aplica-
ciones para este plastico, fabricado a partir de materias pri-
mas renovables incluyen calzado, juguetes, articulos depor-
tivos y espumas en general.

ProAmpac.- Fabricante de envases flexibles y especialista
en ciencia de materiales, ha lanzado su ultima tecnologia
sostenible: ProActive Recyclable FibreSculpt. Esta solu-
cion, basada en fibra de alta barrera, esta disefiada para
aplicaciones de termoformado adecuadas para diversos pro-
ductos, incluidos fiambres cocidos, embutidos, queso en
lonchas y pescado. “ProActive Recyclable FibreSculpt
tiene una excelente resistencia a la grasa para una aparien-
cia 6ptima en el estante y una barrera muy alta para mante-
ner la vida util del producto. Combinado con las soluciones
de tapa de alta barrera de ProAmpac con textura de papel,
ProActive Recyclable FibreSculpt proporciona a los clien-
tes una plataforma de envases flexibles mas sostenible y
premium”, dijo Ali McNulty, gerente de mercado de Pro-
Ampac.

NPE 2024 .- La feria de plasticos mas influyente del conti-
nente americano regresara del 6 al 10 de mayo de 2024 en
el Centro de Convenciones del Condado de Orange en Or-
lando, Florida. El evento trienal reunira, como es costum-
bre, a miles de lideres, expertos, innovadores y visionarios
de toda la industria del plastico para una experiencia inmer-
siva que promete remodelar el futuro de la industria del
plastico. Con mas de 55,000 asistentes de mas de 110 pai-
ses y mas de 2,000 empresas expositoras, todo ello en un
area de exposicion de 102,200 metros cuadrados, NPE re-
gresara después de seis afios al Centro de Convenciones del
Condado de Orange en Orlando, Florida, para brindar a los
industriales del plastico cinco dias que les permitiran man-
tenerse a la vanguardia de la transformacion, impulsar un
importante crecimiento empresarial y construir una econo-
mia mas sostenible.

Greenback Recycling Technologies.- Compaiiia de reci-
claje avanzado, obtuvo la Certificacion Internacional de
Sustentabilidad y Carbono ISCC PLUS tanto para su insta-
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lacion de reciclaje en Cuautla, México, como para su pro-
ducto final. Se trata de un reconocimiento que se concede
a empresas que se comprometen voluntariamente con obje-
tivos de sustentabilidad global, y la adhesion de Greenback
a sus rigurosos criterios refleja, por una parte, que sus ope-
raciones estan bien gestionadas y que cumplen las normas
legales y de seguridad, al tiempo que demuestran responsa-
bilidad medioambiental y social en la produccion. En
cuanto al producto final certificado, n-Oil, esta reconocido
como materia prima circular, lo que garantiza que los resi-
duos plasticos se reciclan dentro del sistema econémico sin
ser desechados.

Poliésteres.- La versatilidad de la quimica del poliéster ha
quedado demostrada a lo largo de las nueve décadas trans-
curridas desde su introduccion original. En la actualidad,
gran parte de la industria del plastico se centra en materia-
les termoplasticos. Sin embargo, uno de los productos qui-
micos del poliéster mas importantes son insaturados y los
ésteres de vinilo. Estos materiales se crean mediante reac-
ciones quimicas similares a las ya comentadas para el PET
y el PBT. Sin embargo, en este caso, un alcohol disfuncio-
nal como el propilenglicol reacciona con una combinacion
de acidos organicos saturados e insaturados o anhidridos
con grupos reactivos que se extienden en mas de dos direc-
ciones. Esta quimica permite el proceso de entrecruza-
miento al utilizar un material como el monémero de esti-
reno o el acetato de vinilo para crear un material
termoestable. Estas sustancias quimicas fueron descubiertas
por Wallace Carothers y su equipo, en DuPont, a principios
de la década del treinta, al mismo tiempo que investigaban
la quimica de las primeras fibras de poliéster. EI polimero
original desarrollado por Carothers utilizaba acido fuma-
rico, anhidrido maleico y etilenglicol. La reaccion, que re-
queria una temperatura relativamente alta, daba como re-
sultado un material de muy alta viscosidad con el que era
dificil trabajar y curaba muy lentamente.

Moldes.- Los moldes de tres placas tienen muchas mas
consideraciones de disefio que afectan su costo, funciona-
lidad y longevidad. Por eso resulta especialmente impor-
tante prestar atencion a cada detalle, asi como adelantar una
revision exhaustiva y colaborativa del disefio del molde.
(Qué va a producir el molde? ;Es una maceta de una cavi-
dad o jeringuillas de 128 cavidades? ;O algo intermedio?
Cuando se trata de moldes de tres placas o de cualquier otro
molde, no tiene que ver con qué va a producir el molde,
sino cuantos ciclos se esperan a lo largo de la vida util del
molde. Eso es lo que dicta como debe disefiarse y cons-
truirse un molde. Puede necesitar un poco mas de atencion
a los detalles y un poco mas de inversion inicial para ser



rentable a largo plazo. Los detalles pueden ayudar a evitar
paros de maquina y mayores costos de mantenimiento.
También contribuyen a mantener contento al cliente y fo-
mentan las posibilidades de futuros negocios.

NOTICIAS ECONOMICAS EN MEXICO DEL 12 AL
16 DE FEBRERO

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
presento los resultados de las Encuestas de Viajeros Interna-
cionales (EVI) —Encuesta de Turismo de Internacion (ETI)
y Encuesta de Viajeros Fronterizos (EVF)—. Estas dan a co-
nocer el nimero de visitantes internacionales que ingresaron
y salieron del pais, asi como sus gastos. Asi, en diciembre
de 2023, ingresaron al pais 7,868,699 visitantes, cifra que
significo un incremento de 9.1% anual: 4,590,298 fueron tu-
ristas internacionales. En diciembre de 2023, el ingreso de
divisas por concepto de gasto total de visitantes internacio-
nales ascendi6 a 3,396.8 millones de dolares, monto mayor
en 11.5% frente a diciembre de 2022. En diciembre de 2023,
el gasto medio de las y los turistas de internacion que ingre-
saron al pais por via aérea alcanzd un monto de 1,120.55 do-
lares. En diciembre de 2022, fue de 1,067.49 doélares. En di-
ciembre, las y los residentes en México que visitaron el
extranjero gastaron 970.8 millones de dolares, cantidad su-
perior en 18.3% a la de diciembre de 2022.

El INEGI detall6 los resultados preliminares del Valor
Agregado Bruto del Comercio Electrénico (VABCOEL)
2022. En 2022, el Valor Agregado Bruto (VAB) que gener6
el comercio electronico fue de 5.9% del Producto Bruto In-
terno (PIB) nacional. En 2022, el VAB que genero el co-
mercio electronico fue de 1,749,091 millones de pesos a
precios corrientes. Lo anterior representa un crecimiento
anual de 36.9% en términos reales. En 2022, de la partici-
pacion porcentual del VAB que gener6 el comercio electro-
nico, 23.3% correspondio al comercio al por menor de
bienes; 19.4%, al comercio al por mayor de bienes y
57.3%, al resto de los servicios. Estos resultados reflejan la
paulatina recuperacion que la economia ha tenido tras el
aislamiento social derivado de la pandemia. En el comercio
al por menor, se identifica un decremento en la participa-
cion como consecuencia del regreso de las personas a ad-
quirir sus bienes directamente en el establecimiento. Por
otro lado, se aprecia un aumento en la participacion de ser-
vicios como alojamiento, esparcimiento, transporte, entre
otros, que habian mermado su actividad durante 2020.

Con motivo de la celebracion del 14 de febrero, el INEGI in-
tegra indicadores sobre la situacion conyugal de la poblacion
de 15 afios 0 mas, asi como aspectos de bienestar y la forma
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como se relacionan las parejas en la poblacion de 18 afios o
mas. Los programas de informacion son: la Encuesta Nacional
de Ocupacion y Empleo (ENOE), tercer trimestre de 2023; las
Estadisticas de nupcialidad (Matrimonios [EMAT] y Divor-
cios [ED] 2022), asi como la Encuesta Nacional de Bienestar
Autorreportado (ENBIARE) 2021. Por lo que, en el tercer tri-
mestre de 2023, segiin la ENOE, residian en el pais 100.6 mi-
llones de personas de 15 anos o mas: 36.9% correspondio a
casadas; 33.1%, a solteras y 17.8% vivia en union libre. En
2022, conforme a las estadisticas de nupcialidad, se registraron
507,052 matrimonios. De estos, 98.9% fue entre personas con-
trayentes de diferente sexo y 1.1%, del mismo sexo. En 2021,
91.1% de las personas de 18 afos 0 mas que estan unidas de-
clar6 tener buena relacion con su pareja.

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Depar-
tamentales informo que en enero, las ventas en términos no-
minales a Tiendas Iguales, considerando todas aquellas tien-
das que tienen mas de un ano de operacion, crecieron 3.5%.
A Tiendas Totales, que incorporan las tiendas abiertas en los
ultimos 12 meses, el crecimiento fue de 6.7% frente a enero
de 2023. Las ventas en enero de 2024 ascendieron a $125.2
miles de millones de pesos. Al cierre de 2023, las cadenas
comerciales de la asociacion que agrupan en conjunto mas
de 48 mil tiendas. La superficie total de venta de estos esta-
blecimientos suma mas de 22 millones de metros cuadrados.

Los precios de las viviendas adquiridas mediante algun tipo
de crédito hipotecario en México aumentaron 10.1% en el
cuarto trimestre de 2023 frente al periodo de octubre a di-
ciembre de 2022, de acuerdo con datos de la entidad guber-
namental, Sociedad Hipotecaria Federal (SHF). El precio
promedio de la vivienda en los ultimos tres meses del afio
pasado se coloco en un millén 617 mil pesos 768 (91 mil
99 dolares). En términos anuales, los precios de las vivien-
das adquiridas con financiamiento registraron un aumento
de 10.9% con respecto a 2022, un incremento del doble de
la inflacion del afio pasado. El afio pasado, los precios de
las viviendas nuevas crecieron 11.9% frente a lo registrado
en el mismo lapso de 2022, mientras que las viviendas usa-
das elevaron su precio 10.1% en ese lapso, dijo la depen-
dencia perteneciente a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. En la Zona Metropolitana del Valle de México, el
indice de SHF report6 un avance de 9.6%, mientras que en
Guadalajara tuvo un incremento de 11.5% y Monterrey de
11.3%. La entidad que registr6 en 2023 el mayor aumento
en el precio de la vivienda fue Baja California Sur con un
incremento de 17.6%, seguida por Quintana Roo con
15.5% y Sinaloa con 14.2%. Por el contrario, los tres esta-
dos con los menores aumentos fueron: Tlaxcala con 5%,
Estado de México con 6.6% y Puebla con 7.2%.



CETES: En la subasta del martes pasado, las tasas de inte-
rés de los Cetes registraron movimientos mixtos: la de los
de 28 dias se situd en 11.05% al bajar 0.01 unidades; la de
los de 91 dias se ubico en 11.34% al avanzar 0.06 puntos;
la de 175 dias se situd en 11.35% al ganar 0.03 unidades y
la de 678 dias se ubico en 11.00% al repuntar 0.12 puntos.

El Banco de México indico que en la semana finalizada el
9 de febrero las reservas internacionales se situaron en
US$213,176.7 millones, frente a los US$213,463.9 millo-
nes de la semana pasada, lo cual significé una disminucion
de US$287.2 millones (+0.13%). La variacion semanal en
la reserva internacional fue resultado principalmente del
cambio en la valuacion de los activos internacionales del
Banco de México. Por otra parte, el aumento acumulado de
las reservas internacionales respecto al cierre de 2023, es
de 414.8 millones de dolares o de +0.19%.

Como parte de la puesta en marcha de la politica industrial,
la Secretaria de Economia defini6 al sector de semiconduc-
tores como uno de los sectores prioritarios para orientar el
crecimiento economico de nuestro pais. Por lo que, la Se-
cretaria de Economia, en coordinacién con la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE),
celebraron en la Ciudad de México, la Cuarta Reunién de
la "Red Informal de Intercambio de Semiconductores", que
tiene como objetivo promover el intercambio de buenas
practicas para fomentar la construccion de cadenas de valor
mas resilientes de este sector. La secretaria de Economia,
Raquel Buenrostro Sanchez, encabez6 la reunion en com-
pafiia de la jefa de la Division de Productividad y Dinamica
Empresarial de la Direccion de Ciencia, Tecnologia e Inno-
vacion de la OCDE, Chiara Criscuolo, asi como de repre-
sentantes de la Secretaria de Educacion Publica y del Con-
sejo Coordinador Empresarial (CCE).

El Gobierno de México, a través de las secretarias de Eco-
nomia (SE) y del Trabajo y Prevision Social (STPS), in-
forma el cierre exitoso del caso sobre la presunta denega-
cion de derechos de libertad de asociacion y negociacion
colectiva en la planta de Fujikura Automotive Mexico, ubi-
cada en Piedras Negras, Coahuila. Lo anterior, en el marco
del Mecanismo Laboral de Respuesta Rapida en Instalacio-
nes Especificas (MLRR) del Tratado entre México, Estados
Unidos y Canada (T-MEC). En los resultados de la investi-
gacion que México compartié a Estados Unidos el dia 30
de enero de 2024, no se encontr6 evidencia suficiente para
determinar la existencia de acciones que presuntamente
constituyan transgresiones a la legislacion laboral mexicana
o una denegacion a los derechos de libertad de asociacion
y negociacion colectiva por parte de Fujikura. No obstante,

para fortalecer las capacidades de la empresa, de los traba-
jadores y del sindicato, se llevaron a cabo las siguientes ac-
ciones:

1. Se publico y difundi6 una carta de compromiso de
neutralidad en asuntos sindicales y un documento que de-
fine los lineamientos de conducta por parte del personal de
Fujikura;

2. Se reforzo la difusion de la politica de la empresa
sobre discriminacion y acoso, y sobre igualdad de oportu-
nidades;

3. La compaiiia capacito a todas las personas trabaja-
doras de la planta sobre el contenido de la carta de neutra-
lidad y los lineamientos de conducta;

4, La STPS capacito a todas las personas trabajadoras
de la planta sobre los derechos de libertad de asociacion y
negociacion colectiva en México;

5. La STPS capacito a todo el personal de Recursos
Humanos de Fujikura en sus seis plantas ubicadas en el
pais, sobre los derechos de libertad de asociacion y nego-
ciacion colectiva; y

6. La STPS capacitd a todos los delegados sindicales
de Fujikura de las cuatro plantas ubicadas en Coahuila,
sobre los derechos de libertad de asociacion y negociacion
colectiva.

El gobierno del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
decidi6 dar una nueva ayuda financiera a la empresa petro-
lera estatal Petroleos Mexicanos (Pemex), a través, en esta
ocasion, de exentarla del pago del impuesto llamado Dere-
cho de Utilidad Compartida, o DUC, del ultimo trimestre
de 2023 y de enero de este ano. La exencion le vendra muy
bien a Pemex ante su abultada deuda de cerca de 106 mil
millones de dolares y frente a los casi 11 mil millones de
dolares que debe cubrir este afio. Con la exencion del pago
de DUC, la petrolera contara con recursos que muy proba-
blemente, bajo autorizacion de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), podra destinar al pago de algunos
de los adeudos que vencen este afio.

Durante los ultimos afios, hemos sido testigos de como la
tecnologia ha revolucionado la forma en que nos comuni-
camos, interactuamos, transaccionamos bienes y servicios,
entre otros. Dificilmente podriamos encontrar una industria
o ambito en la cual la tecnologia no haya generado un im-
pacto significativo, por decir lo menos. 66.8% de los inter-
nautas (93 millones en total) en México, actualmente tienen
una pareja. Los mexicanos tienen pensado destinar $1,510
pesos en promedio para festejar el 14 de febrero. Derrama
econdmica esperada en México cercana a $60,566 millones
de pesos por los festejos de San Valentin. 14.7% de los in-
ternautas conocieron a su pareja actual por medio a una pla-
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taforma digital, de ligue y otras. Bumble registro un creci-
miento en preferencia en el afo, y se ubica en primer lugar
de los usuarios que actualmente tienen una cuenta activa,
con gran efectividad para el relacionamiento. Sin embargo,
es importante resaltar que las plataformas digitales se han
convertido en un aliado de cupido, ya que 14.7% menciona
que conocieron a su pareja actual por un medio digital. De
este 14.7%, 88.6% hizo uso de las redes sociales y servicios
de mensajeria instantanea, mientras que 11.4% estd con su
actual pareja, a partir de la descarga y uso de plataformas
de ligue especializadas.

El Pleno de la Comision Federal de Competencia (Cofece)
de México ha dado su visto bueno a la operacion de compra
de 13 plantas de generacion de energia eléctrica de Iber-
drola por el Gobierno mexicano por un importe de 6.000
millones de dolares (unos 5.573 millones de euros). De esta
manera, se desbloquea una operacidon que se anuncié en
abril del afio pasado y que, en principio, estaba previsto que
se hubiera cerrado antes de finales de 2023, aunque los pro-
blemas para recibir la luz verde de la autoridad de compe-
tencia la fueron retrasando. Esta autorizacion representa asi
el tltimo hito necesario para cerrar la operacion, que Iber-
drola prevé que se produzca "en las proximas semanas,
dado que el proceso de financiacion ya ha sido aprobado y
firmado", informaron fuentes de la compaiiia. Asi, Iber-
drola llegara previsiblemente al lanzamiento de su nuevo
plan estratégico, que anunciara con motivo de su Capital
Markets Day el proximo 21 de marzo, con esta operacion
ya cerrada.

NOTICIAS ECONOMICAS EN ESTADOS UNIDOS
DEL 12 AL 16 DE FEBRERO

La gobernadora de la Reserva Federal, Michelle Bowman,
sefala que los nuevos riesgos geopoliticos podrian pertur-
bar los mercados energéticos y alimentarios y las cadenas
de suministro. En particular, las interrupciones de las rutas
de transporte maritimo comercial, como las observadas en
el Mar Rojo. Aunque se han hecho algunos progresos,
Bowman sigue siendo prudente sobre los riesgos que per-
sisten y cree que es demasiado pronto para predecir cam-
bios en la politica monetaria. Sefiala la tendencia positiva
de la inflacion y sugiere que podria considerarse un re-
corte del tipo de los fondos federales si esta tendencia
continua, pero no prevé ningun recorte en un futuro inme-
diato y no desea especular sobre las decisiones de la Re-
serva Federal para el afio en curso. Bowman subraya la
persistente incertidumbre econémica y la necesidad de se-
guir vigilando la evolucion antes de tomar decisiones
sobre las tasas de interés.
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Se han registrado en Estados Unidos al menos 22 millones
de casos de influenza, 250.000 hospitalizaciones y 15.000
decesos en lo que va de esta temporada, se indicé en la in-
formacion mas reciente dada a conocer por los Centros para
el Control y Prevencion de Enfermedades (CDC, por sus si-
glas en inglés). La actividad por influenza estacional sigue
siendo elevada a nivel nacional y ha habido aumentos en al-
gunas zonas del pais. Durante la semana concluida el 3 de
febrero se registraron ocho decesos pediatricos vinculados
con la influenza, con lo que el total de la temporada as-
ciende a 74 menores fallecidos, indicaron los CDC. Mas de
11.000 pacientes fueron hospitalizados por influenza en la
ultima semana, se indico en la informacion de los CDC,
que también, recomiendan que todas las personas de seis
meses 0 mas reciban la vacuna anual contra la influenza.

El indice de precios de consumo (IPC) de Estados Unidos
se situd en el 3,1% anual en enero de 2023, lo que implica
una desaceleracion de tres décimas respecto al dato de di-
ciembre. De su lado, el indice subyacente, que excluye de
su célculo los precios de los alimentos y la energia por su
mayor volatilidad, cerrd en enero de 2024 con un incre-
mento del 3,9%, sin cambios desde diciembre y, de nuevo,
su menor marca desde septiembre de 2021. Por su parte, los
viveres se encarecieron un 2,6% anual, mientras que la
energia fue en enero un 4,6% mas barata que doce meses
antes, segin ha informado la Oficina de Estadisticas Labo-
rales del Departamento de Trabajo.

La secretaria del Tesoro estadounidense, Janet Yellen, dijo
el martes que los datos del indice de precios al consumo de
enero mostraban progresos la lucha contra la inflacion a
pesar de un aumento del costo de la vivienda que hizo subir
el indice mas de lo previsto por los economistas. Yellen,
que habloé durante un acto en un hospital de Pittsburgh, se
centr6 en la cifra de inflacion anual del IPC del 3,1%, y no
en el sorprendente aumento mensual del 0,3% registrado en
enero. "El informe del IPC de esta mafiana mostr6 que, en
enero, el indice general de precios al consumo cayo al
3,1%. Eso es seis puntos porcentuales por debajo de su ma-
ximo en junio de 2022", dijo. "Al mismo tiempo, la rece-
sion que muchos pronosticadores predijeron que necesita-
riamos, para ver bajar la inflacion, no se ha materializado".

La resiliencia de la economia de EE. UU. nos ha sorpren-
dido a todos. Entre otros aspectos, el aumento de los sala-
rios ha sido mayor que la inflacion, dando soporte al con-
sumo. El caso es que estimabamos una desaceleracion mas
fuerte. Pero estamos ante un comienzo de afo bastante po-
sitivo, con un crecimiento econdémico que sugiere un aterri-
zaje suave y una desaceleracion de la inflacion que puede



justificar que haya recortes de tasas de interés hacia la se-
gunda mitad del afio. Entendemos que habra baja de tasas
este afio, eso es lo importante. Que sea antes o después del
verano tiene poca relevancia en nuestra opinion. Por su
parte los paises emergentes estan muy adelantados en el
ciclo y ya estan bajando sus tasas de interés.

Las granjas en EE.UU. siguieron haciéndose mas grandes
y el nimero de granjas cay6 entre 2017 y 2022, segiin mos-
traron los nuevos datos publicados por el Departamento de
Agricultura. El Censo de Agricultura, que se realiza cada
cinco anos, cuenta y detalla las granjas estadounidenses y
se utiliza para dar forma a las politicas agricolas del pais.
En 2022 habia 1,9 millones de granjas en EE.UU., un 7%
menos que en 2017 (2,04 millones), segun mostrd el censo.
El nimero de acres de tierras agricolas también se redujo
en unos 20 millones con respecto a 2017. El tamaiio medio
de las granjas paso6 de 441 acres (178 hectareas) en 2017 a
463 acres (187 hectareas) en 2022. El nimero de explota-
ciones agricolas estadounidenses lleva varias décadas en
constante declive. Entre 1997 y 2017, por ejemplo, el ni-
mero descendid alrededor de un 8%, o en unas 200.000 ex-
plotaciones, segtin los datos del censo anterior. En ese lapso
también se produjo una disminucion de 54,5 millones de
acres agricolas, segun muestran los datos.

El impulso del presidente Biden para enviar mas ayuda a
Ucrania dio un gran paso adelante, ya que el Senado aprobd
hoy un paquete de 95 mil 300 millones de ddlares que tam-
bién incluye fondos para los aliados Israel y Taiwan, supe-
rando las objeciones de muchos republicanos quienes se
oponian a gastar tanto dinero en el extranjero. La aproba-
cion de la medida por parte del Senado con una votacion de
70 a 29 se produce en un momento critico para Ucrania,
que se ha estado quedando sin suministros y mano de obra
después de una contraofensiva fallida contra Rusia el afio
pasado. Veintidos republicanos se unieron a casi todos los
democratas para apoyar el proyecto de ley. Tres miembros
del grupo democrata que han expresado su preocupacion
por las operaciones militares de Israel en Gaza votaron en
contra. La aprobacion se produjo alrededor de las 6:30 a.
m. después de que los opositores retrasaran la votacion en
una noche maratonica de discursos.

Estados Unidos ha informado al Congreso y a sus aliados
en Europa sobre nuevos datos de inteligencia relacionada
en torno a las capacidades nucleares rusas que podrian re-
presentar una amenaza internacional. Las nuevas capacida-
des, relacionadas con los intentos de Rusia de desarrollar
un arma espacial, no representan una amenaza urgente para
Estados Unidos. La informacion de inteligencia salio a la
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luz después de que el representante republicano Mike Tur-
ner, el jefe de la comision de inteligencia de la Camara de
Representantes de Estados Unidos, emitiera el miércoles
una declaracion inusual y criptica advirtiendo sobre una
"grave amenaza a la seguridad nacional". Las fuentes dije-
ron mas tarde que la advertencia estaba relacionada con las
capacidades rusas en el espacio, vinculadas a los satélites.

El Departamento de Energia, anunci6 que en la semana fina-
lizada el 9 de febrero, las reservas de crudo aumentaron en
12.018 millones de barriles hasta 439.450 millones; las de
gasolina descendieron en 3.658 millones de barriles hasta
247.330 millones, mientras que las reservas de destilados ba-
jaron en 1.915 millones de barriles hasta 125.659 millones.

Las ventas al por menor en Estados Unidos registraron en
enero un descenso del 0,8% frente a diciembre, cuando el
consumo crecid un 0,4%, lo que representa una interrup-
cion de la vuelta al crecimiento de noviembre desde la con-
traccion del indice que se venia anotando desde marzo. Un
total de seis de las 14 categorias analizadas registraron re-
trocesos de las ventas en enero, con las mayores caidas en
las tiendas de muebles y gasolineras (-7,5% ambas), mate-
riales de construccion (-6,4%) y tiendas de electronica y
electrodomésticos (-5,5%), mientras que, por el contrario,
las ventas de minoristas fuera de establecimientos se am-
pliaron un 8,2% y las del sector de salud y cosméticos hi-
cieron lo propio en un 6,7%, informo el Departamento de
Comercio.

El indice que mide la actividad manufacturera del estado de
Nueva York, en Estados Unidos, a avanzé de menos 43.7
unidades en enero de 2024 a menos 2.4 puntos en febrero
de 2024, de acuerdo con la encuesta Empire State Manu-
facturing Survey que realiza la Reserva Federal de Nueva
York. Por otro lado, el indice que mide las expectativas
para los proximos seis meses subi6 2.7 puntos para ubicarse
en 21.5 unidades en enero, dijo la Fed de Nueva York.

Los precios de importacion y exportacion en Estados Uni-
dos repuntaron en enero tras la caida reportada al cierre de
2023, con lo que ademas superaron las estimaciones del
consenso de analistas. En el caso de los precios de impor-
tacion, el avance fue de 0.8% mes a mes o el mayor desde
marzo de 2022. No obstante, en su comparacion anual, los
precios de importacion bajaron 1.3%, su caida namero 12
al hilo. Por su parte, los precios de exportacion también re-
puntaron 0.8% a tasa mensual en enero, el primer avance
desde septiembre de 2023. A tasa anual, los precios de ex-
portacion retrocedieron 2.4%, de acuerdo con datos de Bu-
reau of Labor Statistics (BLS).



El Departamento de trabajo, dijo que las peticiones inicia-
les de subsidio por desempleo alcanzaron un total de
212.000 solicitudes, durante la semana que termino el 10
de febrero de 2023. Las solicitudes para obtener este apoyo
gubernamental bajaron en ocho mil unidades frente al dato
revisado de la semana previa y se ubicaron en su menor
nivel de las ultimas tres semanas. El promedio movil de
cuatro semanas, se ubico en 218 mil 500 solicitudes, un in-
cremento de cinco mil 750 unidades frente al dato revisado
de la semana anterior, una tendencia que podria reflejar un
freno a la actividad econémica.

La confianza de los consumidores en Estados Unidos subio
0.8% en febrero para ubicarse en 79.6 puntos, de acuerdo
con el dato preliminar del indicador elaborado por Michi-
gan University. Con esto, la confianza de los consumidores
avanzo a su mayor nivel desde julio de 2021 o en mas de
dos afios. El indice que mide las condiciones actuales de la
economia se ubico en 81.5 unidades en febrero, para una
caida mensual de 0.5%, en tanto que el indice de las expec-
tativas de los consumidores avanzo6 1.7% a 78.4 puntos.

El indice de precios de produccion (IPP) de Estados Unidos
registré en enero una subida del 0,3%, lo que contrasta con
la contraccion del 0,1% de diciembre, segun ha revelado la
Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de Tra-
bajo. La agencia gubernamental ha explicado que esta cir-
cunstancia se ha producido por un aumento de la demanda
de servicios del 0,6% y por el descenso del 0,2% de la de-
manda de bienes. El indice subyacente de inflacion de la pro-
duccion, que excluye el impacto de la energia, los alimentos
y el comercio por la mayor volatilidad de sus precios, se
anotd un avance del 0,6%, cuatro décimas mas que en la an-
terior marca y el mayor avance desde, precisamente, enero
de 2023. En datos anuales, la cifra general se situ6 un 0,9%
por encima de la lectura del primer mes de 2023, mientras
que la variable subyacente hizo lo propio en un 2,6%.

NOTICIAS ECONOMICAS INTERNACIONALES
DEL 12 AL 16 DE FEBRERO

OTAN.- La Organizacion del Tratado del Atlantico Norte
critico los comentarios de Donald J. Trump, quien se perfila
como candidato del Partido Republicano en las elecciones
presidenciales de noviembre, de que permitiria que Rusia
invada a los aliados de Estados Unidos en caso de que no
contribuyan a la defensa militar. Cuando fue presidente,
Trump presiond repetidamente a los miembros de la
OTAN, afirmando que no invertian lo suficiente en el ramo
de defensa. Su nuevo comentario de que alentaria los ata-
ques rusos contra los miembros de la alianza que no cum-
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plan con los objetivos de gasto militar lo hizo durante un
mitin en el estado de Carolina del Sur. "Cualquier sugeren-
cia de que los aliados no se defenderan entre si socava toda
nuestra seguridad, incluida la de Estados Unidos, y pone a
los soldados estadounidenses y europeos en mayor riesgo",
dijo Jens Stoltenberg, el secretario general de la OTAN, en
un comunicado para responder el inusual mensaje de
Trump. "Espero que, independientemente de quién gane las
elecciones presidenciales, Estados Unidos seguira siendo
un aliado fuerte y comprometido de la OTAN". Por su
parte, la Casa Blanca calific6 los dichos de Trump como
"espantosos y desquiciados". Otros altos funcionarios en
Occidente también se sumaron a las criticas contra el poli-
tico, asi como algunos miembros de su propio partido,
mientras que otros republicanos lo respaldaron.

OCDE .- La tasa de paro de los paises de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Economico se situd en
diciembre en el 4,8%, por lo que se mantuvo sin cambios
en el nivel mas bajo de la serie historica, que empezo en
2001, y permanecio por debajo del 5% durante todo 2023,
segiin ha informado el organismo, que también ha sefialado
a Espafia como el pais miembro con mayor tasa de desem-
pleo, con un 11,7%. En diciembre de 2023, la tasa de paro
aumento en siete paises de la OCDE, permanecio invariable
en 21 y disminuy6 en cinco. De su lado, el numero de des-
empleados entre los paises de la OCDE crecio en diciembre
hasta los 33,482 millones, un alza de 237.000 parados res-
pecto del mes anterior. Las mayores tasas de paro en la
OCDE se observaron en Espaia, con un 11,7%; Colombia,
con un 10,8%; y Grecia, con un 9,2%. Por el contrario, los
niveles mas bajos de desempleo se dieron en Japon, con un
2,4%, por delante de Polonia, con un 2,7%, y de México y
Republica Checa, con un 2,8% ambos.

Laboral.- El 37% de los trabajadores considera que la in-
teligencia artificial (IA) podria sustituir a una gran parte de
las plantillas y conllevar un alto indice de despidos, lo que
supone 18 puntos porcentuales mas de los que asi lo creian
marzo de 2023, cuando la A llevaba pocos meses de reco-
rrido, segun datos de InfoJobs. La plataforma de empleo ha
realizado una consulta entre la poblacion ocupada en Es-
pafia, donde se muestra también una caida de tres puntos
porcentuales respecto a marzo del 2023 entre aquellos que
consideran que la fuerza humana laboral no sera facilmente
sustituible por la [A, hasta el 19% de los encuestados. En
cuanto a las ventajas de usar la inteligencia artificial en el
ambito laboral, las principales ventajas percibidas son la
automatizacion de tareas repetitivas, con el 34% de las
menciones, y la reduccion de costos, con el 29%. Por otro
lado, entre las desventajas que se plantean, la sustitucion de



empleados por las herramientas de 1A se posiciona en pri-
mer lugar, con el 50%; seguida de la falta de empatia o in-
teligencia emocional, con el 39%, y el aumento de la de-
pendencia tecnolégica (37%).

China.- La inversion en el extranjero ascendio constante-
mente el aflo pasado. La inversion directa no financiera del
pais en el exterior se incremento6 en un 16,7% anual para si-
tuarse en 916.990 millones de yuanes en 2023. En términos
de doblares, esta inversion totalizdé 130.130 millones en este
periodo, un 11,4% mas que hace un afio. La realizada en los
paises participantes en la Iniciativa de la Franja y la Ruta
llegd a 224.090 millones de yuanes el afio pasado, un au-
mento del 28,4% anual. El volumen de negocios de los pro-
yectos contratados en el extranjero crecid un 8,8% anual
hasta alcanzar 1,13 billones de yuanes en 2023, aseguro el
Ministerio de Comercio.

China.- Las empresas habian registrado un total de 2.268
lotes de productos existentes de valores respaldados por ac-
tivos (ABS, por sus siglas en inglés) valorados en alrededor
de 1,92 billones de yuanes (unos 270.290 millones de do-
lares) a finales de 2023. De manera especifica, el monto de
los productos ABS existentes relacionados con cuentas por
cobrar, valores respaldados por hipotecas comerciales, cré-
ditos de arrendamiento financiero, créditos de pequefios
préstamos, participaciones inmobiliarias y fondos publicos
de inversion inmobiliaria, sumo cerca de 1,65 billones de
yuanes, lo cual represento el 85,61% del valor total exis-
tente. De acuerdo con la asociacion, las categorias restantes
de estos productos, como gastos vinculados con proyectos
de infraestructura, viviendas economicas y factoraje finan-
ciero, totalizaron 276.820 millones de yuanes, cifra equiva-
lente al 14,39% del valor total, segiin informo6 la Asocia-
cion de Administracion de Activos.

China.- Se espera que los turistas chinos realicen mas de
6.000 millones de viajes internos en 2024, como también
que el nimero combinado de turistas entrantes y salientes
que viajen internacionalmente supere los 260 millones. El
informe, que incluye una revision de los resultados turisti-
cos del pais en 2023 y una prevision para 2024, destaca la
notable recuperacion experimentada por el sector el afio pa-
sado. En 2023, el turismo doméstico registro un notable
crecimiento anual superior al 100%, tanto en ingresos como
en la cantidad de turistas, repuntando a mas del 80% del
nivel de 2019. La actividad turistica internacional entrante
y saliente también se dispar6, con un total de viajeros que
sobrepasé los 190 millones, lo que supone un aumento de
mas del 280% respecto al afio previo, segiin un reciente in-
forme de la Academia de Turismo de China.
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China.- El consumo de gas natural registr6é un incremento
constante en 2023, en medio de los esfuerzos del pais por
promover el desarrollo ecolégico. El afio pasado, el con-
sumo aparente de este recurso se situd en 394.530 millones
de metros cubicos, con un aumento del 7,6% anual. En di-
ciembre de 2023, dicho consumo crecid un 9,5% en com-
paracion con el mismo periodo de 2022 y lleg6 a 37.650
millones de metros ctbicos. China produjo 229.700 millo-
nes de metros cubicos de gas natural el afio pasado, un
5,8% mas que en 2022, inform¢ la Comision Nacional de
Desarrollo y Reforma.

China.- Las empresas industriales registraron una recupe-
racion constante en 2023 y sus ingresos combinados au-
mentaron por quinto mes consecutivo. El afio pasado, los
ingresos de las principales firmas industriales con ingresos
anuales de al menos 20 millones de yuanes (unos 2,82 mi-
llones de dolares) por su actividad principal, subieron un
1,1% anual. En el cuarto trimestre de 2023, los ingresos de
estas empresas se incrementaron en un 3,2% anual, mien-
tras que la tasa de crecimiento fue 2,9% mas rapida que en
el trimestre previo, de acuerdo con el Buré Nacional de Es-
tadisticas.

China.- El Banco Agricola, report6 que su saldo de présta-
mos para industrias emergentes estratégicas subidé mas del
65% en 2023, en comparacion con el afio previo. La enti-
dad sefialo que ha ajustado el apoyo financiero para el sis-
tema de innovacion cientifica y tecnologica y ha fortalecido
los servicios financieros relacionados con la tecnologia. A
su vez, agreg6 que ha creado mecanismos a la medida para
la financiacion tecnologica y ha establecido 19 centros de
servicios destinados a este fin en areas con iniciativas acti-
vas de innovacion en ciencia y tecnologia. Asimismo, ha
dispuesto mas de 200 sucursales que sirven al mismo pro-
posito, mejorando asi la capacidad y la eficiencia de los ser-
vicios profesionales. China estd implementando activa-
mente su estrategia de desarrollo impulsada por la
innovacion y se ha fijado importantes objetivos de desarro-
llo para 2035. El pais apunta a unirse a la lista de los mas
innovadores del mundo y contar con gran autosuficiencia y
fortaleza en ciencia y tecnologia.

China.- A finales de 2023, 3.608 empresas manufactureras co-
tizaban en el mercado bursatil nacional. Estas firmas represen-
taban alrededor del 67% de las 5.346 cotizadas en el mercado
de valores del pais al término del afio pasado. La gran mayoria
de las compafiias estaban centradas principalmente en la fabri-
cacion, la transmision de informacion, el software, los servi-
cios de tecnologia de la informacion, el comercio mayorista y
minorista. En las bolsas de Shanghai, Shenzhen y Beijing co-



tizaban 2.263, 2.844 y 239 compaiiias, respectivamente, segiin
la Asociacion China para las Empresas Publicas.

China.- El Banco de Desarrollo, emitio 551.800 millones
de yuanes (cerca de 77.680 millones de dolares) en présta-
mos el afo pasado para apoyar el desarrollo de manufactura
avanzada e industrias emergentes de importancia estraté-
gica del pais. Estos fondos se utilizaron principalmente para
apoyar el desarrollo de tecnologia informatica de nueva ge-
neracion, equipos de alta gama, nuevos materiales, vehicu-
los de nueva energia, ahorro de energia y proteccion del
medio ambiente, y biomedicina, entre otros destinos, de
acuerdo con el banco.

China.- El valor de los fondos de oferta privada se situaba
en 20,58 billones de yuanes (unos 2,9 billones de dolares)
a fines de 2023. En desglose, los fondos de inversion de ca-
pital, con un tamafio total de 11,12 billones de yuanes,
constituyeron la categoria mas grande, seguidos de los fon-
dos de inversion de acciones y los de inversion de riesgo.
El ntimero de fondos ofrecidos de forma privada registrados
ascendia a 153.079 a fines del afio pasado, seglin la Asocia-
cion de Administracion de Activos.

China.- El Banco de Desarrollo Agricola, anunci6 que emi-
tio préstamos por un total de unos 2,78 billones de yuanes
(alrededor de 391.350 millones de dolares) en 2023. Al fi-
nalizar el afio pasado, el saldo de préstamos se ubicaba en
8,79 billones de yuanes. Sus activos sumaban un récord de
diez billones de yuanes a fines de 2023. El banco indic6
que este afio seguira adhiriéndose a su proposito fundamen-
tal de servir a la economia real y trabajara decididamente
para ayudar a promover la revitalizacion rural integral. Fun-
dado en 1994, se trata del tnico banco de politicas de agri-
cultura de China bajo el liderazgo directo del Consejo de
Estado, el gabinete del pais.

China.- La industria de fabricacion de automoviles registro
un solido crecimiento en 2023. El afio pasado, el valor agre-
gado industrial del sector aument6 un 13% anual, ocho pun-
tos porcentuales mas que el de la industria manufacturera
en general. Los ingresos operativos combinados de este sec-
tor ascendieron a 10,1 billones de yuanes (unos 1,42 billo-
nes de dodlares) en 2023, marcando un aumento anual del
11,9%. A su vez, las ganancias totales de las empresas del
sector aumentaron un 5,9% anual, alcanzando los 508.630
millones de yuanes, informo6 la Asociacion de Fabricantes
de Automoviles.

China.- Habia firmado tratados de libre comercio (TLC)
con 29 paises y regiones hasta fines de enero de 2024. El
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valor comercial entre China y estos socios representa alre-
dedor de un tercio del valor total del comercio exterior de
la nacion asiatica. China logré nuevos avances tanto en las
negociaciones como en la firma de dichos tratados el afio
pasado. En 2023, China firm6 TLC con Ecuador, Nicaragua
y Serbia, asi como un protocolo para mejorar aun mas el
TLC China-Singapur, y logré avances sustanciales en las
primeras negociaciones del TLC con Honduras. EI TLC
entre China y Nicaragua fue el primero de China que per-
miti6 el comercio y la inversion transfronterizos de servi-
cios a través de una lista negativa, inform¢ el Ministerio de
Comercio.

China.- El nimero de administradores de fondos de oferta
privada alcanzo los 21.625 a fines de 2023. Del total, 8.469
eran administradores de fondos privados de inversion en
valores, mientras que 12.893 eran de fondos de acciones y
de capital riesgo. Los gerentes estaban registrados princi-
palmente en regiones como Shanghai, Beijing y Shenzhen,
seglin datos de la Asociacion de Administracion de Activos.

China.- Las pequefias y medianas empresas (pymes) repor-
taron una mejora en el desempeio de sus negocios durante
enero. El Indice de Desarrollo de Pymes, basado en una en-
cuesta de 3.000 entidades de este tipo procedentes de ocho
industrias principales, se ubicé en 89,2 en enero, frente a 89
en el mes anterior. La cifra es también superior a la lectura
de igual fecha de 2023, segtin la Asociacion de Pequeiias y
Medianas Empresas de China. El aumento fue resultado de
la produccion acelerada al comienzo del afio y el impulso
de la demanda de los consumidores antes de la Fiesta de la
Primavera, explico la asociacion en un informe.

China.- Las empresas de construccion naval registraron au-
mentos significativos en sus beneficios e ingresos combina-
dos el ano pasado, con una mejora de la competitividad glo-
bal. Los beneficios de los principales constructores navales
aumentaron 131,7% anual a 25.900 millones de yuanes
(3.640 millones de dolares) y sus principales ingresos de
negocios totalizaron 623.700 millones de yuanes, un incre-
mento del 20%, seglin datos de la Asociacion de la Industria
de Construccion Naval.

China.- Las empresas de propiedad estatal administradas
por el Gobierno central ampliaron su inversion efectiva en
2023. La inversion total de dichas empresas se situ6 el afio
pasado en 6,2 billones de yuanes (873.000 millones de do-
lares), registrando un aumento anual del 6,9%, de acuerdo
con la Comision de Supervision y Administracion de Acti-
vos Estatales del Consejo de Estado. En 2023, la inversion
en activos fijos (incluidos los inmobiliarios) de estas em-



presas aumento un 11,4% anual hasta los 5,09 billones de
yuanes, mientras su inversion en el extranjero registro un
crecimiento anual del 15,5%. Durante todo el aflo, la inver-
sion de las compaiiias centrales en industrias emergentes
estratégicas experiment6 un crecimiento del 32,1% hasta
alcanzar los 2,18 billones de yuanes, cifra que representa
mas del 35%del total, segtin la administracion.

China.- La industria de la maquinaria registré un creci-
miento estable de ingresos y ganancias en 2023 a pesar de
algunos desafios. Los ingresos del sector crecieron el afio
pasado un 6,8% anual hasta alcanzar los 29,8 billones de
yuanes (4,19 billones de dolares), mientras que las ganan-
cias aumentaron un 4,1% en comparacion con el afio ante-
rior, hasta situarse en cerca de 1,8 billones de yuanes. Al
término de 2023, el nimero de empresas de maquinaria con
ingresos anuales de al menos 20 millones de yuanes por
concepto de sus actividades principales alcanzo las
121.000, lo que supone un aumento de 10.000 con respecto
a2022. Los activos totales de las principales compaiias del
sector alcanzaron los 36 billones de yuanes, con un incre-
mento anual del 9,9%, mostraron datos de la Federacion de
la Industria de la Maquinaria.

Japon.- El PIB registro6 en el cuarto trimestre de 2023 una
contraccion del 0,1% respecto del trimestre anterior,
cuando retrocedid un 0,8%, entrando asi en recesion técnica
al acumular dos trimestres consecutivos de caidas de la ac-
tividad, segun los datos publicados por el Gobierno del
pais, que cede a Alemania el tercer puesto entre las mayo-
res economias mundiales medidas en dolares. La caida de
la actividad entre octubre y diciembre reflejo una contrac-
cion del consumo de los hogares del 0,2%, después de la
baja de 0,3% en los tres meses anteriores, asi como del
0,1% en el caso de la inversion publica, que habia aumen-
tado un 0,3% en el tercer trimestre. En términos anualiza-
dos, en el altimo trimestre de 2023 la contraccion del PIB
fue del 0,4%, frente a la caida del 3,3% observada entre
julio y septiembre. En el conjunto de 2023, la expansion de
la economia japonesa en términos reales fue del 1,9%, des-
pués del 1% en el afio 2022, aunque en cifras nominales el
crecimiento fue del 5,7%, frente al 1,3% de 2022.

Rusia.- El producto interno bruto (PIB) aumento6 3,6% en
2023, dijo el presidente, Vladimir Putin, durante una reu-
nion gubernamental sobre temas econdmicos. "Como ya he
sefalado, el crecimiento economico resulto ser mayor de lo
esperado el afio pasado", mencion6 Putin, citado por el
Kremlin. Se proyectaba que el PIB del pais aumentara
3,5%, pero terminé creciendo 3,6% en 2023, indic6 Putin,
y seflald que esta cifra fue "superior al promedio mundial".
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El presidente ruso llamo a esto un logro importante y lo
atribuyo a las capacidades internas del pais. La produccion
industrial se incremento6 3,5% durante el afo y la industria
manufacturera creci6 7,5%, afiadio el presidente.

Europa.- La directora del programa del euro digital del
Banco Central Europeo (BCE), Evelin Witlox, ha sostenido
que la digitalizacion del euro hara que Europa sea "mas re-
siliente", al tiempo que ha defendido que esta moneda po-
dria servir para facilitar fondos a empresas privadas para in-
novar y desarrollar servicios financieros adicionales. Sobre
su uso, ha explicado que habria una modalidad online, pero
también 'offline', para cuando falte la electricidad o internet,
y que sera "accesible" y con un "alto nivel de privacidad".

Europa.- El representante irlandés en el directorio del
Banco Central Europeo (BCE) y economista jefe de la ins-
titucion, Philip Lane, ha asegurado este martes que la ins-
titucion va "en la direccion correcta" para el control de la
inflacion y que, aunque el proximo movimiento del BCE
sera bajar las tasas, todo dependera de los datos recibidos.
"Estoy de acuerdo en que en los tltimos meses se ha avan-
zado mas rapido de lo esperado en solucionar el problema
de la alta inflacion", ha afirmado Lane. "Vamos en la direc-
cion correcta, pero creo que necesitamos avanzar mas toda-
via y estar un poco mas cerca de nuestro objetivo. La ten-
dencia es muy buena, queremos que contintie y nos queda
algo de tiempo", ha resumido.

Europa.- El campo europeo se ha levantado. Los agricul-
tores de por lo menos diez paises del Viejo Continente
estan organizando protestas, con el objetivo de exigir cam-
bios en las politicas nacionales y europeas vinculadas al
sector. Los motivos: el encarecimiento de su actividad eco-
némica, el aumento de las importaciones de productos
desde paises extracomunitarios, la “excesiva” burocracia y
ciertas medidas vinculadas a la Politica Agraria Comun
(PAC) y a la transicion ecoldgica. En esta linea, la Union
Europea (UE) y los Gobiernos nacionales buscan alternati-
vas para conciliar con los trabajadores y empresarios del
campo, cuya insatisfaccion esta siendo capitalizada por los
partidos extremistas y ultranacionalistas. Los agricultores
ya se han manifestado en ciudades como Berlin, Paris, Bar-
celona y Roma, bloqueando las carreteras y dificultando la
entrada y salida de vehiculos por las principales carreteras.
En el territorio espaiol, particularmente, se han registrado
movilizaciones en al menos 10 comunidades autonomas. A
modo de respuesta, Bruselas ha accedido a posponer algu-
nas de las medidas ambientales (entre ellas, la de reducir el
uso de pesticidas en un 50%), que segun los agricultores les
iban a perjudicar.



Europa.- El PIB de la zona euro evitd finalmente la entrada
en recesion técnica, que implica dos trimestres consecuti-
vos de caida de la actividad, después de que en el cuarto tri-
mestre la economia se estancase, tras la contraccion del
0,1% de los tres meses anteriores, segun ha confirmado Eu-
rostat. En el conjunto de la Union Europea, sin embargo, la
actividad registr6é un avance del 0,1% en el cuarto trimes-
tre, una décima mas de lo previsto inicialmente, después de
la contraccion del 0,1% del tercer trimestre. En compara-
cion con el cuarto trimestre de 2022, el PIB de la zona euro
creci6 un 0,1%, mientras que el de los Veintisiete avanzo
un 0,3%. Entre los paises de la UE, cuyos datos estaban
disponibles, el mayor ritmo de crecimiento en el cuarto tri-
mestre correspondio a Eslovenia (+1,1%), por delante de
Chipre y Portugal (+0,8% ambos), mientras que la peor
evolucion se observé en Irlanda (-0,7%), Estonia, Finlandia
y Rumania (-0,4% cada uno). En el caso de las grandes
economias de la UE, Alemania registr6é una contraccion del
0,3% en el cuarto trimestre, después de estancarse entre
julio y septiembre, mientras Francia repitio la paralisis de
los tres meses anteriores, e Italia acelerd su expansion al
0,2% desde el 0,1% del tercer trimestre. Espafia, con una
expansion del 0,6% desde el 0,4%, volvio a ser la gran eco-
nomia con mejor evolucion.

Europa.- El vicepresidente del Banco Central Europeo
(BCE), Luis de Guindos, ha destacado que el proceso des-
inflacionario en la eurozona continta y se espera que la su-
bida de los precios se modere atin mas a lo largo del afo,
aunque ha subrayado la necesidad de no adelantarse, ya que
pasara algun tiempo antes de contar con la informacion ne-
cesaria para confirmar que la inflacion esta regresando de
manera sostenible al objetivo del 2%. Por otro lado, el vi-
cepresidente del BCE ha apuntado que algunas entidades
no bancarias y bancos especializados "siguen muy expues-
tos" a sectores sensibles a las tasas de interés, como las em-
presas altamente endeudadas y el sector inmobiliario. En
este sentido, ha advertido de que un mayor deterioro de
estos sectores podria exponer a los intermediarios a pérdi-
das por revaluacion y a salidas de inversores, lo que resulta
especialmente relevante para algunos tipos de fondos de in-
version en bienes raices con gran presencia en mercados in-
mobiliarios comerciales de varios paises de la zona euro.

Europa.- La produccion industrial de la zona del euro au-
mento 2.6% en diciembre de 2023 frente a noviembre y
anoto su mejor resultado desde julio de 2020, de acuerdo
con Eurostat. En su comparacion anual, la produccion in-
dustrial de la Eurozona aument6 1.2% en diciembre frente
a diciembre de 2022, su mejor resultado en los Gltimos diez
meses. En el bloque de la Union Europea la produccion in-
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dustrial subi6 2.6% mensual en diciembre y aumento6 1.2%
a tasa anual.

Europa.- Al Banco Central Europeo (BCE) le consta que
la caida de la inflacion sigue y espera que mantenga la ten-
dencia durante este ano. Pero tampoco tiene previsto aflojar
la presion de los tipos de interés rapido. Su presidenta,
Christine Lagarde, no ha dado muchas esperanzas este jue-
ves en el Parlamento Europeo en Bruselas. No ha sido ex-
plicita. Los banqueros centrales no suelen serlo, pero si que
puede leerse en palabras que la jefa de la politica monetaria
en la zona euro todavia presta mas atencion al nivel de pre-
cios que a la debilidad econdmica europea: “Los tipos de
interés se situan en niveles que, mantenidos durante un pe-
riodo suficientemente prolongado, contribuiran sustancial-
mente a garantizar que la inflacion vuelva a situarse opor-
tunamente en nuestro objetivo a medio plazo del 2%.
Esperamos que el actual proceso desinflacionista continte,
pero el Consejo de Gobierno debe confiar en que nos con-
ducird de forma sostenida a nuestro objetivo”. Con estas
palabras, Lagarde no da la sefial de cambio sobre los tipos
de interés, es decir, seguiran en el 4,5%.

Alemania.- El pesimismo entre los constructores de vivien-
das alcanz6 un nivel nunca visto en el arranque de 2024,
segln la ultima encuesta realizada por el Instituto de Inves-
tigacion Econdomica de Munich (Ifo), como consecuencia
de la falta de pedidos en un mercado lastrado por el im-
pacto de las elevadas tasas de interés y el aumento de los
costos. De este modo, el dato de clima de negocios en la
construccion de viviendas ha bajado en enero desde los -
56,9 puntos a -59 puntos, el valor mas bajo de la serie his-
torica. Lo mismo ocurre con las expectativas empresariales,
que se han hundido aun mas, pasando de -64,7 puntos a -
68,9 puntos. "Las perspectivas para los proximos meses son
sombrias", ha indicado Klaus Wohlrabe, director de encues-
tas del Ifo, para quien la construccion residencial se en-
frenta al doble golpe de la falta de nuevos pedidos y las
cancelaciones de proyectos en curso. En este sentido, en
enero, el 52,5% de las empresas informaron de falta de pe-
didos, frente al 56,9% en diciembre, mientras que se regis-
tré una disminucion de las cancelaciones hasta el 17,4%,
frente al 22,1% del mes anterior.

Alemania.- El Gobierno recortara drasticamente su pronos-
tico de expansion del PIB en 2024, segtin ha adelantado el
ministro de Economia, Robert Habeck, quien ha indicado
que la prevision sera rebajada al 0,2% desde el 1,3% pro-
yectado en octubre de 2023. La nueva proyeccion de creci-
miento del Gobierno aleman resulta incluso mas pesimista
que las manejadas tanto por el Instituto Ifo de Munich



como el Instituto para la Economia Mundial (IfW) de
Kiel, que anticipan un crecimiento de Alemania del
0,7% y del 0,9%, respectivamente.

Reino Unido.- La tasa de inflacidén anual se situd en
enero en el 4%, en linea con la subida de los precios en
diciembre de 2023. De este modo, al descontar el im-
pacto de la energia y de los alimentos frescos, la tasa de
inflacion subyacente se mantuvo sin cambios en el 5,1%.
En términos mensuales, la inflacién disminuy6 un 0,6%,
después de la subida del 0,4% en diciembre de 2023.

Reino Unido.- El PIB del retrocedio6 en el ultimo tri-
mestre de 2023 un 0,3% respecto de los tres meses an-
teriores, cuando ya habia caido un 0,1%, por lo que la
segunda mayor economia de Europa entrd en recesion
técnica al despedir el afio al acumular dos trimestres
consecutivos de contraccion. Segun los datos publica-
dos por la Oficina Nacional de Estadistica (ONS), la
caida de la actividad economica entre octubre y diciem-
bre de 2023 fue generalizada entre los distintos sectores,
ya que los servicios registraron una contraccion del
0,2%, mientras que las actividades de produccion retro-
cedieron un 1% y la construccion un 1,3%. El PIB bri-
tanico solo registré una minima expansion del 0,2% en
el primer trimestre de 2023, puesto que se estancé entre
abril y junio del afio pasado y retrocedié un 0,1% en el
tercer trimestre y un 0,3% en el cuarto. De este modo,
se estima que el PIB del Reino Unido aumento6 un 0,1%
en promedio durante 2023, tras un crecimiento del 4,3%
en 2022. Se trata del cambio anual mas débil del PIB
real desde la crisis financiera de 2009, excluyendo el
afio 2020, que se vio afectado por la pandemia de
Covid-19.

Espaiia.- Las constituciones de empresas en enero de
2024, aumentaron un 14,9% frente a enero de 2023, con
la creacion de 10.885 compaiiias, frente a las 9.470 del
mismo periodo del ejercicio 2023, segun se desprende
del 'Informe del Registro Mercantil', publicado por el
Colegio de Registradores. De acuerdo con el estudio, las
comunidades autonomas de Andalucia, Catalufia y Ma-
drid constituyeron conjuntamente casi seis de cada diez
empresas creadas. En concreto, Andalucia registro la
creacion de 1.917 empresas, mientras que en Catalufia
se registraron un total de 2.163 y en Madrid, 2.177. Las
constituciones en enero se incrementaron en todos los
territorios, a excepcion de La Rioja, donde descendieron
un 18,2%. Los mayores aumentos se registraron en
Ceuta y Melilla (46,2%), seguidas de Aragon (39,5%) y
Navarra (38,6%).
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Espaiia.- El Consejo General de Economistas (CGE)
estima que el Producto Interior Bruto (PIB) crecera en
2024 un 1,6%, tras el "positivo" crecimiento en 2023
(2,5%), aunque han alertado de que se pronostica una
cierta ralentizacion de la economia en los proximos
meses. "El fuerte crecimiento (0,6%) del ultimo trimes-
tre del afio hace que 2024 arranque con una inercia y
una traccion positivas", han sefialado los economistas
en su 'Observatorio Financiero' del tercer cuatrimestre
de 2023.

Espaiia.- La confianza de los inversores y ahorradores
en la evolucion de las bolsas en los primeros meses de
2024 se mantiene "firme" en niveles positivos, aunque
desciende ligeramente con respecto a la anterior lectura
de septiembre de 2023, segin el Indice de Confianza del
inversor que elabora trimestralmente JP Morgan AM en
Espafia desde 2007. JP Morgan AM senala que los mo-
tivos para la confianza entre los inversores mas optimis-
tas tienen que ver con una percepcion de "mejora de la
situacion econdmica y financiera", y una "mayor esta-
bilidad de los precios". Por el contrario, los inversores
pesimistas se ven mas influenciados por el posible
efecto negativo en los mercados de los conflictos arma-
dos en Oriente Medio y Ucrania.

Espaiia.- El indice de Precios de Consumo (IPC) subi6
un 0,1% en enero frente a diciembre y elevo tres déci-
mas su tasa anual, hasta el 3,4%, impulsado por el re-
punte de los precios de la electricidad, segin los datos
definitivos publicados por el Instituto Nacional de Esta-
distica (INE).

Espaiia.- La confianza del consumidor se elevo nueve
décimas en enero frente a diciembre, hasta situarse en
78,6 puntos, su nivel mas alto desde junio de 2023, gra-
cias a la mejora de las expectativas, segiin datos publi-
cados por el Centro de Investigaciones Sociologicas
(CIS). En concreto, la valoracion de la situacion actual
descendio nueve décimas respecto al dato del mes ante-
rior, hasta situarse en 69,2 puntos, en tanto que el indi-
cador de expectativas aumento 2,7 puntos, hasta los
87,9 puntos, por debajo, en ambos casos, de la cota de
los 100 puntos que separa la percepcion positiva de la
negativa.

Espaifia.- La deuda de las administraciones publicas
cerr6 2023 en 1,574 billones de euros, lo que supone un
incremento del 4,8% respecto al afio anterior, pero cae
al 107,7% del PIB, 3,9 puntos menos que la tasa regis-
trada en 2022, segun los datos publicados por el Banco



de Espafia. El Ministerio de Economia, Comercio y Em-
presa ha resaltado en un comunicado que la disminucion de
la ratio de deuda sobre el PIB supera en cuatro décimas la
prevista en el Plan Presupuestario, cuando estimo una
deuda del 108,1% del PIB para el conjunto del 2023.

Espaiia.- El ministro de Economia, Comercio y Empresa,
Carlos Cuerpo, ha afirmado este viernes que la deuda pt-
blica continuara descendiendo para terminar 2024 en el
106,3% del PIB, "unos casi 20 puntos por debajo del pico"
alcanzado durante la pandemia. "Lo que esto demuestra
claramente es que la responsabilidad fiscal es compatible
con un crecimiento sostenible y justo", ha sefialado el mi-
nistro en una valoracion, remitida a la prensa, sobre el dato
de deuda de 2023 publicado este viernes por el Banco de
Espafia. Cuerpo ha resaltado ademas que la disminucion de
la ratio de deuda sobre el PIB de 2023 supera en cuatro dé-
cimas la prevista en el Plan Presupuestario, en el que el Go-
bierno estim6 una deuda del 108,1% del PIB para el con-
junto del ejercicio.

Espaiia.- La vicepresidenta primera del Gobierno y minis-
tra de Hacienda, Maria Jesus Montero, ha afirmado que Es-
pafia esta cumpliendo "holgadamente" el objetivo compro-
metido con la Union Europea (UE) al reducir en cuatro
puntos la deuda publica, hasta el 107,7% del PIB al cierre
de 2023, segun datos publicados por el Banco de Espana.
Asimismo, en un mensaje en su red social X (anteriormente
llamada Twitter), ha destacado que, con la reduccion del
porcentaje de deuda sobre el PIB, el Gobierno de Espaiia
vuelve a confirmar que la justicia social "es compatible"
con la reducciodn del déficit y la deuda.

Francia.- Ha frustrado este viernes un nuevo intento de los
Veintisiete de aprobar una 'Ley Rider' europea a pesar del
acuerdo politico que ya se alcanzo el pasado 8 de febrero
entre el Consejo y el Parlamento Europeo para una nueva
directiva que refuerce los derechos de los trabajadores de
plataformas digitales, lo que deja en suspenso la adopcion
formal de la norma, que necesita el visto bueno de las capi-
tales y del pleno de la Eurocamara. Esta ley busca aclarar
el estatus laboral de los trabajadores de plataformas de re-
parto a domicilio, como Uber Eats, Just Eat, Glovo o Deli-
veroo, a fin de corregir el falso trabajo por cuenta propia
para garantizar unas mejores condiciones laborales. No
obstante, las reservas de algunos paises, que ya frenaron un
acuerdo previo alcanzado en diciembre, han vuelto a trun-
car el pacto entre los colegisladores al no lograr la mayoria
necesaria para que el texto saliese adelante. En concreto,
con el voto en contra de Francia y la abstencion de Alema-
nia, Grecia y Estonia.
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América Latina.- El mercado transaccional ha registrado
en enero un total de 151 fusiones y adquisiciones, entre
anunciadas y cerradas, por un importe agregado de 2.248
millones de dolares (2.088 millones de euros), lo que su-
pone un descenso del 32% en el nimero de transacciones
y del 10% en el capital movilizado. Por paises, segun el
mas reciente informe de TTR Data y Datasite, Brasil li-
dera el ranking de paises mas activos de la region por nu-
mero de transacciones, con 103 operaciones, lo que im-
plica un descenso del 26%, y una reduccién del capital
movilizado del 11%, quedandose en los 1.819 millones de
dolares (unos 1.690 millones de euros). Le sigue Chile,
con 13 transacciones (con un descenso del 61%) y una
caida del 69% en lo que se refiere al importe con respecto
a enero de 2023, disminuyendo hasta los 77 millones de
dolares (71,5 millones de euros). Por su parte, Colombia
sube en el ranking, con 12 transacciones (una disminucion
del 40%) y con un aumento del 4.174% en el capital mo-
vilizado, llegando a los 465 millones de délares (432 mi-
llones de euros). México desciende una posicion en el
ranking y registra 12 transacciones (un 56% menos) y un
aumento del 101% en el capital movilizado en términos
anuales, con 156 millones de dolares (145 millones de
euros). Entretanto, Argentina disminuye su actividad y re-
gistra 5 transacciones (un descenso del 44%), con un au-
mento del 227% en su importe, subiendo hasta 46,5 mi-
llones de euros aproximadamente, lo que convierte al pais
austral, junto con México y Colombia, en los Unicos en el
mercado con cifras positivas. En tltimo lugar, Pert sumo
un total de seis transacciones, lo que equivale a una caida
del 14% y movilizé 14 millones de doélares (13 millones
de euros), un 91% menos que en el mismo mes del afio
anterior.

América Latina.- La actividad economica se enfrentara a
un escenario de desaceleracion en 2024, con un crecimiento
inferior al 1,5% al cierre de este afio, segun pronostica el
Banco de Espafia en su Informe de Economia Latinoame-
ricana correspondiente al segundo semestre de 2023. En
concreto, tras experimentar una desaceleracion del creci-
miento en 2023, con un aumento del PIB del 2% frente al
3,6% registrado en 2022, el Banco de Espafia prevé para
este afio una expansion del 1,3%, lo que supone un menor
ritmo que en los afos anteriores. Este menor avance de la
actividad es inferior al de otras areas emergentes y supone
una revision a la baja de cuatro décimas desde mediados de
2023, cuando el Banco de Espaia calculaba un crecimiento
economico del 1,7% en América Latina.

Argentina.- El Iindice de Precios al Consumidor (IPC) ha
vuelto a registrar un importante incremento en enero al ele-



varse hasta el 254,2% anual, lo que supone un aumento de
mas de 42 puntos respecto al mes anterior. No obstante, la
inflacion mensual ha retrocedido desde enero, ubicandose
en el 20,6%. Esta cifra estaria en linea con las previsiones
de miembros del Gobierno como el ministro de Economia,
Luis Caputo, que preveia que el primer semestre del afio
seria "muy duro", con altas cifras de inflacion, en el en-
torno del 20% mensual tanto en enero como en febrero.

Argentina.- El Gobierno anunci6 un aumento en las tarifas
de electricidad entre el 65% y 150% a partir de abril pro-
ximo, con el objetivo de "normalizar y garantizar la auto-
suficiencia econdmica del sector eléctrico”, informo la Se-
cretaria de Energia de la Nacion. La entidad informo a
través de un comunicado que las tarifas de los usuarios con
mayores ingresos aumentaran hasta un 150%, mientras que
las de los consumidores de ingresos medios un 65% y en el
caso de las de los sectores de menor poder adquisitivo el in-
cremento serd del 70%. De acuerdo con la Secretaria de
Energia, "desde el periodo 2019-2023, las tarifas eléctricas
permanecieron estaticas, apenas recibiendo ajustes puntua-
les que resultaron insuficientes frente a una inflacion es-
tructural".

Argentina.- El Banco Central de la Republica (BCRA) co-
loco hoy deuda en moneda extranjera por 1.170 millones
de dolares a través de una nueva licitacion de Bonos tinica-
mente destinados a saldar compromisos financieros con im-
portadores. Se trata de la segunda subasta de la Serie 2 de
los Bonos "Bopreal" (Bonos para la Reconstruccion de una
Argentina Libre) en la que la entidad monetaria recibio 480
ofertas y tras la cual acumul6 una adjudicacion de titulos
por 1.440 millones de dolares luego de haber iniciado las
licitaciones la semana pasada. "La Serie 2 se continuara
ofreciendo en licitaciones semanales hasta cubrir el monto
maximo de 2.000 millones de dolares", informo el Banco
Central a través de un comunicado.
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Guatemala.- El Indice de Precios al Consumidor (IPC) ha
caido en 0,36% en enero de 2024 frente a diciembre, si-
tuandose en el 3,82% en enero frente al 4,18% registrado
en diciembre, segun ha divulgado el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). Asimismo, en términos mensuales, se ha
dado un incremento del 0,03%, lo que supone una desace-
leracion de los precios frente al 0,11% de diciembre y uno
de los datos mas bajos del ultimo afio.

Colombia.- El PIB creci6 un 0,6% en 2023 en compara-
cion con 2022, segiin ha divulgado el Departamento Admi-
nistrativo Nacional de Estadistica (DANE). Asimismo, en
el cuarto trimestre, la economia colombiana tuvo una ex-
pansion del 2,1% frente al mismo periodo del afio anterior
y del 0,3% en comparacion con el tercer trimestre de 2023.
Por sectores, las actividades financieras y de seguros y las
actividades artisticas fueron las que tuvieron un mejor des-
empefio anual en 2023, con incrementos del 7,9% y 7%,
respectivamente. Le sigue la rama de administracion pu-
blica y defensa, con un crecimiento del 3,9%. Mientras, el
sector primario creci6 un 1,8% y la actividad minera tuvo
una expansion del 2,6% frente al incremento registrado en
2022. El sector de informacion y comunicacion también
tuvo un desempeio positivo, con un incremento del 1,4%.

Peru.- La produccion nacional e redujo un 0,55% en 2023
en comparacion con el afio anterior, siendo esta una caida
provocada principalmente por el mal desempefio del sector
manufacturero, que se contrajo un 6,65% anual. En con-
creto, el sector agropecuario se contrajo en 2,91%. En el
comportamiento del sector influyeron las condiciones cli-
matologicas desfavorables, influenciada por el fenomeno
de El Niflo y por varios ciclones, que trajeron altas tempe-
raturas, lluvias, desborde de rios o sequias, lo que afecto el
rendimiento de los cultivos agricolas durante los ultimos
meses del afio 2023, seglin ha dado a conocer el Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI)..



