
Volumen XX, Año 19, Núm. 1089 30 de septimbre del 2024

AGRESIVO  5.78 
COnSERVADOR  3.22 
PROMEDIO FOnDOS        1.73

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

IGAE avanza 2.0% en julio; Banxico anticipa más recortes 
de tasa; el IPC cierra en 52,778.17 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2024                           En el 2024 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  8.20% 
Dólar                                                                                                      111.88%                                17.37% 
Inflación                                                                                                 169.35%                                  2.81% 
IPC                                                                                                         877.79%                                 -8.03% 
Oro                                                                                                         862.69%                                29.08% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        5.78% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
Banxico anticipa más recortes de su tasa de referencia. La BMV ganó 

1.13% la semana pasada y superó los 52,000 puntos. En dólares bajó -0.32% 
para cerrar en 52,778.17 unidades. En el año, baja en pesos -8.03% y en dó-
lares -20.83% por la depreciación cambiaria. En el caso de nuestros portafo-
lios, el Conservador sube en lo que va del año 3.22%, el Agresivo 5.78% y el 
Estratégico 0.12%, todos con mejor desempeño que el mercado. 
 
IGAE sube 2.0% en julio 

En julio de 2024, y con series desestacionalizadas, la actividad económica 
del país, medida a través del IGAE, creció 0.6% en términos reales respecto 
al mes anterior. 

Además, con datos desestacionalizados, la variación mensual de los com-
ponentes fue la siguiente: las actividades primarias aumentaron 11.6%, las 
terciarias 0.4% y las secundarias 0.2 por ciento. 

A tasa anual, y con cifras desestacionalizadas, el IGAE incrementó 2.0%, 
en términos reales, en julio de 2024. Por grandes grupos de actividades, las pri-
marias avanzaron 12.5%, las terciarias 2.2% y las secundarias 0.6 por ciento. 

Como podemos observar, el avance de las actividades primarias, muy vo-
látiles por temas climáticos, fueron las que permitieron el avance de la econo-
mía. Cabe mencionar que este sector representa menos del 5% del PIB 
nacional, por lo que una mejor fotografía de lo que sucede en México sería el 
avance anual de 2.2% del sector servicios y 0.6% del sector secundario, por lo 
que, en general, México estaría creciendo a una tasa cercana a 1.5 por ciento.  

La semana pasada, Banxico tuvo su reunión de política monetaria y bajó 
por segunda ocasión consecutiva su tasa de referencia. El Banco Central se-
ñaló textualmente: “…Hacia delante, prevé que el entorno inflacionario per-
mita ajustes adicionales a la tasa de referencia. Tomará en cuenta la 
perspectiva de que los choques globales continuarán desvaneciéndose y los 

efectos de la debilidad de la actividad económica. Considerará la incidencia 
de la postura monetaria restrictiva que se ha mantenido y la que siga impe-
rando sobre la evolución de la inflación a lo largo del horizonte en el que 
opera la política monetaria…”. 

Es decir, Banxico reconoce que vienen más recortes, al igual que la FED, en 
por lo menos 1.50 a 2.0% en los próximos 18 meses para que la tasa quede entre 
8.00 y 8.50%, si no hay sorpresas en el primer semestre de 2026. 
 
Semana de empleo 

La semana pasada se dio a conocer en EU el indicador PCE, que es un re-
ferente de la inflación en ese país, que quedó en 2.2% para la general y 2.7% 
para la subyacente.  

La inflación subyacente se niega a bajar en todo el mundo, ya que toma 
más tiempo por el ajuste de sueldos y salarios, pero se está acercando a la 
meta de 2.0% de la FED. 

Esta semana habrá discursos de integrantes de la FED, pero los mercados 
estarán más atentos a la cifra de nómina no agrícola, y a la tasa de desempleo, 
que se dará conocer el 4 de octubre. Si sigue subiendo, la FED podría acelerar 
el paso para reducir su tasa de referencia, lo que sería una buena noticia para 
los mercados financieros. 

 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y también tuvo su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 27 de septiembre terminó en 52,778.17 puntos, con 
un alza semanal 1.13% en pesos y caída de -0.32% en dólares, por lo que su 
rendimiento efectivo en pesos en 2024 es de -8.03% y -20.83% en dólares. 
En EU, todos los índices subieron en la semana: el Dow Jones 0.59%, el Nas-
daq 0.95% y el S&P 500, 0.62%. En lo que va de 2024, el Dow Jones gana 
12.27%, el Nasdaq 20.71% y el S&P 500, 20.30% al finalizar septiembre.  
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