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AGRESIVO  4.13 
COnSERVADOR  1.86 
PROMEDIO FOnDOS       -0.43

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

Los mercados celebran: la FED bajaría su tasa;  
el IPC cierra en 52,016.85 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  7.80% 
Dólar                                                                                                      109.76%                                15.59% 
Inflación                                                                                                 169.19%                                  2.75% 
IPC                                                                                                         863.69%                                 -9.36% 
Oro                                                                                                         831.32%                                24.87% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        4.13% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
La BMV rebota, los mercados celebran la probable baja de tasas en EU. La 

BMV ganó 1.83% la semana pasada y superó los 52,000 puntos; en dólares subió 
5.98% para cerrar en 52,016.85 unidades. En el año, baja en pesos -9.36% y en 
dólares -20.04% por la depreciación cambiaria. En el caso de nuestros portafolios, 
el Conservador sube en lo que va del año 1.86%, el Agresivo 4.13% y el Estra-
tégico pierde -1.28%, todos con mejor desempeño que el mercado. 

 
Los mercados celebran 

Finalmente será este 18 de septiembre cuando la FED empiece su ciclo de 
baja de tasas, mismo que podría seguir en los próximos 18 meses hasta llegar a 
niveles de 3.00 a 3.50%, desde el 5.25% actual. 

Conforme las tasas de interés bajen, habrá más apetito por riesgo por parte de 
los inversionistas, además de que pedir prestado será más barato y, en consecuen-
cia, habrá más adquisiciones y fusiones, así como un mayor número de proyectos 
e inversiones, lo que permitirá que las empresas sigan creciendo. 

La reducción en tasas de interés hará que las personas y empresas puedan 
comprar más productos, lo que incrementará las ventas y, en consecuencia, las 
utilidades a repartir. 

Se trata del inicio de un círculo virtuoso, cuyo objetivo es evitar que la mayor 
economía del mundo caiga en recesión, y los mercados están celebrando de forma 
anticipada, como suelen hacerlo. 

Si bien hay quienes suponen que la FED podría bajar su tasa en -0.50% este 
18 de septiembre, sería muy raro que lo hiciera porque el PIB de su economía 
sigue creciendo, y si bien su tasa de desempleo está por encima de 4.0%, no se 
ha desbordado y nadie podría decir que EU está en recesión. 

 

La FED puede llevarse las cosas con calma y reducir su tasa en 0.25% este 
miércoles; incluso podría esperar los primeros efectos y no mover su tasa en no-
viembre y bajar 0.25% en la reunión de diciembre. 

En la reunión de este 18 de septiembre, habrá lo que se conoce como el dia-
grama de puntos, donde los integrantes de la FED darán a conocer sus estima-
ciones sobre dónde estarán las tasas en los próximos meses, y eso ayudará mucho 
al mercado a disipar dudas. 

El comunicado de la FED deberá ser muy precavido y no echar las campanas 
al vuelo; decir que se trata de un primer paso de un camino largo, y que en cada 
reunión se tomarán las decisiones de acuerdo a los datos que vayan saliendo. 

Si bien el mercado presionará y dirá que el mercado laboral no se ha recupe-
rado, habrá que darle tiempo para que regrese por debajo de 4.0%, pero todo indica 
que la inflación va por el camino correcto, aunque la inflación subyacente todavía 
se niega a bajar de 3.0% de forma importante, hacia la meta de 2.0 por ciento. 

Si la FED deja entrever que vendrán más reducciones de tasas en el futuro –
aunque esta primera baja sea de -0.25%–, los mercados bursátiles mostrarán una 
tendencia alcista en el mediano plazo, así como el precio del oro, que podría su-
perar los 2,700 dólares antes de concluir este año. 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y también tuvo su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 13 de septiembre terminó en 52,016.85 puntos, con un 
alza semanal 1.83% en pesos y 5.98% en dólares, por lo que su rendimiento efec-
tivo en pesos en 2024 es de -9.36% y -20.04% en dólares. En EU todos los índices 
subieron en la semana: el Dow Jones 2.60%, el Nasdaq 5.95% y el S&P 500, 
4.02%. En lo que va de 2024, el Dow Jones gana 9.83%, el Nasdaq 17.80% y el 
S&P 500, 17.95%, a 15 días de concluir el tercer trimestre del año, y a la expec-
tativa de lo que pueda pasar esta semana con la FED.  
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