Volumen XX, Afio 19, Num. 1083 19 de agosto del 2024

Portafolios de

Tendencias

Un sexenio sin nuevas emisoras; el IPC sube con fuerza,
cierra en 54,083.78 unidades

Rendimientos

Acumulados 2002 - 2023 Enel 2023
Cetes 266.41% 6.99%
Doélar 103.38% 11.09%
Inflacion 169.17% 2.74%

IPC
Oro

901.98%
779.02%

-5.75%
20.54%

Portafolios de Tendencias 2.61%

AGRESIVO 2.61
CONSERVADOR 1.11
PROMEDIO FONDOS 1.31
VALUACION AL 9 DE AGOSTO DEL 2024 VALUACION AL 16 DE AGOSTO DEL 2024
(PORTAFOLIO ANTERIOR) (PORTAFOLIO ACTUAL)
PORTAFOLIO ESTRATEGICO MONTO TOT. INICIAL (29/ENERO/2023)* $  1,521,631.56 PORTAFOLIO ESTRATEGICO MONTO TOT. INICIAL (29/ENERO/2023)* $  1,521,631.56
ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND.EFECTVOVS | PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVOVS | PROPORCION
MERCADO 09-ag0-24 MERCADO 16-2g0-24
ALSEA* $ 54.95 2000{ $ 109,900.00 -12.19% 7.43% ALSEA* 56.34 2000( $ 112,680.00 -12.19% 7.51%
AMXB $ 16.17 12600| $§  203,742.00 1.91% 13.77% AMXB 16.04 12600| $  202,104.00 1.91% 13.46%
ASURB $ 511.35 500/ $ 255,675.00 5.92% 17.28% ASURB 526.93 500($ 263,465.00 5.92% 17.55%
BAC* $ 720.00 207($  149,040.02 28.93% 10.08% BAC* 734.90 207($ 152,124.30 28.93% 10.13%
CHDRAUIB $ 141.58 884|$  125,156.72 44.78% 8.46% CHDRAUIB 148.52 884|$ 131,291.68 44.78% 8.75%
DLRTRAC15 $ 18.51 3714( $ 68,746.14 12.39% 4.65% DLRTRAC15 18.33 3714 $ 68,077.62 12.39% 4.53%
FEMSAUBD $ 210.97 1100| $ 232,067.00 4.84% 15.69% FEMSAUBD 210.30 1100| $  231,330.00 4.84% 15.41%
LACOMERUBC $ 33.32 672( $ 22,391.04 -22.31% 1.51% LACOMERUBC 33.95 672 $ 22,814.40 -22.31% 1.52%
LIVEPOLC-1 $ 133.07 500 $ 66,535.00 17.27% 4.50% LIVEPOLC-1 135.53 500] $ 67,765.00 17.27% 4.51%
NAFTRACISHRS $ 52.03 3000{$ 156,090.00 -7.39% 10.55% NAFTRACISHRS 52.90 3000{$ 158,700.00 -7.39% 10.57%
VITROA $ 8.00 3000| $ 24,000.00 -67.27% 1.62% VITROA 8.15 3000 $ 24,450.00 -67.27% 1.63%
VOLARA $ 10.41 6246| $ 65,020.86 -34.31% 4.40% VOLARA 10.51 6246| $ 65,645.46 -34.31% 4.37%
TOTAL ACC. $1,478,363.78 16.68% 99.94% TOTAL ACC. $1,500,447.46 18.42% 99.95%
RENTA FIJA TASA NOM. DIASTRANSC. |MONTO ACUM. __|REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIASTRANSC. |MONTO ACUM. __|REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES FONDEO 10.75% 222 $799.08 6.63% 0.054% CETES FONDEO 10.75% 229 $800.75 6.84% 0.053%
TOTAL MD $814.74 6.63% 0.055% TOTAL MD $816.41 6.84% 0.054%
PLUSVIMINUSY PLUSVIMINUSV
GRAN TOTAL $1,479,178.52 -$42,453.04 100.00% GRAN TOTAL $1,501,263.87 -$20,367.70 100.00%
[RenD_EFECTIVO 2.79% |RenD. EFECTIVO -1.34%
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AL 9 DE AGOSTO DEL 2024

VALUACION
(PORTAFOLIO ANTERIOR)

AL 16 DE AGOSTO DEL 2024

VALUACION
(PORTAFOLIO ACTUAL)

PORTAFOLIO CONSERVADOR MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $3,724,616.09

PORTAFOLIO CONSERVADOR MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $3,724,616.09

ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVO VS PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVO VS PROPORCION
MERCADO 09-ago-24) MERCADO 16-ago-24}
ALFAA 10.32 6000 $61,920.00 -24.34% 1.65% ALFAA 11.39 6000 $68,340.00 -16.50% 1.81%
AMXL 16.17 9016 $145,788.72 2.73% 3.89% AMXL 16.04 9016 $144,616.64 1.91% 3.84%
BIMBOA 68.97 2000 $137,940.00 -19.76% 3.68% BIMBOA 69.72 2000 $139,440.00 -18.88% 3.70%
BOLSAA 29.72 5357 $159,210.04 -15.42% 4.25% BOLSAA 30.62 5357 $164,031.34 -12.86% 4.36%
DLRTRAC15 18.51 7617 $140,990.67 13.49% 3.76% DLRTRAC15 18.33 7617 $139,619.61 12.39% 3.71%
FUNO11 24.56 5000 $122,800.00 -19.66% 3.28% FUNO11 24.28 5000 $121,400.00 -20.58% 3.22%
KOFUBL 166.37 1500 $249,555.00 3.35% 6.66% KOFUBL 166.63 1500 $249,945.00 3.52% 6.64%
NAFTRACISHRS 52.03 3000 $156,090.00 -8.91% 4.17% NAFTRACISHRS 52.90 3000 $158,700.00 -7.39% 4.21%
VOLARA 10.41 3277 $34,113.57 -34.94% 0.91% VOLARA 10.51 3277 $34,441.27 -34.31% 0.91%
WALMEX* 62.33 1842 $114,811.86 -12.91% 3.06% WALMEX* 63.10 1842 $116,230.20 -11.83% 3.09%
TOTAL ACC. $1,323,219.86 4.15% 35.31% TOTAL ACC. $1,336,764.06 5.22% 35.49%
RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES 364 14/10 10.75% 222 $306,106.45 6.63% 8.17% CETES 364 14/10 10.75% 229 $306,746.30 6.84% 8.14%
CETES 91 33/11 10.75% 222 $968,152.25 6.63% 25.83% CETES 91 33/11 10.75% 229 $970,175.96 6.84% 25.76%
CETES 182 17/11 10.75% 222 $253.92 6.63% 0.01% CETES 182 17/11 10.75% 229 $254.45 6.84% 0.01%
CETES FONDEO 10.75% 222 $1,117,805.72 6.63% 29.83% CETES FONDEO 10.75% 229 $1,120,142.24 6.84% 29.74%
TOTAL MD $2,392,318.35 6.63% 63.84% TOTAL MD $2,397,318.96 6.84% 63.66%
LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $32,027.53 0.85% LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $32,027.53 0.85%
DISPONIBLE $2,424,345.88 PLUSV/MINUSV 64.69% DISPONIBLE $2,429,346.49 PLUSV/MINUSV 64.51%
GRAN TOTAL $3,747,565.74 $22,949.64 100.00% GRAN TOTAL $3,766,110.55| $41,494.45 100.00%
REND. EFECTIVO 0.62% REND. EFECTIVO 1.11%
PORTAFOLIO AGRESIVO MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $6,778,212.66 PORTAFOLIO AGRESIVO MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $6,778,212.66
ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVOVS ~ |PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVOVS ~ [PROPORCION
MERCADO 09-ago-24) MERCADO 16-ago-24]
ALFAA 10.32 10500 $108,360.00 -24.34% 1.58% ALFAA 11.39 10500 $119,595.00 -16.50% 1.72%
ALSEA * 54.95 1000 $54,950.00 -14.35% 0.80% ALSEA * 56.34 1000 $56,340.00 -12.19% 0.81%
AMXL 16.17 10414 $168,394.38 2.73% 2.45% AMXL 16.04 10414 $167,040.56 1.91% 2.40%
ASURB 511.35 500 $255,675.00 2.79% 3.72% ASURB 526.93 500 $263,465.00 5.92% 3.79%
BAC* 720.00 1005 $723,600.10 26.31% 10.52% BAC* 734.90 1005 $738,574.50 28.93% 10.62%
BOLSAA 29.72 5200 $154,544.00 -15.42% 2.25% BOLSAA 30.62 5200 $159,224.00 -12.86% 2.29%
DLRTRAC15 18.51 15645 $289,588.95 13.49% 4.21% DLRTRAC15 18.33 15645 $286,772.85 12.39% 4.12%
ELEKTRA* 944 .95 100 $94,495.00 -19.45% 1.37% ELEKTRA* 944.95 100 $94,495.00 -19.45% 1.36%
FEMSAUBD 210.97 1000 $210,970.00 -4.54% 3.07% FEMSAUBD 210.30 1000 $210,300.00 -4.84% 3.02%
GAPB 289.88 1000 $289,880.00 2.21% 4.22% GAPB 311.41 1000 $311,410.00 5.05% 4.48%
LACOMERUBC 33.32 699 $23,290.68 -23.75% 0.34% LACOMERUBC 33.95 699 $23,731.05 -22.31% 0.34%
NAFTRACISHRS 52.03 5000 $260,150.00 -8.91% 3.78% NAFTRACISHRS 52.90 5000 $264,500.00 -7.39% 3.80%
OMAB 151.16 1305 $197,263.80 -15.91% 2.87% OMAB 154.24 1305 $201,283.20 -14.20% 2.89%
ORBIA* 21.67 5300 $114,851.00 -42.40% 1.67% ORBIA* 22.45 5300 $118,985.00 -40.32% 1.71%
VITROA 8.00 5000 $40,000.00 67.87% 0.58% VITROA 8.15 5000 $40,750.00 67.27% 0.59%
TOTAL ACC. $2,986,012.91 0.25% 43.42% TOTAL ACC. $3,056,466.16 2.62% 43.95%
RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES FONDEO 10.75% 222 $3,825,009.97 6.63% CETES FONDEO 10.75% 229 $3,833,005.30 6.84%
222 $3,825,009.97 6.63% 55.63% 229 $3,833,005.30 6.84% 55.11%
LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $65,337.29 0.95% LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $65,337.29 0.94%
$3,890,347.26 PLUSV/MINUSV 56.58% $3,898,342.59 PLUSV/MINUSV 56.05%
GRAN TOTAL $6,876,360.17 $98,147.51 100.00% GRAN TOTAL $6,954,808.75 $176,596.09 100.00%
REND. EFECTIVO 1.45% REND. EFECTIVO 2.61%

El Espiritu es Fuego
Proberviario

En el sexenio de Lopez Obrador ninguna emisora entro a la BMV. La tltima
fue Traxion en 2017. En la semana la BMV subi6 con fuerza y superd los 54,000
puntos: avanzo 1.95% en pesos y 3.04% en dolares, para cerrar en 54,083.78 uni-
dades. En el aflo, baja en pesos -5.75% y en dolares -14.25% por la depreciacion
cambiaria. En el caso de nuestros portafolios, el Conservador sube en lo que va
del aflo 1.11%, el Agresivo gana 2.61% y el Estratégico pierde -1.34%, todos con
mejor desempefio que el mercado.

Sin nuevas emisoras

La sequia de Ofertas Publicas Iniciales (OPIs) y el desliste de empresas que
ha predominado en los tltimos afios en el mercado de valores mexicanos, forma
parte de un ciclo natural en el mercado que esperan revertir pronto, de acuerdo
con Jorge Alegria, director general de Grupo Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Las elevadas tasas de interés, que obligan a las emisoras a reportar rendimien-
tos muy elevados, aunado a la incertidumbre politica que se ha dado a lo largo
de estos seis afios, que no han estado exentos de ataques del Presidente hacia los
empresarios mas importantes del pais, han provocado un entorno complicado
para atraer a nuevos jugadores.

El deslite de empresas "no es bueno, pero es parte de un ciclo en los mercados.
En el caso de México, ha sido mas notorio porque ha sido mas prolongado y por-
que es un mercado relativamente pequefio", dijo Alegria Formoso, quien desde
junio relevo a José Oriol de la direccion de la BMV. "Es un proceso que espere-
mos que el mercado le dé la vuelta", pero hara falta mucho mas que buenos de-
seos, empezando por promover las bondades del mercado bursatil, algo en lo que
la BMV sin dudas ha fallado.

Grupo Traxion fue la Giltima empresa nueva en realizar una oferta publica inicial
en la BMV, en septiembre de 2017. Ese mismo aflo también hizo lo mismo GM¢éxico
Transportes, la division de transportes del conglomerado minero Grupo México.

Ahora, las Afores, que podrian invertir recursos muy importantes en las nue-
vas emisoras, estan eligiendo invertir en los pocos proyectos rentables del go-
bierno, como las plantas de electricidad que le compro a Iberdrola.

Del otro lado de la moneda, varias emisoras han salido, como la financiera
Monex, la productora avicola Bachoco, o la productora de materiales para la
construccion Elementia Materiales, entre otras. Otras han analizado la posibili-
dad, o bien estan en proceso de hacerlo, como la viviendera Urbi o Autlan, a las
que muy pronto habra que sumar Terrafina, recientemente adquirida por Prologis,
mientras que Vinte compraria a Javer.

Una buena noticia es que muy pronto se publicardn las nuevas reglas e incen-
tivos para que empresas no tan grandes puedan entrar al mercado de valores,
como sucede en otros mercados del mundo, donde las Bolsas de Valores son un
buen mecanismo de financiamiento de las empresas de todos los tamafios.
Mercados

La semana pasada conocimos la inflacion de EU, con cifras que le permiten
a la FED bajar su tasa en septiembre, lo que animo a los mercados de todo el
mundo. Bajas tasas de interés reducen los costos financieros y promueven que
los ahorradores gasten o inviertan en acciones.

Perspectivas:

El IPC registro su maximo historico intradia el 7 de febrero al llegar a
59,020.55 unidades, y tuvo también su maximo historico de cierre al registrar
58,711.87 unidades. El 16 de agosto termino en 54,083.78 puntos, con un
alza semanal 1.95% en pesos y 3.04% en dolares, por lo que su rendimiento
efectivo en pesos en 2024 es de -5.75% y -14.25% en dolares. En EU todos
los indices subieron con fuerza. El Dow Jones lo hizo en 2.94%, el Nasdaq
en 5.29% y el S&P 500 en 3.93%. En lo que va de 2024 el Dow Jones gana
7.88%, el Nasdaq 17.46% y el S&P 500 sube 16.45% a mediados del octavo
mes del aiio. g
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