
Volumen XX, Año 19, Núm. 1075 24  de junio del 2024

AGRESIVO  1.81 
COnSERVADOR -1.22 
PROMEDIO FOnDOS         0.19

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

Se desploma la actividad económica en abril;  
el IPC cierra en 52,788.50 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  5.31% 
Dólar                                                                                                        97.78%                                  7.51% 
Inflación                                                                                                 165.38%                                  1.29% 
IPC                                                                                                         877.98%                                 -8.01% 
Oro                                                                                                         739.42%                                12.55% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        1.81% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
El Índice General de Actividad Económica (IGAE) de abril retrocedió frente 

a marzo en -0.6% y muestra un avance de 0.9% respecto a abril del 2023. Esta 
semana hay reunión de Política Monetaria de Banxico. La BMV sube 1.08% en 
la semana, para cerrar en 52,788.50 unidades. En el año, baja en pesos -8.01% y  
en dólares -13.94% por la depreciación cambiaria. En el caso de nuestros porta-
folios, el Conservador pierde -1.22%, el Agresivo gana 1.81% y el Estratégico 
baja -2.00%, todos con mejor desempeño que el mercado. 

El IGAE cae en abril.  En abril de 2024, la actividad económica del país, 
medida a través del IGAE, disminuyó 0.6% en términos reales respecto al mes 
anterior. Este comportamiento a la baja,ya lo habíamos visto a principio del 2023, 
pero en ese momento el gobierno invirtió con fuerza en el Tren Maya y esa in-
yección de gasto público revirtió la tendencia negativa.  

El IGAE es un indicador importante porque su metodología es muy similar a 
la del PIB, pero es un corte mensual, no trimestral, con menos industrias y sec-
tores consultados. Aun así, permite tener una aproximación a lo que sucede en la 
economía antes de conocer, hasta finales de julio, lo que realmente está pasando 
en el segundo trimestre del año. 

En abril del 2024, con series desestacionalizadas, la variación mensual de los 
componentes fue la siguiente: las Actividades Primarias bajaron 2.5%, las Ter-
ciarias 0.6%, y las Secundarias 0.5% a tasa mensual. 

Las Actividades Secundarias, después del pico observado en octubre del 2023, 
bajaron de forma considerable. En ese momento fue cuando se hizo un escándalo 
porque las cifras del sector construcción no coincidían con las cifras de gasto que 
presentaba Hacienda al Congreso de la Unión, y se inauguraban los primeros tra-
mos del Tren Maya. 

Respcto al sector servicios, destaca el hecho de que, a pesar de que Semana 
Santa cayó en abril, el mayor gasto por las vacaciones no se haya reflejado en un 
aumento del IGAE mensual de abril respecto a marzo. 

A tasa anual, con cifras desestacionalizadas, el IGAE sólo aumentó 0.9% en 
términos reales en abril de 2024 respecto al mismo mes de 2023. Por grandes 
grupos de actividades, las Terciarias crecieron 1.3% y las Secundarias, 0.6%; las 
primarias retrocedieron 1.0 por ciento. 

Las cifras anuales deben prender cualquier cantidad de alarmas, porque la 
economía ya no estaría creciendo al 3.3% de 2023, y mucho menos al 2.0% que 
estiman muchas Casas de Bolsa y bancos, sino alrededor de 1.0% anual y ello se 
habría dado en un mes donde las personas recibieron apoyos del gobierno de 
forma duplicada por la veda electoral. 

Así como una flor no hace primavera, un granizo no debe hacer tormenta, 
pero sí es importante monitorear estas cifras, porque nos hablan de un segundo 
trimestre donde la actividad se frenó, probablemente por la incertidumbre elec-
toral, y, dados los acontecimientos postelectorales, este comportamiento podría 
extenderse en los próximos meses. 
 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, además de su máximo histórico de cierre al registrar 
58,711.87 unidades. El 14 de junio terminó en 52,788.50 puntos, con un alza se-
manal en pesos de 1.08% y de 3.01% en dólares, por lo que su rendimiento efec-
tivo en pesos en 2024 es de -8.01% y -14.54% en dólares. En EU, el Dow Jones 
subió en la semana 1.45%, el Nasdaq no se movió y el S&P 500 avanzó 0.61%. 
En lo que va de 2024, el Dow Jones gana 3.77%, el Nasdaq 17.84% y el S&P 
500 sube 14.57% en la última semana de junio.
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