Volumen XX, Aflo 19, Nim. 1075 24 de junio del 2024

Portafolios de

Tendencias

Se desploma la actividad econémica en abril;
el IPC cierra en 52,788.50 unidades

Rendimientos

Acumulados 2002 - 2023 En el 2023
Cetes 266.41% 5.31%
Dolar 97.78% 7.51%
Inflacion 165.38% 1.29%
IPC 877.98% -8.01%
Oro 739.42% 12.55%
Portafolios de Tendencias 1.81%

AGRESIVO 1.81
CONSERVADOR -1.22
PROMEDIO FONDOS 0.19
VALUACION AL 14 DE JUNIO DEL 2024 VALUACION AL 21 DE JUNIO DEL 2024
(PORTAFOLIO ANTERIOR) (PORTAFOLIO ACTUAL)
PORTAFOLIO ESTRATEGICO MONTO TOT. INICIAL (29/ENERO/2023)* $  1,521,631.56 PORTAFOLIO ESTRATEGICO MONTO TOT. INICIAL (29/ENERO/2023)* $  1,521,631.56
ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND.EFECTVOVS | PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND.EFECTIVOVS ~ |PROPORCION
MERCADO 14jun-24 MERCADO 21-jun-24
ALSEA* $ 60.96 2000{ $ 121,920.00 -2.73% 8.17% ALSEA* $ 62.41 2000( $ 124,820.00 -2.73% 8.37%
AMXB $ 15.66 12600( $  197,316.00 -2.86% 13.23% AMXB $ 15.29 12600 $  192,654.00 -2.86% 12.92%
ASURB $ 565.31 500($ 282,655.00 15.19% 18.95% ASURB $ 573.04 500($ 286,520.00 15.19% 19.21%
BAC* $ 723.98 207 $  149,863.86 25.86% 10.05% BAC* $ 717.43 207($  148,508.03 25.86% 9.96%
CHDRAUIB $ 123.56 884|$  109,227.04 23.36% 7.32% CHDRAUIB $ 126.54 884|$ 111,861.36 23.36% 7.50%
DLRTRAC15 $ 18.05 3714| $ 67,041.41 9.01% 4.49% DLRTRAC15 $ 17.78 3714 $ 66,034.92 9.01% 4.43%
FEMSAUBD $ 196.05 1100| $ 215,655.00 -12.39% 14.46% FEMSAUBD $ 193.61 1100| $  212,971.00 -12.39% 14.28%
LACOMERUBC $ 35.69 672( $ 23,983.68 11.21% 1.61% LACOMERUBC $ 38.80 672 $ 26,073.60 11.21% 1.75%
LIVEPOLC-1 $ 122.83 500] $ 61,415.00 9.22% 4.12% LIVEPOLC-1 $ 126.23 500] $ 63,115.00 9.22% 4.23%
NAFTRACISHRS $ 52.08 3000{$ 156,240.00 -7.91% 10.47% NAFTRACISHRS $ 52.60 3000{$ 157,800.00 -7.91% 10.58%
VITROA $ 9.23 3000| $ 27,690.00 -62.93% 1.86% VITROA $ 9.23 3000 $ 27,690.00 -62.93% 1.86%
VOLARA $ 12.47 6246| $ 77,887.62 -27.56% 5.22% VOLARA $ 11.59 6246| $ 72,391.14 -27.56% 4.85%
TOTAL ACC. $1,490,894.61 17.67% 99.95% TOTAL ACC. $1,490,439.05 17.63% 99.95%
RENTA FIJA TASA NOM. DIASTRANSC. | MONTO ACUM. __|REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIASTRANSC. |MONTO ACUM. __|REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES FONDEO 11.00% 166 $785.57 5.07% 0.053% CETES FONDEO 11.00% 173 $787.25 5.29% 0.053%
TOTAL MD $801.23 5.07% 0.054% TOTAL MD $802.91 5.29% 0.054%
PLUSVIMINUSY PLUSVIMINUSV
GRAN TOTAL $1,491,695.85 -$29,935.72 100.00% GRAN TOTAL $1,491,241.96 -$30,389.60 100.00%
[RenD_EFECTIVO -1.97% |RenD. EFECTIVO -2.00%
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VALUACION

(PORTAFOLIO ANTERIOR)

AL 14 DE JUNIO DEL 2024

VALUACION

(PORTAFOLIO ACTUAL)

AL 21 DE JUNIO DEL 2024

PORTAFOLIO CONSERVADOR

MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023)

$3,724,616.09

PORTAFOLIO CONSERVADOR

MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023)

$3,724,616.09

ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVO VS PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVO VS PROPORCION
MERCADO 14-jun-24] MERCADO 21-jun-24}
ALFAA 10.52 6000 $63,120.00 -22.87% 1.71% ALFAA 10.82 6000 $64,920.00 -20.67% 1.76%
AMXL 15.66 9016 $141,190.56 -0.51% 3.83% AMXL 15.29 9016 $137,854.64 -2.86% 3.75%
BIMBOA 67.02 2000 $134,040.00 -22.02% 3.64% BIMBOA 68.10 2000 $136,200.00 -20.77% 3.70%
BOLSAA 31.20 5357 $167,138.40 -11.21% 4.54% BOLSAA 31.50 5357 $168,745.50 -10.36% 4.59%
DLRTRAC15 18.05 7617 $137,494.47 10.67% 3.73% DLRTRAC15 17.78 7617 $135,430.26 9.01% 3.68%
FUNO11 22.47 5000 $112,350.00 -26.50% 3.05% FUNO11 22.22 5000 $111,100.00 -27.31% 3.02%
KOFUBL 156.68 1500 $235,020.00 2.67% 6.38% KOFUBL 150.77 1500 $226,155.00 -6.34% 6.15%
NAFTRACISHRS 52.08 3000 $156,240.00 -8.82% 4.24% NAFTRACISHRS 52.60 3000 $157,800.00 7.91% 4.29%
VOLARA 12.47 3277 $40,864.19 -22.06% 1.11% VOLARA 11.59 3277 $37,980.43 -27.56% 1.03%
WALMEX* 60.60 1842 $111,625.20 -15.33% 3.03% WALMEX* 61.89 1842 $114,001.38 -13.53% 3.10%
TOTAL ACC. $1,299,082.82 2.25% 35.27% TOTAL ACC. $1,290,187.21 1.55% 35.07%
RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES 364 14/10 11.00% 166 $300,933.29 5.07% 8.17% CETES 364 14/10 11.00% 173 $301,576.95 5.29% 8.20%
CETES 91 33/11 11.00% 166 $951,790.58 5.07% 25.84% CETES 91 33/11 11.00% 173 $953,826.35 5.29% 25.93%
CETES 182 17/11 11.00% 166 $249.63 5.07% 0.01% CETES 182 17/11 11.00% 173 $250.16 5.29% 0.01%
CETES FONDEO 11.00% 166 $1,098,914.92 5.07% 29.84% CETES FONDEO 11.00% 173 $1,101,265.38 5.29% 29.93%
TOTAL MD $2,351,888.41 5.07% 63.86% TOTAL MD $2,356,918.84 5.29% 64.06%
LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $32,027.53 0.87% LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $32,027.53 0.87%
DISPONIBLE $2,383,915.94 PLUSV/MINUSV 64.73% DISPONIBLE $2,388,946.37 PLUSV/MINUSV. 64.93%
GRAN TOTAL $3,682,998.76 -$41,617.33 100.00% GRAN TOTAL $3,679,133.58 -$45,482.51 100.00%
REND. EFECTIVO -1.12% REND. EFECTIVO -1.22%
PORTAFOLIO AGRESIVO MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $6.778,212.66 PORTAFOLIO AGRESIVO MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $6,778,212.66
ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVOVS ~ |PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVOVS ~ [PROPORCION
MERCADO 14-jun-24] MERCADO 21-jun-24}
ALFAA 10.52 10500 $110,460.00 -22.87% 1.60% ALFAA 10.82 10500 $113,610.00 -20.67% 1.65%
ALSEA * 60.96 1000 $60,960.00 -4.99% 0.88% ALSEA * 62.41 1000 $62,410.00 2.73% 0.90%
AMXL 15.66 10414 $163,083.24 -0.51% 2.36% AMXL 15.29 10414 $159,230.06 -2.86% 2.31%
ASURB 565.31 500 $282,655.00 13.64% 4.09% ASURB 573.04 500 $286,520.00 15.19% 4.15%
BAC* 723.98 1005 $727,599.90 27.01% 10.53% BAC* 717.43 1005 $721,017.25 25.86% 10.45%
BOLSAA 31.20 5200 $162,240.00 -11.21% 2.35% BOLSAA 31.50 5200 $163,800.00 -10.36% 2.37%
DLRTRAC15 18.05 15645 $282,407.90 10.67% 4.09% DLRTRAC15 17.78 15645 $278,168.10 9.01% 4.03%
ELEKTRA* 1077.56 100 $107,756.00 -8.15% 1.56% ELEKTRA* 1065.72 100 $106,572.00 -9.16% 1.54%
FEMSAUBD 196.05 1000 $196,050.00 -11.29% 2.84% FEMSAUBD 193.61 1000 $193,610.00 -12.39% 2.81%
GAPB 308.67 1000 $308,670.00 4.13% 4.47% GAPB 295.27 1000 $295,270.00 -0.39% 4.28%
LACOMERUBC 35.69 699 $24,947.31 -18.33% 0.36% LACOMERUBC 38.80 699 $27,121.20 -11.21% 0.39%
NAFTRACISHRS 52.08 5000 $260,400.00 -8.82% 3.77% NAFTRACISHRS 52.60 5000 $263,000.00 7.91% 3.81%
OMAB 159.01 1305 $207,508.05 -11.54% 3.00% OMAB 156.18 1305 $203,814.90 -13.12% 2.95%
ORBIA* 27.06 5300 $143,418.00 -28.07% 2.08% ORBIA* 27.66 5300 $146,598.00 -26.48% 2.12%
VITROA 9.23 5000 $46,150.00 -62.93% 0.67% VITROA 9.23 5000 $46,150.00 62.93% 0.67%
TOTAL ACC. $3,084,305.40 3.55% 44.64% TOTAL ACC. $3,066,891.51 2.97% 44.44%
RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES FONDEO 11.00% 166 $3,760,367.69 5.07% CETES FONDEO 11.00% 173 $3,768,410.70 5.29%
166 $3,760,367.69 5.07% 54.42% 173 $3,768,410.70 5.29% 54.61%
LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $65,337.29 0.95% LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $65,337.29 0.95%
$3,825,704.98 PLUSV/MINUSV 55.36% $3,833,747.99 PLUSV/MINUSV. 55.56%
GRAN TOTAL $6,910,010.38 $131,797.72 100.00% GRAN TOTAL $6,900,639.50 $122,426.84 100.00%
REND. EFECTIVO 1.94% REND. EFECTIVO 1.81%
El Espiritu es Fuego Respcto al sector servicios, destaca el hecho de que, a pesar de que Semana
Proberviario  Santa cayo en abril, el mayor gasto por las vacaciones no se haya reflejado en un

El Indice General de Actividad Economica (IGAE) de abril retrocedi6 frente
a marzo en -0.6% y muestra un avance de 0.9% respecto a abril del 2023. Esta
semana hay reunion de Politica Monetaria de Banxico. La BMV sube 1.08% en
la semana, para cerrar en 52,788.50 unidades. En el afio, baja en pesos -8.01% y
en dodlares -13.94% por la depreciacion cambiaria. En el caso de nuestros porta-
folios, el Conservador pierde -1.22%, el Agresivo gana 1.81% y el Estratégico
baja -2.00%, todos con mejor desempeiio que el mercado.

El IGAE cae en abril. En abril de 2024, la actividad economica del pais,
medida a través del IGAE, disminuy6 0.6% en términos reales respecto al mes
anterior. Este comportamiento a la baja,ya lo habiamos visto a principio del 2023,
pero en ese momento el gobierno invirtié con fuerza en el Tren Maya y esa in-
yeccion de gasto publico revirtio la tendencia negativa.

El IGAE es un indicador importante porque su metodologia es muy similar a
la del PIB, pero es un corte mensual, no trimestral, con menos industrias y sec-
tores consultados. Aun asi, permite tener una aproximacion a lo que sucede en la
economia antes de conocer, hasta finales de julio, lo que realmente estd pasando
en el segundo trimestre del afio.

En abril del 2024, con series desestacionalizadas, la variacion mensual de los
componentes fue la siguiente: las Actividades Primarias bajaron 2.5%, las Ter-
ciarias 0.6%, y las Secundarias 0.5% a tasa mensual.

Las Actividades Secundarias, después del pico observado en octubre del 2023,
bajaron de forma considerable. En ese momento fue cuando se hizo un escandalo
porque las cifras del sector construccion no coincidian con las cifras de gasto que
presentaba Hacienda al Congreso de la Union, y se inauguraban los primeros tra-
mos del Tren Maya.

aumento del IGAE mensual de abril respecto a marzo.

A tasa anual, con cifras desestacionalizadas, el IGAE s6lo aument6 0.9% en
términos reales en abril de 2024 respecto al mismo mes de 2023. Por grandes
grupos de actividades, las Terciarias crecieron 1.3% y las Secundarias, 0.6%; las
primarias retrocedieron 1.0 por ciento.

Las cifras anuales deben prender cualquier cantidad de alarmas, porque la
economia ya no estaria creciendo al 3.3% de 2023, y mucho menos al 2.0% que
estiman muchas Casas de Bolsa y bancos, sino alrededor de 1.0% anual y ello se
habria dado en un mes donde las personas recibieron apoyos del gobierno de
forma duplicada por la veda electoral.

Asi como una flor no hace primavera, un granizo no debe hacer tormenta,
pero si es importante monitorear estas cifras, porque nos hablan de un segundo
trimestre donde la actividad se frend, probablemente por la incertidumbre elec-
toral, y, dados los acontecimientos postelectorales, este comportamiento podria
extenderse en los proximos meses.

Perspectivas:

El IPC registro su maximo historico intradia el 7 de febrero al llegar a
59,020.55 unidades, ademas de su mdaximo historico de cierre al registrar
58,711.87 unidades. El 14 de junio termino en 52,788.50 puntos, con un alza se-
manal en pesos de 1.08% y de 3.01% en dolares, por lo que su rendimiento efec-
tivo en pesos en 2024 es de -8.01% y -14.54% en dolares. En EU, el Dow Jones
subio en la semana 1.45%, el Nasdaq no se movio y el S&P 500 avanzo 0.61%.
En lo que va de 2024, el Dow Jones gana 3.77%, el Nasdaq 17.84% y el S&P
500 sube 14.57% en la ultima semana de junio. m
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