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el IPC cierra en $2,222.94 unidades
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VALUACION AL 7 DE JUNIO DEL 2024 VALUACION AL 14 DE JUNIO DEL 2024
(PORTAFOLIO ANTERIOR) (PORTAFOLIO ACTUAL)
PORTAFOLIO ESTRATEGICO MONTO TOT. INICIAL (29/ENERO/2023)* $  1,521,631.56 PORTAFOLIO ESTRATEGICO MONTO TOT. INICIAL (29/ENERO/2023)* $  1,521,631.56
ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND.EFECTVOVS | PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND.EFECTIVOVS ~ |PROPORCION
MERCADO 07-jun-24) MERCADO 14jun-24
ALSEA* $ 63.26 2000| $ 126,520.00 -1.40% 8.38% ALSEA* $ 60.96 2000{ $ 121,920.00 -4.99% 8.17%
AMXB $ 15.86 12600( $  199,836.00 0.76% 13.24% AMXB $ 15.66 12600 $  197,316.00 -0.51% 13.23%
ASURB $ 563.85 500($ 281,925.00 13.35% 18.68% ASURB $ 565.31 500($ 282,655.00 13.64% 18.95%
BAC* $ 737.79 207 $  152,722.53 29.43% 10.12% BAC* $ 723.98 207($  149,863.86 27.01% 10.05%
CHDRAUIB $ 124.22 884|$ 109,810.48 21.10% 7.28% CHDRAUIB $ 123.56 884|$  109,227.04 20.45% 7.32%
DLRTRAC15 $ 17.85 3714| $ 66,294.90 9.44% 4.39% DLRTRAC15 $ 18.05 3714 $ 67,041.41 10.67% 4.49%
FEMSAUBD $ 198.72 1100| $  218,592.00 -10.08% 14.49% FEMSAUBD $ 196.05 1100| $ 215,655.00 -11.29% 14.46%
LACOMERUBC $ 35.12 672( $ 23,600.64 -19.63% 1.56% LACOMERUBC $ 35.69 672 $ 23,983.68 -18.33% 1.61%
LIVEPOLC-1 $ 124.71 500] $ 62,355.00 7.91% 4.13% LIVEPOLC-1 $ 122.83 500] $ 61,415.00 6.28% 4.12%
NAFTRACISHRS $ 52.78 3000{ $ 158,340.00 -7.60% 10.49% NAFTRACISHRS $ 52.08 3000($ 156,240.00 -8.82% 10.47%
VITROA $ 9.45 3000| $ 28,350.00 -62.05% 1.88% VITROA $ 9.23 3000 $ 27,690.00 -62.93% 1.86%
VOLARA $ 12.78 6246| $ 79,823.88 -20.13% 5.29% VOLARA $ 12.47 6246| $ 77,887.62 -22.06% 5.22%
TOTAL ACC. $1,508,170.43 19.03% 99.95% TOTAL ACC. $1,490,894.61 17.67% 99.95%
RENTA FIJA TASA NOM. DIASTRANSC. |MONTO ACUM. __|REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIASTRANSC. |MONTO ACUM. __|REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES FONDEO 11.00% 159 $783.90 4.86% 0.052% CETES FONDEO 11.00% 166 $785.57 5.07% 0.053%
TOTAL MD $799.56 4.86% 0.053% TOTAL MD $801.23 5.07% 0.054%
PLUSVIMINUSY PLUSVIMINUSV
GRAN TOTAL $1,508,969.99 -$12,661.58 100.00% GRAN TOTAL $1,491,695.85 -$29,935.72 100.00%
[RenD_EFECTIVO -0.83% |RenD. EFECTIVO -1.97%
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VALUACION

(PORTAFOLIO ANTERIOR)

AL 7 DE JUNIO DEL 2024

VALUACION

(PORTAFOLIO ACTUAL)

AL 14 DE JUNIO DEL 2024

PORTAFOLIO CONSERVADOR

MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023)

$3,724,616.09

PORTAFOLIO CONSERVADOR

MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023)

$3,724,616.09

ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVO VS PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVO VS PROPORCION
MERCADO 07-jun-24) MERCADO 14-jun-24)
ALFAA 11.17 6000 $67,020.00 -18.11% 1.80% ALFAA 10.52 6000 $63,120.00 -22.87% 1.71%
AMXL 15.86 9016 $142,993.76 0.76% 3.85% AMXL 15.66 9016 $141,190.56 -0.51% 3.83%
BIMBOA 67.63 2000 $135,260.00 21.31% 3.64% BIMBOA 67.02 2000 $134,040.00 -22.02% 3.64%
BOLSAA 31.70 5357 $169,816.90 9.79% 4.57% BOLSAA 31.20 5357 $167,138.40 -11.21% 4.54%
DLRTRAC15 17.92 7617 $136,527.11 9.90% 3.67% DLRTRAC15 18.05 7617 $137,494.47 10.67% 3.73%
FUNO11 24.35 5000 $121,750.00 -20.35% 3.28% FUNO11 22.47 5000 $112,350.00 -26.50% 3.05%
KOFUBL 165.30 1500 $247,950.00 2.69% 6.67% KOFUBL 156.68 1500 $235,020.00 2.67% 6.38%
NAFTRACISHRS 52.78 3000 $158,340.00 -7.60% 4.26% NAFTRACISHRS 52.08 3000 $156,240.00 -8.82% 4.24%
VOLARA 12.78 3277 $41,880.06 -20.13% 1.13% VOLARA 12.47 3277 $40,864.19 -22.06% 1.11%
WALMEX* 62.59 1842 $115,290.78 -12.55% 3.10% WALMEX* 60.60 1842 $111,625.20 -15.33% 3.03%
TOTAL ACC. $1,336,828.61 5.22% 35.98% TOTAL ACC. $1,299,082.82 2.25% 35.27%
RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES 364 14/10 11.00% 159 $300,291.00 4.86% 8.08% CETES 364 14/10 11.00% 166 $300,933.29 5.07% 8.17%
CETES 91 33/11 11.00% 159 $949,759.15 4.86% 25.56% CETES 91 33/11 11.00% 166 $951,790.58 5.07% 25.84%
CETES 182 17/11 11.00% 159 $249.10 4.86% 0.01% CETES 182 17/11 11.00% 166 $249.63 5.07% 0.01%
CETES FONDEO 11.00% 159 $1,096,569.48 4.86% 29.51% CETES FONDEO 11.00% 166 $1,098,914.92 5.07% 29.84%
TOTAL MD $2,346,868.72 4.86% 63.16% TOTAL MD $2,351,888.41 5.07% 63.86%
LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $32,027.53 0.86% LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $32,027.53 0.87%
DISPONIBLE $2,378,896.25 PLUSV/MINUSV 64.02% DISPONIBLE $2,383,915.94 PLUSV/MINUSV. 64.73%
GRAN TOTAL $3,715,724.86 -$8,891.23 100.00% GRAN TOTAL $3,682,998.76 -$41,617.33 100.00%
REND. EFECTIVO -0.24% REND. EFECTIVO -1.12%
PORTAFOLIO AGRESIVO MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $6,778,212.66 PORTAFOLIO AGRESIVO MONTO TOT. INICIAL (29/DICIEMBRE/2023) $6,778,212.66
ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVOVS ~ |PROPORCION ACCIONES VALOR DE VOLUMEN IMPORTE REND. EFECTIVOVS ~ [PROPORCION
MERCADO 07-jun-24) MERCADO 14-jun-24)
ALFAA 11.17 10500 $117,285.00 -18.11% 1.69% ALFAA 10.52 10500 $110,460.00 -22.87% 1.60%
ALSEA * 63.26 1000 $63,260.00 -1.40% 0.91% ALSEA * 60.96 1000 $60,960.00 -4.99% 0.88%
AMXL 15.86 10414 $165,166.04 0.76% 2.39% AMXL 15.66 10414 $163,083.24 -0.51% 2.36%
ASURB 563.85 500 $281,925.00 13.35% 4.07% ASURB 565.31 500 $282,655.00 13.64% 4.09%
BAC* 737.79 1005 $741,478.95 29.43% 10.72% BAC* 723.98 1005 $727,599.90 27.01% 10.53%
BOLSAA 31.70 5200 $164,840.00 9.79% 2.38% BOLSAA 31.20 5200 $162,240.00 -11.21% 2.35%
DLRTRAC15 17.92 15645 $280,420.98 9.90% 4.05% DLRTRAC15 18.05 15645 $282,407.90 10.67% 4.09%
ELEKTRA* 1060.31 100 $106,031.00 -9.62% 1.53% ELEKTRA* 1077.56 100 $107,756.00 -8.15% 1.56%
FEMSAUBD 198.72 1000 $198,720.00 -10.08% 2.87% FEMSAUBD 196.05 1000 $196,050.00 -11.29% 2.84%
GAPB 295.66 1000 $295,660.00 -0.26% 4.27% GAPB 308.67 1000 $308,670.00 4.13% 4.47%
LACOMERUBC 35.12 699 $24,548.88 -19.63% 0.35% LACOMERUBC 35.69 699 $24,947.31 -18.33% 0.36%
NAFTRACISHRS 52.78 5000 $263,900.00 -7.60% 3.81% NAFTRACISHRS 52.08 5000 $260,400.00 -8.82% 3.77%
OMAB 163.10 1305 $212,845.50 9.27% 3.08% OMAB 159.01 1305 $207,508.05 -11.54% 3.00%
ORBIA* 26.15 5300 $138,595.00 -30.49% 2.00% ORBIA* 27.06 5300 $143,418.00 -28.07% 2.08%
VITROA 9.45 5000 $47,250.00 -62.05% 0.68% VITROA 9.23 5000 $46,150.00 62.93% 0.67%
TOTAL ACC. $3,101,926.35 4.14% 44.83% TOTAL ACC. $3,084,305.40 3.55% 44.64%
RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION RENTA FIJA TASA NOM. DIAS TRANSC. MONTO ACUM. REND. EFECTIVO PROPORCION
CETES FONDEO 11.00% 159 $3,752,341.85 4.86% CETES FONDEO 11.00% 166 $3,760,367.69 5.07%
159 $3,752,341.85 4.86% 54.23% 166 $3,760,367.69 5.07% 54.42%
LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $65,337.29 0.94% LIQUIDEZ POR DIVIDENDOS $65,337.29 0.95%
$3,817,679.14 PLUSV/MINUSV 55.17% $3,825,704.98 PLUSV/MINUSV. 55.36%
GRAN TOTAL $6,919,605.49 $141,392.83 100.00% GRAN TOTAL $6,910,010.38 $131,797.72 100.00%
REND. EFECTIVO 2.09% REND. EFECTIVO 1.94%

El Espiritu es Fuego
Proberviario

La FED no mueve sus tasas y parece que no lo hard hasta diciembre. Banxico
cambia su postura y tampoco bajaria su tasa en la reunion del 27 de junio. La BMV
cae -1.42% en la semana, para cerrar en 52,222.94 unidades. Asi, en el afio baja en
pesos -9.00% y en dolares -16.48% por la depreciacion cambiaria. En el caso de nues-
tros portafolios, el Conservador pierde en lo que va del afio -1.12%, el Agresivo gana
1.94% y el Estratégico baja —1.97%, todos con mejor desempefio que el mercado.

La FED en plan de halcon

La semana pasada, la FED tuvo su reunion de politica monetaria y decidio
mantener sin cambio la tasa de referencia, lo que ya se esperaba. Lo sorpresivo
fue sefialar que en septiembre tampoco habria recortes, sino que la unica reduc-
cion de tasa de interés seria hasta diciembre.

Los miembros de la FED se inclinan mayoritariamente por un menor nimero
de bajadas de los tipos de interés que en marzo, cuando se proyectaban hasta tres
recortes, ya que la mediana de las proyecciones de tasas se situa en 5.1%, com-
patible con un unico recorte del precio del dinero en lo que resta de afio.

En concreto, cuatro de los 19 miembros del Banco Central se inclinan por
mantener sin cambios los tipos, mientras que siete apuestan por una sola bajada
y son ocho los que preferirian dos recortes en 2024.

De cara al proximo afio, la mediana de previsiones apuntaria hasta cuatro re-
ducciones de las tasas de interés, situando la tasa federal en el 4.1%, para reducirla
hasta el 3.1% un afo después.

En cuanto al cuadro macroeconémico proyectado por los miembros de la
FED, la mediana de previsiones de crecimiento del PIB sigue anticipando una
expansion del 2.1% este afio y del 2.0% cada uno de los dos proximos ejercicios,
en linea con las previsiones de marzo.

Ademas, la FED mantiene su prevision para este afio de una tasa de desempleo
del 4.0%, pero subid al 4.2% la de 2025, frente al 4.1% anticipado en marzo, y
hasta el 4.1% la de 2026, también una décima mas.

De su lado, las previsiones del indice de gasto de consumo personal, el indicador
de inflacién favorito de la FED, apuntan a que alcanzara 2.6% este afio, dos décimas
mas que en marzo, mientras que en 2025 bajara al 2.3% y hasta el 2.0% para 2026.

No obstante, el presidente de la FED ha subrayado, en rueda de prensa, que
estas proyecciones "no son un plan del Comité ni ningln tipo de decision", por
lo que, a medida que la economia evolucione, las evaluaciones de la senda apro-
piada a seguir se ajustaran para promover mejor los objetivos de méximo empleo
y estabilidad de precios.

De tal modo, Powell ha indicado que si la economia se mantiene sélida y la
inflacion persiste, la FED esta preparada para mantener el rango objetivo actual de
tasas durante el tiempo que sea apropiado, mientras que si el mercado laboral se
debilitara inesperadamente o si la inflacion cayera mas rapidamente de lo pre-
visto, estd lista para responder. Entre los elementos que ahora revisara con lupa
la FED, esta el aumento mensual de sueldos y salarios, que sigue en 3.9% anual,
muy por encima de su meta de inflacion.

Perspectivas:

El IPC registro su mdximo historico intradia el 7 de febrero al llegar a
59,020.55 unidades, ademas de su mdaximo historico de cierre al registrar
58,711.87 unidades. El 14 de junio terminé en 52,222.94 puntos, con una baja
semanal de -1.42% y -1.96% en dolares, por lo que su rendimiento efectivo en
pesos en 2024 es de -9.00% y -16.46% en dolares. En EU, el Dow Jones bajo en la
semana -0.54%, el Nasdaq subio 3.24% y el S&P 500 avanzo 1.58%. En lo que
va de 2024, el Dow Jones gana 2.39%, el Nasdaq 17.84% y el S&P 500 sube
13.87% a mediados del sexto mes del ario. u
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