
Volumen XX, Año 19, Núm. 1068 06 de mayo del 2024

AGRESIVO  1.66 
COnSERVADOR  0.29 
PROMEDIO FOnDOS       -0.17

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

FED no movería su tasa en junio, Europa sí; el IPC  
vuelve a tomar utilidades, cierra en 57,135.26 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  3.83% 
Dólar                                                                                                        85.18%                                  1.30% 
Inflación                                                                                                 165.54%                                  1.36% 
IPC                                                                                                         958.51%                                 -0.44% 
Oro                                                                                                         732.26%                                 11.59% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        1.66% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
La FED no movería su tasa en junio, pero el Banco Central Europeo, sí. 

La BMV toma utilidades y pierde -1.21% en la semana para cerrar en 
57,135.26 unidades. En el año, la BMV baja en pesos -0.44%, mientras que 
en dólares cae -0.51% por la depreciación cambiaria. En el caso de nuestros 
portafolios, el Conservador avanza en lo que va del año 0.29%, el Agresivo 
1.66% y el Estratégico 1.86%, todos con mejor desempeño que el mercado. 

FED vs Europa. El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus si-
glas en inglés) de la FED mantuvo por sexta ocasión consecutiva su tasa de refe-
rencia sin cambios, en un rango de 5.25% a 5.50%, en máximos desde enero de 
2001. Una decisión que era ampliamente esperada. En días pasados, varios de sus 
integrantes señalaron que no sería apropiado reducir el rango objetivo hasta que 
haya ganado mayor confianza en que la inflación se está moviendo de manera sos-
tenible hacia el 2.0%. "En los últimos meses, ha habido una falta de mayores avan-
ces hacia el objetivo de inflación del 2%", señaló el Comité en su comunicado, 
donde apunta que los riesgos para lograr su doble meta de empleo e inflación han 
avanzado hacia un mejor equilibrio durante el 2023, aunque las perspectivas eco-
nómicas son inciertas y el Comité sigue muy atento a los riesgos de inflación. 

En su comunicado, el Comité subrayó que para evaluar la postura adecuada 
de la política monetaria, seguirá supervisando las implicaciones de la infor-
mación entrante para las perspectivas económicas, añadiendo que estaría pre-
parado para ajustar la postura de la política monetaria, según corresponda si 
surgen riesgos que puedan impedir el logro de los objetivos. 

Después de la pandemia y la invasión de Rusia a Ucrania, la FED subió 
11 veces consecutivas las tasas de interés entre marzo de 2022 y julio de 2023. 
La semana pasada, la Oficina de Análisis Económico del Departamento de 

Comercio de EU informó de que el índice de precios de gasto de consumo 
personal, la estadística preferida por la FED para monitorizar la inflación, se 
situó en 2.7% anual en marzo, dos décimas más que en febrero. A su vez, el 
PIB estadounidense registró en el primer trimestre del año (1T24) una expan-
sión de 0.4%, la mitad del crecimiento de 0,8% del 4T23, según la primera 
estimación publicada por la Oficina de Análisis Económico del Departamento 
de Comercio. En cifras anualizadas, la economía entre enero y marzo avanzó 
1.6% frente al 3.4% de los tres meses anteriores. 

Después de la decisión de la FED, ahora toca al Banco Central Europeo 
(BCE) decidir si bajará su tasa en junio. Cabe mencionar que sus integrantes 
han señalado que sí lo harían si no hay sorpresas en los datos entrantes. 

En este sentido, el Consejo de Gobierno del BCE tiene previsto volver a 
reunirse para discutir la política monetaria de la eurozona el 6 de junio, mien-
tras que el Comité Federal de Mercado Abierto de la FED lo hará el 12 de 
junio. Menores tasas de interés generan inversiones y son buenas noticias 
para el mercado bursátil al reducir los pagos de intereses a las empresas, ade-
más de promover inversiones en renta variable. 

 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y ese mismo día tuvo su máximo histórico de cierre al 
registrar 58,711.87 unidades. El 3 de mayo terminó en 57,135.26 puntos, con 
una baja semanal de -1.21% y -0.13% en dólares, por lo que su rendimiento 
efectivo en pesos en 2024 es de -0.44% y -0.51% en dólares. En EU, el Dow 
Jones subió en la semana 1.14%, el Nasdaq 1.43% y el S&P 500 0.55%. En 
lo que va de 2024 el Dow Jones gana 2.62%, el Nasdaq 7.63% y el S&P 500 
sube 7.50% al inicio de mayo.
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