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AGRESIVO -1.77 
COnSERVADOR  0.04 
PROMEDIO FOnDOS        -0.42

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

El PIB de EU crece 2.5% en 2023; el IPC, en cuarta semana 
de pérdidas, cierra en 56,659.80 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  1.93% 
Dólar                                                                                                      885.84%                                  0.35% 
Inflación                                                                                                 164.49%                                  0.96% 
IPC                                                                                                         928.89%                                 -3.22% 
Oro                                                                                                         641.34%                                  0.60% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        0.40% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
La economía estadounidense cerró 2023 con buenas cifras e inicia 2024 con 

el pie derecho, lo que son buenas noticias para México. La BMV, después de su-
perar los 59,000 puntos, ha bajado durante cuatro semanas de forma consecutiva 
y cierra en 55,536.32 unidades. En la semana bajó -1.98%, por lo que al inicio de 
marzo acumula una pérdida de -3.22% efectiva en lo que va del año, mientras que 
en dólares cae -3.64%. En el caso de nuestros portafolios, el Conservador gana en 
lo que va del año 0.04%, el Agresivo pierde -1.77% y el Estratégico -2.80%. Todos 
con mejores cifras que el IPyC. 

EU avanza 2.5%. A pesar de los pronósticos de recesión que se advertían 
para EU en 2023, la mayor economía del mundo mostró una fortaleza inusitada 
y avanzó 2.5% en el 2023, en medio de elevadas tasas de interés, pero con muy 
bajos niveles de desempleo. “El aumento del PIB real reflejó incrementos del 
gasto de los consumidores, las exportaciones, el gasto de las administraciones es-
tatales y locales, la inversión fija no residencial, el gasto de las administraciones fe-
derales y la inversión fija residencial, que se vieron compensados en parte por 
un descenso de la inversión privada en existencias. Las importaciones, que restan 
en el cálculo del PIB, aumentaron”, indicó la Oficina de Análisis Económico. El 
relato oficial no considera el fuerte incremento en la deuda pública, así como el 
gasto de ahorros, producto de la pandemia que muchas familias todavía tenían. 
Aunque del lado positivo está el inicio de la burbuja de Inteligencia Artificial 
(IA) que está moviendo a muchos negocios de todos los tamaños en EU, como 
hace 20 años sucedía con la burbuja del internet. Los primeros datos de 2024 
muestran que los datos de empleo de enero indican que la economía ha entrado 
con una fuerte inercia de crecimiento este año. En enero del 2023 se crearon 

353,000 empleos no agrícolas, según las cifras difundidas hace unas semanas por 
la Oficina de Estadísticas Laborales, dependiente del Departamento de Trabajo. La 
tasa de desempleo siguió por debajo de 4.0% en 3.7%. La tasa de desempleo lleva 
dos años completos por debajo del 4%, algo que no se veía desde hace décadas, y 
mucho menos con alzas en tasas de interés. La economía ha creado nuevos empleos 
durante 37 meses consecutivos. En esta coyuntura, el Banco Central estadounidense 
se prepara para empezar a bajar las tasas de interés, aunque sin ninguna prisa.  

Los miembros del Comité de Política Monetaria de la FED pronosticaban en 
diciembre una reducción de 0.75 puntos en el precio del dinero a lo largo de este 
2024. Las previsiones de los miembros del Banco Central para 2024 publicadas 
en diciembre anticipan un buen escenario en términos generales: un crecimiento 
de 1.4%, una tasa de desempleo de 4.1% y una inflación que se acerque al obje-
tivo del 2%. Una economía sólida siempre es una buena noticia para las Bolsas 
de Valores, ya que las cifras positivas se traducen en mayores ventas de bienes y 
servicios, así como generación de empleo y crecimiento del consumo, del cual 
depende la mayor economía del mundo en un 75 por ciento. 
 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el pasado 7 de febrero al llegar 
a 59,020.55 unidades, y tuvo ese mismo día su máximo histórico de cierre al re-
gistrar 58,711.87 unidades. Este viernes 1 de marzo terminó en 55,536.32 puntos, 
con una baja semanal de -1.98% y -1.42% en dólares, por lo que su rendimiento 
efectivo en pesos en 2024 es de -3.22% y -3.64% en dólares. En EU, índices tec-
nológicos subieron. El Dow Jones cayó marginalmente -0.11%, el Nasdaq subió 
1.74% y el S&P 500 avanzó 0.95%. En lo que va de 2024, el Dow Jones gana 
3.71%, el Nasdaq 8.42% y el S&P 500 sube 7.70 por ciento.
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