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AGRESIVO -1.06 
COnSERVADOR  0.38 
PROMEDIO FOnDOS        -0.21

 Promedio Portafolios

Portafolios de 
Tendencias

Se desaceleran ventas minoristas en EU; el IPC,  
en segunda semana de pérdidas, cierra en 57,132.11 unidades

 Rendimientos

                                                                                      Acumulados 2002 - 2023                           En el 2023 
Cetes                                                                                                      266.41%                                  1.51% 
Dólar                                                                                                        86.12%                                  0.61% 
Inflación                                                                                                 164.33%                                  0.89% 
IPC                                                                                                         958.45%                                 -0.44% 
Oro                                                                                                         622.57%                                 -3.12% 
Portafolios de Tendencias                                                                                                                        0.38% 
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El Espíritu es Fuego  
Proberviario 

 
Las ventas minoristas cayeron 0.4% en enero respecto a diciembre, lo que se 

esperaba, pero sólo subieron 0.65% en los últimos 12 meses, muy por debajo de 
la inflación de 3.1%. La BMV, después de superar los 59,000 puntos, ha bajado 
en dos semanas de forma consecutiva en 57,132.11 unidades. En la semana bajó 
-0.34% y tuvo una pérdida de -0.44% efectiva en lo que va del año, mientras que 
en dólares cae -1.02%. En el caso de nuestros portafolios, el Conservador gana  
0.38%, el Agresivo pierde -1.02% y el Estratégico -0.72 por ciento. 

Ventas minoristas caen.  Los consumidores estadounidenses bajaron su de-
manda en enero el 2024 como reflejo de una alta inflación y tasas de interés ele-
vadas, a pesar de la fuerte creación de empleos. Las ventas al por menor en EU 
disminuyeron 0.8% en enero, siendo su primer descenso tras dos meses de avan-
ces y su peor resultado en los últimos 10 meses en cifras ajustadas por la estación, 
de acuerdo con el estimado adelantado del Census Bureau. En la comparación 
anual, los ingresos minoristas registraron un avance de 0.65% frente a enero de 
2023, el avance número 44 consecutivo, aunque el crecimiento anual de las ventas 
minoristas presentó el desempeño más débil desde mayo de 2020 y se ubicó muy 
por debajo de la inflación anual general de 3.1%. En particular, nueve de las 13 
categorías del indicador experimentaron disminuciones nominales, sin considerar 
la inflación respecto a diciembre, donde los materiales de construcción y equipos 
de jardinería lideraron las caídas (-4.1%), mientras que las ventas en tiendas di-
versas cayeron -3%. En cambio, las ventas en tiendas de muebles y artículos para 
el hogar lideraron las ganancias (1.5%) respecto al mes anterior. La fortaleza del 
consumidor ha estado en el centro de un panorama de crecimiento estadounidense 

que ha demostrado ser mucho más duradero de lo que se esperaba, pero estas ci-
fras prenden alertas importantes. Por ejemplo, el gasto se aceleró 2.8% en el 
cuarto trimestre de 2023 (4T23), cerrando un año en el que el PIB aumentó 2.5%, 
a pesar de las predicciones generalizadas de una recesión. 

Precios de importación y exportación suben en enero. Los precios de im-
portación y exportación en EU repuntaron en enero tras la caída al cierre de 2023. 
En el caso de los precios de importación, el avance fue de 0.8% mes a mes o el 
mayor desde marzo de 2022, de acuerdo con datos de Bureau of Labor Statistics 
(BLS), con lo que, además, cortaron una racha de tres meses con descensos. No 
obstante, en su comparación anual, los precios de importación bajaron 1.3%, su 
caída número 12 al hilo. Por su parte, los precios de exportación también repun-
taron 0.8% a tasa mensual en enero, el primer avance desde septiembre de 2023, 
dijo BLS. A tasa anual, los precios de exportación retrocedieron 2.4%, dijo BLS. 
La desaceleración mundial de la inflación global hacía predecible una caída anual, 
aunque las alzas mensuales podrían estar marcando un punto de inflexión. 

 
Perspectivas: 

El IPC registró su máximo histórico intradía el 7 de febrero al llegar a 
59,020.55 unidades, y ese mismo día tuvo su máximo histórico de cierre al re-
gistrar 58,711.87 unidades. Este 16 de febrero terminó en 57,132.11 puntos, con 
una baja semanal de -0.35% y -0.11% en dólares, por lo que su rendimiento efec-
tivo en pesos en 2024 es de -0.44% y -1.02% en dólares. El Dow Jones finalmente 
cayó la semana pasada -0.11%, el Nasdaq -1.34% y el S&P 500 -0.42%. En lo 
que va de 2024, el Dow Jones gana 2.49%, el Nasdaq 5.09% y el S&P 500 sube 
4.94 por ciento.
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